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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА

  „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ ЕАД

ЗА ЧЕТВЪРТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2016 г.,

СЪГЛАСНО ЧЛ.100, АЛ.4 , Т.2 ОТ ЗППЦК

1. ОБЩО СЪСТОЯНИЕ И РАЗВИТИЕ НА „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ ЕАД  ПРЕЗ ЧЕТВЪРТОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2016 Г.

„ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД  е учредено като Еднолично Акционерно Дружество на 19.12.2008 год. На 04.08.2009 г. се сключва договор за преобразуване на „ЗАХАР” ЕАД-ТЕЦ гр. Стара Загора - /Преобразуващо се дружество/ в „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД гр. Стара Загора /Приемащо дружество/.
Съветът на директорите на Преобразуващото се дружество взема решение за преобразуването му, което се извършва чрез отделяне дейността по производство на електроенергия и топлоенергия и придобиването й от Приемащото дружество. 
Капиталът на новото дружество е еднолична собственост на “ЗАХАРНИ ЗАВОДИ” АД. В резултат на преобразуването по реда на чл.262в, ал.2 от Търговският закон активите и пасивите на Преобразуващото се дружество, свързани с дейността му по производство на електро и топлоенергия преминават в Приемащото дружество.
На 23.12.2009 г. с удостоверение №20091223160553/23.12.2009г. Агенцията по вписванията  вписва „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ ЕАД, ЕИК200532770, седалище  и адрес на управление БЪЛГАРИЯ, гр. Стара Загора, ул.  Свети Княз Борис І 93, ет. 9.
От 06.02.2012 г. регистрацията на дружеството е обл. Велико Търново, община Горна Оряховица, гр. Горна Оряховица, ул. Св. Княз Борис І № 29.
Дружеството се представлява пред трети лица от Изпълнителният Директор Анатолий Христов Ботов, заедно с един от останалите двама членове на Съвета на Директорите: Валентина Иванова Ралева и Руси Илчев Данев.
Акционерният  капитал е 8 556 500 лв. в налични поименни акции: 8 556 500 бр. с номинална стойност 1 лв. на акция.
Предметът на дейност  е производство и търговия с електроенергия и топлоенергия (след лиценз), преработка на въглища, сделки с кокс, въглища, и/или пепелина, машинно-монтажни дейности, консултантски услуги, изграждане на енергийни инсталации.

По българското право, когато за упражняването на определена дейност се изисква лицензия или друго разрешение на държавен орган, съответната дейност може да се упражнява след получаване на такава лицензия. В тази връзка Дружеството притежава валидна лицензия за производство на електрическа и топлоенергия  Л-312-03/23.11.2009 год. Срокът на лицензията е 10 години. 
През отчетния период дружеството има Решение за утвърждаване на цени на електрическа и топлинна енергия  от КЕВР с №  Ц-25 от 30.06.2015 год. Цената за електрическа енергия е 140,62 лв. за Мвтч. , цената на топлинната енергия с топлоносител пара е 72,44 лв. за Мвтч.  От 01.07.2016 год. с Решение № Ц-18/30.06.2016 год. утвърдените цени са съответно за електрическа енергия е 140,69  лв. за Мвтч. и за топлинна 69,50 лв. за Мвтч.
„ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ ЕАД  произвежда електрическа енергия по комбиниран начин и в съответствие  с изискванията на Закона за енергетиката, реализира част от произведената електрическа енергия към небитови клиенти. Оставащите количества до определените от КЕВР се изкупуват от „Енерго – про Продажби“ АД.  За енергията произведена в повече, е сключен договор за изкупуване по свободно договорени цени с лицензиран търговец на електрическа енергия – „Ритъм – 4 ТБ“ ООД.
За обезпечаването на производството най-съществено е договарянето на доставките на горива-въглища. Основен доставчик през отчетния период е „ГУ Фарадей“ ЕООД гр. Стара Загора.
2. ВЛИЯНИЕ НА ВАЖНИ СЪБИТИЯ , НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ЧЕТВЪРТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2016 г. ВЪРХУ РЕЗУЛТАТИТЕ  ВЪВ ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ.

Към 31.12.2016 г. ЕBITDA на  „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД е в размер на 1 106  хил. лв. в сравнение с ЕBITDA за същия период на 2015 г.  на стойност 1 223 хил. лв. 
Към 31.12.2016 г. ЕBIT на  „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД е в размер на (125) хил. лв. спрямо с ЕBIT за същия период на 2015 г.  на стойност 8 хил. лв.

Към 31.12.2016 г. „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД регистрира  нетна загуба на стойност 935 хил. лв., спрямо  отчетената към 31.12.2015 г.  нетна загуба в размер на 134 хил. лв.  
	 Основни  финансови показатели
	1-12/2016
	1-12/2015
	Промяна

	
	BGN`000
	BGN`000
	%

	Приходи от продажби
	10 968
	15 690
	-30,10 %

	EBITDA
	1 106
	1 223
	-9,57 %

	Печалба преди данъчно облагане
	-935
	-100
	835,00 %

	Нетна печалба
	-935
	-134
	597,76 %



[image: image1.png]1500

1000

-500

-1000

-1500

EBITDA

Meu

T TAHBUHO
aHe

eqanoa

M31.12.2016
31.12.2015





	Показатели
	1-12/2016
	1-12/2015
	Промяна

	
	BGN`000
	BGN`000
	%

	Нетекущи активи
	8377
	9402
	-10,90 %

	Текущи активи
	11322
	21735
	-47,91 %

	Собствен капитал
	7542
	8477
	-11,03 %

	Нетекущи пасиви
	85
	119
	-28,57 %

	Текущи пасиви
	12072
	22541
	-46,44 %


	Показатели
	1-12/2016
	1-12/2015

	EBITDA/Приходи от продажби
	27,13 %
	9,07 %

	Печалба преди данъчно облагане/Приходи от продажби
	-8,52 %
	-0,64 %

	Нетна печалба/Приходи от продажби
	-8,52 %
	-0,85 %

	Привлечен капитал/Собствен капитал
	1,61
	2,67


	Финансови показатели
	31.12.2016 г.
	31.12.2015 г.

	Възвращаемост на собствения капитал (ROE)
	-12,40 %
	-1,58 %

	Възвращаемост на активите (ROA)
	-4,75 %
	-0,43 %

	Коефициент на обращаемост на активите
	0,56
	0,50

	Коефициент на текуща ликвидност 
	0,94
	0,96

	Коефициент на бърза ликвидност
	0,69
	0,76

	Коефициент на  парична  ликвидност
	0,0019
	0,0011

	Коефициент на финансова автономност
	0,6204
	0,3741


ПРИХОДИ
	Наименование
	31.12.2016 г.
	31.12.2015 г.
	 Промяна
	Отн. дял на приходите за 2016 год.

	Нетни приходи от продажби на :
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Продукция
	6295
	9774
	-35,59 %
	57,39 %

	Стоки
	4114
	5835
	-29,49 %
	37,51 %

	Услуги
	528
	21
	2414,29 %
	4,81 %

	Други
	31
	60
	-48,33 %
	0,28 %

	ОБЩО
	10968
	15690
	-30,10 %
	100,00 %


Към 31.12.2016 г. „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД отчита  нетни приходи от продажби на стойност 10,968 млн. лв., което  представлява  намаление  с 4,722 млн. лв. или 30,10 % в сравнение с  нетни приходи от продажби на „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД към 31.12.2015 г., които са в размер на  15,690 млн. лв. 
Към 31.12.2016 г. „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД отчита   приходи от продажби на продукция в размер на 6,295 млн. лв., което  представлява намаление с  3 479 хил. лв. или 35,59 % в сравнение с  приходи от продажби на продукция  на „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД към 31.12.2015 г., които са в размер на 9,774 млн. лв. Намалението се дължи на по-малко произведено и реализирано количество мвтч. топлоенергия от дружеството.
Към 31.12.2016 г.   приходите от продажба на стоки  на „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД са в размер на 4,114  млн. лв. в сравнение с регистрираните  приходи от продажби на стоки към 31.12.2015 г., които са на стойност 5,835 млн. лв. и отчитат намаление 1,721 хил. лв., което е 29,49 %.    
Към 31.12.2016 г.   приходите от продажба на услуги  на „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА” ЕАД са в размер на  528 хил. лв. в сравнение с регистрираните   приходи от продажби на услуги към 31.12.2015 г. на стойност 21 хил. лв. 
  РАЗХОДИ

	Наименование
	1-12/2016 г.
	1-12/2015 г.
	Промяна
	Отн. дял на разходите за 2016 г.

	Разходи за дейността :
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Балансова стойност на продадените активи
	(3119)
	(4884)
	-36,14 %
	28,12 %

	Разходи за материали 
	(4780)
	(7752)
	-38,34 %
	43,09 %

	Разходи за външни услуги
	(620)
	(544)
	13,97 %
	5,59 %

	Разходи за персонала 
	(1337)
	(1224)
	9,23  %
	12,05 %

	Разходи за амортизации
	(1231)
	(1231)
	0,00%
	0,00 %

	Други оперативни разходи
	(6)
	(74)
	-91,89  %
	0,05 %

	ОБЩО
	(11093)
	(15709)
	-29,38 %
	100,00 %


Разходите за дейността през  2016 год. се намаляват с 4,616 млн. лв. или с 29,34 % от 15,709 млн. лв. през 2015 год. до 11,093 млн. лв. през същия период на 2016 год.
	Наименование
	1-12/2016 г.
	1-12/2015 г.
	 Промяна
	Отн. дял на разходите за 2016 г.

	Разходи за материали :
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Разходи за основни м-ли и суровини
	(3811)
	(6497)
	-41,34 %
	79,73 %

	Разходи за горива и ел. енергия
	(361)
	(329)
	9,73 %
	7,55 %

	Разходи за допълн. и спом. м-ли
	(106)
	(118)
	-10,17 %
	2,22 %

	Разходи за резервни части
	(119)
	(88)
	35,23 %
	2,49 %

	Разходи за канцеларски материали
	(4)
	(6)
	-33,33 %
	0,08 %

	Разходи за вода
	(33)
	(114)
	-71,05 %
	0,69 %

	Разходи за работно облекло
	(9)
	(9)
	0,00 %
	0,19 %

	Разход нач.акциз по ЗАДС
	(56)
	(159)
	-64,78 %
	1,17 %

	Разходи за емисии
	(263)
	(415)
	-36,63 %
	5,50 %

	Други разходи
	(18)
	(17)
	5,88 %
	0,38 %

	ОБЩО
	(4780)
	(7752)
	-38,34 %
	100,00 %


Разходите за материали ( с дял 43,09 %) намаляват с 2,972 хил. лв.  или с 38,34  % до 4,780 млн. лв. към 31.12.2016 год. спрямо 7,752 млн. лв. за същия период на 2015 год.  Разходите за  основни материали ( с дял 79,73 %) намаляват с 2,686 хил. лв. или с 41,34 % спрямо същия период на 2015 год. Намаление  от 32 хил. лв. или 9,73 % се отчита при разходите за горива и ел. енергия  от 329 хил. лв. за 2015 год.  до 361 млн. лв. за същия период на 2016 год. Разходите за въглеродни емисии през отчетния период на 2016 год. намаляват с 152 хил. лв. или 36,63 % спрямо същия период на 2015 год.
	Наименование
	1-12/2016 г.
	1-12/2015 г.
	 Промяна
	Отн. дял на разходите за 2016 г.

	Разходи за външни услуги :
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Разходи за наеми
	(68)
	(40)
	70,00 %
	10,97 %

	Разходи за експлоатация на автомобили
	(38)
	(48)
	-20,83 %
	6,13 %

	Разходи за ремонт и поддържане
	(162)
	(140)
	15,71 %
	26,13 %

	Разходи за пощенски и телефонни услуги
	(6)
	(5)
	20,00 %
	0,97 %

	Разходи за данъци и такси
	(8)
	(10)
	-20,00 %
	1,29 %

	Разходи за застраховки
	(58)
	(39)
	48,72 %
	9,35 %

	Разходи за абонаменти и такси 
	(66)
	(30)
	120,00 %
	10,65 %

	Разходи за консултантски и одиторски услуги
	(4)
	(4)
	0,00 %
	0,65 %

	Разходи за правни и нотариални услуги
	0
	(2)
	-100,00 %
	0,00 %

	Разходи за охрана
	(84)
	(86)
	-2,33 %
	13,55 %

	Разходи за нает транспорт
	(56)
	(11)
	409,09 %
	9,03 %

	Разходи за граждански договори
	(6)
	(3)
	100,00 %
	0,97 %

	Други  разходи
	(64)
	(126)
	-49,21 %
	10,32 %

	ОБЩО
	(620)
	(544)
	13,97 %
	100,00 %


Разходите за външни услуги заемат 5,59 % относителен дял от разходите за дейността и се увеличават с 76 хил. лв. или с 13,97 % до 620 хил. лв. за  2016 год.  спрямо 544 хил. лв. за същия период на 2015 год.  Разходите за ремонт и поддържане се увеличават с 22 хил. лв. или  26,13 %. За 2016 год. разходите за наеми се увеличават  с 28 хил. лв., което е 70,00 %. 
	Наименование
	1-12/2016 г.
	1-12/2015 г.
	 Промяна
	Отн. дял на разходите за 2016 год.

	Разходи за персонала:
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Разходи за заплати на персонала
	(963)
	(881)
	9,31 %
	72,03 %

	Разходи за социално осигуряване
	(55)
	(49)
	12,24 %
	4,11 %

	Разходи за здравно осигуряване
	(271)
	(246)
	10,16 %
	20,27 %

	Разходи за ваучери за храна
	(48)
	(48)
	0 %
	3,59 %

	ОБЩО
	(1337)
	(1224)
	9,23 %
	100,00 %


Разходите за персонал (с дял 12,05 %) се увеличават със 113  хил. лв. или с 9,23 % от 1224 хил. лв. през  2015 год. до 1337 млн. лв. за същия период на 2016 год. 
Разходите за амортизации (с дял 11,10 %) не се променят 1231 хил. лв. през  2015 год. до 1231 хил. лв. за същия период на 2016 год.
	Наименование
	1-12/2016 г.
	1-12/2015 г.
	 Промяна
	Отн. дял на разходите за 2016 год.

	Финансови  приходи/разходи :
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Приходи от лихви по предоставени заеми
	77
	142
	-45,77 %
	-9,51 %

	Разходи за лихви по банкови заеми
	(54)
	(104)
	-48,08 %
	6,67 %

	Разходи за лихви по договори за финансов лизинг
	(3)
	(12)
	 -75,00 %
	0,37 %

	Разходи за банкови такси и комисионни
	(15)
	(25)
	-40,00 %
	1,85 %

	Приходи/Разходи от промяна на валутни курсове
	(812)
	(93)
	773,12 %
	100,25 %

	Разходи за лихви по корпоративен данък
	(3)
	0
	0 %
	0,37 %

	ОБЩО
	(810)
	(92)
	780,43 %
	100,00 %


Нетната стойност на Финансовите приходи/разходи  за  2016 год. се увеличават с 718 хил. лв., което е 780,43 %. От 92 хил. лв.  за периода м. януари 2015 год. - м. декември 2015 год., за същия период на текущата година са в размер на 810 хил. лв.  С най-голям относителен дял от 101,72 % в нетната сума на Финансови приходи/разходи са Приходи/Разходите от промяна на валутни и курсове. При тях се отчита увеличение от 719 хил. лв., и от 93 хил. лв. за 2015 год., за същия период на 2016 год. отчитаме 812  хил. лв. Намаление от 48,08 % се отчита при Разходите за банкови заеми, от 104 хил. лв. за 2015 год., до 54 хил. лв. за същия период на 2016 год.
   АКТИВИ

	Наименование
	31.12.2016 г.
	31.12.2015г.
	Промяна
	Отн. дял на активите за 2016 год.

	Нетекущи активи: 
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	8231
	9253
	-11,05 %
	98,26 %

	Дълготрайни нематериални активи
	3
	6
	-50,00 %
	0,04 %

	Активи по отсрочени данъци
	143
	143
	0
	1,71 %

	ОБЩО
	8377
	9402
	-10,90 %
	100,00 %


Нетекущите активи намаляват с 1 025 хил. лв., което е 10,90  % от 9,402 млн. лв. в началото календарната година до 8,377 млн. лв. към 31.12.2016 год. 

	Наименование
	31.12.2016 г.
	31.12.2015 г.
	Промяна
	Отн. дял на активите за 2016 год.

	Текущи активи: 
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Материални запаси
	3036
	4645
	-34,64 %
	26,82 %

	Търговски и други вземания
	8263
	17066
	-51,58 %
	72,98 %

	Парични средства 
	23
	24
	-4,17 %
	0,20 %

	ОБЩО
	11322
	21735
	-47,91 %
	100,00 %


Текущите активи намаляват с 10,413 млн. лв., което е 47,91 % от 21,735 млн. лв. в началото календарната година до 11,322 млн. лв. към 31.12.2016 год. Намаление с 51,58 % или 8 803 хил. лв. отчитаме и при търговските и други вземания  от 17006 хил. лв. на 31.12.2015 год. до 8263 хил. лв. към 31.12.2016 год. 

СОБСТВЕН КАПИТАЛ

	Наименование
	31.12.2016 г.
	31.12.2015 г.
	Промяна
	Отн. дял на пасивите за 2016 год.

	Собствен капитал: 
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Основен капитал
	8556
	8556
	0,00 % 
	113,44 %

	Резерви
	0
	55 
	-100,00%
	0,00 %

	Непокрита загуба
	(79)
	0
	%
	-1,05 %

	Финансов резултат
	(935)
	(134)
	597,76 %
	-12,40 %

	ОБЩО
	7542 
	8477
	-11,03 %
	100,00 %


ПАСИВИ

	Наименование
	31.12.2016 г.
	31.12.2015 г.
	Промяна
	Отн. дял на пасивите за 2016 год.

	Нетекущи пасиви: 
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Задължения по лизингови договори
	53
	87
	-39,08 %
	62,35%

	Провизии за пенсии
	32
	32
	0 %
	37,65 %

	ОБЩО
	85
	119
	29,57 %
	100,00 %


Нетекущите пасиви  намаляват  стойността си  от 119 хил. лв. на 85 хил. лв.
	Наименование
	31.12.2016 г.
	31.12.2015 г.
	Промяна
	Отн. дял на пасивите за 2016 год.

	Текущи пасиви: 
	BGN`000
	BGN`000
	%
	%

	Краткосрочни задължения към банки
	1459
	1833
	-20,40 %
	12,09 %

	Текуща част от задължения по финансов лизинг
	34
	33
	3,03 %
	0,28 %

	Търговски и други задължения
	10579
	20675
	-48,83 %
	87,63 %

	ОБЩО
	12072
	22541
	-46,44 %
	100,00 %


Текущите пасиви  намаляват с 10,469 млн. лв., което е 46,44 % от 22,541 млн. лв. в началото календарната година до 12,072 млн. лв. към 31.12.2016 год. Намаление отчитаме в Търговските и други задължения със 10,096 млн. лв., което е 48,83 % от 20,675 млн. лв. на 31.12.2015 год. до 10,579 млн. лв. към 31.12.2016 год. Краткосрочните задължения към банки намаляват със 374 хил. лв. или 20,40 % от 1833 млн. лв. към 31.12.2015 год. до 1,459 млн. лв. към 31.12.2016 год. 
ПАРИЧНИ ПОТОЦИ
	Наименование
	31.12.2016 г.
	31.12.2015 г.
	% промяна

	
	BGN`000
	BGN`000
	

	Нетни парични потоци от оперативна дейност
	(2812)
	3963
	-170,96 %

	Нетни парични потоци от инвестиционна дейност
	(250)
	(377)
	-33,69 %

	Нетни парични потоци от финансова дейност
	3063
	(3586)
	-185,42 %

	Нетно увеличение/намаление на парични средства
	1
	0
	%

	Нетни ефекти от промяна на валутни курсове
	(2)
	1
	100,00 %

	Парични средства в началото на периода
	24
	25
	-4,00 %

	Парични средства на 31 декември
	23 
	24 
	-4,17%


Нетните  парични потоци към 31.12.2016 год., генерирани от оперативна дейност са в размер (2,812) млн. лв., от инвестиционна дейност  (250) хил. лв. и от финансова  дейност 3,063 млн. лв. В резултат на тези дейности  паричните средства  и еквиваленти  нетно се намаляват  с 1 хил. лв. и към 31.12.2016 год. са в размер на 23 хил. лв., спрямо 24 хил. лв. към края на 2015 год.

3. ОСНОВНИ РИСКОВЕ И НЕСИГУРНОСТ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕН  „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ АД ПРЕЗ СЛЕДВАЩИЯ ФИНАНСОВ ПЕРИОД:

СИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

ОБЩ МАКРОИКОНОМИЧЕСКИ РИСК
По предварителни данни през ноември 2016 год. индексът на промишленото производство изчислен от сезонно изгладените данни, нараства с 1,6 % в сравнение с октомври 2016 год.

През ноември 2016 год.  календарно изгладеният индекс на промишленото производство  се регистрира ръст от 4,3 % спрямо съответния месец на 2015 год.(по данни на НСИ)  

Външнотърговското салдо на България  с трети страни за периода януари – ноември 2016 год. е отрицателно в размер на 2095,4  млн. лв. 

През периода  януари – ноември 2016 г.  износът на България за трети страни  намалява  с 8,1 %  спрямо същия период на 2015  г.  и е в размер на 13 422,6 млн. лв. През ноември 2016 г. износът на България за трети страни се увеличава с 18,4 % спрямо съответния месец на предходната година и ев размер на 1449,6 млн. лева. Вносът  от трети страни  за периода януари – ноември 2016 год. намалява с 8,4 % спрямо същия период на 2015 год.  и е на стойност  15 518,0 млн. лв.

За периода  януари – ноември  2016 г. общо за трети страни и ЕС са изнесени  стоки за 42 128,9 млн. лв. и спрямо съответния период на  предходната година износът се увеличава с 1,5 %. През периода януари- август 2016 г. в страната са внесени стоки общо на стойност 46 398,6 млн. лв. или с 1,8 % по-малко спрямо същия период на 2015 год.
ЛИХВЕН РИСК

Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции на Р. България. Основните лихвени проценти  на БНБ от началото на годината до септември 2016 год.
	Считано от :
	Дни
	Лихвен процент за година 

	01.01.2016 г.
	30
	0,01

	01.02.2016 г.
	30
	0,00

	01.03.2016 г.
	30
	0,00

	01.04.2016 г.
	30
	0,00

	01.05.2016 г.
	30
	0,00

	01.06.2016 г.
	30
	0,00

	01.07.2016 г.
	30
	0,00

	01.08.2016 г.
	30
	0,00

	01.09.2016 г.
	30
	0,00

	01.10.2016 г.
	30
	0,00

	01.11.2016 г.
	30
	0,00

	01.12.2016 г.
	30
	0,00


· Източник: БНБ
Финансовите пасиви, които излагат „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ ЕАД на лихвен риск, са получените  оборотни кредити. Банковите кредити са обезпечени с ипотека на недвижимите  имоти и годишната лихва по тях се определя по условията на договорените лихвени проценти по кредитите.
ИНФЛАЦИОНЕН РИСК
Инфлационен риск представлява всеобщо повишение на цените, при което парите се обезценяват и съществува вероятност от понасяне на загуба от домакинствата и фирмите.
Индексът на потребителските цени (ИПЦ) е официален  измерител на инфлацията в Р. България.  Той оценява  общото относително изменение на цените и стоките, използвани в домакинствата за лично  потребление и се изчислява като се прилага  структурата на крайните парични потребителски разходи на българските домакинства.
ИПЦ за декември  2016 г. спрямо ноември 2016 г. е 100,6 %, т. е месечната инфлация е    0,6 %. Годишната инфлация за  декември 2016 год. спрямо декември 2015 год. е 0,1 %. Средно годишната  инфлация за периода  януари  – декември  2016 год. спрямо периода януари  – декември 2015 год. е минус 0,8 %.

Хармонизираният индекс на потребителските цени  (ХИПЦ) е сравнима мярка на инфлацията на страните от ЕС. Той е един от критериите за ценовата стабилност и за присъединяването на България към еврозоната.

ХИПЦ за декември 2016 год. спрямо  ноември  2016 е 100,8  %, т. е  месечната инфлация е   0,8 %.     Годишната инфлация за  декември 2016 год. спрямо декември 2015 год. е минус 0,5 %. Средногодишната  инфлация за периода  януари  – декември  2016 год. спрямо периода януари  – декември 2015 год. е минус 1,3 %.
ПОЛИТИЧЕСКИ РИСК
Политическият  риск е свързан със стабилността на правителството на страната и с евентуални промени в неблагоприятна посока на водената от него дългосрочна външна и вътрешна икономическа политика, които биха могли да повлияят негативно върху инвестиционната среда.

НЕСИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ
Това са рискове, които представляват  частта  от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма  и отрасъл.  Несистематичните  рискове могат да  бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло и общо  фирмен риск, произтичащ  от спецификите на конкретната фирма.

КРЕДИТЕН  РИСК
Кредитният риск е риска, че едната страна по финансовия инструмент ще причини финансови загуби на другата, в случай, че не изпълни договореното задължение.

ЛИКВИДЕН РИСК
Ликвидният риск  е риска, че Дружеството би могло да има затруднения при посрещане на задълженията си по финансовите пасиви.

ВАЛУТЕН РИСК 
„ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ ЕАД  е изложено на  валутен риск, тъй като съгласно договор за покупка на въглища цената на материалите е в щ. долари и е платима в левовата равностойност по фиксинга на БНБ за щ. долари в деня на плащането. Това излага дружеството на валутен риск на паричен поток.

ЕКОЛОГИЧЕН РИСК
Екологичният риск се свързва със замърсяването на околната среда и своевременни мерки за нейното  опазване.  Във връзка с това „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ ЕАД  развива своята дейност, съобразявайки се с изискванията  за опазване на околната среда.

РИСК ОТ ЧОВЕШКИЯ ФАКТОР
Съществуваща в национален мащаб тенденция на дефицит от специалисти и инженерен персонал. Дружеството се стреми да подбира подходящи кадри и да привлича специалисти.

Наблюдението и въздействието върху различните видове риск е една от важните задачи на ръководството на фирмата. Контролът е постоянен, а анализът на риска е задължителен преди вземане на всяко управленско решение.

4. ИНФОРМАЦИЯ ЗА СКЛЮЧЕНИ ГОЛЕМИ СДЕЛКИ МЕЖДУ СВЪРЗАНИ ЛИЦА ПРЕЗ ЧЕТВЪРТО  ТРИМЕСЕЧИЕ  НА  2016 Г.
Няма.
26.01.2017 г.                                                           „ТЕЦ ГОРНА ОРЯХОВИЦА“ АД:
                                                                                               Анатолий Ботов

                                                                                           /Изпълнителен  Директор/






              Валентина Ралева







          /Член на Съвет на Директорите/
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инд.ebitda годишен '15 11.03.16

		

								12/31/15		12/31/14

						EBITDA		7475		5892

						Печалба преди данъчно облагане		2390		816

						Нетна печалба		2312		911





инд.ebitda годишен '15 11.03.16

		



31.12.2015

31.12.2014



индивид.годишен 2015 - 11.03.16

		

						Общо		В  България		%		В ЕС		%		Извън ЕС		%

				Продукция

				Захар ГП		0		0		0		0		0		0		0.00

				Зхахарни изделия		22587		20018		88.626200912		1687		7.4688980387		882		3.90

				Опаковки		2259		2253		99.7343957503		0		0		6		0.27

				Спирт		21573		4498		20.850136745		12500		57.942798869		4575		21.21

				Зърнела		4436		1242		27.9981965735		11		0.2479711452		3183		71.75

				електроенертия		0		0		0		0		0		0		0.00

				Други		121		32		26.4462809917		27		22.3140495868		62		51.24

						50976		28043				14225				8708

								55.01				27.91				17.08

				Стоки

				Захар стоки		24604		24360				222				22

				Стоки -цв.резанка		72		72

				Стоки -бучки захар		306		306

				Захарни изделия стоки		561		561

				Спирт		1959		436				973				550

				префактурирана ел. енергия		26		26

				торове ,преп.		240		240

				стоки DDGS		284		284

				- въглища		0		0

						28052		26285				1195				572

								93.70				4.26				2.04

				Услуги

				Завод за пакетиране		368		368

				Завод за захарни изделия		134		134

				Завод за опаковки		30		30

				Завод за спирт		220		220

				Фирмено управление		757		757

				Захар ЕАД		0		0

				ТЕЦ Г. Оряховица ЕАД		0		0

				РМЗ Захарни заводи		33		33

						1542		1542

								100.00





индивид.годишен 2015 - 11.03.16

		



Приходи от продажба на продукция

55.01%

22.15%

27.91%

17.08%



ebitda годишен ТЕЦ 22.03.16

		



Приходи от продажба на стоки

93.70%

4.26%

2.04%

0.12%
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Приходи от продажба на услуги



ebitda год.конс.2015-05.04 

		

								12/31/15		12/31/14

						EBITDA		1223		497

						Печалба преди данъчно облагане		-100		-547

						Нетна печалба		-134		-500





ebitda год.конс.2015-05.04 

		



31.12.2015

31.12.2014



конс.год 2015 - 05.04.

		

								12/31/15		12/31/14

						EBITDA		3273		-1893

						Печалба преди данъчно облагане		1126		-3012

						Нетна печалба		1206		-2992





конс.год 2015 - 05.04.

		



31.12.2015
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индивид.1-во трим 2016

		

								12/31/15		12/31/14

						EBITDA		12479		4454		180.1751234845

						Печалба преди данъчно облагане		3982		-2804

						Нетна печалба		3890		-2639





индивид.1-во трим 2016

		



31.12.2015

31.12.2014



ebitda инд.1во трим.2016

		

						Общо		В  България		%		В ЕС		%		Извън ЕС		%

				Продукция

				Захар ГП		48367		47287		97.7670725908		1058		2.1874418508		22		0.05

				Зхахарни изделия		22479		19910		88.5715556742		1687		7.5047822412		882		3.92

				Опаковки		1858		1852		99.6770721206		0		0		6		0.32

				Спирт		21573		4498		20.850136745		12500		57.942798869		4575		21.21

				Зърнела		4436		1242		27.9981965735		11		0.2479711452		3183		71.75

				електроенертия		302		302		100		0		0		0		0.00

				Други		211		122		57.8199052133		27		12.7962085308		62		29.38

						99226		75213				15283				8730

								75.80				15.40				8.80

				Стоки

				Захар стоки		17337		17028				309

				Стоки -цв.резанка		72		72

				Стоки -бучки захар		358		358

				Захарни изделия стоки		0		0

				Спирт		1959		436				973				550

				префактурирана ел. енергия		26		26

				торове ,преп.		239		239

				стоки DDGS		368		368

				- въглища		5737		5737

						26096		24264				1282				550

								92.98				4.91				2.11

				Услуги

				Завод за пакетиране		856		856

				Завод за захарни изделия		0		0

				Завод за опаковки		27		27

				Завод за спирт		178		178

				Фирмено управление		91		91

				Захар ЕАД		1006		1006

				ТЕЦ Г. Оряховица ЕАД		5		5

				РМЗ Захарни заводи		472		472

						2635		2635

								100.00





ebitda инд.1во трим.2016

		



Приходи от продажба на продукция

75.80%

22.15%

15.40%

8.80%



конс ebitda инд.1во трим.2016

		



Приходи от продажба на стоки

92.98%

4.91%

2.04%

0.12%



конс.1во трим 2016 - 25.05

		



Приходи от продажба на услуги



индивид.1-во шестм. 2016

		

						Общо		В  България		%		В ЕС		%		Извън ЕС		%

				Продукция

				Захар ГП		0		0		0		0		0		0		0.00

				Зхахарни изделия		4883		4889		100.1228752816		-6		-0.1228752816		0		0.00

				Опаковки		569		569		100		0		0		0		0.00

				Спирт		4560		866		18.9912280702		2453		53.7938596491		1241		27.21

				Зърнела		1139		250		21.9490781387		0		0		889		78.05

				електроенертия		0		0		0		0		0		0		0.00

				Други		16		15		93.75		1		6.25		0		0.00

						11167		6589				2448				2130

								59.00				21.92				19.07

				Стоки

				Захар стоки		9		9				0				0

				Стоки -цв.резанка		14		14

				Стоки -бучки захар		0

				Захарни изделия стоки		89		89

				Спирт		547		47				336				164

				префактурирана ел. енергия		0		0

				торове ,преп.		100		100

				стоки DDGS		0		0

				- въглища		0		0

						759		259				336				164

								34.12				44.27				21.61

				Услуги

				Завод за пакетиране		0		0

				Завод за захарни изделия		0		0

				Завод за опаковки		3		3

				Завод за спирт		31		31

				Фирмено управление		160		160

				Захар ЕАД		0		0

				ТЕЦ Г. Оряховица ЕАД		0		0

				РМЗ Захарни заводи		8		8

						202		202

								100.00





индивид.1-во шестм. 2016

		



Приходи от продажба на продукция

59.00%

22.15%

21.92%

19.07%



ebitda инд.1во шестм.2016

		



Приходи от продажба на стоки

34.12%

44.27%

21.31%

0.12%



ebitda инд.1во шестм.2016 ТЕЦ

		



Приходи от продажба на услуги



конс.2-ро трим 2016 - 25.05

		

								3/31/16		3/31/15

						EBITDA		1257		2961		-57.5481256332

						Печалба преди данъчно облагане		133		1766

						Нетна печалба		133		1766





конс.2-ро трим 2016 - 25.05

		



31.3.2016

31.3.2015



ebitda конс.1во шестм.2016

		

								3/31/16		3/31/15

						EBITDA		3064		3609		-15.1011360488

						Печалба преди данъчно облагане		1343		1835		-26.8119891008

						Нетна печалба		1343		1835		-26.8119891008

						Печалба преди данъчно облагане		1343		1835

						фин. Приходи		21		21

						фин. Разходи		590		662

						обезценка на активи

						амортизации		1152		1133

								3064		3609





ebitda конс.1во шестм.2016

		



31.3.2016

31.3.2015



индивид. деветм. 2016

		

						Общо		В  България		%		В ЕС		%		Извън ЕС		%

				Продукция

				Захар ГП		15078		15032		99.6949197506		46		0.3050802494		0		0.00

				Зхахарни изделия		5227		4909		93.9162043237		108		2.066194758		210		4.02

				Опаковки		414		414		100		0		0		0		0.00

				Спирт		4560		866		18.9912280702		2453		53.7938596491		1241		27.21

				Зърнела		1139		250		21.9490781387		0		0		889		78.05

				електроенертия		0		0		0		0		0		0		0.00

				Други		48		47		97.9166666667		1		2.0833333333		0		0.00

						26466		21518				2608				2340

								81.30				9.85				8.84

				Стоки

				Захар стоки		2308		2308				0

				Стоки -цв.резанка		14		14

				Стоки -захар, ззах. Издел.		189		189

				Захарни изделия стоки		0		0

				Спирт		547		47				336				164

				префактурирана ел. енергия		5		5

				торове ,преп.		100		100

				стоки DDGS,брикети,дърва		11		11

				- въглища		949		949

						4123		3623				336				164

								87.87				8.15				3.98

				Услуги

				ЗЗТрейд		199		199

				Завод за захарни изделия		-6		-6

				Завод за опаковки		3		3

				Завод за спирт		28		28

				Фирмено управление		21		21

				Захар ЕАД		163		163

				ТЕЦ Г. Оряховица ЕАД		0		0

				РМЗ Захарни заводи		200		200

						608		608

								100.00





индивид. деветм. 2016

		



Приходи от продажба на продукция

81.30%

22.15%

9.85%

8.84%



ebitda инд. деветм. 2016

		



Приходи от продажба на стоки

87.87%

8.15%

3.98%

0.12%



ebitda инд. деветм. 2016 ТЕЦ

		



Приходи от продажба на услуги



kons. 3-trim 2016

		

						Общо		В  България		%		В ЕС		%		Извън ЕС		%

				Продукция

				Зхахарни изделия		9959		9896		99.37		-6		-0.06		69		0.69

				Опаковки		1093		1090		99.73		0		0.00		3		0.27

				Спирт		8608		2251		26.15		4354		50.58		2003		23.27

				Зърнела		1591		348		21.87		0		0.00		1243		78.13

				Други		28		15		53.57		12		42.86		1		3.57

						21279		13600				4360				3319

								63.91				20.49				15.60

				Стоки

				Захар стоки		9		9				0				0

				Стоки -цв.резанка		17		17

				Стоки -бучки захар		0

				Захарни изделия стоки		117		117

				Спирт		1500		146				1190				164

				префактурирана ел. енергия		0		0

				торове ,преп.		118		118

				стоки DDGS		105		105

				- въглища		0		0

						1866		512				1190				164

								27.44				63.77				8.79

				Услуги

				Завод за пакетиране		0		0

				Завод за захарни изделия		56		56

				Завод за опаковки		6		6

				Завод за спирт		150		150

				Фирмено управление		378		378

				Захар ЕАД		0		0

				ТЕЦ Г. Оряховица ЕАД		0		0

				РМЗ Захарни заводи		16		16

						606		606

								100.00





kons. 3-trim 2016

		



Приходи от продажба на продукция

63.91%

22.15%

15.60%

20.49%



ebitda конс. деветм. 2016

		



Приходи от продажба на стоки

27.44%

63.77%

8.79%

0.12%



ebitda 4-to trim. 2016 ТЕC

		



Приходи от продажба на услуги



		

								6/30/16		6/30/15

						EBITDA		2653		4982		-46.7482938579

						Печалба преди данъчно облагане		400		2613

						Нетна печалба		400		2613





		



30.6.2016

30.6.2015



		

								6/30/16		6/30/15

						EBITDA		78		-67		-216.4179104478

						Печалба преди данъчно облагане		-811		-681

						Нетна печалба		-811		-681





		



30.6.2016

30.6.2015



		

						Общо		В  България		%		В ЕС		%		Извън ЕС		%

				Продукция

				Захар ГП		30239		30193		99.8478785674		46		0.1521214326		0		0.00

				Зхахарни изделия		11267		9696		86.0566255436		739		6.558977545		832		7.38

				Опаковки		807		807		100		0		0		0		0.00

				Спирт		8608		2251		26.1500929368		4354		50.5808550186		2003		23.27

				Зърнела		1591		348		21.8730358265		0		0		1243		78.13

				електроенертия		73		73		100		0		0		0		0.00

				Други		167		166		99.4011976048		1		0.5988023952		0		0.00

						52752		43534				5140				4078

								82.53				9.74				7.73

				Стоки

				Захар стоки		7297		7297				0

				Стоки -цв.резанка		17		17

				Стоки -захар, ззах. Издел.		364		360								4

				Спирт		1500		146				1190				164

				префактурирана ел. енергия		12		12

				торове ,преп.		117		117

				стоки DDGS,брикети,дърва		124		124

				- въглища		1317		1317

						10748		9390				1190				168

								87.37				11.07				1.56

				Услуги

				ЗЗТрейд		199		199

				Завод за захарни изделия		-6		-6

				Завод за опаковки		3		3

				Завод за спирт		28		28

				Фирмено управление		21		21

				Захар ЕАД		163		163

				ТЕЦ Г. Оряховица ЕАД		0		0

				РМЗ Захарни заводи		200		200

						608		608

								100.00





		



Приходи от продажба на продукция

82.53%

22.15%

9.74%

7.73%



		



Приходи от продажба на стоки

87.37%

11.07%

1.56%

0.12%



		



Приходи от продажба на услуги



		

								6/30/16		6/30/15

						EBITDA		6837		5996		14.0260173449

						Печалба преди данъчно облагане		3235		2477

						Нетна печалба		3235		2477





		



30.6.2016

30.6.2015



		

						Общо		В  България		%		В ЕС		%		Извън ЕС		%

				Продукция

				Зхахарни изделия		14477		14323		98.94		-12		-0.08		166		1.15

				Опаковки		1773		1770		99.83		0		0.00		3		0.17

				Спирт		11208		2938		26.21		5958		53.16		2312		20.63

				Зърнела		2548		770		30.22		0		0.00		1778		69.78

				Други		43		22		51.16		20		46.51		1		2.33

						30049		19823				5966				4260

								65.97				19.85				14.18

				Стоки

				Захар стоки		9		9				0				0

				Стоки -цв.резанка		35		35

				Стоки -бучки захар		0

				Захарни изделия стоки		149		149

				Спирт		3214		646				2404				164

				префактурирана ел. енергия		0

				торове ,преп.		224		224

				стоки DDGS		144		144

				- въглища		0

						3775		1207				2404				164

								31.97				63.68				4.34

				Услуги

				Завод за пакетиране		0		0

				Завод за захарни изделия		87		87

				Завод за опаковки		12		12

				Завод за спирт		407		407

				Фирмено управление		696		696

				Захар ЕАД		0		0

				ТЕЦ Г. Оряховица ЕАД		0		0

				РМЗ Захарни заводи		25		25

						1227		1227

								100.00





		



Приходи от продажба на продукция

65.97%

22.15%

14.18%

19.85%



		



Приходи от продажба на стоки

31.97%

63.68%

4.34%

0.12%



		



Приходи от продажба на услуги



		

								9/30/16		9/30/15

						EBITDA		4031		6419		-37.2020563951

						Печалба преди данъчно облагане		699		3007		-76.7542401064

						Нетна печалба		699		3007		-76.7542401064





		



30.9.2016

30.9.2015



		

								9/30/16		9/30/15

						EBITDA		1073		854		25.644028103

						Печалба преди данъчно облагане		-258		-103		150.4854368932

						Нетна печалба		-258		-103		150.4854368932





		



30.9.2016

30.9.2015



		

						Общо		В  България		%		В ЕС		%		Извън ЕС		%

				Продукция																																								Продукция		България 
%		ЕС 
%		Др. Страни 
%

				Захар ГП		52636		52548		99.83		88		0.17		0		0.00																										Захар		99.8328140436		0,17 %		0,00 %

				Зхахарни изделия		16768		14338		85.51		1025		6.11		1405		8.38																										Етилов алкохол		26,21 %		53,16 %		20,63 %

				Опаковки		1297		1297		100.00		0		0.00		0		0.00																										Захарни изделия		85,51 %		6,11 %		8,38 %

				Спирт		11208		2938		26.21		5958		53.16		2312		20.63																										Опаковки		100,00 %		0,00 %		0,00 %

				Зърнела		2548		770		30.22		0		0.00		1778		69.78																										Ел. енергия		100,00 %		0,00 %		0,00 %

				електроенертия		101		101		100.00		0		0.00		0		0.00																										Зърнела		30,22 %		0,00 %		69,78 %

				Други		300		279		93.00		20		6.67		1		0.33																										Други		93,00 %		6,67 %		0,33 %

						84858		72271				7091				5496

								85.17				8.36				6.48

				Стоки

				Захар стоки		16906		16906				0

				Стоки -цв.резанка		35		35

				Стоки -захар, ззах. Издел.		666		666

				Спирт		3214		646				2404				164

				префактурирана ел. енергия		15		15

				торове ,преп.		224		224

				стоки DDGS,брикети,дърва		196		196

				- въглища		2300		2300

				стоки леярски		25		25

						23581		21013				2404				164

								89.11				10.19				0.70

				Услуги

				ЗЗТрейд		643		643

				Завод за захарни изделия		0		0

				Завод за опаковки		5		5

				Завод за спирт		376		376

				Фирмено управление		63		63

				Захар ЕАД		695		695

				ТЕЦ Г. Оряховица ЕАД		269		269

				РМЗ Захарни заводи		586		586

						2637		2637

								100.00





		



Приходи от продажба на продукция

85.17%

22.15%

8.36%

6.48%



		



Приходи от продажба на стоки

89.11%

10.19%

0.70%

0.12%



		

								9/30/16		9/30/15

						EBITDA		12626		9608		31.4113238968

						Печалба преди данъчно облагане		7217		4322		66.9828782971

						Нетна печалба		7217		4322		66.9828782971





		



30.9.2016

30.9.2015



		

								12/31/16		12/31/15

						EBITDA		1106		1223		-9.5666394113

						Печалба преди данъчно облагане		-935		-100		835

						Нетна печалба		-935		-134		597.7611940299





		



31.12.2016

31.12.2015




