
УСЛОВИЯ ПО ОБЛИГАЦИОННА ЕМИСИЯ В ПРОЦЕС НА ЕМИТИРАНЕ 

1 Емитент Болерон АД 
 

2 Емисия Поименни, безналични, лихвоносни, конвертируеми, свободно 
прехвърляеми, обезпечени корпоративни облигации. 
 

3 Размер на емисията До 4,950,000 евро. 
 

4 Номинална стойност 
на една облигация 

1,000 евро. 

5 Цена на записване 1,000 евро. 
 

6 Приоритетно право на 
записване 

Приоритетно право да запишат облигацията имат настоящите 
акционери на Емитента.  
 
Срещу всяка притежавана акция на дружеството, акционерите ще 
получат 1 право. Всеки 999.406263 права дават възможност да 
бъде записана 1 облигация. 
 
В случай, че притежателите на права не упражнят приоритетното 
си право, те могат да продадат притежаваните права на трета 
страна.  
 
Всички неупражнени права ще бъдат предложени на аукцион 
организиран от БФБ. 
 

7 Минимален и 
максимален брой 
предлагани 
облигации 

За записване се предлагат 4,950 облигации, като предлагането ще 
бъде успешно при записване най-малко на 4,000 облигации.  
 
Не се допуска записване на повече от 4,950 облигации. 
 

8 Последващи 
траншове 

Не се допуска увеличаване на размера на облигационната емисия 
чрез последващи траншове. 
 

9 Ранг на емисията Старши дълг с ранг най-малко равен на всеки друг емитиран към 
момента неподчинен дълг. 
 

10 Лихвена конвенция 365/365 дни. 
 

11 Вид лихвен процент Фиксиран лихвен процент. 
 

12 Приложим лихвен 
процент 

8% годишно върху непогасената част от облигационния дълг. 

13 Лихвени плащания Веднъж годишно посредством парично плащане, като първото 
плащане е в края на първата годишнина от датата на емитиране 
на облигационната емисия, а последното плащане съвпада с 



падежа на облигационната емисия. 

14 Неустойки В случай на забава на което и да е лихвено плащане, от датата на 
забава до пълното погасяване на просрочената сума, върху 
просрочената сума се начислява неустойка в размер на 10% 
годишно за всеки ден забава. 
 

15 Падеж Втората календарна годишнина от датата на емитиране на 
облигационната емисия. 
 

16 Възможност за 
промяна на падежа 

Крайната дата на погасяване (падеж) на облигационната емисия 
може да бъде променена единствено със съгласието на 100% от 
облигационерите. 
 

17 Амортизиране на 
облигацията 

Няма амортизация (плащания преди падеж) на главница по 
облигационната емисия.  
 
Еднократно погасяване или конвертиране на падеж. 
 

18 Прецедентни условия 
по емисията 

Получено съгласие от общото събрание на акционерите за 
емитиране на дългова емисия – корпоративна облигационна 
емисия, увеличение на капитала под условие при упражняване на 
правото на облигационерите да конвертират облигациите в акции 
съгласно условията на емисията. 
 
Изменение на Устава на Емитента за осигуряване на правата на 
облигационерите съгласно тези условия и Част III от Правилата на 
пазар БИЙМ 
 
Сключен договор с упълномощен инвестиционен посредник, 
обслужващ процедурата по емитиране на облигационната 
емисия и листването й на БФБ – пазар за растеж БИЙМ. 
 
Получено одобрение по документа за предлагането от БФБ – 
пазар за растеж БИЙМ. 
 
Вписване на обезпеченията по настоящата облигационна емисия 
в съответните регистри и осигуряване на противопоставимост 
съгласно уговореното в точка 26 от тези условия. 
 
Представяне на удостоверение за липса на данъчни задължения 
на Емитента по чл. 87 от ДОПК, и удостоверения за липса на 
изпълнителни производства, издадени от Камарата на частните 
съдебни изпълнители и Службата на държавните съдебни 
изпълнители към Районен съд София, всяко от което е издадено 
не повече от 2 (два) работни дни преди началната дата за 
записване на права за участие в облигационната Eмисия.  
 



19 Последващи условия 
по емисията 

Не се допуска поемане на Емитента и/или негови дъщерни 
дружества на Дълг, който е старши (приоритетен) или равен по 
ранг по отношение на облигационната емисия до пълното й 
погасяване (или конвертиране), включително издаването на нови 
емисии облигации с привилегирован режим на плащания спрямо 
настоящата облигационна емисия.  
 
Без предварително одобрение на облигационерите, 
притежаващи най-малко 80% от облигациите по настоящата 
Емисия преди пълното погасяване (или конвертиране) на 
облигационната емисия не се допуска поемането от Емитента 
и/или негови дъщерни дружества на Дълг, който поотделно или 
на агрегирана основа надхвърля 200,000 евро и/или лихвата по 
него надвишава 10% на годишна база. Ограничението не се 
прилага, ако с поемането на новия Дълг се погасява изцяло 
облигационната емисия и съгласно условията за усвояване на 
новия Дълг средствата се използват изключително за това 
погасяване и се изплащат директно от новия кредитор към 
облигационерите или чрез доверителна (ескроу) сметка, по 
силата на договор, който гарантира, че средствата могат да бъдат 
освободени единствено за целите на пълното погасяване на 
облигационната емисия („Дълг за рефинансиране“).  
 
„Дълг“ означава всяко парично задължение на Емитента и/или 
негови дъщерни дружества, различно от задължението по 
настоящата Емисия, задължения към доставчици в хода на 
обичайната дейност на дружествата, задължения към служители 
и задължения между Емитента и дъщерните дружества. За 
избягване на неясноти, "Дълг" включва задължения, произтичащи 
от заеми, кредити, финансови лизинги, факторинг, покупка с 
отложено плащане, менителнични задължения, облигации, 
гаранции, обезпечения, както и сходни инструменти и сделки, 
които създават лихвоносни задължения за съответното 
дружество, заедно със съответните лихви, такси и разноски към 
тях. 
 
Без предварително одобрение на облигационерите, 
притежаващи най-малко 80% от облигациите по настоящата 
Емисия преди пълното погасяване (или конвертиране) на 
облигационната емисия не се допуска учредяването на 
обезпечения върху имущество на Емитента и/или негово 
дъщерно дружество, с изключение на обезпечения по Дълг за 
рефинансиране, които са с по-нисък ранг от обезпеченията по 
настоящата облигационна емисия. За избягване на съмнение, 
изключението не се прилага относно обезпечения върху 
имущество, което не е в обхвата на обезпеченията по настоящата 
Eмисия. Учредяването на такива обезпечения преди пълното 
погасяване (или конвертиране) на облигационната Eмисия във 



всеки случай изисква предварително одобрение на 
облигационерите, притежаващи най-малко 80% от облигациите 
по настоящата Емисия. 
 
Постъпленията от емисията следва да бъдат използвани първо за 
пълно погасяване на всички задължения на Емитента към "АБФА 
Инвестмънтс" АД съгласно сключен договор за заем от 20.06.2025 
за 2 000 000 евро с оригинален падеж 20.06.2026, който заем е 
обезпечен с първи по ред залог върху търговското предприятие 
на Емитента съгласно вписване в ЦРОЗ. 
 
След приключване на подписката паричните средства по 
набирателната сметка се прехвърлят в специално създадена за 
целта на усвояване на средствата по облигационната емисия 
доверителна (ескроу) сметка. Освобождаването на средства от 
нея се извършва със съгласието на "АБФА Инвестмънтс" АД, като: 
 
(а) Сума, равна на общия размер на задълженията на Емитента по 
Договор за заем с "АБФА Инвестмънтс" АД от 20.06.2025г. с 
главница от 2 000 000 евро се освобождава по банкова сметка на 
"АБФА Инвестмънтс" АД за пълно погасяване на задълженията на 
Емитента по този Договор за заем, включително цялата усвоена и 
непогасена главница, възнаградителна лихва, лихва за забава, 
неустойки и разноски, начислени към датата на погасяването; и 
 
(б) Остатъкът от набраните средства по облигационната емисия се 
освобождава по банкова сметка на Емитента след представяне на 
писмено потвърждение от страна на "АБФА Инвестмънтс" АД за 
пълното погасяване на всички задължения на Емитента по 
Договор за заем от 20.06.2025 г. 
 
В срок до 12 (дванадесет) месеца след успешното записване на 
облигационната емисия Емитентът е длъжен да представи 
удостоверение за приключване на ликвидацията и заличаване от 
Националния търговски регистър на Румъния (ONRC) на „Boleron 
Broker De Asigurare-Reasigurare S.R.L.“. 
 

20 Допускане на 
емисията до търговия 
на регулиран пазар 

Емисията няма да бъде допусната до търговия на регулиран 
пазар. 
 
Емисията ще бъде допусната до търговия на многостранна 
система за търговия (МСТ) – пазар за растеж БИЙМ, организиран 
от Българска Фондова Борса АД.  
 
Процедурата по допускане до търговия на БФБ – пазар за растеж 
БИЙМ е неразделна част от процедурата по емитиране на 
облигациите. 
 



21 Условия за 
предсрочна 
изискуемост на 
емисията 

Всяко от изброените по-долу условия е основание за обявяване 
на емисията за предсрочно изискуема. 
 
1. Смяна на контрол на Емитента, представляваща някое измежду 
следните събития: 
(а) който и да е от акционерите – Учредители на Емитента намали 
броя притежавани от него акции в Емитента, без изричното 
съгласие на Общото събрание на облигационерите; 
За целите на това условие акционерите – Учредители на Емитента 
са следните лица: Симеон Апостолов Костов, Десислава 
Александрова Цветкова, Александър Александров Цветков и 
Димитър Илиев Колчаков; или 
(б) настоящи акционери, притежаващи пряко или косвено 7% или 
повече от акциите на Емитента, намалят броя притежавани акции 
в Емитента така, че пряко или косвено притежават под 7% от 
акциите на Емитента, без изричното съгласие на Общото 
събрание на облигационерите; или 
(в) което и да е трето лице, което към момента не притежава поне 
5% от акциите на Емитента, придобие пряко или косвено повече 
от 25% от акциите на Емитента.  
(г) разпореждане с дялове или акции на дъщерни дружества 
и/или приемане на нови съдружници или акционери в дъщерни 
дружества, предоставяне на опции или права на глас на трети 
лица. 
 
Решенията на общото събрание на облигационерите съгласно 
тази точка се приемат с обикновено мнозинство от 50%+1 гласа. 
 
2. Подаване на молба за откриване на производство по 
несъстоятелност или финансова стабилизация на Емитента и/или 
негово дъщерно дружество. 
 
3. Нарушаване на условието за поемане на нов Дълг и/или 
учредяване на обезпечения от Емитента и/или негово дъщерно 
дружество. 
 
4. Нарушаване на условието за пълно погасяване на всички 
задължения на Емитента към "АБФА Инвестмънтс" АД съгласно 
сключен договор за заем от 20.06.2025г. с постъпленията от 
емисията облигации съгласно настоящите условия. 
 
5. Просрочване с повече от 3 дни на което и да е плащане по 
облигационната емисия. 
 
6. Просрочване с повече от 3 дни на което и да е плащане по Дълг 
от страна на Емитента и/или негово дъщерно дружество. 
 
При възникване на което и да е от условията за предсрочна 



изискуемост Довереникът на облигационерите е длъжен да 
предприеме действията съгласно точка 23. 

22 Условна предсрочна 
изискуемост 

В случай на възникване на просрочено плащане от страна на 
Емитента към Довереника на облигационерите, на свиканото по 
реда на точка 24 „Право на възнаграждение и прекратяване на 
взаимоотношения с Довереник“ общо събрание на 
облигационерите, може да бъде взето решение за обявяване на 
емисията за предсрочно изискуема, като една от три алтернативи 
описани в посочената точка 24. 
 
В случай на нарушение на съотношения, определени в точка 28 
„Финансови условия по емисията“, в съответствие с посоченото в 
същата точка, общото събрание на облигационерите има право 
да определи срок за коригиране на нарушението от страна на 
Емитента или да обяви емисията за предсрочно изискуема. 
 
В случай на нарушение на условията, определени в точка 29 
„Нефинансови условия по емисията“ и неотстраняване на 
нарушенията в посочения в същата точка срок, общото събрание 
на облигационерите има право да обяви емисията за предсрочно 
изискуема или да определи допълнителен срок за коригиране на 
нарушението от страна на Емитента. 
 
Решенията по настоящата точка 22 се вземат от общото събрание 
на облигационерите с обикновено мнозинство от 50%+1 гласа. 
Във всеки случай на обявяване на предсрочна изискуемост на 
Емисията, общото събрание на облигационерите има право да 
реши с обикновено мнозинство от 50%+1 гласа Довереникът да 
пристъпи към изпълнение върху обезпеченията, да се извърши 
стабилизационна конверсия съгласно точка 23 и/или да укаже на 
Довереника да предприеме други действия за защита на 
интересите на облигационерите. 
 

23 Действия на 
Довереника на 
облигационерите при 
настъпване на 
събитие за 
предсрочна 
изискуемост. 
Стабилизационна 
конверсия 

При установяване на фактическо възникване на условие за 
предсрочна изискуемост по точка 21, или когато такова условие 
още не е настъпило фактически, но настъпването му е станало 
неизбежно или значително вероятно, Довереникът на 
облигационерите е задължен да свика общо събрание на 
облигационерите, за вземане на решение относно последващи 
действия. 
 
В случай, че условието за предсрочна изискуемост е подаване на 
молба за откриване на производство по несъстоятелност на 
Емитента, Довереникът уведомява незабавно облигационерите 
за необходимите действия по реализация на обезпеченията и 
назначаването на управител на предприятието на Емитента, като 
свиква общо събрание на облигационерите за избиране 



управител на търговското предприятие на Емитента с обикновено 
мнозинство от 50%+1 гласа. 
 
С изключение на подаването на молба за обявяване в 
несъстоятелност, при настъпване на друго условие за предсрочна 
изискуемост Довереникът на облигационерите задължително 
предлага на общото събрание на облигационерите да избере 
извън другите възможни действия, предложени от 
облигационери и/или емитента, като възможно действие за 
удовлетворяване на кредиторите конвертиране на поне 1/3 от 
непогасените облигации в акции като част от стабилизационна 
програма. За избягване на съмнение, за одобрението на такава 
стабилизационна конверсия се изисква кумулативно изпълнение 
на две условия: 
(а) поне 2/3 от представените на общото събрание на 
облигационерите облигации гласуват „за“ такава стабилизация; и 
(б) притежателите на не по-малко от 1/3 от облигациите 
потвърдят съгласието си да конвертират облигации. В този случай 
се допуска притежател на облигации да избере да конвертира 
само определен брой от притежаваните облигации в акции. 
 
Довереникът на облигационерите изпълнява решенията взети от 
общото събрание на облигационерите, като действа в интерес на 
всички облигационери. В случай, че общото събрание на 
облигационерите не е постигнало решения за конкретни 
действия, Довереникът на облигационерите няма право да 
предприема други действия, освен обичайните предполагани от 
грижа на добрия стопанин.  
 
За избягване на съмнение, освен ако е изрично упълномощен от 
общото събрание на облигационерите, Довереникът няма право 
да действа в интерес на конкретен облигационер, или в интерес 
на Емитента, когато такива действия могат да увредят интереса на 
друг облигационер.  
 

24 Право на 
възнаграждение и 
прекратяване на 
взаимоотношения с 
Довереник 

Довереникът на облигационерите има право на възнаграждение 
въз основа на сключен Договор с Емитента. Договорът се сключва 
за срок, който е с един месец след падежа на емисията. 
 
При промяна на падежа по емисията, договорът на Довереника 
на облигационерите с Емитента се анексира, като се актуализира 
единствено срока на действие на Договора. 
 
Довереникът на облигационерите може да изпълнява и други 
функции по отношение на Емитента, когато изпълнението на 
такива функции не предполага конфликт на интереси с функцията 
му на довереник на облигационерите. 
 



В случай, че Довереникът на облигационерите не получи 
дължимо възнаграждение по сключения договор с Емитента, той 
е задължен да уведоми за това общото събрание на 
облигационерите, като поиска от общото събрание на 
облигационерите да предприеме едно от три алтернативни 
действия: (а) облигационерите да предприемат действия за 
възмездяване на Довереника за неполучените суми; (б) да 
позволи на Довереника да прекрати предсрочно договора с 
Емитента и да предприеме действия за принудително събиране 
на вземането си в качеството си на кредитор на Емитента, който 
действа независимо от облигационерите; (в) да обяви емисията 
за предсрочно изискуема поради наличието на просрочени 
задължения на Емитента, като Довереникът и облигационерите 
действат съгласувано в качествата си на кредитори на Емитента. 
 
В случай, че общото събрание на облигационерите не вземе 
решение по предходния параграф, Довереникът на 
облигационерите има право да предприеме действия за 
принудително събиране на вземането си, включително да поиска 
разваляне на договора с Емитента поради неизпълнение от 
страна на Емитента. 
 
В случай, че взаимоотношенията с Довереника на 
облигационерите бъдат прекратени, включително по реда на 
предходния параграф, облигационерът, притежаващ най-голям 
брой облигации, предприема действия по свикване на 
извънредно събрание на облигационерите, на което се взема 
решение за избор на нов Довереник, който следва да замени 
напускащия Довереник в срок не по-дълъг от 30 дни.  
 

25 Условия на 
конвертиране 

Всяка облигация дава право на притежателя й да я замени 
(конвертира) срещу 495 акции от увеличение на капитала на 
дружеството, което ще бъде извършено на датата на падежа на 
облигационната емисия. 
 
За избягване на съмнение, всеки облигационер има право да 
избере дали да му бъде изплатена номиналната стойност на 
притежаваните облигации изцяло или да бъдат конвертирани в 
капитал притежаваните от него облигации изцяло. Не се допуска 
частична конверсия. 
 
За избягване на съмнение, право да участват в увеличението на 
капитала на дружеството на датата на конвертиране имат 
единствено облигационерите, като това право не може да бъде 
прехвърлено на трети лица. 
 
Облигационерите, притежаващи повече от 80% от 
конвертируемите облигации в тази емисия, имат право да 



поискат назначаване или продължаване на мандата за период от 
5 г. като член на Съвета на директорите на Дружеството на 
номиниранo от тях лице, като условие за конвертирането на 
облигациите в акции. Това право следва да бъде упражнено не 
по-късно от 3 (три) месеца преди Падежа на емисията чрез 
изпращане на писмено уведомление до Емитента. 
 

26 Обезпечение на 
емисията 

Втори по ред особен залог върху търговското предприятие на 
Емитента учреден в полза на Довереника на облигационерите 
съгласно член 100з от ЗППЦК. 
 
След пълното погасяване на задълженията на Емитента по 
договора за заем от 20.06.2025 за 2 000 000 евро с "АБФА 
Инвестмънтс" АД, учреденият в полза на кредитора "АБФА 
Инвестмънтс" АД първи по ред особен залог върху търговското 
предприятие на Емитента ще бъде заличен и обезпечението по 
облигационната емисия ще придобие ранг на първо по ред. 
 
Първи по ред особен залог на съвкупност от вземания по банкови 
сметки и вземания по договори с клиенти на Емитента и „Болерон 
Консултинг“ ЕООД и конкретно идентифицирани разплащателни 
банкови сметки и договори с клиенти, учреден в полза на 
Довереника на облигационерите съгласно член 100з от ЗППЦК. 
 

27 Агент по 
обезпечението 

София Интернешънъл Секюритиз АД. 
 
За избягване на съмнение, при замяна на София Интернешънъл 
Секюритиз АД като Довереник на облигационерите, новият 
Довереник на облигационерите следва да замени София 
Интернешънъл Секюритиз АД като Агент по обезпечението в 30-
дневен срок. 
 

28 Финансови условия по 
емисията 

За срока на облигационната емисия, Емитентът се задължава да 
поддържа следните финансови съотношения, които се определят 
въз основа на публикуваните финансови отчети на Емитента за 
всяко тримесечие, както тези отчети се оповестяват на пазара за 
развитие БИЙМ, организиран от Българска Фондова Борса: 
 
Коефициент на привилегирована задлъжнялост, измерван на 
базата на консолидирани финансови отчети като съотношението 
на непогасени главнични задължения по дълг, имащ ранг на 
неподчинен и обезпечен с обезпечения, имащи 
противопоставимост по отношение на обезпечението по 
облигационната емисия плюс непогасените задължения по 
облигационната емисия (общо дефинирани като „Неподчинен 
Обезпечен Дълг“), към общ размер на собствения капитал плюс 
Неподчинен Обезпечен Дълг на Емитента  не повече от 67%. 



 
Коефициент на обща задлъжнялост на Емитента, дъщерното 
дружество „Болерон Консултинг“ ЕООД, ЕИК 102764975изчислен 
поотделно за всеки от тях като съотношението между непогасени 
главнични задължения по получени заеми, към общия размер на 
собствения капитал на съответното дружество – не повече от 2,2. 
 
Коефициент на „Текуща ликвидност“ на Емитента, дъщерното 
дружество „Болерон Консултинг“ ЕООД, ЕИК 102764975, изчислен 
поотделно за всеки от тях като общата сума на краткотрайните 
активи, включващи краткосрочни вземания, краткосрочни 
инвестиции и парични средства се раздели на общата сума на 
краткотрайните пасиви – не по-малко от 1,01.  
 
В случай че Емитентът установи риск от нарушаване на посочения 
коефициент на „Текуща ликвидност“, Емитентът е длъжен да 
уведоми Довереника и да предостави информация относно 
периода, в който коефициентът може да бъде нарушен. 
Довереникът от своя страна е длъжен да информира за това 
общото събрание на облигационерите, което взема решение с 
обикновено мнозинство дали да бъде приложено изключение от 
задължението за поддържане на коефициент на „Текуща 
ликвидност“ за Емитента и/или дъщерното дружество „Болерон 
Консултинг“ ЕООД, ЕИК 102764975 за определен период. 
 
При нарушаване на горните финансови условия по Емисията, 
Довереникът на облигационерите уведомява за това общото 
събрание на облигационерите, което взема решение с 
обикновено мнозинство дали да бъде даден срок за коригиране 
на нарушението от страна на Емитента, или емисията да бъде 
обявена за предсрочно изискуема. В случай, че общото събрание 
на облигационерите избере да даде срок за отстраняване на 
нарушението, Емитентът надлежно уведомява Довереника за 
предприетите действия, а последният по своя преценка свиква 
извънредно общо събрание на облигационерите, на което да 
уведоми за съществени събития, свързани с тези действия на 
Емитента. 
 

29 Нефинансови условия 
по емисията 

Преди пълното изплащане на задълженията по облигационната 
емисия Емитентът няма право: 
 

 

 да увеличава капитала на Емитента при цена за акция по-
ниска от 2,02 евро; 
 

 да сключва или изпълнява сделки със свързани лица по 
смисъла на Търговския закон, които не са свързани с 



основната търговска дейност на Емитента или при 
условия, които се различават от пазарните условия за 
съответния вид сделка, като същото ограничение се 
прилага и по отношение на всяко от дъщерните дружества 
на Емитента 
 

 да приема решения за разпределяне дивиденти и да 
изплаща дивиденти; 
 

 да изменя основната търговска дейност на Емитента 
и/или неговите дъщерни дружества; 
 

 да предприема преобразуване чрез сливане, вливане, 
разделяне, отделяне по смисъла на Търговския закон на 
Емитента и/или неговите дъщерни дружества; 

 

 да прекратява търговската дейност на Емитента и/или 
негови дъщерни дружества и да пристъпва към 
ликвидация. 

   
Емитентът е задължен да оказва съдействие на Довереника на 
облигационерите по реда на чл. 100е от ЗППЦК за изпълнение на 
задълженията му по реда на чл. 100ж от ЗППЦК. 
 
При нарушаване на което и да е от изброените нефинансови 
условия по Емисията, Емитентът следва да отстрани нарушението 
в срок от 7 дни, като Довереникът на облигационерите уведомява 
общото събрание на облигационерите за нарушението. В случай, 
че нарушението не бъде отстранено в срок от 7 дни, Довереникът 
свиква общо събрание на облигационерите, на което 
облигационерите с обикновено мнозинство вземат решение дали 
емисията да бъде обявена за предсрочно изискуема.  
 

30 Банка депозитар за 
набирателната сметка 
по емисията 

Обединена Българска Банка АД 

31 Платежен агент Централен Депозитар АД 
 

32 Довереник на 
облигационерите 

София Интернешънъл Секюритиз АД 

33 Приложимо право и 
компетентен съд 

Приложимо е българско право. 
 
Компетентен съд е Арбитражния съд към БТПП. 
 

 


