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Инвеститорите, проявили интерес към предлаганите акции, могат да получат безплатно копие на регистрационния документ и допълнителна информация лично или на посочен от тях електронен адрес всеки работен ден между 9:00 ч. и 18:00 ч. на адреса на управление на „Лев Инвест” АДСИЦ:

 „Лев Инвест” АДСИЦ
1407 София, ул. „Кораб Планина” №6 

лице за контакти: Николай Начев
телефон: (+359 2) 962 4413
факс: (+359 2)  962 44 13
e-mail: levinvest_@abv.bg
„Лев Инвест” АДСИЦ предупреждава потенциалните инвеститори, че инвестирането в ценни книжа е свързано с определени рискове. Специфичните рискови фактори за дейността на Емитента са описани подробно в раздел II (Основна информация), т. 3 (Рискови фактори), стр. 10–15 от този документ.
І. ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ, КОНСУЛТАНТИТЕ И ОДИТОРИТЕ НА ЕМИТЕНТА. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ

1. Данни за членовете на Съвета на директорите
„Лев Инвест” АДСИЦ (Емитентът) се управлява и представлява от Съвет на директорите, който се състои от трима члена:
1.1. Николай Илиев Начев (роден 1955 г.) – изпълнителен директор и председател на Съвета на директорите;

1.2. Георги Митев Йорданов (роден 1981 г.) – член на Съвета на директорите; 

1.3. Севдалина Трифонова Чендова (родена 1955 г.) – заместник-председател на Съвета на директорите. 
Към датата на този регистрационен документ Съветът на директорите на Емитента не е упълномощавал прокурист или друг търговски представител.

2. Данни за основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти. Данни за правните консултанти по тази емисия

	Банка депозитар

	ТБ „Банка Пиреос България” АД


	гр. София, район „Средец”,
бул. „Витоша” №3

	

	Инвестиционен посредник

	ИП „Фактори” АД
	гр. София, район „Лозенец”,

бул. „Черни връх” №67

	

	Правни консултанти

	няма
	

	

	Правни консултанти по тази емисия

	няма
	


Одитор за проверка на отчета за 2007 г. на „Лев Инвест” АДСИЦ ще бъде избран на първото общо събрание на Дружеството. Тъй като Емитентът е учреден през 2007 г., не е имал одитори за предходните 3 години.
3. Лица, отговорни за изготвянето на регистрационния документ

Изготвянето на регистрационния документ е възложено на:
·  Севдалина Чендова, юрист, независим член и заместник - председател на Съвета на директорите – за юридическата част;
· Димитър Цветанов, счетоводител – за икономическата част.
С приложените декларации към този регистрационен документ посочените по-горе лица декларират, че:

(1) при изготвянето на съответната част от този регистрационен документ са положили необходимата грижа; и че

(2) доколкото им е известно, данните, включени в изготвената от тях част на този регистрационен документ, не са неверни, подвеждащи или непълни. 

4. Декларация от лицата по т. 3, членовете на Съвета на директорите на Емитента, ИП „Фактори” АД, лицата по чл. 34, ал. 1 и 2 от Закона за счетоводството и регистрирания одитор, че са солидарно отговорни за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ и съответно в изготвените и одитирани финансови отчети

Членовете на Съвета на директорите на Емитента (подробно описани в раздел I, т. 1), ИП „ФАКТОРИ” АД, със седалище и адрес на управление гр. София, бул. „Черни връх” № 67 и лицата, отговорни за изготвянето на този документ (подробно описани в раздел I, т. 3), отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в този документ. Лицето по чл. 34, ал. 1 и 2 от Закона за счетоводството – Димитър Цветанов, счетоводител в СК "Фактори" ЕООД със седалище и адрес на управление гр. София, бул. Черни връх” № 67, отговаря солидарно с лицата по изречение първо за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Eмитента.  Емитентът няма одитирани отчети до този  момент.
ІІ. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ

1. Систематизирана финансова информация

1.1. Приходи от основната дейност

„Лев Инвест” АДСИЦ е новоучредено дружество и до датата на този регистрационен документ не е извършвало дейност, от която да реализира приходи, и не е закупувало активи.
1.2. Печалба / загуба от основната дейност

Към датата на този регистрационния документ „Лев Инвест” АДСИЦ е реализирало загуба от основната дейност в размер на 12000 лв.

1.3. Информация за придобитите вземания
Към датата на този регистрационния документ „Лев Инвест” АДСИЦ не е придобивало вземания.

1.4. Нетна печалба / загуба от дейността

Към датата на този регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ е реализирало загуба в размер на 12000 лв., които представляват разходите по учредяване и разходите, свързани с получаване на лиценз за извършване на дейност като дружество със специална инвестиционна цел от Комисията за финансов надзор.

1.5. Нетна печалба / загуба за периода на една акция
Към датата на този регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ е реализирало загуба от 0,024 лева на една акция.
1.6. Сума на активите / нетни активи
Към датата на този регистрационен документ сумата на активите на „Лев Инвест” АДСИЦ е 488 000 (четиристотин осемдесет и осем хиляди) лева.

1.7. Акционерен капитал

„Лев Инвест” АДСИЦ е регистрирано с капитал 500 000 лв. Към датата на този регистрационен документ капиталът на „Лев Инвест” АДСИЦ е внесен изцяло и е разпределен както следва: 488 000 лв. – парични средства, 12 000 лв. – натрупана загуба за текущия период.
1.8. Брой акции

Към датата на този регистрационен документ капиталът на „Лев Инвест” АДСИЦ е 500 000 лв., разпределени в 500 000 безналични, обикновени, свободно прехвърляеми, поименни акции с право на един глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент, право на ликвидационен дял, право на информация и с номинална стойност 1 (един) лев всяка.

1.9. Дивидент на акция

Към датата на този регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ не е разпределяло дивидент.
Съгласно разпоредбите на Закона за дружествата със специална инвестиционна цел и неговия Устав „Лев Инвест” АДСИЦ разпределя като дивидент не по-малко от 90% от печалбата си за финансовата година.
Във връзка с прогнозите за дейността на „Лев Инвест” АДСИЦ се очаква за текущата година Емитентът да реализира загуба в размер на 14 300 лв. и да не разпределя дивидент. Според прогнозите за 2008 г. „Лев Инвест” АДСИЦ ще реализира печалба в размер на 150 000 лв.
2. Инвестиционни цели
2.1. Инвестиционна политика

Основните инвестиционни цели на „Лев Инвест” АДСИЦ са залегнали в устава и се изразяват в:


1. осигуряване на добра възвращаемост на капитала на акционерите чрез запазване и увеличаване на пазарната цена на акциите, издадени от дружеството;

2. осигуряване на текущ доход на акционерите под формата на паричен дивидент; 

3. реализация на печалба от ръста в стойността на вземанията чрез тяхната продажба;  


4. осигуряване на ликвидност за инвестицията на акционерите чрез приемане на акциите на дружеството за търговия на регулиран пазар;


5. осигуряване на текущ доход на инвеститорите под формата на лихвени плащания.
Емитентът предвижда да финансира основната си дейност чрез комбинация от собствени средства и привлечен капитал. Собствените средства ще бъдат осигурявани посредством издаване на емисии акции. Привлечените средства ще бъдат осигурявани чрез емитиране на дългови ценни книжа и банкови кредити. Изборът на финансиране ще бъде съобразяван с общата политика и стратегия за развитие на Емитента и с текущата конюнктура, така че да бъде постигнато оптимално съотношение на размер и цена на капитала. Прогнозният размер на предвиденото външно финансиране като съотношение към размера на собствения капитал е 3:1.
Дружеството инвестира във вземания, осигуряващи доход под формата на разлика между покупната и продажната цена на вземанията и/или под формата на текущ доход от събирането им. Дружеството може да инвестира по изключение и в други вземания при спазване на изискванията на закона и устава, ако тези инвестиции ще повишат стойността на акциите на дружеството.
Емитентът диверсифицира портфейла от вземания, като инвестира в различни видове вземания, дължими от субекти в различни отрасли на икономиката, действащи в различни региони в Република България, с цел намаляване на несистемния риск на инвестиционния портфейл.

Емитентът може да инвестира във вземания, обезпечени с първа по ред ипотека върху недвижим имот или банкова гаранция, междуфирмени вземания, вземания, обезпечени със залог, в това число особен залог върху движими вещи, ценни книжа или вземания, вземания, обезпечени със залог, в това число особен залог върху предприятие, вземания, обезпечени с поръчителство, или с авал (особено поръчителство) по търговски ценни книги, вземания по търговски ценни книги, с един или повече от един джиранти, вземания от инвестиционни посредници и институционални инвеститори, както и от дружества, притежаващи дългосрочен кредитен рейтинг най-малко „ВВ+” (по Standart&Poors) или “Bal” (по Moody`s Investors Service) или „ВВ+” (по Fitch Ratings). Дружеството може да инвестира и в други видове вземания, включително необезпечени вземания.
"ЛЕВ ИНВЕСТ" АДСИЦ планира да постигне следната целева структура на портфейла си в зависимост от сектора, в който са възникнали вземанията:
	
	
	
	% от активите

	Вземания, зникнали
	по резултат
	банкови кредити
	до 99%

	Вземания, възникнали
	по резултат
	лизинг
	до 50%

	Вземания, възникнали
	по резултат
	небанково кредитиране
	до 50%

	Вземания, възникнали
	по резултат
	търговски взаимоотношения
	до 50%


Дружеството може и възнамерява периодично да придобива нови вземания и съвкупности от вземания без ограничение във вида, обема и/или стойността на активите, при спазване на изискванията на своя Устав и разпоредбите на действащото българско законодателство.
Постигането на целева структура на портфейла от вземания ще зависи от много и различни фактори, като например: наличието на достатъчни по обем и структура вземания, които банките ще са склонни да секюритизират извънбалансово, динамиката и структурата на кредитните портфейли на търговските банки и небанковите финансови дружества, занимаващи се с кредитна дейност, краткотрайни флуктуации на пазара и други. Поради тази причина Дружеството ще се стреми да изгражда структурата на своя портфейл в следните граници:
[image: image4.emf]Дългосрочен Краткосрочен Перспектива Дългосрочен Краткосрочен Перспектива

Standart & Poor's (S&P) BBB+ A-2 Стабилна BBB+ A-2 Стабилна

Fitch BBB F3 Стабилна BBB+

Japan Credit Rating Agency BBB+ Стабилна А- Стабилна
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Чуждестранна валута Местна валута

Рейтингова агенция

% от активите  

Минимално
Максимално
Извънредовни кредити:
0  %
90 %
· Търговски кредити
0 %
90 %
· Кредити на домакинства
0 %
90 %
Редовни кредити до 3 г.
20 %
90 %

- Търговски кредити
0 %
60 %

- Кредити на домакинства
0 %
20 %
	
	
	


На основата на целевата структура на портфейла, която "ЛЕВ ИНВЕСТ" АДСИЦ планира, се предвижда до 30 % от вземанията да бъдат необезпечени, а 70 % от вземанията да бъдат обезпечени.
Свободните си средства Емитентът може да инвестира в ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава и в банкови депозити, както и да придобива собствени акции по ред, определен в неговия устав.

В устава на Емитента са залегнали следните инвестиционни ограничения:

· Емитентът не може да придобива дялови участия в други дружества освен да инвестира до 10% от капитала си в обслужващи дружества;

· Емитентът не може да придобива вземания, които са предмет на правен спор и които са обект на принудително изпълнение;

· Емитентът не може да участва на капиталовия пазар, като инвестира в активи, които са различни от посочените по-горе две групи активи, и собствените му акции.
Освен горепосочените ограничения дружеството ще спазва и следните принципи при вземане на инвестиционни решения относно придобиваните вземания:

· Вземането ще бъде преценявано от гледна точка на възможностите за генериране на бъдещ доход (основно кредитен риск) – в случай на преценка от страна на Дружеството, че тези възможности са твърде несигурни или отдалечени във времето, вземането няма да бъде придобивано;

· Приемлива първоначална инвестиция – при придобиване на вземане първоначалната инвестиция трябва да е не по-висока от пазарното ниво (или справедливата стойност при липса на пазарна цена) на сходни вземания.

2.2. Финансови цели

Краткосрочните финансови цели на „Лев Инвест” АДСИЦ са свързани с това увеличение на неговия капитал. Финансовите цели на Емитента включват реализиране на приходи от изпълнение на инвестиционни проекти, които да отговарят на ограниченията и изискванията, заложени в неговия Устав, и съобразени с действащото законодателство.
3. Рискови фактори

Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове. По-долу са посочени специфичните и общите рискови фактори, които могат да дадат отражение върху дейността и резултатите от дейността на Емитента. Рисковите фактори са посочени в последователност съобразно значимостта им за дейността на Емитента. Инвеститорите трябва да имат предвид, че информацията и данните, които се съдържат в този документ, са към момента на неговото съставяне и действителните резултати могат съществено да се различават от описаните в регистрационния документ.

Най-общото понятие за риск е комбинация от честотата или вероятността да се случи определено неблагоприятно събитие и последствията от това. Схващането за риск винаги включва два основни елемента – честотата и вероятността и последствията, затова при разглеждането на рисковете, свързани с дейността на Емитента, тези два елемента са взети под внимание. Освен това рисковете се различават и по отношение на средата и възможността за неутрализирането им във връзка с тази среда. Така могат да бъдат разграничени две основни групи рискове – систематични и несистематични. Най-общо първите са свързани с пазара, на който Емитентът развива дейността си. Това са рискове, които биха засегнали не само дейността на Емитента, но и на всички останали участници на този пазар. Втората група са специфични рискове, които са свързани конкретно с дейността на този Емитент.

3.1. Специфични рискове

· Риск от неплащане или забавяне на плащането от страна на длъжника

В този случай Емитентът би понесъл определени загуби, които ще зависят от типа и размера на вземането. За ограничаване на този риск управителните органи одобряват, въвеждат и постоянно подобряват вътрешна система за проучване и оценка на вземанията, които Емитентът смята да включи в портфейла си. Тази система включва комбинация от критерии и механизми, вкл. законови, които в максимална степен да ограничат риска от неплащане или забавяне от плащане от страна на длъжника. 

· Риск, произтичащ от липсата на опит

Досега Емитентът не е извършвал подобна дейност и резултатите от нея ще зависят пряко от компетентността на членовете на неговите управителни органи и на избраните обслужващи дружества. За да ограничи този риск, Емитентът избира такива служители и обслужващи дружества, които са с доказан опит и отлична репутация на финансовия пазар.

· Риск от нарушаване на организационната структура

Напускането на ключови служители или такива, които са със специфична квалификация, може да наруши естествения ритъм на работа на Емитента, поради невъзможност бързо да бъдат назначени заместници на напусналите служители. Емитентът може да ограничи този риск, като въведе програма за стимулиране на служителите. В допълнение следва да се посочи, че този риск е ограничен и поради факта, че съгласно действащото законодателство оперативната дейност на Емитента се възлага на едно или повече обслужващи дружества.
Липса на история на „Лев Инвест” АДСИЦ


Емитентът е новоучредено дружество и към датата на настоящия документ акциите му не се предлагат за търговия на нито един пазар. Няма гаранция, че след осъществяване на първичното публично предлагане акциите му ще се търгуват активно.

Липса на гаранции за изплащане на дивидент

Съгласно неговия Устав и действащото законодателство „Лев Инвест” АДСИЦ ще разпределя като дивидент не по-малко от 90% от печалбата си за финансовата година. Въпреки това няма гаранция, че Емитентът ще реализира очакваната доходност. Финансовият резултат зависи от много фактори; върху някои от тях управителните органи на „Лев Инвест” АДСИЦ могат да оказват влияние, върху други – не могат. Тези фактори са описани в т. 5.2.6. от този документ.

3.2. Общи рискове

· Риск от неблагоприятна промяна на лихвените нива

Такава промяна би се отразила пряко като намаляване на приходите на Емитента. Неблагоприятна промяна на лихвените нива може да доведе до понижаване на пазарните нива на вземанията, в резултат на което Емитентът да е принуден да продаде част от активите в портфейла си при по-висок сконтов фактор от този, на който те са били закупени. Настъпването на този риск зависи от макроикономически условия, на които Емитентът не е в състояние да влияе, но които е възможно отчасти да предвиди. За ограничаване на този риск Емитентът разчита на политика на управление на портфейла от активи, която да осигури диверсификация на вземанията по основни елементи, и постоянно следене и анализ на макроикономическите и геополитически събития в страната и региона.

· Ликвиден риск

Съществува риск Емитентът да не успее да преобразува портфейла си от вземания в ликвидни активи. Този риск се обуславя от липса на пазарно търсене на подобни активи. За ограничаването на този риск Емитентът предвижда да вложи част от паричните си средства в бързоликвидни нискорискови финансови инструменти в съответствие с разпоредбите на действащото законодателство.

· Инфлационен риск

Това е риск от нарастване на цените, вследствие на което би намаляла покупателната способност на населението, а от там и потреблението и търсенето на стоки и продукти. Този риск се ограничава на макрониво чрез фискалната политика, следвана от българското правителство. Системата на валутен борд, която действа в страната, е един от механизмите за контрол на темпа на инфлация. Като страна член на Европейския съюз България постепенно ще изравни цените с тези в останалите страни членки на Съюза, но се очаква този процес да е постепенен и плавен, като се следват предварително заложени темпове и нива.

· Риск от промени в данъчната и законодателната рамка

В момента дейността на дружества със специална инвестиционна цел е освободена от корпоративен данък печалба. При промяна на тази данъчна преференция е възможно да настъпи временен спад на интереса на инвеститорите към такива ценни книжа. Емитентът може да ограничи този негативен ефект, като приложи система на избор и управление на портфейла от активи, която в максимална степен да гарантира запазване и нарастване на стойността на вложените средства на неговите акционери.

· Валутен риск

Съществува риск от валутни загуби. Тъй като българският лев е фиксиран към еврото при съотношение 1 EUR = 1.95583 лв., дружеството не носи съществен валутен риск. Такъв риск би бил налице единствено при придобиване на вземания във валути, различни от лева и еврото. Ако дружеството притежава повече активи, отколкото пасиви, деноминирани в дадена валута, различна от лева и еврото, при евентуално поскъпване на тази валута, то ще реализира печалба и обратното.

Рискове, които произтичат от промени в икономическата система и по-конкретно – промени в условията на финансовите пазари. Тези рискове засягат всички икономически субекти и не могат да бъдат диверсифицирани. Това налага извършването на текущ анализ на такива макроикономическите показатели, чието влияние се проявява в дългосрочен план.
Всеки от рисковете, свързани с държавата – политически, икономически, кредитен, инфлационен, валутен – има самостоятелно значение, но общото им разглеждане и взаимодействието между тях формират цялостна представа за основните икономически показатели, пазарните условия, конкурентните условия в страната, в която съответното дружество осъществява своята дейност.

За развитието на българската икономика определящо значение има политиката на присъединяване към НАТО и Европейския съюз. Последното е свързано с постигане и поддържане на ясни икономически критерии за членство като инфлационни нива, размер на бюджетен дефицит, нива на дългосрочните лихвени проценти, стабилност на валутния курс, изпълнение на поети международни ангажименти. В следващата таблица са посочени стойностите на основни макроикономически показатели за последните години:
	Показатели
	
	2002 г.
	
2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	

	І. Ликвидност

	Валутни резерви
	млн. лв.
	8947,5
	10 382,8
	13 241,7
	14 415,1
	17 458,6

	

	ІІ. Икономическа и социална стабилност

	Растеж на БВП на годишна база
	(%)
	4,5
	5,0
	6,6
	6,2
	6,1

	Брутен вътрешен продукт
	млн. лв.
	32 402
	34 628
	38 823
	42 797
	49 091

	БВП на глава от населението
	щ.д.
	1978
	2538
	3101
	3396
	2879*

	

	ІІІ. Финансова стабилност

	Основен лихвен процент (номинален, среден)
	%
	3,35
	2,76
	2,36
	

2,05
	3,26

	Средногодишна инфлация
	(%)
	5,8
	2,3
	6,1
	5,0
	7,3

	Безработица
	(%)
	16,27
	13,52
	12,16
	10,73
	9,12

	Валутен курс USD/BGN (среден за периода)
	
	2,077
	1,733
	1,575
	1,574
	1,559

	Крайно потребление
	млн. лв.
	28 894
	30 922
	34 070
	37 742
	42 495

	

	ІV. Платежен баланс

	Текуща сметка
	млн. евро
	-402,5
	-972,3
	-1306,9
	-2621,9
	-3977,9

	Търговски баланс
	млн. евро
	-1878,0
	-2425,6
	-2953,5
	-4409,7
	-5390,1

	Износ
	млн. лв.
	16 699
	18 446
	22 123
	25 766
	31 420

	Внос
	млн. лв.
	19 423
	22 174
	26 603
	32 692
	40 741

	

	VІ. Обслужване на външния дълг

	Брутен външен дълг
	млн. евро
	10 768,9
	10 640,6
	12 658,5
	15 089,6
	19 669,9

	Външен дълг на публичния сектор
	млн. евро
	7960,6
	7047,9
	6585,2
	5163,6
	4500,6

	Процентно съотношение между външен дълг и БВП
	%
	65,1
	60,2
	64,2
	70,5
	79,3

	

	Източници: БНБ, Агенция за икономически анализи и прогнози, НСИ

* Данните са към края на третото тримесечие на 2006 г.


Политически риск

Това е риск от (резки) промени в политическото положение, които имат неблагоприятни последици върху пазарните и инвестиционни условия, в които функционират икономическите субекти, вкл. неблагоприятна промяна на данъчните и законодателни условия. Такива промени биха се отразили негативно върху финансовите резултати на икономическите субекти, в т.ч. Емитентът.
В последните години правителството на Република България следва политика на присъединяване към Европейския съюз, а от началото на 2007 г. – продължаваща политика на конвергенция с останалите страни членки на Съюза. Очаква се, че тези усилия ще продължат. Въпреки това няма гаранции, че сега действащите законодателни и данъчни условия, при които действат дружествата със специална инвестиционна цел, ще се запазят.

Риск от забавен икономически растеж

В условията на забавен икономически растеж може да се наблюдава намаляване на потреблението и инвестициите, вкл. инвестициите в недвижими имоти. Последното би засегнало активността в търсенето и предлагането на недвижими имоти, а това би се отразило неблагоприятно на стойността на активите в портфейла на „Лев Инвест” АДСИЦ и неговия финансов резултат.

Анализът на макроикономическите показатели на страната и на усилията на изпълнителната власт за преструктуриране на икономиката, привличане на чуждестранни инвестиции и повишаване на конкурентоспособността показват предпоставки за ускорен икономически растеж в средносрочен план.
Кредитен риск

Това е риск от влошаване на кредитоспособността на България и невъзможност за (редовно) обслужване на нейните кредитни задължения.

Този вид риск се измерва от специализирани международни кредитни агенции. Инвеститорите могат да се запознаят със стойностите на присвоените рейтинги на България на страницата на Министерство на финансите в интернет (www.minfin.government.bg). В тоблицата по-долу са посочени стойностите на рейтингите към датата на този регистрационен документ:

[image: image5.emf]
Основните постижения на България, които международните рейтингови агенции отбелязват, са:
· постоянен растеж на БВП;

· намаляване на размера на външния дълг спрямо БВП;

· подобрена платежоспособност;

· подобрена среда за преки чуждестранни инвестиции;

· стабилизиране на финансовата система;

· присъединяване на страната към НАТО през април 2004 г. и към Европейския съюз през януари 2007 г.

Други рискове

Дейността на Емитента може да бъде повлияна и от изменения в световната и регионална икономическа и политическа конюнктура. Забавянето на световното или регионално икономическо развитие, военни действия, гражданско неподчинение, природни бедствия или други форсмажорни обстоятелства могат значително да затруднят „Лев Инвест” АДСИЦ при осъществяване на поставените от него цели.

Трудността за предвиждане на тези събития и невъзможността на пълно застраховане налага използването на прецизен подход на анализиране на наличната информация, застраховане на притежаваните имоти, определяне на програма за действия при възникване на кризисна ситуация.
ІІІ. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА
1. Данни за Емитента, историческа справка и развитие
1.1. Наименование

Акционерно дружество със специална инвестиционна цел „Лев Инвест”. В съкращение – „Лев Инвест” АДСИЦ. До датата на настоящия регистрационен документ не са настъпвали изменения в наименованието на Емитента.

1.2. Номер и партида на вписване в Търговския регистър, код по БУЛСТАТ
„Лев Инвест” АДСИЦ е вписано в Търговския регистър на Софийски градски съд по фирмено дело №9982/2007 г., парт. №121650, том 1675 в Регистъра за търговски дружества, стр. 41. БУЛСТАТ 175322105. „Лев Инвест” АДСИЦ е със седалище и адрес на управление гр. София, Столичен район „Лозенец”, ул. „Кораб планина” №6.
1.3. Дата на учредяване. Срок на съществуване
„Лев Инвест” АДСИЦ е учредено на 20 юни 2007 г. и не е ограничено със срок на съществуване.

1.4. Държава на учредяване. Приложимо законодателство по отношение на дейността на Емитента. Седалище, адрес на управление, телефон, електронен адрес

„Лев Инвест” АДСИЦ е учредено в Република България. Приложимото законодателство по отношение на дейността на емитента е законодателството на Република България. Неговото седалище и адресът на управление е гр. София, Столичен район „Лозенец”, ул. „Кораб планина” №6. Телефон – (00359 2) 962 44 13, факс (00359 2) 962 44 13, адрес на електронната поща – levinvest_@abv.bg
1.5. Информация за важни събития от учредяването до момента
От датата на учредяване на „Лев Инвест” АДСИЦ до датата на този регистрационен документ:

· Емитентът не е преобразуван или консолидиран;

· предметът на дейност на Емитента (съответно, предоставените от него услуги) не е претърпял никакво изменение;
· Емитентът няма дъщерни дружества и преобразуване и консолидация на дъщерни дружества също не е извършвано;
· не е осъществявано прехвърляне или залог на предприятието на Емитента;
· Емитентът не е придобивал и не се е разпореждал с активи на значителна стойност;
· срещу Емитента не са завеждани искови молби за откриване на производство по несъстоятелност; такива не са завеждани и срещу негови дъщерни дружества, тъй като такива не са учредявани.
1.6. Информация за търгови предложения

От момента на учредяването му до датата на този регистрационен документ Емитентът не е бил обект на търгово предложение за закупуване на акции и не е отправял търгови предложения за закупуване на акции към други дружества.

2. Преглед на направените инвестиции

„Лев Инвест” АДСИЦ е новоучредено дружество и до датата на този регистрационен документ не е извършвало инвестиции, капиталови разходи и не е придобивало дялово участие в други дружества. Съветът на директорите на Емитента не е водил преговори и не е поемал ангажименти за бъдещи инвестиции.
3. Информация за разходите

3.1. Максимално допустим размер на разходите за управление

Разходите за управление на Емитента са всички разходи по управлението и обслужването, включително, но не изчерпателно, разходи за възнаграждения на членове на Съвета на директорите, както и разходите за възнаграждение на обслужващите дружества, одитора, оценителите и банката депозитар.

Съгласно устава на „Лев Инвест” АДСИЦ размерът на разходите се изчислява като процентно отношение на разходите спрямо стойността на активите по баланса, включен в годишния финансов отчет на Емитента за годината на начисляването на разходите.

Максималният годишен размер на разходите за управление на Емитента не може да надхвърля 20% (двадесет на сто) от стойността на активите по баланса.
3.2. Метод за определяне на възнагражденията на членовете на Съвета на директорите

Съгласно решение на учредителното събрание на „Лев Инвест” АДСИЦ месечно възнаграждение на член на СД в размер на 5 /пет/ минимални работни заплати за страната. То се изплаща ежемесечно в брой или по банкова сметка в първия работен ден на месеца, следващ месеца, за който се дължи. Председателят, заместник-председателят на СД и изпълнителният директор получават допълнително годишно възнаграждение /тантиеми/ в размер на 0.5 % /нула цяло и пет десети/ процента от средната годишна стойност на балансовите активи на дружеството. Възнаграждението се изплаща по банкова сметка до пет работни дни след датата на одитирания годишен баланс на дружеството.

3.3. Метод за определяне на възнаграждението на обслужващите дружества

Съгласно Устава на „Лев Инвест” АДСИЦ максималният размер на всички разходи за управление и обслужване на дружеството, в това число разходите за възнаграждения на членовете на Съвета на директорите на дружеството, на обслужващите дружества, на регистрирания одитор, оценителите и банката-депозитар не могат да надхвърлят 20 /двадесет/ на сто от стойността на активите по баланса на дружеството.

3.4. Данни за извършени разходи към 30.10.2007 г.

„Лев Инвест” АДСИЦ е новоучредено дружество и до датата на този регистрационен документ не е извършвало разходи, освен разходите по учредяване, съдебна регистрация и изготвяне на документите за публично предлагане на ценни книжа. Сумата на тези разходи е 12000 (дванадесет хиляди) лева.
4. Преглед на дейността

4.1. Предмет на дейност

Предметът на дейност на „Лев Инвест” АДСИЦ е:
Набиране на средства чрез издаване на ценни книжа и инвестиране на набраните средства във вземания (секюритизация на вземания), покупко-продажба на вземания, както и извършване на други търговски сделки, пряко свързани с покупко-продажбата и/или секюритизацията на вземанията.
Емитентът не може да извършва други търговски сделки извън изброените в предмета му на дейност и пряко свързаните с тяхното осъществяване, освен ако са позволени от Закона за дружествата със специална инвестиционна цел.
В средносрочната стратегия за развитие на Емитента е предвидено да възложи на едно или повече обслужващи дружества да структурират и управляват портфейл от разнообразни по характера на възникването им краткосрочни вземания.
Емитентът е учреден в края на месец юни 2007 г. и към датата на изготвяне на този документ не е извършвал дейност.
Емитентът ще извършва дейност на българския пазар.
Дружеството може да инвестира във всички видове вземания, включително необезпечени, възникващи в резултат от отпуснати потребителски или корпоративни кредити. Основните активи, в които Дружеството има намерение да инвестира, са редовно обслужвани банкови и небанкови вземания (търговски кредити и кредити на домакинства) с матуритет до 3 години. Други активи, в които Дружеството ще инвестира, могат да бъдат квалифицирани като проблемни банкови вземания (по предоставени банкови кредит, но които не са предмет на правен спор) и лизингови договори, по които е предоставено съответното обезпечение, също както и междуфирмени вземания.
"ЛЕВ ИНВЕСТ" АДСИЦ планира да постигне следната целева структура на портфейла си в зависимост от сектора, в който са възникнали вземанията:
	
	
	
	% от активите

	Вземания, зникнали
	по резултат
	банкови кредити
	до 99%

	Вземания, възникнали
	по резултат
	лизинг
	до 50%

	Вземания, възникнали
	по резултат
	небанково кредитиране
	до 50%

	Вземания, възникнали
	по резултат
	търговски взаимоотношения
	до 50%


Дружеството може и възнамерява периодично да придобива нови вземания и съвкупности от вземания без ограничение във вида, обема и/или стойността на активите, при спазване на изискванията на своя Устав и разпоредбите на действащото българско законодателство.
Постигането на целева структура на портфейла от вземания ще зависи от много и различни фактори, като например: наличието на достатъчни по обем и структура вземания, които банките ще са склонни да секюритизират извънбалансово, динамиката и структурата на кредитните портфейли на търговските банки и небанковите финансови дружества, занимаващи се с кредитна дейност, краткотрайни флуктуации на пазара и други. Поради тази причина Дружеството ще се стреми да изгражда структурата на своя портфейл в следните граници:
% от активите  

Минимално
Максимално
Извънредовни кредити:
0  %
90 %
· Търговски кредити
0 %
90 %
· Кредити на домакинства
0 %
90 %
Редовни кредити до 3 г.
20 %
90 %

- Търговски кредити
0 %
60 %

- Кредити на домакинства
0 %
20 %
	
	
	


На основата на целевата структура на портфейла, която "ЛЕВ ИНВЕСТ" АДСИЦ планира, се предвижда до 30 % от вземанията да бъдат необезпечени, а 70 % от вземанията да бъдат обезпечени.
4.2. Основни пазари

Целевите сегменти от пазарът на вземания, към които приоритетно ще се насочи “Лев Инвест” АДСИЦ, са определени въз основа на няколко водещи критерия: сектор от индустрията, в който са възникнали вземанията, качество на кредита, матуритет на вземанията, правен статус на длъжника.

Съгласно индустриалния сектор, в който са възникнали вземанията, основен интерес представляват следните сектори:

· Вземания, възникнали в резултат на банкови кредити;

· Вземания, възникнали в резултат на лизинг;

· Вземания, възникнали в резултат на небанково кредитиране;

· Вземания, възникнали в резултат на търговски взаимоотношения – вземания по търговски кредити;

Съгласно качеството на кредита са възприети следните критерии:

· Редовни – обслужват се редовно и без забава;

· Извънредовни – обслужват се с различна степен на забава (в това число и необслужвани кредити);

Съгласно матуритета на вземанията те са разделени на:

· Краткосрочни – до 1 година;

· Средносрочни от 1 до 5 години;

· Дългосрочни – над 5 години;

Съгласно правния статус на длъжника вземанията са разделени на:

· Вземания от домакинства/граждани;

· Вземания от фирми;

Към датата на този регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ не е извършвало дейност по секюритизация на вземания или каквато и да е друга дейност, от която да реализира приходи.

4.3. Конкурентоспособност

През последните няколко години кредитния пазар в България се увеличи значително, но въпреки това все още се не е достигнал до зрял стадий в развитието си. Редица основни категории продукти за западните пазари, като кредитните карти например тепърва се развиват на българския пазар. Разраства се и гамата на лизинговите продукти, който са достъпни за потребителя. За разлика от лизинговият пазар, обаче в момента се наблюдава значително преструктуриране на картовия пазар. Към момента, той е доминиран от дебитни карти, издавани от банкови институции през последните няколко години, които разчитат до голяма степен на инфраструктурата на БОРИКА. Също така все по - широко навлизат и кредитните карти, чрез различни подсегменти на тази услуга – кредитни карти обвързани /гарантирани/ с депозит, както и стандартни кредитни карти с определен месечен лимит.
Като цяло, имайки предвид благоприятната макроикономическа рамка в страната, членството в Европейският съюз и все още сравнително ниската степен на кредитно проникване в сравнение с наложените световни стандарти, очакванията са пазарът на кредитни услуги да нарасне с бързи темпове в рамките на следващите няколко години. Налице са положителни предпоставки за това както от гледна точка на нарастващото търсене на всички видове кредитни продукти, така и във връзка с все по – голямата гъвкавост от страна на банките в стремежа им за по–добро позициониране на пазара.

Конкуренцията в българският финансов сектор нараства и с развитието на небанковите финансови институции. Пенсионните фондове, застрахователните компании, колективните инвестиционни схеми по ЗППЦК и дружествата със специална инвестиционна цел натрупаха значителен финансов ресурс през последните години. Значително развитие претърпя и българската фондова борса, което води до изместване на банковия сектор като единствен посредник между търсещите и предлагащите финансов ресурс. Стриктната бюджетна политика и макроикономическата стабилност, както и засилената конкуренция в банковата сфера благоприятствуваха процеса на намаляване разликата между лихвените равнища в страната в сравнение с евро зоната. Това доведе до значително понижение на доходността по държавните ценни книжа, емитирани от Българската държава, както и на лихвените маржове в страната. От друга страна, бурното икономическо развитие доведе до относително високо ниво на инфлацията. Все още обаче българският кредитен пазар е по-близо до развиващите се пазари, отколкото до своята зряла фаза, което определя по-високата рентабилност, но и по-високият кредитен риск.

Значително по-слабият ръст на привлечените депозити от нефинансови институции спрямо ръста на кредитите доведе до влошаване на разминаването между срочността на предоставените заеми и привлечените депозити. С цел да намалят разминаването между срочността на заемите и депозитите, някои банки започнаха да предлагат по-дългосрочни депозити, плащайки относително високи лихви. Поради възможността депозитите да бъдат изтеглени по всяко време при поискване от депозанта, независимо от договорения срок, тази стратегия на практика не води до желания ефект. За да гарантират финансовата си стабилност редица банки прибягват до емитиране на облигации.

Към датата на изготвяне на настоящия документ на пазара функционират следните дружества за секюритизация на вземания:

· “Капитал директ – 1” АДСИЦ

· “ХипоКапитал” АДСИЦ

· “Фонд за енергетика и енергийни технологии” АДСИЦ

· “Кепитъл Мениджмънт” АДСИЦ

· “ТРАНСИНВЕСТМЪНТ” АДСИЦ

· “Хюндай Финанс” АДСИЦ

· „Алфа Кредит” АДСИЦ

· „Улпина” АДСИЦ

Въпреки че няма налична официална статистика за пазара на секюритизация на вземания, оценките сочат размер на пазара между 1 и 2,5 млрд. лева, което означава че пазарния дял на „Лев Инвест” АДСИЦ не би бил по-голям от 0,5 до 1,2% от текущия пазар – т.е налице е постижимост на пазарния дял на Дружеството.

За успешното си развитие Емитентът разчита на опита на обслужващите дружества, на които смята да възложи оперативното управление на дейността, и на засиления инвеститорски интерес към инвестиции в подобни активи.

4.4. Зависимост от лицензи

В случай че „Лев Инвест” АДСИЦ не получи лиценз от Комисията за финансов надзор за извършване на дейност като дружество със специална инвестиционна цел, на основание чл. 14 от Закона за дружествата със специална инвестиционна цел Агенцията по вписванията ще впише служебно промяна във фирмата на дружеството от АДСИЦ на обикновено акционерно дружество.
5. Организационна структура

Емитентът е част от икономическа група: Емитентът е дъщерно дружество на:

· „Дженерал Лизинг” АД, регистрирано по фирмено дело №6095 по описа на Софийски градски съд за 2004, адрес: гр. София, район „Оборище”, ул „Московска” 27Б, ет. 2, притежаващо 350 000 (триста и петдесет хиляди) безналични, обикновени, свободно прехвърляеми, поименни с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите и с номинална стойност 1 (един) лев всяка една, представляващи 70% (седемдесет на сто) от капитала на Емитента, и на
· ЗПК „Лев Инс” АД, гр. София, регистрирано по ф. д. №12744/2001 година на СГС, БУЛСТАТ 121130788, адрес на управление гр. София, район „Красно село”, бул. „Княз Борис III” №41, притежаващо 150 000 (сто и петдесет хиляди) броя поименни безналични акции с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите и номинална стойност 1 (един) лев всяка една, представляващи 30% (тридесет на сто) от капитала на Емитента;

Емитентът няма дъщерни дружества.
6. Имущество, производствени единици и оборудване

Към датата на този регистрационен документ Емитентът не притежава дълготрайни материални активи, в т.ч. оборудване на лизинг.

ІV. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ 
1. Резултати от дейността
Емитентът е учреден на 20 юни 2007 г. и към датата на изготвяне на този документ не е извършвал дейност, за която да представи информация. Към датата на изготвяне на настоящия документ Емитентът не е реализирал приходи от дейността, съответно няма промяна в приходите от основната дейност. Дружеството е реализирало загуба в размер на 12 000 лв., които представляват разходите по учредяването на „Лев Инвест" АДСИЦ.
Относно икономическите, данъчните, политическите и други фактори, които биха оказали влияние върху дейността на Дружеството са разгледани по-подробно в раздела. "Рискови фактори".
2. Ликвидност и капиталови ресурси
Към датата на изготвяне на този документ собственият капитал на Емитента е в размер на 488 000 лв. Не е извършвана дейност, от която да са реализирани приходи. Начислени са разходи за външни услуги в размер на 12000 лв., които представляват разходи за учредяване на дружеството.
Към датата на изготвяне на този документ Емитентът не е използвал краткосрочни и дългосрочни заеми, не е влагало средства във финансови инструменти и не е поемал ангажименти за извършване на капиталови разходи.
В бъдеще Емитентът предвижда да финансира основната си дейност чрез комбинация от собствени средства и привлечен капитал. Собствените средства ще бъдат осигурявани посредством издаване на емисии акции. Привлечените средства ще бъдат осигурявани чрез емитиране на дългови ценни книжа и банкови кредити. Изборът на финансиране ще бъде съобразяван с общата политика и стратегия за развитие на Емите нта и с текущата конюнктура, така че да бъде постигнато оптимално съотношение на размер и цена на капитала. Прогнозният размер на предвиденото външно финансиране като съотношение към размера на собствения капитал е 3:1.
3. Развойна дейност
Емитентът е дружество със специална инвестиционна цел секюритизация на вземания и като такова до момента не е извършвало развойна дейност и в бъдеще няма да извършва развойна дейност.
4. Основни тенденции
Средносрочната си стратегия за развитие Емитентът е основал на информация и данни, които е преценил като надеждни. Въпреки това е възможно бъдещото развитие на финансовите пазари да се различава значително от направените от Емитента прогнози. Поради тази причина Емитентът предвижда извършването на постоянен анализ и проучване на макроикономическите и пазарни условия, които касаят пряко дейността му. Емитентът не може да гарантира изпълнението на заложените резултати.
Анализ на основните тенденции на пазара на вземания
Очакванията са кредитната активност на търговските банки да остане висока през следващото тримесечие. Лихвените проценти по кредитите остават стабилни и не се очаква съществена промяна на нивата им до края на годината.
Вземания от неправителствения сектор
През първото тримесечие на 2007 г. вземанията от неправителствения сектор се увеличават с 2692,8 млн. лв. (при нарастване с 327,9 млн. лв. за същия период на предходната година), а темпът на годишния им прираст се ускорява от 24,6% към края на 2006 г. до 36,6% през март 2007 г. Високата кредитна активност е свързана както със запазването на благоприятните макроикономически тенденции и силното търсене на кредити от страна на предприятията и домакинствата, така и с отмяната на допълнителните ЗМР от началото на годината. Макар и в ограничена степен, за ускоряване на растежа на вземанията от неправителствения сектор допринася обратното прехвърляне в балансите на търговските банки на част от кредитите продадени по време на административните ограничения. В същото време, въпреки отмяната на административните мерки за ограничаване на кредитния растеж, продължава практиката на търговските банки за продажба на кредити, възприета през 2006 г.
Вътрешен кредит
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Източник: БНБ.
Продължава тенденция към задълбочаване на финансовото посредничество.
Съотношението вземания от неправителствения сектор/БВП достига 51,1% към края на март, като отбелязва нарастване с 3,7 пр.п. спрямо началото на годината и със 7,7 пр.п. спрямо март 2006 г.
През първото тримесечие на 2007 г. нетните чуждестранни активи на търговските банки се понижават с 1758,5 млн. лв. и към края на март тяхното равнище е отрицателно (-100 млн. лв.). Регистрираното изменение се дължи както на намалението на чуждестранните активи (1131 млн. лв.), така и на нарастването на привлечени средства от нерезиденти (627,5 млн. лв.).
Чуждестранни активи и пасиви на търговските банки
(Млн. лв)
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Източник: БНБ.
Засилването на кредитната активност е особено силно изразено по отношение на нефинансовите предприятия, за което допринася силното търсене на кредити, стимулирано от високата производствена и инвестиционна активност и добрата ликвидност на банките. През първото тримесечие на 2007 г. вземанията от нефинансови предприятия нарастват с 1995,2 млн. лв. при увеличение със 711,8 млн. лв. за предходното тримесечие и със 76,8 млн. лв. за първите три месеца на 2006 г. В резултат на това темпът им на годишен прираст се повишава от 19,9% към края на 2006 г. до 36,4% в края на март 2007 г.
Кредитите за домакинствата също отбелязват значително нарастване в номинално изражение и темповете им се ускоряват спрямо края на миналата година.
Вземания от домакинства
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Източник'. БНБ.
През първите три месеца на годината те се увеличават със 744,3 млн. лв. при нарастване със 188,2 млн. лв. за първото тримесечие на предходната година. Темпът им на годишен прираст се повишава от 73,8% на 74,5%, а делът на ипотечните кредити в общите кредити за домакинствата към края на март достига 38,9%.
Вземания от неправителстаения сектор (по тримесечия)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2006

Q4
	2007

Q1
	2007 

Q2
	2007

Q3

	Вземания от неправителствения сектор
	19.7
	27.4
	36.3
	43.6
	47.4
	47.4
	49.6
	57.1
	63.5

	Вземания от домакинства и от НТООД
	4.3
	7.2
	11.3
	16.2
	18.4
	18.4
	18.7
	20.9
	23.4

	
	2005
Q2
	2005 Q3
	2005 
Q$
	2006
Q1
	2006 
Q2
	2006
Q3
	2006
Q4
	2007
Q1
	Структура към 31.03.2007 г.

	Вземания от финансови предприятия
	-27.6
	-12.4
	-31.1
	-44.6
	42.7
	25.9
	68.6
	26.0
	1.7


Източник: БНБ.

Към датата на изготвяне на настоящия документ Емитентът не е поемал ангажименти, които могат да имат ефект върху приходите от основната дейност, доходността, ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на Емитента.
„Лев Инвест АДСИЦ ще осъществява инвестиционната си дейност съобразно Устава си и действащото българско законодателство. Дружеството възнамерява да започне дейност непосредствено след получаване на лиценза за извършване на дейност от Комисията за финансов надзор.
През текущата (ако успее да получи лиценз и потвърждение на проспекта в рамките на 2007 г.) и следващата финансова година Дружеството ще изпълнява и следва основните си инвестиционни цели:
· да предостави възможност на своите акционери да инвестират в портфейл от вземания, като действа на принципа на разпределение на риска за акционерите си;
· да осигури на своите акционери запазване и нарастване на стойността на инвестициите им, чрез реализиране на стабилен доход при балансирано разпределение на риска.
В процеса на осъществяване на основната си дейност - сделки с вземания, „Лев Инвест” АДСИЦ ще закупува предимно портфейли от вземания, които отговарят на инвестиционните цели и ограничения на дружеството.
Плановете на Съвета на директорите на Дружеството предвиждат набраните през следващата година средства да бъдат инвестирани приоритетно във фирмени и търговски кредити, като сектор с най-голям относителен дял в портфейлите на търговските банки.
Поради спецификата на бизнеса със секюритизация на вземания, към момента не могат да бъдат описани конкретни проекти, които да дадат увереност в изпълнимостта на бизнес плана на Дружеството. Въпреки това налице са достатъчно аргументи за неговата изпълнимост.
На първо място е фактът че дори при агресивна кампания на Дружеството, размерът на портфейла е под 1,0% от пазара на банкови кредити - т.е. налице е достатъчен потенциал за навлизане на пазара.
Въпреки че няма налична официална статистика за пазара на секюритизация на вземания, оценките сочат размер на пазара между 1 и 2,5 млрд. лева, което означава че пазарния дял на „Лев Инвест” АДСИЦ не би бил по-голям от 0,5 до 1,2% от текущия пазар - т.е налице е постижимост на пазарния дял на Дружеството.
Също така при проведените проучвания и предварителни разговори, които са водени не под формата на преговори за сделки и без да бъдат поемани каквито и да било ангажименти, от страна на представители на „Лев Инвест” АДСИЦ с потенциални продавачи на дългове е проявен интерес от страна на банките, което дава основание да се счита че бизнес плана на Дружеството е реално изпълним.
5. Начин на финансиране
„Лев Инвест” АДСИЦ ще финансира дейността си през настоящата и следващата финансови години чрез следните методи:
· Увеличение на капитала в размер на 150 000 лв., въз основа на потвърждаването от Комисията за финансов надзор на настоящия проспект за първоначално увеличаване на капитала на дружеството, при условията на чл. 13, ал. 1 от ЗДСИЦ;
· Второ увеличение на капитала чрез емисия на нови акции в размер до 1 000 000 лева, което ще се извърши през 2008 г.
През 2008 г. Емитентът възнамерява да емитира облигации за набиране на средства до            1 650 000 лева.
Емитентът е направил своите прогнози за развитие през текущата и следващата финансова година на база на публично оповестяваните данни и информация за макроикономическата обстановка в страната, вкл. за подобрените икономически показатели като ръст на БВП, инфлационен темп, бюджетен дефицит, както и на база на анализ на нагласите на инвестиционните среди. Въпреки това инвеститорите, които обмислят възможността да инвестират в ценни книжа на Емитента, трябва да имат предвид, че това са прогнози, които могат да се различават от действително постигнатите резултати от Емитента. Съществуват фактори, които могат да имат съществен ефект за постигането на прогнозите; върху някои от тях управителните органи на Емитента могат да оказват влияние, върху други - не.
Фактори, върху които управителните органи на Емитента могат да оказват влияние
Това са специфични за Емитента фактори, които са свързани с неговото оперативно, административно и финансово управление, включително, но не само:
· Прилагане на подходящи стандарти за добро корпоративно управление, вкл. прилагане на подходяща политика за управление и стимулиране на работата служителите
· Прилагане на подходяща стратегия за избор и дългосрочно ангажиране на контрагенти, които са доказани професионалисти в областта си, вкл. обслужващи дружества, одитори, банка депозитор, оценители на вземания и др.
· Стриктно следване на приложимите законодателни и данъчни разпоредби
Фактори, върху които управителните органи на Емитента не могат да оказват влияние
Това са всички фактори, свързани със средата, в която Емитентът извършва дейността си, включително, но не само: негативна промяна в основните макроикономически показатели за развитие на България, негативна промяна в дългосрочната стратегия за развитие на правителството, която може да доведе до промяна в икономическата стабилност, неблагоприятни промени в законодателството.
6. Прогнозна финансова информация

Емитентът е новоучреден и към датата на изготвяне на този документ не е извършвал дейност, няма приходи и разходи, за които да представи информация. Това е видно от приложените финансово-счетоводни документи за междинния период.
Инвеститорите трябва да имат предвид, че представената по-долу информация има прогнозен характер, изготвена е само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на Емитента.
6. 1. Основни предположения, на база на които са направени прогнозите
В представените прогнози е предвидено средствата, необходими за извършване на дейността на Емитента, да бъдат осигурени от собствения капитал и привлечени заемни средства чрез емитиране на облигации. Предвижда се да бъдат използвани средствата от учредителния капитал на Емитента и последващи увеличения на капитала.
Прогнозите за дейността и финансовия резултат на Дружество в периода 2007 - 2008 г. са базирани на следните основни допускания:
· Дружеството реално ще започне да осъществява дейност от началото на 2008 г.

· Финансирането на инвестиционната програма на дружеството ще става чрез привличане на нов собствен капитал, набран посредством увеличение на капитала и емитиране на облигации - до 1 650 000 лева през 2007 и 2008 г.
· Свободните парични средства ще бъдат инвестирани в покупка на проблемни вземания, банкови депозити и дългови ценни книжа.
· Прогнозираните годишни разходи по към Обслужващите дружества възлизат на 2 % от размера на активите към 30 юни на съответната  година, за която се начислява възнаграждението. 
· Годишните разходи, свързани с обслужването на банката депозитор (включително комисионни и такси) са 1500 лв.
· Възнаграждение на инвестиционния посредник за първоначалното увеличение е 3000 лв.
· Дължимите такси към Комисията за финансов надзор ще са в размер на 4 200 лв през 2007 г., включващи съответните такси за издаване на разрешение за извършване на дейност като АДСИЦ и за потвърждаване на проспект за задължително първоначално увеличение на капитала. През 2008 г. дружеството дължи на Комисията за финансов надзор такса за осъществяване на общ финансов надзор в размер от 1 080 лв.
· Дължимите такси към „Централен депозитор" АД за първоначална регистрация на емисията и във връзка с предвиденото увеличение на капитала ще са в размер на 1 006 лв. за 2007 г. и 500 лв. за 2008 г.
· Годишната такса за поддържане на регистрацията на емисията акции на „Българска фондова борса - София" АД ще е в размер на 500 лв.
· Разходи към лицензиран оценител по оценка на притежаваните от Дружеството вземания - 2500 лв. за 2007 г. и 3500 лв. за 2008 г.
· Предвиждаме административните разходи (офис-материали, консумативи, телефон и др.) в размер на 5 000 лв. през 2007 г. и 18 000 лв. през 2008 г. 
· Разходи за персонала включват предимно разходи по Директор за връзка с инвеститорите (ДВИ), който ще бъде назначен, както и възнаграждения на Съвета на директорите. Тези разходи възлизат на 42 400 лева годишно с включени разходи за социални осигуровки.
· Във връзка с изготвянето на прогнозни Баланс и Отчет за паричния поток е направено допускането, че възникващите текущи задължения на дружеството (свързани с оперативните парични разходи) ще бъдат погасявани в 10-дневен срок, а вземанията ще бъдат събирани в рамките на 15 дни от възникването им.
· Не се предвиждат валутни курсови разлики поради допускането, че се запазва Валутният борд в Р България, а курсът остава непроменен Е11К 1 = ВСИ 1.95583.
· Не са отразени резерви, формирани от преоценки на вземания на дружеството, поради неясния им и непредсказуем характер.
В следващите таблици е представена прогнозна информация за резултатите от дейността на Емитента за текущата и следващата финансова година - 2007 г. и 2008 г. Данните са в хиляди лева.
6.2. Прогнозен счетоводен баланс
	Активи
	31.12.2007
	31.12.2008

	Парични средства
	485.7
	115.7.0

	Ценни книжа
	 
	 

	Придобити вземания
	 
	3 320.0

	ДМА и друг активи
	 
	 

	Общо активи
	 485.7
	3 435.7

	 
	
	 

	Пасиви и собствен капитал
	
	 

	Собствен капитал
	 
	 

	Основен капитал 
	 500.0
	1 650.0

	Резултат от предходни период
	 
	-14.3

	Резултат от текущия период
	-14.3
	150.0

	Общо собствен капитал
	485.7
	1785.7

	Пасиви
	
	 

	Задължения по банкови кредити
	 
	 

	Задължения по облигационни заеми
	 
	1 650.0

	Краткосрочни задължения
	 
	 

	Общо пасиви
	 0.0
	1 650.0

	Общо пасиви и собствен капитал
	485.7
	3435.7


6.3. Прогнозен отчет за приходите и разходите от дейността
	 
	31.12.2007
	31.12.2008

	Приходи от лихви 
	31.7
	244.3

	Разходи за лихви
	 
	 

	Нетни доходи от лихви 
	31.7
	244.3

	Други финансови приходи
	 
	 

	Общо приходи от дейността
	31.7
	244.3

	Възнаграждение на банка депозитор 
	1.5
	 

	Възнаграждение на инвестиционен посредник 
	3
	 

	Възнаграждение на обслужващото дружество 
	9.8
	27.8

	Такси към Комисия за финансов надзор 
	4.2
	1.1

	Такси към Централен депозитор 
	1
	0.5

	Такси към БФБ-София 
	0.5
	0.5

	Разходи за възнаграждения на оценители 
	2.5
	3.5

	Разходи за възнаграждения на одитори
	0.5
	0.5

	 Разходи за персонала
	18
	42.4

	Административни разходи 
	5
	18

	Общо разходи
	46
	94.3


6.4. Прогнозен отчет за паричните потоци
	 
	31.12.2007
	31.12.2008

	Причен поток от оперативна дейност
	 
	 

	Увеличение (намаление) на лихвените задължения
	31.7
	244.3

	Увеличение (намаление) на други задължения
	-46
	-94.3

	Нетен поток от оперативна дейност
	-14.3
	150

	Причен поток от инвестиционна дейност
	 
	 

	Увеличение (намаление) на придобити вземания
	 
	-3320

	Нетен поток от инвестиционна дейност
	 
	-3320

	Паричен поток от финансова дейност 
	 
	 

	Увеличение (намаление) на основния капитал 
	500
	1150

	Получени (погасени) облигационни заеми 
	 
	1650

	Нетен поток от финансова дейност
	500
	2800

	изменение на паричните средства през периода
	485.7
	-370.0




6.5. Данни за разходите през прогнозния период
В следващата таблица е представена информация за разходите през прогнозния период. В колона (1) е дадена абсолютната стойност на разходите в хиляди лева, а в колона (2) -съотношението на всеки разход към стойността на активите по баланса на Емитента за съответната година:
	 
	31.12.2007
	31.12.2008

	
	1
	2
	1
	2

	Възнаграждение на банка депозитор 
	1.5
	0.31%
	 
	0.00%

	Възнаграждение на инвестиционен посредник 
	3
	0.62%
	 
	0.00%

	Възнаграждение на обслужващото дружество 
	9.8
	2.02%
	27.8
	0.84%

	Такси към Комисия за финансов надзор 
	4.2
	0.86%
	1.1
	0.03%

	Такси към Централен депозитор 
	1
	0.21%
	0.5
	0.02%

	Такси към БФБ-София 
	0.5
	0.10%
	0.5
	0.02%

	Разходи за възнаграждения на оценители 
	2.5
	0.51%
	3.5
	0.11%

	Разходи за възнаграждения на одитори
	0.5
	0.10%
	0.5
	0.02%

	 Разходи за персонала
	18
	3.71%
	42.4
	1.28%

	Административни разходи 
	5
	1.03%
	18
	0.54%

	Общо разходи
	46
	9.47%
	94.3
	2.84%


С подписите си на декларациите, приложени към този документ лицата, които са отговорни за съставянето му, декларират, че прогнозите са надлежно изготвени на база на представените по-горе предположения и счетоводството е водено в съответствие със счетоводната политика на Емитента.
V. ЧЛЕНОВЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ
1. Информация за членовете на Съвета на директорите

Управителният орган на „Лев Инвест” АДСИЦ е неговият Съвет на директорите, който се състои от три лица, включително един независим член. Съгласно изискванията на ЗДСИЦ, управлението и представителството на Емитента се осъществява задължително по едностепенната система, от Съвет на директорите (СД).

1.1. Изпълнителен директор и председател на СД – Николай Илиев Начев
а) Данни за извършвана извън емитента дейност, вкл. участие в други дружества като член на управителни или контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност през последните пет години
Към настоящия момент господин Начев е изпълнителен директор на „Лев Инвест” АДСИЦ, регистрирано по фирмено дело № 9982 по описа на Софийски градски съд за 2007 година, със седалище и адрес на управление: гр. София, район „Лозенец”, ул. „Кораб планина” №6 и председател на Управителния съвет на Сдружение с нестопанска цел „Централен клуб по ски и алпинизъм – МВР”, регистрирано по фирмено дело №3839 по описа на Софийски градски съд за 2000 година, със седалище и адрес на управление: гр. София, район „Триадица”, ул. „Балша” №18. Съгласно правно информационните системи господин Начев е Изпълнителен директор на „БУЛИТФЕР” АД регистрирано по фирмено дело № 1550/1996 г. на Великотърновски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Свищов, ул. "Отец Паисий" 7. С решение на Общото събрание на акционерите през 1999 г. господин Начев е освободен като изпълнителен директор, като решението на събранието не е вписано в регистърния съд или не е отразено в регистър Булстат. Съгласно правно информационните системи господин Начев е управител на "Еврофер" ООД, регистрирано по фирмено дело № 24055/1994 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, район Средец, ул. "Цар Шишман" 10. С решение на Общото събрание на съдружниците през 1999 г. господин Начев е освободен като управител, като решението на събранието не е вписано в регистърния съд или не е отразено в регистър Булстат. Няма друга дейност, вкл. участие в други дружества през последните пет години.
б) Образование и относим професионален опит

	Образование
	от 1978 до 1984
ВМЕИ „В.И. Ленин” – „Експлоатация на ж.п. транспорт”

	Относим професионален опит
	09.1976 – 02.1986 г.

Институт по експлоатация на жп транспорт. Технолог – програмист. Математико-икономическо моделиране на процесите в транспорта.

03.1986 – 09.1994 г.
Национална служба “Сигурност”. Офицер - контраразузнаване по линия на транспорта.

10.1994 - 01.1999 г.
“Астарта 21” АД – гл. специалист, ”Еврофер” ООД –  управител и “Булитфер” АД – изпълнителен директор

02.1999 – 09.1999 г.
Национална служба “Сигурност” – началник Сектор  ”Транспорт, енергетика, строителство, екология, природни ресурси”

10.1999 – 11.2002 г.
Национална служба “Сигурност” – началник Направление “Икономическа и вътрешна сигурност”

12.2002 – 02.2004 г.
Регионална дирекция на вътрешните работи – София окръг. Началник на Регионално звено “Сигурност”

04.2004 – 09.2004 г.
“Токуда банк” АД – гл. специалист проблемни кредити

10.2004 – 11.2005 г.

“Токуда банк” АД – началник управление “Сигурност и проблемни кредити”

12.2005 – 06.2006 г.
“Токуда банк” АД – началник управление “Проблемни кредити” 

07.2006 – 06.2007 г.
Консултант корпоративна сигурност НК ”ЖИ” - граждански договор

11.2006 - до момента

Консултант корпоративна сигурност "Летище София" ЕАД - граждански договор

07.2007 - до момента

Изпълнителен директор „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ - договор за управление




1.2. Заместник-председател на СД и независим член – Севдалина Трифонова Чендова
а) Данни за извършвана извън емитента дейност, вкл. участие в други дружества като член на управителни или контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност през последните пет години
Към настоящия момент, както и през последните пет години госпожа Чендова не участва в управителните или контролни органи на други дружества, не е прокурист, член на висш ръководен състав или съдружник с неограничена отговорност в други дружества.
б) Образование и относим професионален опит
	Образование
	от 1074 до 1978
СУ „Св. Климент Охридски” – Специалност „Право”


	Относим професионален опит
	1983-1991 

Старши юрисконсулт в ЦКС;

06.1991-11.1997 г. 

Главен юрисконсулт на „Централна Кооперативна Банка” АД

11.1997-02.1998 г. 
Зам-началник Управление „Правно” на „Централна Кооперативна Банка” АД

03.1998-03.2002г.
Началник отдел „Правен” в Държавен фонд „Земеделие”

03.2002-02.2007 г. 
Юрисконсулт в „ДЗИ Банк” АД 

02.2007 г.-до сега 
Юрисконсулт в „ ЛЕВ КОРПОРАЦИЯ” АД




1.3. Член на съвета на директорите – Георги Митев Йорданов
а) Данни за извършвана извън емитента дейност, вкл. участие в други дружества като член на управителни или контролни органи, прокурист, висш ръководен състав, съдружник с неограничена отговорност през последните пет години
Към настоящия момент, както и през последните пет години господин Йорданов не участва в управителните или контролни органи на други дружества, не е прокурист, член на висш ръководен състав или съдружник с неограничена отговорност в други дружества.
б) Образование и относим професионален опит
	Образование
	от 2004 г. до 2005 г.

Стопанска Академия ‘’ Д. А. Ценов ‘’ гр. Свищов - Управление на риска в застрахователното дружество, Застрахователен мениджмънт, Управление на персонала в застраховането и др. (магистър)
от 2000  г. до 2004 г.

Стопанска Академия ‘’ Д. А. Ценов ‘’ гр. Свищов - Финанси, Основи на управлението, Пари и банки, Маркетинг, Организация на застраховането, Информатика, Икономика на труда и др (бакалавър).
от 1996  г. до 2000 г.

ГПЧЕ ‘’ Васил Карагьозов ‘’ гр. Ямбол – Математика, Английски език, Основи на пазарната икономика и др

	Относим професионален опит
	30.01.2006 г. – 17.04.2007 г.
ЗПК „Лев Инс” АД – Специалист „Общо застраховане”

17.04.2007 г. – до момента

ЗПК „Лев Инс” АД - Експерт в отдел ‘’ Анализ, мониторинг  и управление на риска”




На членовете на Съвета на директорите не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години във връзка с дейността им. Никой от членовете на Съвета на директорите не е осъждан за измама. Никой от членовете на Съвета на директорите не е официално публично инкриминиран и/или санкциониран от законови или регулаторни органи (включително определени професионални органи) и не е бил някога лишаван от съда от правото да бъде член на административните, управителните или надзорни органи на даден емитент или от изпълняването на длъжности в ръководството или изпълняването на дейността на някой емитент за последните пет години.

Към настоящия момент за член на Съвета на директорите на „Лев Инвест” АДСИЦ не е избрано юридическо лице.

Към момента на изготвяне на настоящия документ Емитентът няма назначени служители. 

Контакт с членовете на Съвета на директорите на „Лев Инвест” АДСИЦ може да бъде осъществен чрез административния офис на дружеството в гр. София, ул. „Кораб Планина” № 6.

Съгласно чл. 49, ал. 1 от Устава на „Лев Инвест” АДСИЦ за членове на съвета на директорите на Дружеството не могат да бъдат избирани лица, които към момента на избора са:
1. осъждани за умишлено престъпление от общ характер;
2. обявени в несъстоятелност като едноличен търговец или като неограничено отговорени съдружници в търговско дружество и не се намират в производство за обявяване в несъстоятелност; 
3. били членове на управителен или контролен орган на дружество или кооперация, прекратени поради несъстоятелност през последните пет години, предхождащи датата на решението за обявяване на несъстоятелността, при останали неудовлетворени кредитори;
4. лишени от право да заемат материалноотговорна длъжност;
5.  съпрузи или роднини до трета степен включително, по права или по съребрена линия на друг член на Съвета на директорите или член на управителен или контролен орган на обслужващото дружество;
6. са съдружник или акционер, член на управителен или на контролен орган на банката - депозитар, както и свързани с нея лица;
Постоянните адреси на членовете на Съвета на директорите са съответно:

1. Господин Николай Начев – гр. София, ж.к. „Люлин”, бл. 515, вх. Е, ет.5, ап.131;
2. Господин Георги Йорданов – гр. София, ж.к. „Бели брези”, бл.13, ет.4, ап.15;

3. Госпожа Севдалина Чендова – гр. София, ул. „Асен Златаров” № 24. 
Членовете на съвета на директорите се вписват в Търговския регистър, където представят нотариално заверено съгласие и декларация, че не са налице някои от обстоятелствата, посочени по-горе.

Обстоятелствата, посочени по-горе, не са налице за нито един от членовете на съвета на директорите на „Лев Инвест” АДСИЦ.
Между членовете на съвета на директорите на дружеството няма родствена връзка.

Конфликт на интереси на административните, управителните и надзорни органи и висшето ръководство

Не са известни съществуващи и/или потенциални конфликти на интереси между задълженията на членовете на Съвета на директорите към емитента и техните частни интереси и/или други задължения.

Към датата на изготвяне на настоящия документ не са известни договорености или споразумения между главните акционери, клиенти и други лица, в съответствие с които е направен избор на член на Съвета на директорите на дружеството.

Не за известни ограничения, приети от членовете на Съвета на директорите, по отношение на разпореждане с техните авоари в ценни книжа на „Лев Инвест” АДСИЦ.

2. Информация за дейността на членовете на Съвета на директорите
Всички членове на Съвета на директорите на Емитента са избрани на Учредителното събрание на „Лев Инвест” АДСИЦ, проведено на 20.06.2007 г. На 21.06.2007 г. с избрания изпълнителен директор е сключен договор за възлагане на управлението с клауза за прекратяване, както следва: а) с изтичането на уговорения срок на действие; б) по взаимно съгласие; в) с едностранно писмено едномесечно предизвестие от всяка една от страните; г) при прекратяване или обявяване в несъстоятелност на Дружеството; д) с случай на смърт или поставяне под запрещение на изпълнителния директор; е) при възникване на обстоятелство, представляващо законова пречка за изпълнение на функциите на изпълнителния директор; ж) с решение на Съвета на директорите, без срок на предизвестие, при виновно неизпълнение на от страна на изпълнителния директор на договора, устава и на решенията на Съвета на директорите на Дружеството.
Дейността на членовете на Съвета на директорите е свързана предимно с осъществяване управлението и представителството на „Лев Инвест” АДСИЦ в съответствие с действащото законодателство, Устава и вътрешните актове на Емитента, както и с актовете на компетентните държавни органи.

Не са предвидени компенсации в договорите на членовете на Съвета на директорите.

Договорите за управление между тримата члена на Съвета на директорите и Емитента са сключени на 21.06.2007 г. като от тази дата до момента на изготвяне на настоящия документ членовете на Съвета на директорите са заемали съответната им длъжност. Договорите на членовете на Съвета на директорите са с продължителност, както следва:

· Николай Илиев Начев – избран с мандат от 3 години, считано от 20.06.2007 г. Срокът на договора му съвпада със срока на мандата, за който е избран за член на Съвета на директорите, а именно три години. 
· Севдалина Трифонова Чендова – избрана с мандат от 3 години, считано от 20.06.2007 г. Срокът на договора му съвпада със срока на мандата, за който е избран за член на Съвета на директорите, а именно три години.
· Георги Митев Йорданов – избран с мандат от 3 години, считано от 20.06.2007 г. Срокът на договора му съвпада със срока на мандата, за който е избран за член на Съвета на директорите, а именно три години. 
Членовете на Съвета на директорите на Емитента отговарят на изискването на чл. 116а, ал. 2 от ЗППЦК най-малко една трета от членовете на Съвета на директорите на публичното дружество да са независими лица, а именно: един от тримата членове на Съвета на директорите – госпожа Севдалина Чендова е независимо лице, тъй като не е:

· служител в „Лев Инвест” АДСИЦ;

· не е акционер, който притежава пряко или чрез свързани лица 25 на сто от гласовете в Общото събрание, и не е свързано с Емитента лице;

· не е в трайни търговски отношения с Емитента;

· не е член на управителен или контролен орган, прокурист или служител на търговско дружество или друго юридическо лице по втори и трети булет по-горе.
· не е свързано лице с друг член на Съвета на директорите на Емитента.

Към настоящия регистрационен документ е приложена декларация на г-жа Чендова относно обстоятелствата по чл.116а, ал. 2 от ЗППЦК. 

Тъй като Емитентът е новоучредено дружество, от него или негови дъщерни дружества не са изплащани възнаграждения на членовете на Съвета на директорите за последната финансова година. Към момента на изготвянето на този регистрационен документ: 
· Емитентът е изплатил възнаграждения на членовете на Съвета на директорите в размер на 8100 лева, както следва:
На господин Николай Илиев Начев – 2700 лева.

На госпожа Севдалина Трифонова Чендова – 2700 лева.

На господин Георги Митев Йорданов – 2700 лева.
· Членовете на Съвета на директорите не са получавали непарични възнаграждения;
· На членовете на Съвета на директорите не са им изплащани условни или разсрочени възнаграждения, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент. Не са възниквали и задължения за Емитента да изплаща такива възнаграждения.
Емитентът не дължи суми за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения на членовете на Съвета на директорите.

За „Лев Инвест” АДСИЦ досега не са възниквали конкретни обстоятелства за спазване на режим за корпоративно управление в страната, какъвто е установен за публичните дружества съгласно Закона за публичното предлагане на ценни книжа. Предвижда се спазване и следване на вътрешни принципи и правила, утвърдени в дружеството. Правила за добро корпоративно управление предстои да бъдат приети. Дружеството има разработени правила за работата на Съвета на директорите.
3. Информация за служителите

В изпълнение на чл. 116г от ЗППЦК Съветът на директорите на „Лев Инвест” АДСИЦ ще назначи по трудов договор директор за връзки с инвеститорите, който има подходяща квалификация и опит за осъществяване на задълженията си, както са определени от ЗППЦК, и отговаря на изискванията на чл.116а, ал. 1 и 116б от ЗППЦК, и не е член на Съвета на директорите на Емитента.

Към датата на този регистрационен документ в „Лев Инвест” АДСИЦ няма назначени служители по трудов договор.

Към датата на този регистрационен документ не съществуват договорености за участие на служители в капитала на „Лев Инвест” АДСИЦ, тъй като все още Емитентът няма служители.

4. Информация за акции на Емитента, притежавани от членовете на Съвета на директорите
Господин Николай Илиев Начев – изпълнителен директор и председател на Съвета на директорите не притежава пряко/непряко акции от капитала на Емитента.
Госпожа Севдалина Трифонова Чендова – заместник-председател на Съвета на директорите не притежава пряко/непряко акции от капитала на Емитента.
Господин Георги Митев Йорданов – член на Съвета на Съвета на директорите не притежава пряко/непряко акции от капитала на Емитента.

„Лев Инвест” АДСИЦ не е предоставяло на членовете на Съвета на директорите опции върху своите акции.

VІ. АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ. СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ (ЗАИНТЕРЕСУВАНИ) ЛИЦА

1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

1.1. „Дженерал Лизинг” АД, регистрирано по фирмено дело №6095 по описа на Софийски градски съд за 2004 г., адрес: гр. София, район „Оборище”, ул „Московска” 27Б, ет. 2, ап. 4, представлявано от от Борислава Богданова, ЕГН 7709183214 – изпълнителен директор и Мария Георгиева Котева, ЕГН 5201206857 - изпълнителен директор, притежаващо 350 000 (триста и петдесет хиляди) безналични, обикновени, свободно прехвърляеми, поименни акции с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите и с номинална стойност 1 (един) лев всяка една, представляващи 70% (седемдесет на сто) от капитала на Емитента;

1.2. ЗПК „Лев Инс” АД, гр. София, регистрирано по ф. д. №12744/2001 година на СГС, БУЛСТАТ 121130788, адрес на управление гр. София, район „Красно село”, бул. „Княз Борис III” №41, представлявано от Стефан Христов Софиянски, ЕГН 7212306661, притежаващо 150 000 (сто и петдесет хиляди) броя поименни безналични акции с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите и номинална стойност 1 (един) лев всяка една, представляващи 30% (тридесет на сто) от капитала на Емитента;

От учредяването на „Лев Инвест” АДСИЦ до датата на този регистрационен документ не е настъпила съществена промяна в броя акции, притежавани от посочените по-горе акционери.

„Лев Инвест” АДСИЦ е в процес на разработване на мерки, насочени срещу евентуални злоупотреби с упражнявания контрол от страна на акционерите със значително участие.
Главните акционери на емитента не притежават различни права на глас. Към момента на изготвянето на регистрационния документ, всички акции се притежават от учредителите на дружеството, които са едни и същи лица с посочените по-горе акционери със значително участие.

2. Данни за лица, които пряко или непряко упражняват контрол върху Емитента

По смисъла на §1, т. 13 от Допълнителните разпоредби на Закона за публичното предлагане на ценни книжа „Дженерал Лизинг” АД, регистрирано по фирмено дело №6095 по описа на Софийски градски съд за 2004, адрес: гр. София, район „Оборище”, ул „Московска” 27Б, ет. 2, ап. 4, представлявано от Борислава Богданова, ЕГН 7709183214 – изпълнителен директор и Мария Георгиева Котева, ЕГН 5201206857- изпълнителен директор, в качеството му на акционер в „Лев Инвест” АДСИЦ, има възможност да упражнява пряко контрол върху Емитента. 
3. Данни за сделки със свързани лица

Към датата на този регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ не е сключвало сделки с участието на „свързани лица” (по смисъла на Стандартите, приети с Регламент (ЕК) 1606/2002 г.), които са необичайни по вид и/или условия, по които да е страна, и не е получило предложение за сключване на такива сделки.

Към датата на този регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ не е отпускало заеми, нито е поемало гаранции от какъвто и да вид в полза на „свързани лица” (по смисъла на Стандартите, приети с Регламент (ЕК) 1606/2002 г.).
4. Сделки със заинтересувани лица

4.1. Информация за членовете на СД на „Лев Инвест” АДСИЦ
· Към настоящия момент господин Начев е изпълнителен директор на „Лев Инвест” АДСИЦ, регистрирано по фирмено дело №9982 по описа на Софийски градски съд за 2007 година , със седалище и адрес на управление: гр. София, район „Лозенец”, ул. „Кораб планина” №6 и председател на Управителния съвет на Сдружение с нестопанска цел „Централен клуб по ски и алпинизъм – МВР”, регистрирано по фирмено дело №3839 по описа на Софийски градски съд за 2000 година, със седалище и адрес на управление: гр. София, район „Триадица”, ул. „Балша” №18. Към момента на изготвяне на настоящия регистрационен документ на господин Начев, не са му известни настоящи или бъдещи сделки, за които счита, че може да бъде признат за заинтересувано лице по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК.
· Към настоящия момент госпожа Чендова е заместник-председател на „Лев Инвест” АДСИЦ, регистрирано по фирмено дело №9982 по описа на Софийски градски съд за 2007 година, със седалище и адрес на управление: гр. София, район „Лозенец”, ул. „Кораб планина” №6. Към момента на изготвяне на настоящия регистрационен документ на госпожа Чендова, не са й известни настоящи или бъдещи сделки, за които счита, че може да бъде призната за заинтересувано лице по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК.
· Към настоящия момент господин Йорданов е член на Съвета на директорите на „Лев Инвест” АДСИЦ, регистрирано по фирмено дело №9982 по описа на Софийски градски съд за 2007 година, със седалище и адрес на управление: гр. София, район „Лозенец”, ул. „Кораб планина” №6. Към момента на изготвяне на настоящия регистрационен документ на господин Йорданов, не са му известни настоящи или бъдещи сделки, за които счита, че може да бъде признат за заинтересувано лице по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК.
4.2. Информация от лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в Общото събрание на „Лев Инвест” АДСИЦ или го контролират

· Към настоящия момент ЗПК „Лев Инс” АД, гр. София, регистрирано по ф. д. №12744/2001 година на СГС, БУЛСТАТ 121130788, адрес на управление гр. София, район „Красно село”, бул. „Княз Борис III” №41, представлявано от Стефан Христов Софиянски, ЕГН 7212306661, притежаващо 150 000 (сто и петдесет хиляди) броя поименни безналични акции с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите и номинална стойност 1 (един) лев всяка една, представляващи 30% (тридесет на сто) от капитала на Емитента;
· Към настоящия момент „Дженерал Лизинг” АД, регистрирано по фирмено дело №6095 по описа на Софийски градски съд за 2004, адрес: гр. София, район „Оборище”, ул. „Московска” 27Б, ет. 2, ап. 2, представлявано от от Борислава Богданова, ЕГН 7709183214 – изпълнителен директор и Мария Георгиева Котева, ЕГН 5201206857 - изпълнителен директор, притежава пряко 350 000 (триста и петдесет хиляди) безналични, обикновени, свободно прехвърляеми, поименни акции с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите и с номинална стойност 1 (един) лев всяка една, представляващи 70% (седемдесет на сто) от капитала на Емитента; 
· Към момента на изготвяне на настоящия регистрационен документ на представляващия ЗПК „Лев Инс” АД, не са известни настоящи или бъдещи сделки, за които считат, че ЗПК „Лев Инс” АД може да бъде признато за заинтересувано лице по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК;
· Към датата на този регистрационен документ на представляващия „Дженерал Лизинг” АД, не са известни настоящи или бъдещи сделки, за които счита, че „Дженерал Лизинг” АД може да бъде признат за заинтересувано лице по смисъла на чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК.
5. Информация дали някой от посочените в този документ експерти или консултанти притежава значителен брой акции на Емитента или на негови дъщерни дружества, има значителен пряк или непряк икономически интерес в Емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане

Посочените в настоящия документ експерти и консултанти не притежават акции от капитала на Емитента нямат пряк или непряк икономически интерес в „Лев Инвест” АДСИЦ. Тяхното възнаграждение не зависи от успеха на публичното предлагане на акциите, за което е изготвен настоящият регистрационен документ.

VІІ. БАНКА ДЕПОЗИТАР

1. Данни за банката депозитар

	Наименование
	ТБ „Банка Пиреос България” АД

	Седалище и адрес на управление
	гр. София, район Средец, бул. „Витоша” №3

	Телефон
	00359 2 980 56 54

	Телефакс
	00359 2 981 85 79

	Електронен адрес (e-mail)
	investor_relations@piraeusbank.gr

	Електронна страница в интернет (web site)
	http://www.piraeusbank.bg

	БУЛСТАТ
	831633691


ТБ „Банка Пиреос Българоя” АД е вписано в търговския регистър при Софийски градски съд съгласно решение на Софийски градски съд по ф. д. №24013/1993 г., под партиден №15059 том 194, страница 174.
Разрешение за извършване на дейност като банка и дата на учредяване: 

Решение на БНБ за издаване на лицензия № 101-000-13 от 02.03.1994 г., а датата на учредяване на банката депозитар е 08.03.1994 г. по фирмено дело №24013/1993 на Софийски градски съд.
ТБ „Банка Пиреос България” АД отговаря на изискванията на чл. 173 от ЗППЦК и е включена в списъка на банките, които отговарят на тези изисквания, одобрен от заместник-председателя на КФН, ръководещ управление „Надзор на инвестиционната дейност” и БНБ. Към настоящия документ е приложена декларация от ТБ „Банка Пиреос България” ЕАД за липса на обстоятелствата, визирани в чл. 173, ал. 3 от ЗППЦК.

2. Съществени условия на договора с „Лев Инвест” АДСИЦ за депозитарни услуги

Предмет

По силата на договор за депозитарни услуги от 27.09.2007 г., сключен между „Лев Инвест” АДСИЦ и ТБ „Банка Пиреос България” АД, „Лев Инвест” АДСИЦ на основание и при условията, установени и допустими от закона възлага, а ТБ „Банка Пиреос България” АД приема и се задължава срещу възнаграждение, платимо от и за сметка на „Лев Инвест” АДСИЦ, да изпълнява функции, изразяващи се във:

· Съхранение на парични средства и/или ценни книжа на „Лев Инвест” АДСИЦ, издадени или гарантирани от българска държава, както и други ценни книжа, които „Лев Инвест” АДСИЦ има право да притежава съгласно закона, неговия устав и проспект;

· Изпълнение на нареждания за плащания от името и за сметка на „Лев Инвест” АДСИЦ;
· извършване на действия, свързани с администрирането на ценните книжа и банковите депозити, като предоставяне на информация, отчети, изплащане на лихви, главници и др.
ТБ „Банка Пиреос България” АД има всички задължения по договора, които ЗДСИЦ, ЗППЦК и наредбите по прилагането им изискват за банката депозитар, включително:

· да приема и води по регистър безналични ценни книжа, придобити от „Лев Инвест” АДСИЦ, в съответствие с приложимите нормативни актове;
· да отчита безналичните ценни книжа на „Лев Инвест” АДСИЦ на доверителен принцип по подсметки към сметката си в Централен депозитар или съответната компетентна депозитарна институция;
· да открива сметки за отчитането на безналичните ценни книжа;

· да издава удостоверителни документи за приетите съгласно упоменатите в предходната точка безналични ценни книжа;

· да приема и съхранява удостоверителните документи за издаването, регистрирането и разпореждането с безналичните ценни книжа;

· да се разпорежда с поверените й активи на „Лев Инвест” АДСИЦ само по изрично нареждане на законните му представители или надлежно упълномощени от тях лица. Когато тези нареждания противоречат на договора, устава и проспекта на „Лев Инвест” АДСИЦ, действащото законодателство или Общите условия, при които ТБ „Банка Пиреос България” АД открива и води сметки за съхранение и управление на ценни книжа, те не се изпълняват, като ТБ „Банка Пиреос България” АД уведомява незабавно „Лев Инвест” АДСИЦ за отказа да изпълни нареждането и за неговото основание;
·  да предоставя на „Лев Инвест” АДСИЦ веднъж месечно писмен отчет за поверените й активи и за извършените операции;
· да полага дължимата грижа на добрия търговец за съхранение на поверените активи и фирмената тайна на „Лев Инвест” АДСИЦ;
· да извършва всички плащания за сметка на „Лев Инвест” АДСИЦ при спазване на условията, предвидени в неговия устав и проспект за публично предлагане на ценни книжа, както и осигурява събирането и използването на приходите на „Лев Инвест” АДСИЦ в съответствие с тези актове и със закона, включително следи за спазване ограничението за разходите на „Лев Инвест” АДСИЦ съгласно чл. 7, т. 5 от ЗДСИЦ, като за целта „Лев Инвест” АДСИЦ предоставя след приключването на всяко тримесечие справка съдържаща необходимата информация;;
· да съдейства на „Лев Инвест” АДСИЦ за получаване на информация за ценни книжа, в които той е инвестирал;
· да предава чрез свой упълномощен служител на упълномощени от „Лев Инвест” АДСИЦ лица документи и информация, свързани с дейността на „Лев Инвест” АДСИЦ и имащи отношение към договора, съгласно инструкциите на „Лев Инвест” АДСИЦ и/или изискванията на съответните нормативни или други актове;
· да получава чрез свой упълномощен служител от упълномощени от „Лев Инвест” АДСИЦ лица документи и информация, свързани с дейността на „Лев Инвест” АДСИЦ и имащи отношение към настоящия договор, съгласно инструкциите на „Лев Инвест” АДСИЦ и/или изискванията на съответните нормативни или други актове;
· да уведомява писмено „Лев Инвест” АДСИЦ в срок от три работни дни, ако спрямо нея бъде приложена административна мярка по чл. 103, ал. 2 от Закона за кредитните институции;
· при изпълнение на задълженията си да се съобразява с устава, проспекта и интересите на „Лев Инвест” АДСИЦ;
Възнаграждение (размер и начин на плащане) 

За дейността по договора „Лев Инвест” АДСИЦ заплаща на банката възнаграждение в размер на минимум 125 (сто двадесет и пет) лева месечно. Отделно от това възнаграждението и възнаграждението, посочено в Приложение №1 към договора за депозитарни услуги, „Лев Инвест” АДСИЦ дължи на банката възнаграждение за извършени услуги, непосочени в договора, съгласно действащата Тарифа за лихвите, таксите и комисионите на банката.
Срок на договора

Договорът с ТБ „Банка Пиреос България” АД се сключва за срок от 1 (една) година от датата на подписването му, с възможност за автоматично подновяване. 
Прекратяване на договора

Договорът се прекратява без предизвестие в следните случаи:
· по взаимно съгласие на страните, изразено в писмен вид;

· с едномесечно писмено предизвестие от страна на „Лев Инвест” АДСИЦ;

· с двумесечно писмено предизвестие от страна на ТБ „Банка Пиреос България” АД;

При прекратяване на договора ТБ „Банка Пиреос България” АД прехвърля активите на „Лев Инвест” АДСИЦ както и всички необходими документи на посочената от него нова банка-депозитар. Прехвърлянето на паричните средства и ценните книжа се извършва в тридневен срок от предоставянето на удостоверение на Комисията за финансов надзор за одобрение на замяната на банката-депозитар и посочване от страна на „Лев Инвест” АДСИЦ на новата банка-депозитар, като за паричните средства срокът тече от посочването на конкретни парични сметки при нея.

При неиздаване или отнемане на издаден от Комисията за финансов надзор лиценз ТБ „Банка Пиреос България” АД прекратява договора без предизвестие.

Отговорност при неизпълнение

ТБ „Банка Пиреос България” АД отговаря пред „Лев Инвест” АДСИЦ за всички вреди, претърпени от последното в резултат на неизпълнение на задълженията на банката по сключения договор, включително от непълно, неточно и несвоевременно изпълнение, когато то се дължи на причини, за които банката отговаря по силата на договора за депозитарни услуги или закона. 

3. Информация за замяна на банката депозитар, причини за замяната, номер и дата на издаденото одобрение от комисията

Към датата на този регистрационен документ, „Лев Инвест” АДСИЦ не е сключвало други договори за депозитарни услуги и не е заменяло ТБ „Банка Пиреос България” АД като банка депозитар.

VІІІ. ОБСЛУЖВАЩИ ДРУЖЕСТВА
1.1. Данни за обслужващото дружество

	Наименование
	„Соломон Груп” АД

	Седалище и адрес на управление
	гр. София, ул. „Кораб планина” № 6

	Телефон
	(00359) 02 96624413

	Телефакс
	(00359) 02 96624413

	Електронен адрес (e-mail)
	solomon07@аbv.bg

	Електронна страница в интернет (web site)
	Няма

	БУЛСТАТ
	130245782


1.2. Номер и партида на вписване в търговския регистър

„Соломон Груп” АД е вписано в регистъра на Софийски градски съд с Решение 1 на Софийски градски съд от 24.03.2000 и Решение 2 от 11.10.2007, парт. 4294, том 602, стр. 54, по фирмено дело №4294/2000 г.

1.3. Кратка информация относно професионалния опит на дружеството. Организация и ресурси на обслужващото дружество.
„Соломон груп” АД е дружество, чийто предмет на дейност включва: консултантска дейност, административно - правни услуги, юридически консултации, управление и мениджмънт, търговско представителство и посредничество, комисионни услуги, финансови услуги, факторинг, лизинг, информационни, рекламни, програмни и други услуги, както и всяка друга дейност, която не е забранена от закона.
„Соломон груп” АД, е акционерно дружество, което от началото на настоящата година започна да се занимава със събиране на вземания. Дейността му е насочена към перспективните пазари:

· банкови кредити за физически лица;

· банкови кредити за юридически лица;

· вземания по корпоративни кредити;

· небанкови потребителски заеми;

· кредитни карти;

· лизинг;

· междуфирмени вземания;

· обслужване на акционерни дружества със специална инвестиционна цел.

Основния пазар, на който работи дружеството, е в областта на просрочените вземания на банкови институции и между фирми. Дружеството развива компетенции в следните области:

· придобиване и анализ на информация, свързана с пазара на вземания;

· познаване и управление на кредитния риск;

· изграждане на специалисти и структури за работа по вземанията. 

Принципите на работа на дружеството са коректност, доверие, ефективност и срочност, дългосрочност на сътрудничество и взаимна изгодност, честен подход при договарянето. Дружеството е изградило модел за съвместна работа, който се състои от следните етапи:

· осъществяване на контакт;

· подписване на договор за конфиденциалност;

· запознаване с проблемните вземания, данни за длъжника, размер на дълга, обезпечения;

· изработване на предложение за решение;

· реализация на потвърденото от клиента предложение за решение;

· създаване на дългосрочни взаимоотношения на сътрудничество.

Към настоящия момент Дружеството работи по следните проблемни вземания:

1. На 26 април 2007 г. на цена 511604.18 лева е закупено вземане от банка към ЕТ”ДЕНИЦА 85 – Светлозар Тодоров”, възлизащо на 587 122.27 лева, възникнало по силата на три банкови кредита. Вземането е обезпечено с договорна ипотека на Дворно място в местността „Ален мак” – Варна, с площ 830 кв. метра, заедно с построения в него хотел - семеен пансион с РЗП 1569 кв. метра. Извършената оценка на груб строеж е 900 000 лева. Към момента на закупуване на вземането хотелът е завършен, обзаведен и работещ. Допълнителни обезпечения са договор за особен залог на оборудването на стойност 117 718 лева и издадени Записи на заповед на стойността на кредитите. Има издадени три изпълнителни листа и към 30 септември вземането е в размер на 621 200 лева. На 10 октомври се стартира процедура за удовлетворяване на „Соломон груп” АД, чрез продажба на имота чрез съдия-изпълнител, като е образувано изпълнително дело 301/2007 г.

2. На 14 май 2007 година е сключен договор с „Рила инвестмънт” АД за събиране на парично вземане от „Ремотекс Раднево” ЕАД в размер на 123 458.29 лева. Към момента са събрани 50% от задължението, като има сключено споразумение с длъжника, останалите 50% да бъдат платени доброволно до 30 октомври 2007 г.

3. На 14 май 2007 година е сключен договор с „Рила инвестмънт” АД за събиране на парично вземане от „АВТОТРАНСПОРТ И СЕРВИЗ” ЕООД в размер на 94 529.12 лева. Към момента са събрани 50% от задължението, като има сключено споразумение с длъжника, останалите 50% да бъдат платени доброволно до 30 октомври 2007 г.

4. На 14 май 2007 година е сключен договор с „Рила инвестмънт” АД за събиране на парично вземане от „Алианс Медика” АД в размер на 13 557.02 лева. Договорено е с длъжника цялата сума да бъде заплатена доброволно до 31 октомври 2007 година.

5. На 14 май 2007 година е сключен договор с „Рила инвестмънт” АД за събиране на парично вземане от „Алианс Медика” АД в размер на 4 404.35 лева. Договорено е с длъжника цялата сума да бъде заплатена доброволно до 31 октомври 2007 година.

Организационната структура на „Соломон груп” АД, професионалната квалификация на неговите служители и ръководители осигурява на клиентите в максимална степен ефективното и професионалното им обслужване. В „Соломон груп” АД работят високо квалифицирани специалисти с опит в специфичните дейност, които емитента ще развива, което е условие за максимално професионално и бързо обслужване. 
Екипът на „Соломон груп” АД се състои от висококвалифицирани икономисти и юристи. Числеността и структурата на персонала в дружеството са в пряка зависимост от обема на дейността. Общият екип от мениджъри и експерти се състои от добре образовани, млади и енергични професионалисти, които са високо мотивирани и работят ефективно в екип. Тези хора имат значителен опит в прилагането на най-добрите международни практики и концепции спрямо условията в България. Те притежават внушителен опит в специфичните дейност, които емитента ще развива.

Дружеството разполага с необходимите за пълноценно осъществяване на дейността материални ресурси, а именно: административен офис, компютърна техника и стопански инвентар, копирна и презентационна техника, телекомуникационно оборудване, системен и приложен софтуер. 

„Соломон Груп” АД учредено в началото на 2000 г., а от началото на 2007 г. се занимава системно с покупко-продажба на вземания и поради това дружеството разчита предимно на експертния опит и квалификация на кадровия ресурс на лицата, ангажирани в неговото управление. В подкрепа на горното представяме справка за професионалния опит на изпълнителния директор на дружеството – г-жа Лозана Славчова:
	Относим професионален опит
	1992-1993
ЧПД “Тексимбанк” АД – счетоводител

1994-1997

ТБ “Моллов” АД - Зам.–главен счетоводител
1997 – 2000

ЗК “Лев инс” АД - Финансов директор

2000 и понастоящем

ЗК “Лев инс” АД - Член на Надзорния съвет

2003-2006

“Токуда банк” АД - Изпълнителен директор

2006 и понастоящем

“Лев корпорация” АД – Зам.-председател на Управителния съвет

2006 и понастоящем

“Животозастрахователен институт” АД - Зам. – председател на Съвета на директорите

2007 и понастоящем

“Соломон груп” АД - Изпълнителен директор




В допълнение прилагаме и данни за опита на господин Николай Леонтиев, член на Съвета на директорите: Господин Леонтиев има четиринадесет години професионален опит като практикуващ юрист. Той е специализирал в областта на банковото право, правото на ценните книжа, фондовите борси и инвестиционните дружества, финансовото право, данъчното право, търговското право, приватизационното право, енергийното право и правото по териториално и селищно устройство, трудово право. Г-н Леонтиев е преподавал банково право и право на ценните книжа и фондовите борси като преподавател и хоноруван асистент в Университета по национално и световно стопанство – София, както и в Нов Български Университет – София. Той е зам. председател на арбитражния съд при Централен депозитар АД. Участвал като експерт в създаването на Закона за енергетиката и енергийната ефективност, Закона за енергийната ефективност и Закона за енергетиката и други нормативни актове. Вземал участие като местен експерт в няколко проекти на програма PHARE на ЕС, в програми на Британския Know-How Fund, както и е бил независим одитор за OMAS - A European Consortium for Monitoring and Assessment Services относно проекти в областта на енергетиката и енергийната ефективност. Един от авторите на проекта за Закон за кредитните кооперации. Като правен експерт е взел участие в създаването на проекта на нов Закон за общия градоустройствен план на София. Бил е главен секретар на Съюза за стопанска инициатива /ССИ/ – национално представителна работодателска организация, социален партньор на правителството и национално представителните синдикати. Като представител на ССИ е участвал в Националния съвет за тристранно сътрудничество, в който участват национално-представителните работодателски организации /БТТП, БСК, ССИ, СРБ/, синдикатите /КНСБ, КТ „Подкрепа”/ и Министерския съвет. 
	Относим професионален опит
	2005 и понастоящем 

Лев Корпорация АД – Главен секретар, Член на Управителния съвет
2006 и понастоящем
Плевен холдинг АД – Член на Съвета на директорите 

2003 и понастоящем 
Съюз за стопанска инициатива – Член на изпълнителното бюро и член на УС
2002 до Х.2003 
Съюз за стопанска инициатива – Главен секретар
2002 до Х.2003 
Национален съвет по тристранно сътрудничество – представител на ССИ
2000 до 2005
Брезентови издeлия – Член на Съвета на директорите 
1999 до 2001
Армейски холдинг АД – Зам. председател на Надзорния съвет 
1999 до 2000

Нов български университет – Преподавател по банково право и право на ценните книжа и фондовите борси 
1999 г.


Банков колеж “Европа” – Преподавател по банково право 
1997 до 1999

Национална агенция по енергийна ефективност към МС – Правен консултант 
1997


Комитет по енергетика към МС – Правен консултант 
1997


БРИБанк  - Правен консултант по приватизацията 
1996 г.


Централен депозитар – Зам.председател на Арбитражния съд
1996-1998

Юридическа кантора “Стоянов, Леонтиев и сие” – Адвокат
1996 до ІХ.2000
Университет по национално и световно стопанство, София - Преподавател и асистент по Банково право и Право на ценните книжа и фондовите борси 
1995 до 1996 
Първи индустриален инвестиционен фонд - Холдинг – Главен юрисконсулт 
1994 до 1995 
Българска Народна банка – Юрисконсулт, Правно управление
1993 до 1994
Софийски Градски съд – Стажант съдия 



1.4. Съществени условия на договора с „Соломон Груп” АД

Предмет 

По силата на договор за извършване на дейности като обслужващо дружество от 15.10.2007 г., сключен между „Лев Инвест” АДСИЦ и „Соломон Груп” АД, „Лев Инвест” АДСИЦ на основание и при условията, установени и допустими от закона, възлага, а „Соломон Груп” АД приема и се задължава срещу възнаграждение, платимо от и за сметка на „Лев Инвест” АДСИЦ, да изпълнява функции на обслужващо дружество по смисъла на ЗДСИЦ, а именно да извършва: (1) консултации и изготвяне на проекти на информационни меморандуми, проспекти за публично предлагане на ценни книжа и проекти за икономически обосновки във връзка с осигуряване на финансиране за дейността на „Лев Инвест” АДСИЦ; (2) консултации и изготвяне на проекти на кредитни обосновки за инвестиционни кредити на „Лев Инвест” АДСИЦ; (3) проучване собствеността и статута на вземанията (съответно длъжниците по вземанията), в които „Лев Инвест” АДСИЦ възнамерява да инвестира, както и обезпеченията по вземанията (в случай че има такива); (4) водене на преговори и подготовка на всички документи във връзка със сключване на прехвърлителни сделки с вземания, в които „Лев Инвест” АДСИЦ възнамерява да инвестира, както и за събиране или ликвидация на вземанията; (5) обслужване на вземанията - за главница, лихви, лихви за забава и разноски; (6) текущо отчитане на операциите по вземанията; (7) осъществяване на контрол за изпълнението на задълженията на длъжниците по вземанията съгласно договорите, пораждащи вземанията, а именно: (i) осъществяване на текущ контрол по ползването от длъжниците на средствата по вземанията (когато става въпрос за кредит/ заем); (ii) контрол за спазването на задълженията, поети от длъжниците съгласно договорите, пораждащи вземанията; (iii) контрол върху изменения в правния статут, собствеността и общото финансово състояние на длъжниците по вземанията; (iv) контрол върху наличието и физическото и правно състояние на активите, предоставени от длъжниците или от трети задължени лица като обезпечение на вземанията, както и контрол върху наличието и състоянието на другите активи на длъжниците по вземанията; (8) поддържане на отношенията с длъжниците по вземанията и водене на необходимата кореспонденция с длъжниците; (9) съхраняване на информацията и данните относно длъжниците по вземанията; (10) събиране (в това число доброволно и принудително) на вземанията; (11) осъществяване на правата на „Лев Инвест” АДСИЦ в случай на неизпълнение по договорите, пораждащи вземанията, от страна на длъжниците по вземанията, включително дейности по принудително събиране на вземанията; (12) действия по текущо отчитане на съдебните и извънсъдебни производства по просрочени вземания; (13) осигуряване на информация за: (i) образувани искови и изпълнителни производства, производства по несъстоятелност и производства по реда на Закона за особените залози и другите приложими нормативни актове; (ii) хода на съдебните и извънсъдебните производства; (iii) постъпващи в резултат на принудителното изпълнение суми за погасяване на вземанията. 
Ограничения спрямо отношенията между „Лев Инвест” АДСИЦ и „Соломон Груп” АД като обслужващо дружество

По време на действието на договора „Соломон Груп” АД като обслужващо дружество не може: (i) да възлага на друго лице да изпълнява като цяло функциите му на обслужващо дружество и извършването на посочените в предмета на договора дейности в тяхната съвкупност в рамките на един проект. За целите на договора задължението по предходното изречение се счита за съществено задължение. „Соломон Груп” АД може, след предварително съгласуване с „Лев Инвест” АДСИЦ и получаване на изричното писмено одобрение (включително по електронна поща или друг избран от страните начин) на последния да възлага отделни дейности, включени в предмета на договора, на подизпълнители, като използва и упълномощава адвокати, консултанти и други физически лица, юридически лица или обединения от юридически лица за изпълнение на отделни действия или дейности, включени в предмета на договора; (ii) да откаже предоставянето на „Лев Инвест” АДСИЦ на информация или каквито и да е документи във връзка с вземанията и дейностите по предмета на договора като цяло; (iii) да прихваща срещу своето възнаграждение по договора парични средства на „Лев Инвест” АДСИЦ. За целите на договора задължението по предходното изречение се счита за съществено задължение.
В случай на възлагане на отделни дейности на подизпълнители, „Соломон Груп” АД се задължава да използва само компетентни специалисти подизпълнители, които притежават необходимата квалификация и професионален опит не по-малко от 2 (две) години в съответната сфера на дейност. При спазване изискванията на предходното изречение „Соломон Груп” АД отговаря за вредите, причинени от лошия избор на подизпълнител/и. „Соломон Груп” АД отговаря за действията на подизпълнителя/ите като за свои, ако не е спазил изискванията, посочени в този член по отношение на заместването.
Възнаграждение (размер и начин на плащане)

„Соломон Груп” АД има право на годишно възнаграждение в размер на 1,5% (едно цяло и пет на сто) от стойността на активите на „Лев Инвест” АДСИЦ съгласно междинния счетоводен баланс, изготвен към 30 юни на съответната година; и на комисиона при събиране или ликвидиране на вземане на „Лев Инвест” АДСИЦ в размер на 2% (две на сто) от вземането.
Срок на договора

Договорът със „Соломон Груп” АД е сключен за срок от две години, като в случай че 60 (шестдесет) дни преди изтичането на срока никоя от страните не възрази писмено, договорът се счита продължен за всяка следваща година.

Прекратяване на договора

Договорът се прекратява в следните случаи и са в сила следните правила:

· по взаимно съгласие на страните с писмено споразумение, в което задължително и окончателно се уреждат отношенията между тях по договора и имуществените му последици.
· При виновно неизпълнение на съществени задължения, установени в договора, изправната страна има право да развали договора съгласно общите правила на ЗЗД.
· При разваляне на договора от страна на „Лев Инвест” АДСИЦ поради виновно неизпълнение на съществено задължение на „Соломон Груп” АД, последното е длъжно да прекрати незабавно дейностите предмет на договора. В този случай „Соломон Груп” АД е длъжно да изготви отчет, както и да предаде на „Лев Инвест” АДСИЦ цялата налична при него информация и документация във връзка с договора в срок до 3 (три) работни дни от получаването на нареждането.
· „Лев Инвест” АДСИЦ може винаги да прекрати договора с тримесечно предизвестие, без да се изисква виновно поведение на „Соломон Груп” АД.
· Прекратяване на договора от страна на „Соломон Груп” АД се допуска само с тримесечно предизвестие. „Лев Инвест” АДСИЦ е длъжен в срок от 45 (четиридесет и пет) дни от получаване на предизвестието за прекратяване на договора, да поиска от КФН замяна на обслужващото дружество по реда на чл. 15 от ЗДСИЦ. В случая по предходното изречение, Договорът се прекратява по право с издаване на разрешението за замяна на Обслужващото дружество от КФН.
· В случай, че „Лев инвест” АДСИЦ не изпълни задълженията си да поиска от КФН замяна на Обслужващото дружество при отправено предизвестие за прекратяване, то „Соломон Груп” АД има право, след изтичане на тримесечния срок, да престане да изпълнява задълженията си по договора до получаване на разрешението от КФН за замяна на Обслужващото дружество. В случаите по предходното изречение, „Лев Инвест” АДСИЦ няма право да откаже заплащането на възнаграждението за текущата година и разноските по този Договор на „Соломон Груп” АД за извършените от него дейности в размера, посочен в чл. 13.01, ал. 1 от договора, пропорционално на времето, през което „Соломон Груп” АД е изпълнявало задълженията си по договора и на базата на изготвения отчет по чл. 11.07. Възнаграждението в тези случаи, както и разноските се заплащат в срок до 3 (три) работни дни от изтичането на тримесечния срок на предизвестието.
· При подадена молба за откриване на производство по несъстоятелност на „Соломон Груп” АД този договор се прекратява по право с постановяване на съдебното решение за откриване на производството.  
· При обявяване на „Лев Инвест” АД в несъстоятелност, отнемане на издаденото разрешение за извършване на дейност на някоя от страните или прекратяването им, настоящият договор се прекратява по право.
· Във всички случаи на прекратяване на договора:
(i) „Соломон Груп” АД е длъжно да прекрати действията си по изпълнението на договора, да изготви отчет за дейността си по чл. 11.07, както и да предаде на „Лев Инвест” АД цялата относима към договора документация и информация в края на последния ден на срока за предизвестие. 

(ii) „Лев Инвест” АДСИЦ е длъжен да заплати на „Соломон Груп” АД полагащото се възнаграждение по чл. 13.01, ал. 1 от договора. Както за текущата година, така и за предходната година ако не е било заплатено (възнаграждението за текущата година се изчислява процентно на времето, през което договора е бил в сила) и направените разноски по изпълнение на дейностите по договора (изчислени на базата на предоставения отчет по чл.11.07) в срок до 3 (три) работни дни от прекратяването на договора.
Отговорност при неизпълнение

Освен посочените по-горе при прекратяването случаи на неизпълнение, не са предвидени други специфични последици при неизпълнение на договора, и в случай на такова следва да се прилагат разпоредбите на Търговския закон и Закона за задълженията и договорите.

2.1. Данни за обслужващото дружество 
	Наименование
	Счетоводна къща „Фактори” ЕООД

	Седалище и адрес на управление
	гр. София, бул. „Черни връх” № 67

	Телефон
	(00359) 02 865 74 31

	Телефакс
	(00359) 02 866 25 37

	Електронен адрес (e-mail)
	factory@abv.bg

	Електронна страница в интернет (web site)
	няма

	БУЛСТАТ
	130332988


2.2. Номер и партида на вписване в търговския регистър

СК „Фактори” ЕООД е вписано в регистъра на Софийски градски съд с Решение 1 на Софийски градски съд от 17.07.2000 и Решение 2 от 22.11.2007, парт. 57266, том 628, стр. 182, по фирмено дело № 8691/2000 г.
1.3. Кратка информация относно професионалния опит на дружеството

I.
История и предмет на дейност
СК “ФАКТОРИ” ЕООД е създадено през 2000 г. с предмет на дейност счетоводни услуги и проверки, предоставяне на икономически, финансови, счетоводни и данъчни консултации, организиране на счетоводния процес и проектиране на инженеринг на управленско счетоводство. Дружеството е регистрирано по  ф.д. № 8691/2000 г.  по описа на Софийски градски съд, партиден № 57266 рег. 1, том 628, стр. 182. От датата на създаването си дружеството не е било преобразувано или по друг начин реорганизирано и  не е променяло предмета си на дейност. 

II. Собственици и управление

СК “ФАКТОРИ” ЕООД е с едноличен собственик на капитала Сергей Стефанов Лалев, с ЕГН 7310084044 и се управлява от същото лице (Сергей Стефанов Лалев) като управител. 
III. УСЛУГИ

Основните дейности, които се изпълняват от служителите на СК “ФАКТОРИ” ЕООД са: водене и съхраняване на счетоводна и всякаква друга отчетност и кореспонденция, в зависимост от основната дейност на клиентите, предоставяне на консултации и организиране на цялостния счетоводен процес. 

IV.
Клиенти
Като счетоводна къща, дружеството е водило и води счетоводна отчетност на редица дружества с различен предмет на дейност, както следва:

· “ИП ФАКТОРИ” АД – лицензиран инвестиционен посредник, който извършва търговия с финансови инструменти – акции, облигации и ДЦК, и предлага платформа за търговия на международни финансови пазари и платформа за търговия на БФБ- София.

· “БУЛГЕРИЪН ИНВЕСТМЪНТ ГРУП” АДСИЦ – акционерно дружество със специална инвестиционна цел, извършва инвестиране на парични средства, набрани чрез издаване на ценни книжа, в недвижими имоти (секюритизация на недвижими имоти)
· “МОРГАН СТЕМАКС” ООД – фирмата предлага консултански услуги в областта на финансовите инвестиции в ценни книжа и облигации.

· “СТЕМАКС ТРАНС”  ЕООД – фирмата предлага услуги в областта на транспорта.

· “ЛЕВ ИСТЕЙТ” ООД – Основната дейност на дружеството е свързана с недвижими имоти – покупка и  продажба на имоти в София и страната, посредническа дейност, инвестиции в строителство на сгради. Дружеството работи активно за намиране на чуждестранни партноьори за  осъществяване на съвместни проекти.
· “ТИМС КЪМПАНИ” ООД – лизензиран туроператор, осъществяващ своята дейност на българския туристически пазар. Фирмата специализира в туристическо настаняване, атракционно екскурзионно обслужване, бизнес и конгресен туризъм, балнеолечение на български и чуждестранни туристи.
· “ЕКОТУР” ЕООД, основана през 1997 година като лицензиран туроператор. През последните две години фирмата обслужва собствени хотели и успешно управлява четири хотела с  ресторанти. Днес „ЕКОТУР” ЕООД има сериозни позиции на българския и международния туристически пазар. Предлагат се културни и специализирани турове, балнеотуризъм, почивки на море и във високопланински ски-курорти. Друг акцент от работата на фирмата е семинарния и бизнес туризъм. Правят се хотелски резервации и се продават самолетни билети за дестинации по цял свят.
· “СПОРТАРТ – ЛС” ООД, основана през 1990 г. Основната дейност е управление на недвижими имоти и туристически обекти. Фирмата е ангажирана с управлението на хотелска верига от хотели Хармония – Хармония Момчиловци, Хармония Левски и други.
Дружество разполага с необходимия кадрови потенциал за предоставяне счетоводни услуги и проверки, предоставяне на икономически, финансови, счетоводни и данъчни консултации, организиране на счетоводния процес и проектиране на инженеринг на управленско счетоводство.

От 2007 г. СК “ФАКТОРИ” ЕООД води счетоводното обслужване на “ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ
1.4. Съществени условия на договора със СК „Фактори” ЕООД
Предмет 

По силата на договор за извършване на дейности като обслужващо дружество от 01.10.2007 г., сключен между „Лев Инвест” АДСИЦ и СК „Фактори” ЕООД, „Лев Инвест” АДСИЦ на основание и при условията, установени и допустими от закона, възлага, а СК „Фактори” ЕООД приема и се задължава срещу възнаграждение, платимо от и за сметка на „Лев Инвест” АДСИЦ, да изпълнява функции на обслужващо дружество по смисъла на ЗДСИЦ, а именно да извършва: писмени и устни счетоводно - консултантски услуги, обезпечаващи функционирането на дружеството в съответствие с българското счетоводно и данъчно законодателство.

Ограничения спрямо отношенията между „Лев Инвест” АДСИЦ и СК „Фактори” ЕООД като обслужващо дружество

Не са посочени такива в договора.
Права и задължения на страните по договора

Съгласно договора "Лев Инвест" АДСИЦ има право:

1. да получава текуща и достоверна информация за своето финансово, счетоводно и данъчно състояние;

2. да контролира и да дава мнения и препоръки относно дейността на обслужващото дружество.

Съгласно договора "Лев Инвест" АДСИЦ се задължава:

1. да предоставя на ОБСЛУЖВАЩОТО ДРУЖЕСТВО цялата документация и информация, необходими за комплексното счетоводно, банково и данъчно обслужване;

2. да уведомява ОБСЛУЖВАЩОТО ДРУЖЕСТВО относно текущи промени в съдебното си състоянието;

3. да заплаща договореното в настоящия договор възнаграждение в уговорените срокове;

4. да осигурява възможност за подписване и подпечатване на необходимите за подаване декларации, справки и платежни документи;

5. да поддържа достатъчно парични средства в разплащателната си сметка за изплащането на текущи данъци и задължения към бюджета.

Съгласно договора СК „Фактори” ЕООД има право:

1. да получава договореното в настоящия договор възнаграждение;

2. да изисква от "Лев Инвест" АДСИЦ информация за всичко, което счита, че е необходимо за изпълнение на предмета на настоящия договор;

3. да получава счетоводните и други документи, необходими за изпълнение на задълженията му по този договор;

4. да не носи отговорност за счетоводното и данъчно състояние на "Лев Инвест" АДСИЦ преди датата на сключване на настоящия договор;

5. да не носи отговорност за документи и стопански операции, съставени, респ. извършени от "Лев Инвест" АДСИЦ или упълномощени от него лица, както и в случаите, когато откаже извършване на финансово-счетоводни операции, предложени от възложителя, които са в нарушение на българското законодателство;

6. да ползва, за своя сметка, услугите на други лица или фирми за изпълнение предмета на настоящия договор, като носи отговорност за действията им като за свои.

Съгласно договора СК „Фактори” ЕООД се задължава:

1. да организира и поддържа счетоводното състояние на дружеството на "Лев Инвест" АДСИЦ в съответствие с разпоредбите и принципите на българското законодателство;

2. да разработи и поддържа индивидуален сметкоплан за дружеството, да извършва своевременно следващите се счетоводни записвания, както и необходимите изменения в тях чрез съставяне на коригиращи счетоводни статии, в случаите, когато това е необходимо;

3. да води изискуемите синтетични и аналитични счетоводни регистри и осигурява равенство и връзка между тях;

4. да представя пред "Лев Инвест" АДСИЦ вярно и честно имущественото и финансово състояние на предприятието, отчетения финансов резултат, промените в паричните потоци и собствения капитал на предприятието, както и да съставя годишен счетоводен отчет;

5. да изготвя и подава в установените законови срокове изискуемите съгласно действащата нормативна уредба платежни документи, справки и данъчни декларации;

6. да отговаря за организацията на счетоводната дейност на "Лев Инвест" АДСИЦ, включително за допуснатите закъснения при подаване на необходимите декларации и справки;

7. да извършва годишните приключвания на "Лев Инвест" АДСИЦ в съответствие с изискванията на Закона за счетоводството, националните, респ. международните счетоводни стандарти и при спазване разпоредбите на приложимото данъчно законодателство без да изисква допълнително възнаграждение;

8. да следи и правилно прилага настъпилите изменения в действащото законодателство, които имат отношение към предмета на дейност на настоящия договор;

10. да представлява "Лев Инвест" АДСИЦ пред органите на данъчната администрация, РУСО и др. компетентни органи при извършваните от тях проверки и ревизии, касаещи дейността, предмет на настоящия договор;

11. да не разпространява под каквато и да е било форма получената при или по повод изпълнението на настоящия договор информация;

12. да върне цялата намираща се у него счетоводна документация при прекратяване на договора.

Възнаграждение (размер и начин на плащане)

„Лев Инвест” АДСИЦ се задължава да изплаща на СК „Фактори” ЕООД месечно възнаграждение в размер на 300 (триста) лева. Възнаграждението се изплаща до 5-то число на месеца, следващ месеца, подлежащ на счетоводна и данъчна обработка. „Лев Инвест” АДСИЦ заплаща договореното възнаграждение на СК „Фактори” ЕООД по разплащателна сметка, изрично писмено посочена. Сумата, договорена като възнаграждение по договора може да бъде променяна по взаимно писмено споразумение на двете страни по договора, при значителна промяна на извършвания обем работа СК „Фактори” ЕООД.

Срок на договора

Договорът със СК „Фактори” ЕООД е сключен като безсрочен. 

Прекратяване на договора

Договорът се прекратява с едномесечно писмено предизвестие на всяка една от страните. При прекратяване на договора към 31 декември СК „Фактори” ЕООД е задължено да извърши и годишното счетоводно приключване.
Отговорност при неизпълнение

Освен посочените по-горе при прекратяването случаи на неизпълнение, не са предвидени други специфични последици при неизпълнение на договора, и в случай на такова следва да се прилагат разпоредбите на Търговския закон и Закона за задълженията и договорите.

ІХ. ОЦЕНИТЕЛИ НА ВЗЕМАНИЯ
Съветът на директорите на Емитента ще избере оценители на вземания, отговарящи на изискванията на ЗДСИЦ, на които да възложи оценката при сделките с вземания съгласно разпоредбите на ЗДСИЦ. 

Към момента на изготвянето на настоящия регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ не е осъществявало дейности по секюритизация на вземания и не е възлагало изготвяне на оценки на независими оценители. След получаването на лиценз за извършване на дейност като дружество със специална инвестиционна цел „Лев Инвест” АДСИЦ възнамерява да ангажира за оценяването на вземанията, които ще придобива, експерти с квалификация и опит в тази област, които отговарят на изискванията на ЗДСИЦ.

Х. ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ

1. Годишни финансови отчети за последните три години, отчет за управлението и одиторски доклади

Емитентът е новоучредено дружество и до датата на този регистрационен документ не е извършвало дейност. Поради тази причина „Лев Инвест” АДСИЦ не може да представи финансови отчети, отчети за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството и одиторски доклади за последните три години.
2. Междинни финансови отчети за 2007 г.

Приложени са финансови отчети към 30.10.2007 г. 
3. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация

Към датата на този регистрационен документ няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на „Лев Инвест” АДСИЦ.
4. Дружествена политика по отношение разпределянето на дивидент
„Лев Инвест” АДСИЦ разпределя като дивидент не по-малко от 90% (деветдесет процента) от печалбата си за финансовата година. Печалбата се разпределя по решение на Общото събрание и в съответствие с неговия Устав и законите със съдействието на Централен депозитар. Право да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на 14-ия ден след деня на Общото събрание, на което е приет годишният финансов отчет и е взето решение за разпределение на печалбата.
Емитентът е длъжен да осигури изплащането на акционерите на гласувания на Общото събрание дивидент в срок до 12 (дванадесет) месеца, считано от края на финансовата година, за която се разпределя дължимият дивидент. 

Разходите по изплащането на дивидент са за сметка на „Лев Инвест” АДСИЦ и се приспадат от печалбата на Дружеството.
5. Съществени промени във финансовото и търговско състояние

Не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското състояние на „Лев Инвест” АДСИЦ от момента на неговата съдебна регистрация до датата на този регистрационен документ.
6. Основания за прекратяване

Съгласно разпоредбите в Устава на „Лев Инвест” АДСИЦ последното може да бъде прекратено по решение на Общото събрание на акционерите на основание, предвидено в неговия Устав. За прекратяване на дружеството се издава разрешение от Комисията за финансов надзор. Лицата, определени за ликвидатори или синдици на дружеството със специална инвестиционна цел, се одобряват от Комисията за финансов надзор
„Лев Инвест” АДСИЦ, след решение на Общото събрание за неговото прекратяване или при настъпване на други основания за прекратяване, предвидени в неговия Устав, трябва да подаде в Комисията за финансов надзор заявление за издаване на разрешение за прекратяване на дружеството със специална инвестиционна цел.

ХІ. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

1. Информация за акционерния капитал 
· размер на капитала: 500 000,00 (петстотин хиляди) лева;

· брой акции: 500 000 (петстотин хиляди) броя поименни, безналични акции с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите и с номинална стойност 1 (един) лев всяка една;

· брой на емитираните и изцяло платени акции: всички, емитирани от „Лев Инвест” АДСИЦ 500 000 (петстотин хиляди) акции, са платени изцяло при учредяването на Емитента;

· номинална стойност на акциите: 1 (един) лев всяка една или общо 500 000 (петстотин хиляди) лева; 

· брой на акциите в обръщение към датата на потвърждаване на този регистрационен документ от КФН – 500 000 (петстотин и хиляди) акции;

· брой на акциите в обръщение към края на годината – при условие че бъдат записани всички акции от увеличението на капитала с настоящата емисия, към края на годината или началото на 2008 г. в обращение ще бъдат 650 000 (шестстотин и петдесет хиляди) акции; 

· капиталът на „Лев Инвест” АДСИЦ е внесен изцяло в парични средства;

· „Лев Инвест” АДСИЦ не притежава собствени акции; „Лев Инвест” АДСИЦ няма дъщерни дружества.  

В изпълнение на разпоредбите на чл. 5, ал. 3 от ЗДСИЦ на учредителното събрание на „Лев Инвест” АДСИЦ, проведено на 20.06.2007 г., акционерите - учредители приеха решение за първоначално увеличение на капитала на Емитента чрез издаване на нови 150 000 (сто и петдесет хиляди) броя акции с номинал 1 (един) лев всяка една. Настоящият регистрационен документ е изготвен във връзка с това първоначално увеличение на капитала.

Размерът на планираната емисия е 150 000 (сто и петдесет хиляди) лева, разпределени в 150 000 (сто и петдесет хиляди) броя акции с номинал 1 (един) лев всяка една. Издаваните акции са от същия клас като записаните на учредителното събрание. При увеличението на капитала се издават права по смисъла на §1, т. 3 от ЗППЦК , като не се прилагат разпоредбите на чл. 112, ал. 1 от ЗППЦК и чл. 194 от ТЗ, т.е. съществуващите акционери не получават предимствено право да придобият акции, съответстващи на техния дял в капитала преди увеличението.

Цялата емисия права се поема от ИП „Фактори” АД, упълномощен да обслужва първоначалното увеличение на капитала и се предлага за публично търгуване на регулиран пазар („Българска фондова борса–София” АД).

Сроковете, в който следва да се извърши емитирането на акциите, са както следва:

Начална дата, от която започва прехвърлянето на „правата” на регулиран пазар: началната дата на сроковете за прехвърлянето на правата и за записване на акциите от увеличението е денят, следващ изтичането на седемдневен срок, който започва да тече, считано от настъпването на по-късната от двете дати: датата на публикуване на съобщението за начало на подписката съгласно чл. 92а от ЗППЦК в един централен ежедневник или датата на неговото обнародване в Държавен вестник.

Началната датата за прехвърлянето на правата не може да бъде по-късно от 30 (тридесет) работни дни от датата на издаване на лиценз от КФН на „Лев Инвест” АДСИЦ за извършване на дейност като дружество със специална инвестиционна цел.

Краен срок за прехвърляне на правата: денят, следващ изтичането на 14 (четиринадесет) дни от началната дата за прехвърляне на права. В случай че крайният срок за прехвърляне на правата изтича в неработен ден, то за крайна дата за прехвърляне на правата се счита първият следващ работен ден.
Начална дата за записване на акции: съвпада с датата, от която започва предлагането на правата, т.е. денят, следващ изтичането на седемдневен срок, който започва да тече, считано от настъпването на по-късната от двете дати: датата на публикуване на съобщението за начало на подписката съгласно чл. 92а от ЗППЦК в един централен ежедневник или датата не неговото обнародване в Държавен вестник.
Краен срок за записване на акции: денят, следващ изтичането на 35 (тридесет и пет) дни от началната дата за прехвърляне на права и записване на акции. В случай че крайният срок за записване на акции изтича в неработен ден, то за крайна дата за записване на акции се счита първият следващ работен ден.

Няма лица, които да имат преференциални права за участие в първоначалното увеличение на капитала. На основание чл. 13, ал. 3, изречение последно от ЗДСИЦ при първоначалното увеличение на капитала на „Лев Инвест” АДСИЦ не се прилагат разпоредбите на чл. 112, ал. 1 от ЗППЦК и чл. 194 от ТЗ , т.е. съществуващите акционери не получават право да придобият акции, съответстващи на техния дял в капитала преди увеличението.

Няма лица, които притежават опции върху капитала на „Лев Инвест” АДСИЦ.

„Лев Инвест” АДСИЦ не е издавало опции върху капитала си.

„Лев Инвест” АДСИЦ няма поет ангажимент да издава опции под условие или безусловно да издаде опции в полза на което и да било лице.

Освен описаната по-горе емисия акции от първоначалното увеличение на капитала на „Лев Инвест” АДСИЦ, от датата на учредяване на „Лев Инвест” АДСИЦ до датата на този регистрационен документ няма промяна в емитирания акционерен капитал на „Лев Инвест” АДСИЦ и/или броя на акциите или класа акции, от които е съставен, и Емитентът не е издавал други емисии акции.

Към датата на този регистрационен документ акционерният капитал на Емитента не е претърпял изменение, считано от датата на учредяване.

2. Информация от Устава на „Лев Инвест” АДСИЦ

А) Предмет на дейност
Набиране на средства чрез издаване на ценни книжа и инвестиране на набраните средства във вземания (секюритизация на вземания), покупко-продажба на вземания, както и извършване на други търговски сделки, пряко свързани с покупко-продажбата и/или секюритизацията на вземанията.
Емитентът не може да извършва други търговски сделки извън изброените в предмета му на дейност и пряко свързаните с тяхното осъществяване, освен ако са позволени от Закона за дружествата със специална инвестиционна цел.

Б) Описание на правата, преференциите и ограниченията, които произтичат от акциите

Всички акции от капитала на „Лев Инвест” АДСИЦ са безналични, обикновени, свободно прехвърляеми, поименни, с право на 1 (един) глас в Общото събрание на акционерите и с номинална стойност 1 (един) лев всяка една, регистрирани по сметки в „Централен депозитар” АД, дават еднакви права на притежателите им и са от един клас. Книгата за акционерите се води от „Централен депозитар” АД.

Всяка обикновена, поименна акция съгласно Устава и ТЗ дава следните права на притежателя си:

Право на един глас в Общото събрание на акционерите. Акционерите на „Лев Инвест” АДСИЦ имат право на глас в Общото събрание на акционерите, като всяка една акция дава право на един глас. Правото на глас в Общото събрание се упражнява от акционери, вписани в регистрите на „Централен депозитар” АД най-малко 14 (четиринадесет) дни преди датата на Общото събрание.
Право на дивидент при разпределяне на печалбата. Правото на дивидент възниква като конкретно право, след като Общото събрание на акционерите вземе решение за разпределяне на дивиденти, съразмерно на притежаваните акции, ако „Лев Инвест” АДСИЦ е реализирало печалба от дейността си и е направило отчисления във фонд „Резервен” (които възлизат на 10% от годишната печалба, докато средствата във фонда достигнат 1/10 част от капитала). По закон Емитентът задължително разпределя като дивидент не по-малко от 90 на сто от печалбата за финансовата година. Съгласно своя Устав, „Лев Инвест” АДСИЦ е длъжно да осигури изплащането на акционерите на гласувания на Общото събрание дивидент в срок до 12 (дванадесет) месеца, считано от края на финансовата година, за която се разпределя дължимият дивидент. Право да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на „Централен депозитар” АД като акционери на 14-ия ден след деня на Общото събрание, на което е приет годишният финансов отчет и решението за разпределение на печалбата. Съгласно действащото законодателство, правото на дивидент се погасява в петгодишен срок.
Право на ликвидационен дял в случай на прекратяване на „Лев Инвест” АДСИЦ. Всяка акция от „Лев Инвест” АДСИЦ дава право на ликвидационен дял, съразмерен на ликвидационен дял на акцията. Правото на ликвидационен дял на акционерите е неотменимо и не може да бъде ограничавано. Правото на ликвидационен дял възниква след прекратяване на Емитента, удовлетворяването (или обезпечаването) на кредиторите на Емитента и изтичане на 6-месечен срок от обнародване на поканата, отправена от ликвидаторите до кредиторите на Емитента да предявят вземанията си. С правото на ликвидационен дял разполагат само лицата, вписани в регистрите на „Централен депозитар” АД като акционери към момента на прекратяване на Емитента. „Лев Инвест” АДСИЦ се прекратява с решение на Общото събрание на акционерите, прието само на основание, предвидено в Устава и в регистрационния документ за издаване на ценни книжа, както и в случаите, предвидени в закон. За прекратяване на  Емитента се издава разрешение от КФН, която одобрява и лицата, определени за ликвидатори. КФН отказва издаване на разрешение за прекратяване, ако не са защитени интересите на инвеститорите. Съгласно действащото законодателство, правото на ликвидационен дял се погасява в петгодишен срок от прекратяването на Дружеството.

Всяка акция дава и следните допълнителни права на акционерите:

право на всеки акционер при увеличението на капитала на Емитента да придобие акции, които съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението. Съгласно чл. 13, ал. 3 от ЗДСИЦ това право не се прилага при първоначалното увеличение на капитала на „Лев Инвест” АДСИЦ, което е предмет на настоящото публично предлагане;

право на участие в управлението, да избира и да бъде избиран в органите за управление;
право на информация, в това число и правото на предварително запознаване с писмените материали по обявения дневен ред на Общото събрание на акционерите и свободното им получаване при поискване; право да се запознае със съдържанието на протокола от проведеното Общо събрание и да получи копие от протокола от проведеното Общо събрание от заместник-председателя, ръководещ управление „Надзор на инвестиционната дейност” при КФН; както и право да задава въпроси относно икономическото и финансовото състояние и търговската дейност на Емитента, освен за обстоятелства, които представляват вътрешна информация, независимо дали тези въпроси са свързани с дневния ред на Общото събрание;

право да обжалва пред съда решенията на Общото събрание на акционерите, противоречащи на закона или Устава на „Лев Инвест” АДСИЦ.

Уставът на „Лев Инвест” АДСИЦ предвижда, че Емитентът може да издаде и привилегировани акции. Привилегированите акции, които Емитентът може да издава, не могат да дават право на повече от 1 (един) глас в Общото събрание. „Лев Инвест” АДСИЦ може да издава привилегировани акции, даващи право на гарантиран или допълнителен дивидент, гарантиран ликвидационен дял, или привилегия за обратно изкупуване. Привилегированите акции могат да бъдат без право на глас.

Уставът на „Лев Инвест” АДСИЦ не предвижда други особени права и привилегии по издадените акции на Емитента, както и не предвижда ограничения и други условия за прехвърлянето на акциите. Уставът на „Лев Инвест” АДСИЦ не предвижда ограничения на правата по акциите.
Към датата на този регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ не е издавало привилегировани акции.

В) Описание на условията за свикване на Общо събрание на акционерите на „Лев Инвест” АДСИЦ
Общото събрание се свиква от Съвета на директорите. Общо събрание може да се свика и по искане на акционери притежаващи най-малко 5 на сто от капитала на дружеството. Свикването се извършва чрез покана, обнародвана в “Държавен вестник”, като от обнародването й до датата на Общото събрание трябва да има най-малко 30 дни. В срока по предходното изречение поканата се публикува и в един централен ежедневник и се изпраща в Комисията за финансов надзор, в Централния депозитар и на регулирания пазар, на който се търгуват акциите на дружеството. Съдържанието на поканата за свикване на Общо събрание се определя според изискванията на действащото законодателство. Акционери притежаващи най-малко 5 на сто от капитала на дружеството, могат да поискат допълване на обявения в поканата дневен ред по реда и при условията на Търговския закон.
Писмените материали, свързани с дневния ред на Общото събрание, трябва да бъдат поставени на разположение на акционерите най-късно до датата на обнародването на поканата за свикване на Общото събрание. Пълномощното за участие в Общото събрание на акционерите следва да бъде нотариално заверено и изрично и да отговаря на законоустановените изисквания за пълномощно за представителство на акционер в общото събрание на дружество, чиито акции са били предмет на публично предлагане. В случай, че упьлномощителят е юридическо лице, пълномощното се подписва от законния представител на юридическото лице. Пълномощниците нямат право да преупълномощават с правата си трети лица. Към писмените материали за събранието се прилага и образец на  пълномощно за участие в общото събрание.
Решенията на Общото събрание се приемат с обикновено мнозинство от представените на събранието акции, освен ако в закона или в устава е предвидено по-голямо мнозинство за вземането на определени решения. За приемането на решения за изменение и допълнение на устава на дружеството; за прекратяване на дружеството и за увеличаване и намалява капитала, се изисква мнозинство не по-малко от 2/3 /две трети/ от представените на събранието акции с право на глас. За приемането на решения за преобразуване и в особени случаи на придобиване и разпореждане с дълготрайни активи, посочени в закона, се изисква мнозинство не по-малко от 3/4 /две трети/ от представените на събранието акции с право на глас.
Г) Разпоредби в Устава във връзка с членовете на управителния орган на Емитента

Дружеството се управлява от съвет на директорите, който се състои от 3 (три) до 7 (седем) физически и/или юридически лица. Юридическо лице - член на Съвета на директорите, определя представител за изпълнение на задълженията му в Съвета на директорите. Юридическите лица са солидарно и неограничено отговорни, заедно с останалите членове на Съвета на директорите за задълженията, произтичащи от действията на техните представители. Членовете на Съвета на директорите трябва да отговарят на предвидените в действащото законодателство изисквания за заемане на тази длъжност. Изискванията трябва да са налице и за физическите лица - представители на юридически лица - членове на Съвета на директорите.
Срокът, за който се избират членовете на съвета на директорите, е 5 (пет) години. Членовете на първия Съвет на директорите се избират за срок от 3 (три) години.
Членовете на съвета на директорите могат да бъдат преизбирани без ограничения.

След изтичането на мандата им членовете на Съвета на директорите продължават да изпълняват своите функции до избирането от Общото събрание на нов съвет. 

Членовете на Съвета на директорите следва да притежават подходяща професионална квалификация и опит, да имат висше образование и да не са:
1. осъждани за умишлено престъпление от общ характер;
2. обявени в несъстоятелност като едноличен търговец или като неограничено отговорени съдружници в търговско дружество и не се намират в производство за обявяване в несъстоятелност; 
3. били членове на управителен или контролен орган на дружество или кооперация, прекратени поради несъстоятелност през последните пет години, предхождащи датата на решението за обявяване на несъстоятелността, при останали неудовлетворени кредитори;
4. лишени от право да заемат материалноотговорна длъжност;
5. съпрузи или роднини до трета степен включително, по права или по съребрена линия на друг член на Съвета на директорите или член на управителен или контролен орган на обслужващото дружество; 
6. не са съдружник или акционер, член на управителен или на контролен орган на банката - депозитар, както и свързани с нея лица;
Най малко една трета от членовете на Съвета на директорите следва да бъдат независими лица по смисъла на чл. 116а, ал. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа. Независимият член на Съвета на директорите не може да бъде: 

             1.  служител в дружеството; 

             2. акционер, които притежава пряко или чрез свързани лица най-малко 25 /двадесет и пет/ процента от гласовете в общото събрание на акционерите или е свързано с дружеството лице;
3. лице, което е в трайни търговски отношения с дружеството;

4. член на управителен или контролен орган, прокурист или служител на търговско дружество или друго юридическо лице по т. 2 и 3 на тази алинея;
5. свързано лице с друг член на управителен или контролен орган на дружеството.
Дружеството се управлява и представлява от Съвета на директорите. Съветът на директорите възлага изпълнението на своите решения и осъществяването на функциите по оперативното управление на дружеството на един или повече от своите членове (изпълнителен директори/-и/). Изпълнителните директори могат да бъдат сменени по всяко време. Съветът на директорите овластява изпълнителните директори да представляват дружеството заедно и/или поотделно. Овластяването може да бъде оттеглено по всяко време.
Съветът на директорите на дружеството:
     1. взема решения относно покупка на вземания над определен размер, определен Правилника за дейността на Съвета на директорите;
                2. определя, сключва, прекратява и разваля договорите с обслужващите дружества и с банката-депозитар;
3. свиква Общото събрание на акционерите на дружеството;
4. контролира изпълнението на договорите по т. 2;
5. взема решения за инвестиране на свободните средства на дружеството в активи по чл.13, ал. 2 от Устава;
6. определя и упълномощава инвестиционни посредници, които да поемат и обслужат емисиите от увеличенията на капитала на дружеството и емисиите облигации, издавани от дружеството;
7. определя и освобождава от това им качество изпълнителните директори на дружеството и Председателя на съвета на директорите;
8. определя лица, отговарящи на законовите изисквания и притежаващи необходимата квалификация и опит, за оценяване на вземанията в предвидените в закона случаи;
9. назначава на трудов договор директор за връзки с инвеститорите, съгласно чл. 116г от ЗППЦК;
10. приема правилник за дейността си и утвърждава вътрешни правила на дружеството;
11. взема решения относно сключване на договор за банков кредит при спазване на изискванията по този устав и действащото законодателство, както и за предоставяне на обезпечения за задълженията на дружеството;
12. взема решения по всички останали въпроси, свързани с дейността на дружеството, с изключение на тези, които съгласно законодателството и настоящия устав са от изключителна компетентност на Общото събрание.

Учредителното събрание е овластило Съвета на директорите за срок от 5 /пет/ години, считано от датата на провеждане на учредителното събрание на дружеството, да взема решения за увеличение на капитала на дружеството, чрез издаване на нови акции. Общият размер, с който се увеличава капитала на дружеството по реда на предходната алинея в рамките на една година не може да надхвърля 30 000 000 /тридесет милиона/ лева, независимо от броя на осъществените емисии, с които е осъществено увеличението на капитала. За увеличение на капитала в размер превишаващ указания по-горе в рамките на една година е задължително решението да бъде взето от Общото събрание на акционерите.
Учредителното събрание е овластило Съвета на директорите за срок от 5 /пет/ години, считано от датата на провеждане на учредителното събрание на дружеството, да взема решения за емитиране на облигации посредством публично предлагане. Общият размер на номиналната стойност на облигациите, издадени по реда на предходното изречение в рамките на една година не може да надхвърля 30 000 000 /тридесет милиона/ лева, независимо от броя на осъществените емисии, с които е достигнат посочения общ размер. За издаване на облигации на дружеството в размер, превишаващ указания по-горе в рамките на една година е задължително решението да бъде взето от Общото събрание на акционерите.
Съветът на директорите може да взема решения, ако присъстват повече от половината от общия брой на членовете му лично или представлявани от друг член на съвета, с изрично пълномощно. Никой присъстващ не може да представлява повече от един отсъстващ. Решенията на Съвета на директорите се взимат с мнозинство 2/3 /две трети/ от всички членове, освен в случаите, когато законът предвижда по-голямо мнозинство за приемането на определени решения.
Месечното възнаграждение на членовете на Съвета на директорите се определя от Общото събрание на акционерите. То се изплаща ежемесечно в брой или по банкова сметка в първия работен ден на месеца, следващ месеца, за който се дължи. Освен месечното възнаграждение по ал. 1 председателят и заместник-председателят и изпълнителните директори получават допълнително възнаграждение /тантиеми/ в общ размер на 0.5 /нула цяло и пет десети/ процента от стойността на балансовите активи на дружеството. Възнаграждението се изплаща по банкова сметка до пет работни дни след датата на одитирания годишен баланс на дружеството.
Членовете на Съвета на директорите задължително дават парична гаранция за своето управление в размер определен от Общото събрание, но не по-малко от 3-месечното им брутно възнаграждение. Гаранцията се внася в търговска банка по сметка на съответния член на Съвета на директорите и се блокира в полза на дружеството. Членовете на Съвета на директорите отговарят солидарно за вредите, които са причинили на дружеството. Всеки от членовете на Съвета на директорите може да бъде освободен от отговорност, ако се установи, че няма вина за настъпилите вреди. Общото събрание може да освободи от отговорност член на управителен и контролен орган на редовно годишно общо събрание при наличие на заверени от регистриран одитор годишен финансов отчет за предходната година и междинен финансов отчет за периода от началото на текущата година до последния ден на месеца, предхождащ месеца, в който е обнародвана поканата за свикване на общото събрание. Гаранцията се освобождава:
1. в полза на внеслия гаранцията член - след освобождаване на съответния член на Съвета на директорите от отговорност и от заеманата длъжност.
2. в полза на дружеството - в случай, че Общото събрание на акционерите е взело решение за това при констатиране на нанесени вреди на дружеството.
Д) Разпоредби в Устава или в правилата за работа на Съвета на директорите, които биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо Емитента
Сливането или вливането на Емитента се извършва с разрешение на КФН и то само с друго дружество със специална инвестиционна цел за секюритизация на вземания. Същото се отнася и до преобразуването чрез разделяне или отделяне. Правилата за работа на Съвета на директорите на „Лев Инвест” АДСИЦ не съдържат по-различни разпоредби, които биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяната на лицата, упражняващи контрол върху „Лев Инвест” АДСИЦ, в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо Дружеството;
Е) Описание на условията в Устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона

Условията в Устава на „Лев Инвест” АДСИЦ не са по-рестриктивни от условията, предвидени в ЗППЦК, отнасящи се до промени в капитала на публични дружества и условията, предвидени в ЗДСИЦ, касаещи дружествата със специална инвестиционна цел. 

Съгласно Устава на „Лев Инвест” АДСИЦ промените в капитала на Емитента се извършват при следните условия и процедури:

съгласно чл. 23 от Устава капиталът на Емитента може да бъде увеличен по един от следните начини: 
1. издаване на нови акции;
2. превръщане в акции на облигации, които са издадени като конвертируеми.
Капиталът на дружеството не може да бъде увеличен чрез увеличаване на номиналната стойност на вече издадените акции или чрез превръщане в акции на облигации, които не са издадени като конвертируеми. Капиталът на дружеството не може да бъде увеличаван чрез капитализиране на неразпределената печалба на дружеството. Разпоредбите на чл. 197, 193 и 195 от ТЗ не се прилагат.
първоначално увеличаване на капитала: при учредяването на „Лев Инвест” АДСИЦ учредителното събрание прие решение за първоначално увеличаване на капитала в размер на 150 000 (сто и петдесет хиляди) лева. Първоначалното увеличение на капитала се извършва от момента, в който КФН издаде на Емитента лиценз за извършване на дейност като дружество със специална инвестиционна цел. Първоначалното увеличение на капитала се извършва чрез издаване на нови безналични обикновени акции при условията на първично публично предлагане, като срещу всяка акция от увеличението Емитентът издава едно „право” по смисъла на §1, т. 3 от ЗППЦК. Първоначалното увеличение на капитала се извършва чрез първично публично предлагане на акциите от увеличението въз основа на потвърден от КФН проспект за публично предлагане на ценни книжа при спазване на изискванията на ЗДСИЦ и ЗППЦК. При първоначалното увеличение на капитала на Емитента не се прилагат разпоредбите на чл. 112, ал. 1 от ЗППЦК и чл. 194 от Търговския закон. Първоначалното увеличение на капитала на Емитента се извършва до размера на записаните акции, чиято емисионна стойност е изцяло изплатена. Увеличението на капитала на Емитента се счита за успешно проведено, в случай че бъде записана не по-малко от 1 (една) акция от новата емисия;

последващо увеличаване на капитала: капиталът на „Лев Инвест” АДСИЦ може да бъде увеличен чрез привличане на нови средства и издаване на нови акции, които се записват пропорционално от акционерите на Емитента при спазване на изискванията на ЗППЦК и действащото законодателство; 

увеличение по решение на Общото събрание на акционерите: увеличението на капитала се извършва по решение на Общото събрание на Емитента, взето с мнозинство не по-малко от 2/3 (две трети) от представените на събранието акции. При увеличенията на капитала на Емитента, следващи първоначалното задължително увеличение на капитала, 
право да участват в увеличението на капитала имат лицата, придобили акции най-късно 14 дни след датата на решението на общото събрание за увеличаване на капитала, а когато това решение се взема от Съвета на директорите - лицата, придобили акции най-късно 7 дни след датата на обнародване на съобщението по чл. 92а, ал. 1 от ЗППЦК. На следващия работен ден Централният депозитар открива сметки за права на лицата по изречение първо въз основа на данните от книгата на акционерите.

Правото на акционерите по предходното изречение не може да бъде ограничено или да отпадне по решение на орган на Емитента. При увеличаване на капитала на Емитента чрез издаване на нови акции задължително се издават права по смисъла на §1, т. 3 от ЗППЦК. Срещу всяка съществуваща акция се издава едно право. Едно придобито право дава възможност да бъдат придобити толкова нови акции от увеличението на капитала, колкото е определил органът, приел решението за увеличението на капитала. С оглед провеждането на увеличението на капитала Емитентът задължително публикува проспект за публично предлагане на акции съгласно изискванията на Наредба № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа (Загл. доп. - ДВ, бр. 82 от 2007 г.) („Наредба №2”), освен в случаите, когато не се изисква публикуване на проспект при условията на чл. 79 от ЗППЦК. 

увеличение по решение на Съвета на директорите: Учредителното събрание овласти Съвета на директорите за срок от 5 /пет/ години, считано от датата на провеждане на учредителното събрание на дружеството, да взема решения за увеличение на  капитала на дружеството, чрез издаване на нови акции. Общият размер, с който се увеличава капитала на дружеството по реда на предходната алинея в рамките на една година, не може да надхвърля 30 000 000 /тридесет милиона/ лева, независимо от броя на осъществените емисии, с които е осъществено увеличението на капитала. За увеличение на капитала в размер, превишаващ указания по-горе в рамките на една година, е задължително решението да бъде взето от Общото събрание на акционерите. 
намаляване на капитала: Намаляването на капитала до установения в ЗДСИЦ минимум се извършва с решение на Общото събрание на акционерите на дружеството. Капиталът може да се намали чрез:

а) намаляване на номиналната стойност на издадените акции - в случай, че размерът на номиналната стойност позволява това.

б) обезсилване на акции, извън случаите на принудително обезсилване.
Капиталът на дружеството не може да бъде намаляван посредством обезсилване на обратно  изкупените привилегировани акции. Капиталът не може да се намалява чрез принудително обезсилване на акции.
3. Изявление може ли Емитентът да придобива нов актив или активи

Съгласно чл. 8 от неговия Устав „Лев Инвест” АДСИЦ може да придобива нов актив или активи за секюритизация с паричните средства, получени от продажбата на притежавани вземания, с допълнително набрани парични средства посредством емитиране на ценни книжа, както и с банкови кредити, при спазване на изискванията на закона.
4. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод обичайната дейност на Емитента и другите членове на икономическата група, по който са страна, за периода от две години преди публикуването на документа
Към датата на този регистрационен документ „Лев Инвест” АДСИЦ не е сключвало други съществени договори във връзка с обичайната си дейност и извън нея, освен договора с банката депозитар – ТБ „Банка Пиреос България” АД, гр. София, договора за извършване на дейности като обслужващо дружество, сключен с обслужващото дружество „Соломон Груп” АД, гр. София и с СК „Фактори” ЕООД, договора за поемане и обслужване на емисия от първоначалното увеличение на капитала на Емитента, сключен с ИП „Фактори” АД, гр. София, и договорите за възлагане на управлението и представителството с членовете на Съвета на директорите. Подробно описание на условията на договорите с банката депозитар и обслужващото дружество има съответно в раздел VII (Данни за банката депозитар) и раздел VIII (Данни за обслужващото дружество) на регистрационния документ, а относно договора с инвестиционния посредник – в раздел V (Данни за публичното предлагане, условия и срок). Към датата на този регистрационен документ, като и две години преди това другите членове на икономическата група не са сключвали съществени договори извън обичайната си дейност. 
5. Информация за трети лица и изявление от експерти и декларация за всякакъв интерес.

В регистрационния документ не е включен запис или доклад, написан от някое лице като експерт. В регистрационния документ е представена информация (статистически данни) от източник трето лице – Българска народна банка - тази информация е точно възпроизведена и доколкото емитентът е осведомен и е проверил, не са пропуснати никакви факти, които биха направили възпроизведената информация неточна или подвеждаща. 
6. Информация за участия

Към датата на изготвяне на настоящия Регистрационен документ емитентът няма участие в капитала на друго предприятие, което може значително да се отрази на оценката на активите и пасивите на Емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.
7. Централен ежедневник, в който Емитентът ще публикува поканата за свикване на Общо събрание на акционерите

„Лев Инвест” АДСИЦ ще обнародва поканата за свикване на Общо събрание на акционерите в Държавен вестник и ще я публикува във в. „24 часа”.
8. Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти

Инвеститорите могат да получат трите части на Проспекта за първично публично предлагане на акции, устава на емитента, годишните и междинните финансови отчети на дружеството, всички доклади, писма и други документи, историческа финансова информация, оценки и отчети, подготвени от някой експерт по искане на емитента, част от които е включена или посочена в документа за регистрация, както и всички документи представени в приложение към настоящия проспект, безплатно в офиса на Емитента и на упълномощения инвестиционен посредник, както и на регулирания пазар, на който ще се търгуват правата за предлаганите акции- „БФБ–София” АД, на следните адреси:

а) Офис на емитента – „Лев Инвест” АДСИЦ

гр. София, 

ул. „Кораб планина” №6
лице за контакт: Николай Начев
телефон: (02) 962 4413
факс: (02) 962 44 13
e-mail: levinvest_@abv.bg 
б) Офис на инвестиционния посредник – ИП „Фактори” АД
гр. София

бул. „Черни връх” № 67 

лице за контакти: Сергей Лалев
телефон: (02) 962 05 85 

факс: (02) 962 05 85
e-mail: factory@abv.bg
в) „Българска фондова борса–София” АД

гр. София, 
ул. „Три уши” №10
телефон: (02) 937 09 34
факс: (02) 937 09 46
e-mail: bse@bse-sofia.bg
Допълнителна информация за „Лев Инвест” АДСИЦ може да се получи в офиса на Емитента в гр. София, ул. „Кораб планина” №6, всеки работен ден от 9:00 до 18:00 ч. или на посочените по-горе телефони на Емитента.

Долуподписаните лица в качеството си на представляващи „Лев Инвест” АДСИЦ, съответно инвестиционен посредник ИП „Фактори” АД с подписите си, положени на последната страница, декларират, че Регистрационният документ отговаря на изискванията на закона.

За „Лев Инвест” АДСИЦ:

_____________________

Николай Начев,

Изпълнителен директор 

За ИП „Фактори"АД:
_____________________

Сергей Лалев
Изпълнителен директор 

_____________________

Димитър Цветанов,

Изпълнителен директор
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