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��������� ���#���� 1.00 �$. 19 294 508.00 �$.

��������� ���#���� 3.00 �$. 57 883 524.00 �$.

$%������!����� �� ��$����������" ��������� 0.15 �$. 2 894 176.20 �$.

�&'� ���(��� �� ��&��)���� ���������� 0.150830443 �$. 2 910 199.20 �$.

����� ���(��� �� ��&��)���� ���������� 2.849169557 �$. 54 973 324.80 �$.

����: 12 ���	 2010 �. 

��$���������� ���������, �&���!$�' ��&��)���� ����������: �� „��	������	�� 
�����	�” ��,  

���� �� ��&��)���� ����������: ������� ��	� 
� �������!�� �� ���� � 
������� �� 
����� � ����!	 ����	�� ��� ���� �
	�����	� �� 7 ��� �	 ��	�	� �� ���������� �� 
����"����	� 
� ��������	� ����������  „������� ��	���” � ����������	� �� � -� 
„������”. ����	� ����	 �� ����	 �������!�� �� ���! �� ����! ����	�� ���, �����" 
�
	�����	� �� 14 ��� �	 �������	� ��	� 
� �������!�� �� ���� � 
������� �� �����. #����	 

� 
������� �� ����� �
	���  ���! �� ����! ����	�� ���, �����" �
	�����	� �� 15 ����	�� 
���, ���	��� �	 ���$��	� ��	� 
� �������!�� �� ����. 

�������	�	 ������� �!��	� ��%������! 
� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& � 
����������	� ����� �����, ���������� 
� 
����� �� ����	������� ��'����, ��(��	���� 
������	� ������, ���
��� � ������	�	�, �����	� ��$���	 � �����	� �����. ) ��	���� �� 
����	�	���	� � �� �� 
���
��!	 � *����	��������! �������	 � � 	�
� �������	 
� 
����������	� ����� �����, ����� �� 
���	 ��'���� �� ����	���	. 
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+�����	� �� #��	� �� �����	���	� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 
�	����!	 ��������� 
� ����, ��������� �	 ������, 
��������"� ��� ������� �����  
*����	��������! �������	. #��	��	���	� �� ����'��! %������ �	��	 �� ������	�	� 
�	����!	 ��������� � ����	� �� ���������	� �
������� 
� ����, ��������� �	 ������, 

��������"� ��� ������� ����� � %�������	� �	��	� �� ������	�	�, � �����	������!	 
���	�� – 
� ����	�, ��������� �	 ���	�����	� �	 ���� %������� �	��	�. ��%������! 
�	����� �	������	� ����, ��(��	���� ����	�, �
��	��� �������	� � ����	� �� 
�	�������		� �� � �����	���� �� 	. 1 �	 	�
� �������	. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 2 �	 50 

�������	�	 
� �������� ���������� �� ����� �� „��	������	�� ������	� 
���������	” ��#�& �� ���	�� �	 	�� �������	�: *����	�������� �������	, 
�������	 
� ����������	� ����� ����� � *�
(��.  

����	�	���	� ����	 �� ������	 �������	� �� „��	������	�� ������	� ���������	” 
��#�& ���� ����	�� ��� �	 10:00 �� 17:00 �. : 

��
����: „�������	
��� ��	���
 �
���	����” ����� 

�;��*: B�. �/
+, <�. „��*���” 7� 

����/�: (+359 2) 980 12 51 

A��*: (+359 2) 980 61 40 

�
C� -� ������: ����� =����� 
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C
��� 	*��;�
�: „�������	
��� ������*” �� 

�;��*: B�. �/
+, <�. „�E�<;?�” 6, ��. 3 

����/�: (+359 2) 921 05 10 

A��*: (+359 2) 921 05 21 

�
C� -� ������: ������$ ��$�	�� 

�������	�	 �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& ���� �� ���� ������� � 
�	 “=�������� %����� ����� – #�%�!” �� ���� ��������	� �� �����	� ����� �� 
������	�	� 
� ������ 	�����!.  
�������	���� ��%������! 
� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& ���� �� 
���� �	���	� �� ��	����	 ������ �� >�����!	� 
� %������ ���
�� www.fsc.bg. 
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�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 5 �	 50 

1 ����� �� ���!���$��� ������� 

„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& � ���������� ������	� ��� 
��������� ����	������� ��� �� ������� �� C����� 
� ������	�	� ��� ��������� 
����	������� ���. ������	�	� � �������� �� 18 %������ 2005 �., �����	������ � � 
*�'���� D 1 �� #�%�$��� ������� ��� �	 29.03.2005 �. �� %.�. 3624/2005 �. � � 
������  *����	��� �� 	�������	� ������	� ��� ��"�! ��� ��� D 92329, 	�� 1204, 
�	�. 23.  
# ������ D 20080313163111 �	 13.03.2008 �. ������	�	� � ��������	������  
��������! �����	�� ��� ������! �� ������!	� � ?�> 131397743. 
#������� ��
�������	� �� C����� 
� ������	�	� ��� ��������� ����	������� ��� � 
@�	�� �� ������	�	�, „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& ��� 
�����	������ ���	��� �� ���������. B�����	� �� ������	�	� �� B�"� �������� �� 
���������	� � #��	 �� �����	���	�. #��	�	 �� �����	���	� �� „��	������	�� 
������	� ���������	” ��#�& �� ���	�� �	 ��	��� %�
������ ����. +��� 116�, ��. 2 
�	 C����� 
� ��������	� ���������� �� ����� ����� �
���� �� ��-����� �	 ���� 	��	� 
�	 ������	� �� ���	� �� �����	���	� �� ������	�	� �� ����	 ��
������. 

1.1 ����� �� �
�����
�� 

$��
@� ��H@�� ��
�B� �-	���
����� @��� (�-	���
����� ;
�����) 

�
��� ����� ����@/ ���;*�;���� �� ������ �� ;
�����
�� 

�*
C� �
���� �
*
@��� @��� �� ������ �� ;
�����
�� 

���H� ���*��� �*�� @��� �� ������ �� ;
�����
�� 

>�� �����	� �� �
��	!�� �� 	�
� �������	 ������	�	� �� �����	��!� ���� 	��	� 
���� �	 �
�����	����! ���� (�
�����	���� �����	��) �� #��	� �� �����	���	� 
)������ #	�$�� >�����. B	 �����!���	� �� ��	�	� �� ���	�!�� �� 	�
� �������	 
#��	�	 �� �����	���	� �� � ��������"��� ��������	 �/��� ���� 	������� 
�������"���. �������� ��%������! 
� ������	� �� #��	� �� �����	���	� �� 
�������  	. 14 �	 *����	��������! �������	. 

1.2 ����
 -� *���
�� E���
, 
���*�
C
��
 	*��;�
C
 
 	����
 
��*<�����
 

&���� ��������� 

��
������
� „@�������	 =������” ��

��;��
D� 
 �;��* �� <	������
� ��. #�%�!, ��. „#�	� �����!” 7

 

��$���������� ��������� 

��
������
� „��	������	�� �����	�” ��

��;��
D� 
 �;��* �� <	������
� ��. #�%�!, ��. „��������” D 6, �	. 3

 

����������� ������ 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 6 �	 50 

��
������
� =�$�� ������, ���� �� ��?#, ������� 0169 

��;��
D� 
 �;��* �� <	������
� ��. #�%�!, 1700, �.�. #	����	��� ����”, ��. 6�, �	. 2

 

���$�� ���������� 

��
������
� �� „����'� � #���������”

��;��
D� 
 �;��* �� <	������
� ��. #�%�!, ��. „=��� >���” D 5, �. =, ��. 6



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 7 �	 50 

2 ����$���� ���� �� �����$"�� �� ��������� 

�
��	!��	� �� 	�
� �������	 
� ����������	� ����� ����� � �
������ �� 
����	������� ��������� „��	������	�� �����	�” �� � �� �����	��� ������	� 
„����'� � #���������”. 
�����!	 ������	��	 �����	��� ������	� „����'� � #���������” (
� ��%������! 
�. 	. 21 �	 *����	��������! �������	) � �	������ 
� �����	� ��%������!, 
�����	����  �������	� 
� ����������	� ����� �����. # ������� �� �� ��������	� 
�	������ �� 	�
� �������	 �����!�"�!	 ���������  �����	��� ������	� 
„����'� � ����������” )��	�� ����'� ���������, �� ��� �
��	!��	� �� �����	� 
���	 �� �������	� �����	���	� ������	� � �������� ����������	� ����� 
� 
���	�	�	��	� �� 	�
� �������	 � �
������!	� �� 
����� � ��, �������	� �� � 
�
��	��, ��%������!	�, �������"� ��  	�
� ���	 �	 �������	� 
� ����������	� 
����� �����, �� � ��!���, �������"� ��� ������� � �	����! �� %��	�	�. 
����	�������!	 ��������� „��	������	�� �����	�” �� ” (
� ��%������! �. 	. 21 �	 
*����	��������! �������	) e �	����e� 
� ������������	� ��%������!, �����	���� 
 �������	� 
� ����������	� ����� �����. # �������	� �� �� ��������	� �	������ �� 
	�
� �������	 �
�����	����	� �����	��� �� ����	�������! ��������� ������$ 
��$�	�� � E��
��� >������ ���������	, �� ��� �
��	!��	� �� ������������	� ���	 
�� �������	� ����	�������!	 ��������� � ������� ����������	� ����� 
� 
���	�	�	��	� �� 	�
� �������	 � �
������!	� �� 
����� � ��, �������	� �� � 
�
��	��, ��%������!	�, �������"� ��  	�
� ���	 �	 �������	� 
� ����������	� 
����� �����, �� � ��!���, �������"� ��� ������� � �	����! �� %��	�	�.  
+�����	� �� #��	� �� �����	���	� �� “��	������	�� ������	� ���������	” 
��#�& (
� ��%������! �. 	. 14 �	 *����	��������! �������	) �	����!	 ��������� 

� ����	�, ��������� �	 ������, 
��������"� ��� ������� �����  �������	� 
� 
����������	� ����� �����. # �������	� �� �� ��������	� �	������ �	 	�
� �������	 
������	� �� #��	� �� �����	���	� �� ������	�	� ���������	, �� �������	� �� � 
�
��	��, ��%������!	�, �������"� ��  �������	� 
� ����������	� ����� �����, �� 
� ��!���, �������"� ��� ������� � �	����! �� %��	�	�. �
�����	����!	 �����	�� 
�� ������	�	� � ������� �� �� ��������	� �	������ ���������, �� 	�
� �������	 
���	�	�	� �� �
������!	� �� 
�����. 
#��	��	��!	 �� %�������	� �	��	� �� ������	�	� – „B�	��� ���	” �� (
� 
��%������! �. 	. 21 �	 *����	��������! �������	) �	����! ��������� � ��������	� 
��-���� ���� 
� ����, ��������� �	 ������, 
��������"� ��� ������� ����� � 
%�������	� �	��	� �� ������	�	�, � �����	������!	 ���	�� =�$�� ������ (
� 
��%������! �. 	. 2 �	 *����	��������! �������	) – 
� ����	�, ��������� �	 
���	�����	� �	 ���� %������� �	��	�. 
����
����� ���	 �	 �������	� �� ���������	� ��� ��"�! ���������� �	 ���	��	��! 
�� %�������	� �	��	� � �	 ���	��� �� ������	�	�, � ���	� 	�
� ���� ���������	, �� 
�
��	���	� � ���	����� %������� �	��	� �� �������	 ������, 
��������"� ��� 
������� �����. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 8 �	 50 

3 �����$� A������ 

�������	
���� � ��
����� �� „����	�
���
� �	���	�� �����������” ����� 

���� � ���	�
�� � ��	������ 	������, ����� ���
� 
 ��
�
� ������� ��	�� 
����
�
 �������� � �����������. �������
����� ���������	� �	���
 
����
����� 
 �� �
����
�� � ����
���� ��-��� 	������, �
��� � ���
�
�
�
 
��!�	�
���, �	���
���
 � "�����	
������� ������� ������� 	��������, 
���	�
�� � �	��������� � �����
�
 ������, �
��� � � ����� �	������ �
 
�����#�� �	��
�
��, �	�� 
 ����
� 	�$���� �
 �	�����
�� �
  �����	
���� �� 
�	��������� 
����.  

������ ����. ��
����	� �	�$���	 �� �����	� �� ������	�	�, ��(��	���� 	�
�, 
������	 �� ���������� � ���	�!"�! �������	, ���� �����	����!	� �� �� ���%������� 
��
�� �� =F= �� �������! �� ��
�	� �� 	������	� � ����������	� � ����	� �� �����	� 
"� �� ��!� ���	� �	 ������������	� � %�������	� ��
��	�	� �� ������	�	� � 
�����	� �������� �����	��� ��%������!, 	��� � �	 ��'�� 
� ������	�	� %��	���, 
���
�"� ��!��� ���� ����	����	� ��
���  �	����	� ��	�: 

� ��"�	� ������������ ��	����!; 
� ������	� ����"�; 
� ��������	 �	 ��	����	��� ����	����; 
� ��"� ��� �� ��������	; 
� �	���	����		� �� �����	� �� ������	�, ����	���"�  �������� ���	�; 
� ����� �
������	� 
� 
�"�	� �� ��	�����	� �� ����	�	���	�; 
� ������	���� ����������! ��� ���	�	��������� � ������	����� ����	�	���; 
� ������� ����� � ��. 

������	�	� �!�� �
������	 
� ��!��� ���� ���!��	� ���	 �	 	�
� %��	���. ) 
��
��	�	 �� 	��, ��� �� ����� �� �����	����� ���	�����	� ��� ����������	� �� 
���������� ���� �� ����������	� �����. ��
������ �	 ��
��	�	�	� �� ������	�	�, 
��
����	� ���� �� �����	� ���� �� ����� 
����	����, ��	� �� �����	� ���� �� ���� 
��-����� �	 ��	��	� �	�$���	 �� ���	������	� ��	�� ��� ���������	� �	�$���	 �� 
����	� �����. 

���� �� �����������. #��� ��������	� �� ���	�����	� �	 ������	�	� ����� 
� 
	�����! �� ��������� ��
��, ������	�	� �� ���� �� ���� ��������, �� �!�� �� ��� 
��������!  ����	�. *�
��"�	� �� ��
��� �� ����� ��	� 	�
�  =������! ���	� �� 
�����	���
���	 ��� �����
�� ��������! �� ����	� �� �����	�, �����"� �� �� 
��������	� ��-���� %��	���, ����� �	 ���	� �� �
�� �
������	�	� �� ������	�	� 

� ���	����$�	��. ��������	� �� ����	� ���� �� ���� 
����	����  ������ 
��������� ��� ���������, ��	� ��������!	� ���!���� ����	 �� ����	 ���
�, ������ � 
�����������. ) ������ ������ ��!�	� �� 	���� ��������! �� � ���
��� ��� �� 
���	�	�	� �� ��
��	�	�	� �	 ��$���		� �� ������	�	� � �� ����	 �� ����	 
���������.  

������� ����. H������!	 ���� ����
	��� �	 ����������		� 
� �������	� �� ��	��� 
��
���� 	������ �� �����	� �� ������	�	� 
� ��������� ������ �	 ����. �����	� 
��������	 ���� �� ����� �� ��	������ �� ����	� �� �����	�, ���	� � �� �������� 
�
������	�	� 
� �����	��	!��� �� 
����� ��� ����� �� ��
��� ��� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 9 �	 50 

�����
�����	� �� ����	���� �������  ������! �	 ����	�	���	� �����	. ���	� �� 
��������	 �� �����	� �� ������	�	� 
���� ���	� �	 	!���	� �	���	����	, 	��� � �	 
��"�	� ���	�!��� �� ����	����! ��
��  �	����	�.  

���� �� ��!����"���� �� ��#����� (�� ���$������ �� ��%����). #������� 
@�	�� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& ������	�	� ���� �� 
������� ����	��� �� ���
 �����	����� �� ���������  �����, ���
 �
����� �� 
������ ����	� � ���
 �
����� �� ��� �����, ��. �������������. >����	�����	� 
 ����� �� �
������ �	 ������	�	� ���������, ���	� � ������!���	� �� ����	� 
���� �� ����� �� ��
���!��� �� ����	��� (�� �	�$���		� �� �����	�) ��	� �� 
������ �������	� �� �
������	� �	 ������	�	� ��������� ����� � �� ��������	� 
�� �	�$���	 (������'��	� ������������� �/��� ���	���	��� �� ����	� �	��	 
���������  ������	�	� � ��� �������!�� �� ������	� 
� ��������� ����! � 
��$��	� �������� �	�$���	 "� �� 
���	 ������ ��-���!� ���$ ����� – ������ 
�
������	�, 
����� � �������	�	� ���
 �����	����� �� ��������� � ���
 
������!��� �� ����	�). �� ��"�! �%��	 "� �� �	���� � ��� �
�����	� �� 
��������� ����� �� ����, ��-����� �	 ��������	� �	�$���	 �� ����!.  

��&��%����� ����. #�"��	�� ���!	���	 �	 ���'���� �� ��"�	� ����"� �� 
����	�  ���������	�, �����	�� �� ���	� "� �� ������ ������	����	� ���������	 
�� ���	��	� ���	� – ���. ��%��������	� ������� ��!	 �� ��������� �� ������	� 
��������	, ��!	� �������	 ����	�	���	�. ���
 ��������	� ������,  �����!	� �� 
���	�� ���� � ���	���	��� %������� ����	���, ��%����!	�  �	����	� �� 
���������� �� �����	���� ����� ����"� � �������!	� �� ��%����!	� �� ��	��� 
	���� � ���
 �����"�	� ������. 

���'��� ����. )���	��!	 ����, ��$	� ���!	 �����	� �� ������	�	�, ����
	��� �	 
	��, �� 	� �� ������������  ��������� ���. ����!��	� �� ���	��! ���� �� ��� 
���!�� ����� ���	� �� ��������� ��������		�, ��!	� ����	�	���	� �����	 �� 
������	, ����!�$�� ! � ��������		�, ��!	� ���� �������� �	 ����	���!, �
��
���  
����� ���	�. ?��	����� ���
���!��� �� ���  	���� ��	����! �� ����� �� 
�����!��� �� ��������		� �	 ����	�����	�  ����� �� ������	�	�. B	 ����� 
�	����, �����!���	� �� ��������		� �� ����� �� ����  ����	�	�����! ��	���� � 
���	�	�� �� �����!��� �� ����	� �� �����	�. F����������"�	� ������� ���	���  
�	����	�, ��� ��!	� ����	�  ����"���� �� ���� �� ���	��	� ��
���  =�= � 
���������!	 �� 
������ � %������� ��� ���	�, ������� �� ���!�� �	���� 
�������	� �� ���	�� ���� � ������! ������� �� ��� ���!�� ��	�����	� 
������������ ���	�, ��������� �
�!�� �� ��������	� �� ��"�	� �����$��� 
���	�. �� ���������	� �� ���	���	� �� ���	�� ����  �	����	�, ���	��!	 ���� ��� 
����	�����  ����� �� ������	�	� "� ���� ����� �� ����� �	 ���
���!��� �� 
���	�. 

�#�� �� �����%�" !� �!#��*��� �� ��������. �
���"���	� �� ������	 
���� �	 
%�������	� ���	�!��� �� ������	�	�, ���	�	�� �	 �����
�����	� �� ������	���� 
%������ ��
��	�	 �	 ��$���		�. #������� C����� 
� ������	�	� ��� ��������� 
����	������� ���, ������� 90% �	 �����
�����	� ���	� ������� 
� ������	� �� 
��
������! ��� %����	� �� ������	. ��!�� �� �� ��� ������ �����, �� �������	�, 
%�������� �	 ��������� �� ��	��	�, � ���	� ��
������ ������	�	�, ������ 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 10 �	 50 

��
������ ��
���� ������, �� ������� �� ��
������!�� 
� ������	�, 	�$ ��	� �!�� 
������� ������ ������� ��	��. 

�������, ��+�!��� � /�'6������� � � �����+��, � ��$�� �#����� 
/�'6�������. ����	�������	� ��$���	 �� ������	�	� � ������	������ 
�
��(��	���� � ����  ���	��� �� ��������	� ���	�. ������ 	��, �	�$���		� �� 
�����	� �� ������	�	� ���� �� ���� ����!�� �	 ������	� ������: 

� *����� �	 ����������!	�� ����!��  ��"�	� ������������ �����! � 

���!�� �� ������������! ���	��; 

� *�����, ���
��� ��� ���	�!���	� �� ��
��� �� �������� ���	� – ���'��� 
����������!, ����������!	�� ������� �� �����	� ����"�, ������	���� 
����������! � ��.; 

� *�����, ���
��� � ���������	� �� ��������	� ���	�; 

� B�"� ������, ���
��� � �����	� ��������	 �� ����	����	�  �������� 
���	�; 

� *�����, ��� 
���� ��� �������� �� �
�������	� ���	� ��� �����
����� �� 
����	������� �����	�; 

� C�������	 �	 ��(��� �����	���, �������"� ������	� � ���%���	 �� 
��	�����; 

� *����� ��� �
���
��� �� ������ %����������. 
#����%����	� ������, ���
��� � ��$���		� �� ������	�	� � ����	����	�  
�������� ���	�, ���	� � ��	���	� 
� 	!���	� ��������� �� �������� �������  
*����	��������! �������	 �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, ��
��� 
������� &������. 
 
 
 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 11 �	 50 

4 ��F)�$� ��A������" 

4.1 �������C
+ -� E���
+ ��	
��� 

>�� ��	�	� �� �
��	!�� �� ���	�!"�! �������	 
� ����������	� ����� �����, 
�����	��!	 ����	�� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& � ���	�	���� 
� 
	���"�	� ����� �� ������	�	�. # ����� ���"��	!��� �� ����	�������	� �� 
����	��� � ������ ������	�� �
����"�	�  ����"� ����� �	 %���������� �� 
����	������� �����	� ������	�	� "� ������!� %���������� �� ����	�������	� 
�� ��$���	 � ��������� �� ������� �����	� �������	�� ���	�!"�	� � �������"� 
��������! �� ����	���, ���	� � ���
 ������ �����	� � ������������ ������. 
��%������!	�  	������	� ��-���� � ���	�	�� �	 ���	�����! ����'�� 
�������������� %������ �	��	 �� ������	�	� ��� 31.12.2009 �. � �	 ��������! 
�����	���� ������������ %������ �	��	 ��� 31.12.2009 �. 

��E�
C� 1. B����	�� ����	�� ��� 31.12.2009 �. (��������������� ��
�  ���. �.) 

� K
�. ��. 31.12.2009 B.

��
���'��� ����
���	� 33 883

�������� � ����� 
�����! 2 052

������� �����	� � ������� �������	� 318

�ED ���<D
 ���
�
 36 253

C��������! �� �������� 
���� �	 ����� � �������� 
%������� ���	�	���� 17 201

C��������! ��� ���	����� � �����	� 8 699

C��������! ��� ��������� 49

����
�� K

����� 	���"� 
��������! 5 618

�ED ���<D
 	�*
�
  31 567

����� E���� ��	
��� 4 686

��E�
C� 2. B����	�� ����	�� ��� 31.12.2009 �. (������������� ��
�  ���. �.) 
� K
�. ��. 31.12.2009 B. 

��	������� 
����� 34 404

�������� � ����� 
�����! 1 228

������� �����	� � ������� �������	� 368

�ED ���<D
 ���
�
 36 000

C��������! �� �������� 
���� �	 ����� � �������� 
%������� ���	�	���� 17 201

C��������! ��� ���	����� � �����	� 8 896

C��������! ��� ��������� 65

����� 	���"� 
��������! 5 733

�ED ���<D
 	�*
�
  31 895

��	�� �����	�� ����	�� 4 105



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 12 �	 50 

4.2 ��	
���
-�C
+ 
 -�;��?�+�*� �� ��
����� 

�������	� ��-���� �����	�! ����	���
���!	� � 
������!���		� �� ������	�	�  
������� 2006 – 2009 �. �����	� �� �	 ����'��	� ���	����� ��������������� 
%������� �	��	� �� ������	�	� ��� 31.12.2006 �., 31.12.2007 �., 31.12.2008 �. � 
31.12.2009 �. 

��E�
C� 3. ����
�	��� 
� ����	���
���!	� � 
������!���		� (�� ��������������� ��
�) 

> ���-����
 (K
�. ��.) 2006 B. 2007 B. 2008 B. 2009 B. 

1 �E*���� ��	
��� 14 116 18 011 16 275 20 844 

2 B����� ����	�� 4824 4824 4824 4824 

3 *�
��� 9398 5950 5465 6500 

4 F������ ��
��	�	 -106 7237 5986 9520 

5 �ED -�;��?��
+* 17 025 48 981 49 980 48 323 

6 ��/
C
��� �� /
���*�� ������*� (1/5) 82,91% 36,77% 32,56% 43,13% 

7 ��/
C
��� �� -�;��?�+�*� (5/1) 120,61% 271,95% 307,10% 231,83% 

 

�����	�  	������	� ��-���� �� �	 ����'��	� ���	����� ������������� %������� 
�	��	� �� ������	�	� ��� 31.12.2007 �. � 31.12.2008 �. � �	 ��������! �����	���� 
������������ %������ �	��	 ��� 31.12.2009 �. 

��E�
C� 4. ����
�	��� 
� ����	���
���!	� � 
������!���		� �� (�� ������������� ��
�) 

> ���-����
 (K
�. ��.) 2007 2008 2009 

1 �E*���� ��	
��� 17 672 16 375 11 583 

2 B����� ����	�� 4 824 4 824 4 824 

3 *�
��� 5 950 5 465 6 500 

4 F������ ��
��	�	 6 898 6 086 259 

5 �ED -�;��?��
+* 49 674 45 720 49 444 

6 ��/
C
��� �� /
���*�� ������*� (1/5) 35,58% 35,82% 23,43% 

7 ��/
C
��� �� -�;��?�+�*� (5/1) 281,09% 279,21% 426,87% 

 
�ED -�;��?��
+ (� K
�.��.) 2007 B. 2008 B. 2009 B. 
�����	����� 9 779 9 779 9 779 
���
������ 19 537 21 081 24 278 
�������	����� � �����
������ 20 358 14 860 15 387 
������ � ������ K K K 

 
�������� ��%������! 
� ���
���	� �	 ������	�	� 
����� �����	� 
� ������� - �	 
�����	� �����!��� �� ���	�!"�! �����	 � �����	����  *����	��������! 
�������	  	���� 10.1 „��%������! 
� ����	����	� ������� �� ?��	��	�”. 

�ED -�;��?��
+ (� K
�.��.) 2006 B. 2007 B. 2008 B. 2009 B. 
�����	����� K 9 779 9 779 9 779 
���
������ 9 584 19 537 21 081 24 178 
�������	����� � �����
������ 7 441 19 665 19 120 14 366 
������ � ������ K K K K 



�������	 
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�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 13 �	 50 

4.3 �@�*�
� �� /
-
@�*�
 
/
�
 N�
;
@�*�
 �
C�, <@�*���D
 � 
��
*
+��/	��;��B���� 

����$ �	 ��������	�  	�
� �������	 ������	� ��� ������	��	� �� ���	���� 

����	���� ���$ ����� �	 ����	��� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&.  
B��������	� �� ���������	� �� ����	��� �� ������	�	� � �
������ �� 
����	������� ��������� „��	������	�� �����	�” ��, ���	� �
����������� 
���� 
�	 ������ �� ����������	�. �������� ��%������! �	����� 
��������!	� � ��
�� � 
���������	� �� �����!	� � �
�����������	� �� ����	�������! ��������� � 
�����	���� ���	�	��  	. 6.4 � 	. 9 �	 	�
� �������	. 

4.4 �E*���� �� 	��;��B���� 
 
-	�-���� �� 	*��	���
+�� 

#��	�	 �� �����	���	� �� ������	�	� ��!	�, �� ��
���	 �� ���������� ���	�  
=������! ������	�! ����� �
������	� 
� �������  �����	�. B��� 	�� �� 
����(���	 �	����	���� ����� � ����"� ���� �� ��
������ ���	� ������!"� 
� 
�	���	���	�  �!��	� �	���� �  ���	���	  #�%�!. ������	�	� ����� 	�
� ��
���� 
��	����! �� �	����	���� ����� ���� �� ������� �� �������� ���
 ����	� �� ������, 
� �
�����!� �� �� �
���
� �	 ��������	� �
������	� 
� ���������� �� 
�����	� �� ����� �������. 
B	 ����� �	����, ��	����!	� �� ��
���	� �� 
����� %������ ������ (����� 
����������	� �����	����� �	 �	���� �� 	������� �����  =������!, ���	� � �� �"� 
�����	� �
������	� 
� ��������� �� �������	��� ���������) ��!	 �� 
�����������	 �	 �������� �� ����	��� �����	� 
� %���������� �� 	���"�	� 
�����	� �� ������	�	� (������ ����'���	� �� �����	� E���� =�����). ������ 
��"�	� ������� �!�� ���	����� ��
'������ �� ��$���		� (
������� �� ��� 
�����	�) ��$-���!	�� "� 	�!�� �� ���� %���������� � ����� ��-���!�� ���	 
����	�� ����	�� � � ��-����� 
����� �����	�.  
������	�	� ��� � ������ �� ���������	� �� ��� %����	� �� ������	 ����� 
�	�����	� � �������� �	 	!� ��� %����	� �� ����	��. C�	�� � ���� �	��� �� �� 
������ ��� ����	�	���	� 
� �� ��� ������. 
��� 
������� � ���"��� �� ����� ���������� ����� �������	� ��	�� ������� �	 
�����!	� "� ����	  ��
��� 54 973 324.80 ���, �� ����� �� �� �	������, �� 
����������	� "� ���� ����'�� � ��� 
������� � ���"��� ���� �� ���� ����!. 
������	�	� �
�����!� �� �
���
� ���	������!	� �	 	�
� �����!  ��	��� 
������ ���������!, ��	� ��� �����	�	���� �����
���! �� �����!	� 
��������	�����		� �� �
���
��� �� �����	�	� "� ���� ������	�: 

� ����'��� �� �����	� E���� =�����; 
� C�������� �� ���� ��� �!����� ������� 
� �����
����� �� �����	(�)  #�%�! 

– 	�� � 	��	�!	 � 
����� �������� ���!� ������%��� ������	 (���� 
+���������	� � 
����	� �� �����	�),  ��$	� ������	�	� 	���� �� ����
�; 

� #	��	�������� ��
'������  ����	� �� ������%��� ������	� � ��-������	�� 

�������� �� ���	�  ���������	��� ���
��	 �� ������ >�$� � E���� 
=�����, ������	�!"� ����� �
������	 
� ����"� ��
�	��; 

� #����	��� � ������
��� 
�������� �� ���	�, ����������  �����	� �� 
��������� �� �����
����� �� ���
������� �� ��'� �����	�. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 14 �	 50 

) �����$ �� �����!	� ���� �����
�����  �����	�	���� ��
��� ���� 
� ����'��� 
�� �����	� E���� =����� (����������	� ���� � ������
�	���� 2 200 000 ���), 
������	�	� �
�����!� �� �
���
� 
� %���������� �� �����	� �����	� �	 
�������� �� ���	�, ��� 	���� ���	������! �� ������, ��� �������� ����	��, ��� 
���������! �	 ��	�. *����
�����	� � %����������	� �� ��	�����	� ���������! "� 
����  
�������	 �	 �������	� �� ������� �����	� �� ������	�	� �/��� ��'�� 
%���������� ��� ��������!	�� �����!. 
���������	�	 �� �������� �������	� �����	� �	 ���������	� �� ����	��� �� �� 
���
�	 
� �����!��� ��� �����!��� ����� �� ������	�	�. #����� ������	��	� 
���	����� �� ��
���	� �� ����� ������ �  
�������	 �	 ������� ��������� 
� 
�����
����� �� ���������	� ��� ����	����, ���� ����� �� ���	��!	 ���	�!	���	�, 
��� ���	� � ��� ��	���
���! �� ��"�	� 
��������! � ����	����	� �	���	��� �� 
������	�	�, � �
����� ������� � ���	���� ���
��� �� %������ ������, ������ 
�	 ���������	� �� ����	��� 
� �����!��� �� 
��������!.  
������	�	� �� �
�����!� �� ���
� �������	� �	 �������! ����	�� 
� 
%���������� ����������	� �� ����� ������	�. )�
����� � ����� �������!	� �� 
������ �������	���� ����	����  ��"����	� � �������"� ������	� „������ 
>�$� ���������	” ?BB�, ���	� �� 
������ � �������	���!	� �� �
��������	� �	 
�������!	�-��$�� ����	�. 
 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 15 �	 50 

5 ��A������" ������� ������� ���!�, ����� '� &%��� 
����������/��������� �� �%���$�" 

5.1 �ED 	
*��
� �� 	��;��B��
�� ��C

 (�
;, ���*, ISIN �;) 

$
; 
 ���* �� 	��;��B��
�� 
C���
 ��
?�: 

��������� ��
������� �������� ����� � ���� 
�� ����. ����������	� ����� �� �	 ��"�! ���� � 
������	�!	 ��"�	� ����, ���	� ��� 
�
������	� �	 ������	�	� �����. 
���������	� �	�$���	 �� �����	� � 1 (����) 
��������� ��. 

&�H 	��;��B��
 C���
 ��
?�: 19 294 508 (���	������	 ������� � ���	� 
���	����	 � ��	��� � ��	�	�	�� � ����) 
��������� �����. 

A��� �� C���
�� ��
?�: )����� �����, ���	� �
������	� �� �����	�, 
	��� � �����	� �	 	�
� �����! �� „��	������	�� 
������	� ���������	” ��#�&, �� 
��
�������. 

�
C�, �;�D ��
B��� �� 
��C
���
��: 

�����	� �� ���������	� �� ������	�	� �� ��� 
�	 „&��	����� ����
�	��” ��, ��. #�%�!, ��. 
„��� �'�” D 10, �	. 4, 	��. (+359 2) 939 1970 � 
(+359 2) 939 1992; ��	����	 �����: www.csd-
bg.bg. =�
�������	� ����� �� ��!	�	 
� 
�
������ �	 �����	� �� �����	����!	� ��  
&��	����� ����
�	��. 

ISIN �;: >�� 	�
� �����	 ������	�	� ��� �����	����� 
����	�� 4 823 627 ���, ��
��������  
4 823 627 ���! ��������� ��
������� �����. 
������������!	 ����� 
� ����	�%�����! �� 
	�
� �����! �����	� ����� � BG1100018057. 

$��<�� �� ��
*
+��: ��������� ��� (BGN) 

��
*
��� *�H�*�: 3.00 (	��) ��� 

5.2 ����;����*��, 	 ��� *� *�-;�;��
 C���
�� ��
?� 

�
�����	�, ����������	�, ��
���������	�, ���	� � ������!���	� �� ����	� �� 
�����	� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& �� ������ � �������� �	 
���������	� 
�������	���	�. 

)���� ������ 
� ����	�	���	� � ��
�� � �������	� �������� ���������� �� 
�����	� �� ������	�	� (
�������	� �� �����	� � 	�����!	� � ���� �� �����	�) �� 
������	  ������	� �����	��� ��	��: 

��B������ (E�) > 809/2004 �� ��
*
+�� � 29 �	�
� 2004 B;
�� ��*� 
	�
��B���� �� �
����
�� 2003/71/�� �� ���	�H*�
+ 	�������� 
 �� ������ �� 
�	��'���� �� ��%������!	�, �������"� ��  �������	�	�, ���	� � %����	�, 
��(����	� ���
 ������	�� � ����������	� �� ������� �������	� � 
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��
����	���!���	� �� �������, ���	� � *�������	 D 211/2007 �	 27.02.2007 �. 
� 
�
������� �� *�������	 (EB) D 809/2004; 

���B�*�
 -��� (�), ��. 48 �	 18.06.1991 �., �������� �
������� �), ��.82 �	 
16.10.2009�.); 

���� -� ;�<?�*����� *�* *	�C
���� 
���*�
C
��� C�� (�), ��. 46 �	 2003 �., 
�������� �
������� �), ��. 52 �	 29.06.2007 �.); 

���� -� 	<E�
@�� 	��;��B��� �� C���
 ��
?� (�), ��. 114 �	 1999 �., �������� 
�
������� �), ��. 42 �	 05.06.2009�.); 

���� -� 	�-��
�� �� /
���*�
 
�*��<����
 (�), ��. 52 �	 2007 �., �������� 
�
������� �), ��. 24 �	 31.03.2009 �.); 

���� -� ��	���
��� 	;K;� E��B��� (�), ��. 105 �	 2006 �., �������� 
�
������� �), ��. 35 �	 12.05.2009�.); 

���� -� ;���C
�� ���K< ;K;
�� �� /
-
@�*�
�� �
C� (�), ��. 95 �	 2006 �., 
�������� �
������� �), ��. 82 �	 16.10.2009 �.); 

$��<��� -��� (�), ��. 83 �	 1999 �., �������� �
������� �) ��.24 �	 31.03.2009 �.); 

����;E� > 2 � 17.09.2003 B. �� �A� -� 	�*	���
�� 	�
 	<E�
@� 	��;��B��� �� 
C���
 ��
?� 
 -� ��-��
����� �� 
�/���C
+ � 	<E�
@�
�� ;�<?�*��� 
 
;�<B
�� ��
����
 �� C���
 ��
?� (�), ��. 90 �	 2003 �., �������� �
������� �), ��. 
37 �	 08.04.2008 �.); 

����;E� > 38 � 25.07.2007 B. �� �A� -� 
-
*����
+�� ��� ;�H�*��� �� 

���*�
C
��
�� 	*��;�
C
 (�), ��. 67 �	 2007 �., �������� �
�������. �), ��.39 
�	 26.05.2009�.); 

����;E� > 13 � 22.12.2003 B. -� ���B� 	��;��B��� -� -��<	<���� 
 -��+�� �� 
��C

 (�), ��. 4 �	 16.01.2004 �., �������� �
����� �), ��. 13 �	 17.02.2009�.); 

����;E� > 15 � 05.05.2004 B. -� �;���� 
 *�K���+����� �� ��B
*��
�� � 
��
*
+�� -� /
���*� ��;-� 
 -� 	;��?�D
�� �� �	
*���� E*�+���*��� 
(�), ��. 54 �	 23.06.2004 �. �������� �
����� �), ��. 13 �	 17.02.2009 �.); 
����;E� > 39 � 21.11.2007 B. -� ��-��
���� �� ;+�� <@�*�
� � 	<E�
@� 
;�<?�*�� (�), ��. 103 �	 07.12.2007 �.). 
������	�	� �
�����!� �� �������� �����	� �	 ���	�!"�	� �����! ���� �� 
	���	���!	� �� *�������� =������! � �� 	���	���!	� �� ���� ��� ����� ������ 
������, ��	� 	�� ���� �� ���� �
��'��� ���� ��	�������� �� �������	� �	 >F� 
� ���� ��	� �����	��	��	� ������ �� ������"�	� ������ ����	 �������	���� 
�������� �� ���������! 
� 	�� ��� (��. 92 �	 C��&>), ��	�  �����$ �� 
�
��'��� �� 	������������ ���������� ���������� ����	 �� �����!	 ���	�	�� 
�
������! �� ���	��	� 
�������	���	�. 

5.3 �	
*��
� �� 	������, ���*+D
 *� ; C���
�� ��
?�, ���N@
���� �*+����
 
B���
@��
+ �� ��-
 	���� 
 	�C�;<�� -� <	��?�+����� �� ��-
 	���� 

���� �� B��* 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 17 �	 50 

)���� ���	���	�� �� ��������� ����� ��� ���� �� ����  B�"�	� �������� �� 
������	�	�. )�!�� ���� ����! ��� ���� �� ���� ���� �� ��! ���	���	��. 
����	� �� ���� �� ������!� �	 ����	�, ������  �����	��	� �� &��	����� 
����
�	�� ��	� ��������� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 14 ��� 
����� ��	�	� �� ��������� �� ���	�	��	� B�"� ��������. H���	�, ��������� 
����� ���� 	�
� ��	�, �� ����	 �� ������	 � ���	������	� �	 	!� ����� �� 
�������	� B�"� ��������, � ����	� �� ���� �� 	�
� ����� ���� �� �� ������!� �	 
�����'��! �� ���	���	��, ����� ��	� ��������  �����	��	� �� &��	�����! 
����
�	�� ��� ��������	�  ���������	� �
������� ��	�. 
����	� �� ���� �� ������!� ����� ((���������	� ���� – ���
 
������! 
�����	��	�� ������ 
����� � ��	��$�	���	� �� ��	��) ��� ���
 �������"��� � 
�
����� ������� �������"�� 
� ������	��	� B�"� ��������, ��������� ��������� 
�	 ��������"�	��! – ��������, ���	� 	�!�� �� �	����! �� �
������!	� �� C��&> � 
��	��	� �� ���������	� ��. 
H���	�, ��������  ������	����! �	 &��	�����! ����
�	�� ������ �� ���������	�, 
������  �����	��	� �� &��	�����! ����
�	�� 14 ��� ����� ��	�	� �� B�"�	� 
��������, �� �������	 �� ����	��  B�"�	� �������� � ����	 �� ������!	 ����	� �� 
�� ���� ���� �������� ����	�����!. F�
������	� ����, ��(��	���� �����	� 
��������, �� ����	�����	 � ������ �������	 
� ����������	. C������	� 
�����	��	��� �� (���������	� ���� �� ����	�����	 � ����	������� 
� ��	����� 
���	�!���, �	 ���	� � ����, �� ���	����	 �����	��	���� ���	, � �������	 
� 
����������	. �������"����	� ���� �����	� �������	� ����� �� �����	�!	 � 
�������� �
������ �������"��. �������	�	�, �
������ �� ���� �
��, � �
��(����� 
�� �������	�	� 
� ����������	, ����� �� ����	 �������� �� ��������� �
�� �	 

����	 �������. 
+�. 89� �	 @�	�� ������ �
������	 
� ��������"���� � ���
 ����	����� 
�����	�. ) ���	�	�	�� � �
������!	� �� C��&> � � ��� �����!��� �� 
���������	� ��� ��������"���� 
� �����	��	���	� �� B�"� �������� ���
 
����	����� �����	�, #��	�	 �� �����	���	� �� ������	�	� � ������ ������ 
� 
��������, ���	� ��������	 ����	 � �����!	� 
� ��������� �� �������"�� ���
 
����	����� �����	� ������	� 
� �������� �� ���������� �� ����	�����! ��$	 �� 
������	�	� www.icpd.bg. @�	��  ��. 89� �������� �
������	 ���������	� �� 
������!	 ����	� �� �� ���� � ���
 �������������!. ��� �������� ���
 
�������������!, �	�	 �� ��������� 	�!�� �� � ������� �� ��"�	�, ��(��	���� �� 
����	�����	� ��"�, ��� �� ������ �� ��-����� �	 �� ��� ����� ���!,  ��$	� �� 
������� B�"�	� ��������. ) 	�
� �����$ ���	������	� �	 ��������� ����� �� 

���	 ������ ��� �������!�� �� ������, � ������ �� �������� �� �	���!
�  
���	����� �	 B�"�	� ��������  

���� �� ;
�
;��� 

���	���	���	� �� ��������� ����� ���	 ���� �� ����	�	 ��� ��
������!��	� �� 
�������	� �� ������	�	� ����
����� �� ����	��	� ��  ����	���. ������	�	� � 

�������� �� ��
������! ��� %����	� �� ������� ������	 �� ��-����� �	 90% �	 
�������	� �� 
� �!�� %������� ������, ���������� �� ���� �� ��. 10, ��. 3 C�#�& � 
��� ���
��� �� �
������!	� �� ��. 247� �	 �C. ������	�	� �!�� 
��������� �� ��. 
246, ��. 2, 	. 1 �	 �C �� �	���! �!�� ������ 1/10 �	 �������	� �� 
� %��� „*�
����”. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 18 �	 50 

*�'����	� 
� ��
������!�� �� ������	 �� 
��� �	 ������	� ����'�� B�"�	� 
�������� �� ���������	�, ���	� ����� �� �� ������ �� ���! �� ����	� ��������� 
�� �!�� ���������� ������. ���� �� ������	 ������	 ���	 ����	�, ������  
�����	��	� �� &��	�����! ����
�	�� ��	� ��������� �� „��	������	�� ������	� 
���������	” ��#�& �� 14-�! ��� ���� ��������� �� B�"�	� ��������, �� ���	� � 
����	 ����'��!	 %������ �	��	 � � 
�	� ��'���� 
� ��
������!�� �� �������	�. 
������	�	� � 
�������� �� �
���	� ������	�	�  ���� �	 12 ������ �	 ���! �� 
���	�	��	� %������� ������. ���������	�, ���	� ���	 ���� �� ������	 ������	, 
����	 �� ������!	 	�� ���� �� �
	����� �� ��"�! 5-����'�� �����	�� ����, ���� 
���	� ����	� �� �����!� � ����������	� ������	� ��	��	 
� ������	�	�. 

���� �� �
��
;�C
��� ;+� 

����	� �� ������������ �!� �
���� � ���� �� ���� ���������, ���� �������	� 
��� ��������! �� ������	�	� ���� �����	��!��� �� �����	���	� � ��	����� 
���"��	� 
� ��
������!�� ����� ���������	� � �� ��
���� �� ��	�����	� 
���"��	�. ) �����$ �� ��������! �� ������	�	�, ���	���	���	� �� ����� ���	 
���� �� ������	, ���� �����	� �����	��!��� �� �����	���	�, �!� �	 ���"��	�	� 
�� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, ���	�	�	�" �� ���� �� 
���������	� �	�$���	 �� �����	� ��  ����	��� �� ������	�	�. 

���� �� 
�/���C
+ 

)���� ��������, ��
������ �	 ���! � �	�$���		� �� ���	������	� �	 ���� ����� ��� 
���� �� ��%������!, ��(��	���� �������	���� �� �� 
���
��� � �������	� 
��	������, ���
��� � �����! ��� �� �����	�!"� B�"� �������� �� ���������	�, �� 
���	� ���	�	��!	 �������� ��� ���� �� ����	�, ���	� � ��
���	�� �� �� ������; �� 

���� �� B�"�	� �������� ������ �� ������	� �� #��	� �� �����	���	� �/��� 
��������	� �� ������	�	�, �	����� ������������	� � %�������	� ���	�!��� � 
	�������	� ��$���	 �� ������	�	�, ��
������ ���� �� ���
��� � �����! ���, 
���� 
� ���	�!	���	�, ���	� �����	��!�	 �	��'�� ��%������!; �� �� 
���
��� � 
��	��$�	���	� ��	�� �� ������	�	�, � ���	�����	� �	 ��������	� B�"� �������! 
� ���������!	� ��� 	!�, � ����'��	� � 	���������	� %������� �	��	�, ���	� � � 
����� �������� ��%������!. 

���� �� <@�*�
� � <���
@��
� �� ��	
���� 

) �����$ �� ��������� ����	��� �� ������	�	� � ��������� ����� ���� �������� 
��� ���� �� �������� ��� �����, ���	�	�	�"� �� �����! �!�  ����	��� ����� 
���������	�. B���  �����! �� 
������	����	� ����������� ��������� �� 
����	��� �� ������	�	� (�������� ���
 2006 �.), 	�� ���� �� ���� �� ���� 
����������, ��	� � @�	��, ��	� �� ��'���� �� ������	� �� ������	�	�. 
�������	���	� ���� ��� ��������� �� ����	��� ���� �� �� ������� �	 ����	�, 
������  �����	��	� �� &��	�����! ����
�	�� ��	� ��������� �� „��	������	�� 
������	� ���������	” ��#�& �� 14-�! ��� ���� 
�����	� �� ��'����	� �� 
B�"�	� �������� 
� ��������� �� ����	���, � ����	� 	�� �	�� �� ��'���� �� 
#��	� �� �����	���	� – �� 7-�! ��� ���� ��	�	� �� ���������� �� ����"����	� �� 
��. 92� �	 C��&>. 

��<B
 	���� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 19 �	 50 

)���� �������� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& ��� ���� �� 
�
���� � �� ���� �
�����  �����	����! ����� �� ������	�	�, ���	� � �� �������� 
������ �� #��	� �� �����	���	�. 
)���� �������� ��� ���� �� ������ ���� �������! ��� �� ������"�	� �� 
������	�	� ��'���!	� �� B�"�	� ��������, ����	� ��"�	� ���	������	 �� 
��
�������	� �� 
����� ��� �� @�	�� �� „��	������	�� ������	� ���������	” 
��#�&. 

���C
�*����
 	���� 

�������� ��� ���������, ���	����"� ��$-����� 5 �� �	� �	 ����	��� �� 
������	�	�, ����	 �� ������	 ������ �� B�"�	� �������� �� ���� � ��� �����!	� 
�� ��. 118 �	 C����� 
� �������� ���������� �� ����� �����.  
�������� ��� ���������, ���	����"� �� ��-����� �	 5 �� �	� �	 ����	��� �� 
„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& ����	 �� ������	 �������� �� 
�����! ��� �� B�"�	� �������� �� ���� � ��� �����!	� �� ��. 118 �	 C�&> � 
��
�� � �� ��. 223� �	 ��������! 
����. 
���������, ���	����"� 
����� ��� ���	����� ��$-����� 5 �� �	� �	 ����	��� �� 
������	�	�, ��� ��
��$�	�� �� #��	� �� �����	���	�, ���	� 
��	��'�� 
��	�����	� �� ������	�	�, ����	 �� ����!!	 ���� ���� �����	� �� ������	�	� 
���"� 	��	� ����. 
���������, ���	����"� 
����� ��� ���	����� ��$-����� 5 �� �	� �	 ����	��� �� 
„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, ����	 �� 	���!	 �� ���� ��� 
�	�������	 �	 ������	� �� #��	� �� �����	���	� � ��������	� 
� ����, ��������� 
�� ������	�	� �	 	���� ��$�	�! ��� ��
��$�	�!. 
���������, ���	����"� 
����� ��� ���	����� ��$-����� 5 �� �	� �	 ����	��� �� 
„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, ����	 �� ����	 �	 B�"�	� �������� 
��� �	 �����	����! ��� ��
�������	� �� ���	���P���, ���	� �� �����!	 �!��	� 
���	����� �������	���! �� ������	�	� � �� �
��	!	 ������ 
� ����	�	����	� ��; 
) �����$, �� ������	�	� ��� ���(��� ������ 
� �����	�� �������!	��, ���������, 
���	����"� 
����� ��� ���	����� ��$-����� 5 �� �	� �	 ����	��� �� ������	�	�, 
����	 �� ����!!	 ��� ���� �����	����! ��� �� ������"�	� �� ������	�	� 
� 
���
"�	���� �� ����, ��������� �� ��������	� �	 ��$�	�! ��� ��
��$�	�! �� 
����	�, �����!�"� �����	��	� �������!	��. 

�B���
@����� �� 	������ 

@�	��	 �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& �� �������� �������! 
��� �����! 
� �����������	� �� ����	� �� ����������	� ��������� �����. 
)������ 	��, ���������	� 
�������	���	� � @�	��	 �� ������	�	� ��
��!�	 
�
�����	� �� ������������� ����� � ���� �� �����	���� ������	. ) �����$, �� 
����������	� �	 ������	�	� ������� �� � ���	�	���� 
� �������� �� 
������	���� 
��
������!��! ������	 �� �������������	� �����, ���	���	���	� �� ��������� 
����� �!�� �� ����	 �� ����	�	  ��
������!��	� �� �������	� �� ������	�	�.  
�
�� ��������	� ����	�
�, ����	� �� ���	���	���	� �� ����������	� ����� �� 
����	 �� ����	 ����������� �	 ����, ������	���� �� ����� ����� ����� ��� �	 
��
�������	� �� ������ ��� ���� ���	������� �������	. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 20 �	 50 

�*��
+ -� E���� 
-�<	<���� 

�����	�, ������	 �� 	�
� �����! �� �� �
���	 � ��������! 
� ����	�� �
�������, 
��	� � ��������� �
�����	� �� ����� � 	���� ��������!, �������� @�	�� �� 
������	�	�. B���	��	� �
������� �� ����� � �
����� ��� �����!	� �� ��������! 

���� ��� ���
��� �� �
������	� �� ��. 111, ��. 5 C��&> � �����������	� �� ��. 22, 
��. 4 C�#�&. 

�*��
+ -� ������
���� 

&����	� �����, ������	 �� 	�
� �����!, �� �������	 �� �����	�����  ���� �� 
����� �����. 

5.4 ��=��
+��, ��-��=��
+ 
 ;E���
+, *���-��
 * 	<E�
@�� 	��;��B��� 

���	�!"�	� �����! ����� ����� �� �������� �	 „��	������	�� ������	� 
���������	” ��#�& �
 ����� �� *�'���� �� #��	� �� �����	���	� �	 10 ���	 
2010 �. 
# *�'���� D 235-? �	 14.04.2010 �. >F� ��	������ �������	� 
� ������� 
�������� ���������� �� �����	� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, 
��(��	���� 	�
� �������	 
� ����������	� ����� �����. 
 

5.5 �@������ ;��� �� ��
*
+�� C���
 ��
?� 

�@������ ;��� �� E���;���� �� *�ED��
�� -� 
	<E�
@�� 	��;��B��� � „���?���� ��*��
�”, 	<E�
�<����� 
�< � C�������� �?�;����
� 
 	<E�
�<���� �� 	�*	����: 

�� 
�
 �� 
01.05.2010 

�@������ ��@���� ;��� -� 	��K����+�� �� 	���� 
 -� 
-�	
*���� �� ��C

: �� 
�
 �� 

09.05.2010  

�@������ ���H�� ;��� -� 	��K����+�� �� 	����: 
�� 
�
 �� 

26.05.2010 

�@������ ���H�� ;��� -� -�	
*���� �� ��C

 
 -� -�	��D��� 
�� -�	
*��
�� ��C

: �� 
�
 �� 

18.06.2010  

�@������ ;��� �� �	
*���� �� <���
@��
�� �� ��	
���� � 
���B�*�
+ ��B
*���:  �� 
�
 �� 

24.06.2010  

�@������ ;��� �� ��B
*��
���� �� ��
*
+�� ��C

 � 
<���
@��
�� �� ��	
���� 
 �� -�	
*��
�� � 
���*�
��
�� 
��C

 � <���
@��
�� 	 ��K�
 *����
 � „��������� 
;�	-
���” ��: 

�� 
�
 �� 
30.06.2010  

�@������ ;��� �� �	
*���� �� ��
*
+�� ��C

 ��� �;��
+ � 
�A� ��B
*��� �� 	<E�
@�
�� ;�<?�*���: �� 
�
 �� 

14.07.2010  



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 21 �	 50 

��@�� �� ���B�
+�� * ��C

�� � ��
*
+�� �� ��B<�
��� 
	�-�� �� „&��B��*�� /�;�� E�*� – �/
+” ��: �� 
�
 �� 

21.07.2010 

����#����� ��-��	� 
�� �
 ��	������ ��� �����
 �
 �����
����, #� �	����	��� 
� ����������� ���������� %� �	����
� � �	���&#
� � 	
����� �
 ��	�
����� 
��	�������� �	����� � � ������������ � ���
�����
�
 �� ��� �	
����
. 
�	����� � ����������� 
�� ���
� 
 �
������ � 	�����
� �
 �	����
 � 
�
#
��
�
 
�
 �
 �	��
�
���� (
�
�
 �
 ���
	��
�� �
 ����%������ �
 
�����#���� �	��
�
�� � „��	�
��� �������” � ��������
���� �� ��� �-� „�������”) 
��	
� �
�
�
 �
 ����������� ������
���, �
��� � � �
�������� �� 
���� �
 
�����
�� �
 �����#������ �
 �
���
�
 � '�	������� 	������	 ��� ������� �� 
�����
����
, 	�����	
����
 � „����	
��� ������
	” ��, �����
���� �
 
�������
 ��� ������ �� *+/ 	������	 � �����
���� �
 
������ �
 ��	����� �
 
	�����	
� �
�
	. 
����
��� #�. 127, 
�. 1 0���* 
������ �� �
����%
�
 ������ �� �#��
� �
 
��
��� �� 	�����	
����
 �� � „����	
��� ������
	” ��, ����� ����
��� 
�#
��
��� �	
!�� �
 �	��
�
���� %� �� ���%����� �
 ��� ����� 30.06.2010 �., 
�
�� �
 ��	������ �
 ��#�
�
 
�
 ����
 
 �� ��
� �	��� � �
�	
������ ��-
��	� �����
���. 
5 ���#
� �
 ����	$�
�� �
 �	��
�
�� � �
 ��	���	���
 �
 	��
 �	�
�
 #����
, 
��������� ���������
�� �
 �����#���� �	��
�
�� %� ��� ����	$��� � � 
��������
�
 	��
 �	�
�
 #����
 �	� ��
��
�� �
 �	��������� �
 ���
 
������
���, �
�� �	��������� �� �#
��
 ����	$�
���� �
 �	
���	
��#�� 
�	��
�
�� 
 ��
�� ������� �
 �	������� �� �
����%��� �	��
�
��. 

5.6 �	
*��
� �� �*+����
 B���
@��
+ ���K< *�E;���� 	��K����+��*� �� 
��C

�� 

�����	�, �
������ �� �����	� �	 „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, 
��(��	���� � 	�
� ������	 �� 	�� �������� ���������� �� �������!	 �������, 
��
 ����������! � �����!, ��� ���
��� �� ��$�	�"�	� �����	��� ��
�������.  
#��� �����	����! �� �����!	� �����, ������	 �� 	�
� �������	  „&��	����� 
����
�	��” �� � ������ �� �����!	� � �����! �	 >F�, �����	� "� ����	 
�!��� 

� ��������� �� 	�����! �� ��������� ��
��, ������
���� �	 „=�������� %����� 
����� – #�%�!” ��. >�� ���	�!"�! �����	 ������	�	� �
�����!� �� ������ 
��������	� �� �����!	� �����, ��(��	���� �����	� �	 ���	�!"�	� ��������� �� 
����	���, 
� 	�����! �� ���� ��������� ��
��. �������!��	� �� ��
�������	� ����� 
�� ���	� 
� �
��'��� �	 �����	� �� �����	����! �� ������	�  „&��	�����! 
����
�	��” ��. 

&�*�� ���B�
+: )	������	� 	�����! (�������-��������) � ����� �� 
������	�	� ���� �� �� �
��'� �� „=F=- #�%�!” 
�� ���
 �����
���� ����	������� ���������. H���, 
���	� ����� �� 
����� ��� ������� ����� �	 
���	�!"�	� �����!, ����� �� ���(�� ������ � 
����	������� ��������� � �� ���� �� ���������� 
������� 
� �������, ������	��� 
� �������� �� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 22 �	 50 

���������. ����	�������!	 ��������� �
����!� 
�������	� ��� ������� �� ���	�	�� ���� “�����” ��� 
“������”. #��� ���(���� �� ������	� ������ „=F= 
– #�%�!” �� � �	����	� �� ������	� (����	������� 
����������, ���
 ���	� � ���(���� �������-
��������	�), �����!�	 „&��	����� ����
�	��” �� 
� 
���(����	� ������ � �
��'�	 ����������	� 
��$�	�! 
� �����	������ �� ������	�  „&��	����� 
����
�	��” ��. ��������!	 �
��'� ������ �� 
��������	����	� ������  �����	� �� ��
������� 
����� ����������� ��� 
���!��� �� ���	��	� 
� 
��
������� ����� �� �������	�	��!. „&��	����� 
����
�	��” �� �����	���� ������	�  2-����� ���� �	 
���(����	� $, ��� �� ������ ����������	� ����� � 
������� �����	� � �� ��"��	��	 ����� ������ 
� 
	��, � ��	����
��� �����	� 
� ��
������� ����� �� 
„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, ��!	� 
�� ��� �	 ����. „&��	����� ����
�	��” �� �
��� 
����������� �������	 
� �����	����!  ���
� �� 
������� �� �����	� (����
�	���� ��
�����), ��$	� 
����� 
� ��	���!��� ����	� ���� 	!�. �������	�	 

� �����	����! �� ������ �� ���! ���	���	�� �� 
�����	� �	 ����	�������! ���������, � ��$	� � 
���(��� ������. 

�-���E�*�� ���B�
+: #�� C����� 
� ��
���	� �� %������� ���	�����	�, 
�	����� �
������	� 	�����!	� � ����� �����, 
��(��	���� ����������	� ����� – ������	 �� 
���	�!"�	� �������� ����������, �� �� �
��'� 
�����	��� �� ��������� ��
�� �� ����� �����, 
������
���� �	 ������	�, �����
����� �	 >�����!	� 

� %������ ���
��. ������! � ����� ����� ���� �� 
�� �
��'�/������
��� � ���
 ������	����� ���	��� 

� 	�����!, ��� �����!	� ���������  C�F�. 

��B
*���C
��
 *;���
: +��
 �����
���� ����	������� ���������, 
�
��'�" ��$���	 ��	� �����	�������� ����	,  
„&��	����� ����
�	��” �� ����	 �� ����	 
�����	������ ������ � ����� �� ������	�	�, 
���(���� ��!�� ����� �	����	�, ���	� � �������!�� 
�� ����� ��� ������� � ������!���. 
����	�������!	 ��������� �
��'� ��$�	�!	� �� 
�����	����!	�  ‘&��	����� ����
�	��” �� � 
� 
���"��	!��� �� ��	�����	� �� ��������	� ������, 
��	� �����	!� ��%������! 
� ���(����	� ��!�� 
����� �	����	� ������, 
� ���	� 	�$ ���"��	!� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 23 �	 50 

�����	����!. 

�B���
@��
+: #������� ������� 38 
� �
������!	� ��� ��$���		� 
�� ����	�������	� ����������, ����	�������! 
��������� �!�� ���� �� �
����� ��������� 
� 
�������� �� �����, ��� �����	� �� �� ������� �� 
���	�� �� �����	� ��� �� ���������  ����
�	����	� 
���	�	���!, ���	� � ��� ���� 	!� � ������� 
���� ��� 

����. # ����� �� 	�� ���������, ���	� ���	����	 
�����, ���� ���	� ��� ������� 
����, ������� 
���� 
��� �� ��������� �� ����� ��������, �!�� �� ����	 
�� �� ������	, ����	� 	�
� ������ �� �	�����, ���� 
��� ������� �� ���������	�  
����� �
��(����!.  

��<B
 ;��?��
: ) �����$ �� �������� �� �����	� 
� 	�����! �� 
��������� ��
��  ����� ������ ������, ���	�	�� 
���������� "� �����!	 � �
������! �� ���	��	� 

�������	���	� �	����� �������!��	� �� ����� 
�����.  

5.7 ���
@
� �� 	��;�?��
+ -� -�;��?
���� 	B��D���/��
���� 
/
�
 
	���
�� -� 	�
�<;
���� 
-�<	<���� 
�
 ��-	�;�?E� 	 ��=��
� �� 
��C

�� 

>�� �����	� �� �
��	!�� �� 	�
� �������	 ��� „��	������	�� ������	� 
���������	” ��#�& �� �� �	���!�� ����������! 
� �����"���/�����, ���	� � �� 
�� ������ ������ 
� �������	���� �
������� ��� ��
�������� �� �	��'���� �� 
�����	�, ������	 �� 	�
� �����! ��� ��� �
������	� �	 ?��	��	� �����. 

5.8 ���;�?��
+ � ����
 �
C� -� 	<E�
@� 
-�<	<���� �� ������� 	���� � 
��C

�� �� ��
�����, �	�����
 	��- 	*��;���� 
�
 ���<D��� B;
��.  

>�� �����	� �� �
��	!�� �� 	�
� �������	 
� ����������	� ����� ����� �� � 
�	���!�� 	����� ����������� � ������	 ����� �� „��	������	�� ������	� 
���������	” ��#�&.  

�������	� � �
��	�� �� ���	��	���	� �� 	�
� �������	, �!�� �	������ 
����������� ��� ���� ��� ����� �	 ���������	� �� ������	�	� 
� ���������� �� 
���	������	� �	 	!� �����. 

5.9 ��/���C
+ -� ;���@�� -���;����*�� � *������� 	 *�;��
D�� �� 
��
����� 
 *������� ��;�� *� 
*�� ;	<*���� ; ���B�
+ 

��-��� � �������
 ��!�	�
��� �
 ��%�� 	���� �
 
��#���� ���
�
�� �
 ����, 
���	�
�� � �	��
�
���� �� �	��������� 
����. �	���
���� �
 ��������� 

������ � �������� �
 ���
�
���� �
 ������ ����. ����������� �� 
�	���
����
 �	
��� ��
����%� ��� ����� �
 
��#���� �
�������, ����� ���
� 

 �������
� �
 �������� 
������	�. /��
 �
	
����, #� 
��#���� �	���	
��, 
�
��� � ����
�� ��-���, %� �� �
�
�� ��%���. *
��� �����
�����, �
�
 � 	
���	
 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 24 �	 50 

�
 �
��������
 �
 ������ ������� ���
� 
 �
	�	
� � �
�������� �� 	���
 
!
���	�, ����� �� ���
� 
 ��
� �	������ ��� ������� � ���� �	������. 

) �����$ �� �������� �� �����	� 
� 	�����! �� ��������� ��
��  ����� ������ 
������, ���	�	�� ���������� "� �����!	 � �
������! �� ���	��	� ������� 

�������	���	� �	����� ������	� � ������	� � ����� �����. 
������	 �	 ����� �� ������	�	� ���� �� ���� ��� %����	� �� ������	���� ��
���� 
����� ��������	� ���� � ����	� �� ���������� �� ����! (����	���� �������) ��� 
��� %����	� �� ������	�. B�"�!	 ����� �� ������� �������� �� ������	� �	 �����, 
�
������ �	 ������	�, �����	������ �� 	���	���!	� �� *�������� =������!, � 
��������	����  C����� 
� ������	� ���� ������	� �� %�
������	� ����1 (C��FH) � 
 C����� 
� �������	���	� ��������� ��������2 (C>�B). *�����	 
� �����	����! �� 
�������	� �����	� � ��������� �� �������� 
� �
�!���� �� ��$��	� ������� 
�������� � ������  �������-�������	����! ����������� ������3. 

5.9.1 �
��#�� 	���� – ��%� ��������� 

������	� �� ���	��	� %�
������ � (��������� ����, ���
��� � ����������	� �	 
������	�	� �����, �� ������	 �� ��"� �������� �� 	���	���!	� �� *�������� 
=������!. =��������	� ������� 
�������	���	� ������ 
� ���	�� ����, ��
 ����� �� 
	!���	� ��������	�	�, ����� %�
������ ����, ���	� ���	 ���	�!��� �����  
=������! (���� ��� ���	���	 �� ��
����	� �� ��	����� �� �� ������  �	����	� ) ��� 
�������	  =������! ����� �	 183 ��� ���
 ���� 12-������� ������ (�� �� �	��	� 
�������	 �� ����	�$  =������! �����	��� � ��� �������� ��� ���������� �������), 
��� �� �
���	���  ������� �	 ���������	� ������, ��������� ������� ������, 
������
���� ��� �������!	�!, � ������	� �� 	����	� ����$�	�, ���	� � ����	�, 
��$	� ���	�� �� ��
���� ��	����� �� ������  =������! (��. 4 �	 C��FH). ���	�� 
���� �� � ����� (��������� ����, ���	� �� �����	������  =������! (����	�
�	� �� 
�����!��� �� ��������  ��. 3 �	 C>�B). 
+�����	����� ���� �� ����� %�
������ � (��������� ���� � ���������%������� 
������	� (�. ��. 2, ��. 2 �	 C>�B), ���	� �� �	����!	 �� ���	����	� �� ����	 
���
��	� 
� ���	�� ���� (��. 5 �	 C��FH � ��. 4 �	 C>�B). +�����	�����	� ���� �� 
������� 
�������� 
� ������	� ��, �����
����� � ��
�� � ���	������	� �	 	!� 
����� �� ������	�	� ��� %����	� �� ������	���� ��
���� ��� ��������, 
��
������!�� �� ������� � ��
������!�� �� ������������ �!���. +�����	�����	� 
���� �� ������� 
�������� 
� ������	� �	 ���	������	� �	 	!� ����� �� 
������	�	�, ��
������ ���� ���	 �!�	� �� �	������� ��$���	 �� 	���	���!	� �� 
=������! ��� �� ���
��� �� ����	� � �� � ���� ����� ��� �	����	�. 

) ������	� ����	� ����� ������	�, ���	� ���	�� ���� � ������	��!	 �� ������ � 
=������! ��� ���(���� �������� 
� �
�!���� �� ��$��	� ������� �������� 
(#���B), ��$��	� ��
������� ���	 ������	�	 ��� ��
�������	� �� C>�B � C��FH. 

                                                 
 
1 B�������� „������� ��	���”, ��. 95 �	 24.11.2006 �., �������� �
����� �), ��. 99 �	 15.12.2009 �.; 

2 B�������� „������� ��	���”, ��. 105 �	 22.12.2006 �., �������� �
������� �), ��. 95 �	 01.12.2009 �.; 

3 B�������� „������� ��	���”, ��.105 �	 29.12.2005 �., �������� �
������� �), ��. 93 �	 24.11.2009 �.; 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 25 �	 50 

��� #���B ��������, �� ������	�	�, �������� �	 ������	����� ����, �������	 �� 
��������  ���	�	��	� ����� ������, ������	�����	� ���� ���� �� �� �
���
� 
�	 ��$��	� ��
������� ��	� ������ ���� �������	� ������ �������!	� 
� ��������� 
�� ��������	� �� ���� � ��� �����!	� �� *�
��� QQQ �	 E��� '��	������	� �� 
�������-�������	����! ����������� ������. H���	� ����� �� ����	���� ���� 
�������	� ������, ��: �) � ���	�� ���� �� �����	� ������ �� ������� �� ���	�	��	� 
#���B (���
 ����	������� �	 ���	�	��	� ������	����� ������� �������	����!); 
�) � ���	���	�� �� ������ �	 �
	�����  *�������� =������! (���
 ���������!); ) �� 
���	���� �!�	� �� �	������� ��$���	 ��� ���������� ��
� �� 	���	���!	� �� 
*�������� =������!, � ���	� ������	 �	 ������	� � ��$�	�	���� ���
�� (���
 
���������!); � �) �� �
������� �������	� �
������! 
� ��������� �� #���B ��� 
�	����� ��$�� ��
������� �� �	��'���� �� ����������  ����	� #���B ����, ����	� 
	���� ������� �
������! �� �������	  ���	�	��	� #���B (���
 �%������� 
�������	�, � ��� 	�� �� � �
����� – ���
 ����� ������� ����
�	���	�). �����	�!	 
�� � �������	�, ����	���!�"� ���, ��
���� � ��������	� 
� ��������� �� 
������. ) �����$ �� ������ �	 ������	� �� ��������� ��
������� �����, �
������ 
�	 �������� ������	�, �� �������	 ��'����	� �� B�"�	� �������� 
� ��
������!�� 
�� �������	�, ����� �	 ����
�	���� ��
�����, �
�������/����	������� �	 
“&��	����� ����
�	��” �� �	 �����	� �� ���������	� �� ������	�	� �/��� ����� 
���������� �������	�, ����	���!�"� ���! ���	������ ����� � ���� ��  
����	���, ���	� � ��
���� �� �������! ������	. 

5.9.2 ��!�	�
��� �
 
������, ��	�
�� �	� ����#���
 ��	�� ���
 �� ������� 
����
 

��	
����� 	�@��E� 

#��� ��	�������� �� 	�
� �������	 �	 >F� ����������	� ����� �� „��	������	�� 
������	� ���������	” ��#�& "� ����	 
�!��� 
� �������� 
� 	�����! �� 
„=�������� %����� ����� – #�%�!” ��, ����	� �� ����	� � ��������� �
������	� �	 
������	�	� �����.  

������	� �� ���	�� � ������	����� %�
������ � (��������� ����, �����
����� �	 
������ �� ��������� ��������� ��
�� �� ����� ����� � 	�
� �����, �� �������	 �� 
�������� � �������	���/��������� ����� (��. 196 �	 C>�B � ��. 13, ��. 1, 	. 3 �	 
C��FH). #������� § 1, 	. 21 �	 �* �� C>�B, ���	� � �������� § 1, 	. 11 �	 �* �� C��FH 
������ (��
���������!), �
��'��� �� ��������� ��������� ��
�� �� ����� ����� �� 
������	�: �) � �!��� �� �����	��� ����	������� �����, ����� � ����, �
��'��� 
�� ��������� ��
�� �� ������� �� ��. 73 �	 C����� 
� ��
���	� �� %������� 
���	�����	�; "����" 
� ����	� �� �
������� ���� �� �����	� �����, ���"� ���� 

� 
������� �� ��������� ���$ ����� � ��
�� � 
�	� ��'���� 
� ��������� �� 
����	���; �) ���(���� ��� �����!	� � �� ���� �� ����	�� �
������� �	 �����	��� 
����	������� �����, �������	� 
� �������� ����������  �	����	� ���  ����� 
������ - ������ �� ?����$���! ��(
, ���  ������ - �	���� �� #����
������	� 
� 
?����$���	� ������������ ����	����	�; ) ���(���� ��� �����!	� � �� ���� �� 
	����� ���������� �� ���� ���������	�, ��
��� II �	 C����� 
� ��������	� 
���������� �� ����� �����, ��� ���������� �� �� ������  ����� ������ - ������ �� 
?����$���! ��(
, ���  ������ - �	���� �� #����
������	� 
� ?����$���	� 
������������ ����	����	�. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 26 �	 50 

# ����� ��	�����	� ��
������� ������	� �	 ������ � ����� �� ������	�	� �� 
��������� �	 �����, ����	� �� �
��'��� �� ��������� ���������� ��
��� �� ����� 
����� (��� �����	� �� �
��	!�� �� 	�
� �������	 �� ������� �� C�F� 	��� � 
������
�����!	 �	 „=�������� %����� ����� – #�%�!” �� ��
��). �
��(����� �	 	�� 
������ � ��������� 
� ������	� � ����� �����, ���	� �� �
��'�	 �
�� �����	� 
(�������� �����	�� ������ ����� %�
������ ����) ��� ���� �� �����	����	 �� 
�����	�. 

#������� ��. 44 �	 C>�B ����	� ��
���������	� � ����� � 	������� ���� �� ����� �� 
�������� ������	�, ����� � �!��� �� �����	��� ����	������� ����� �� �
��'� 
�� ��������� ��������� ��
�� �� ����� �����, ��� �������!�� �� �������! %������ 
��
��	�	 ���	�����!	 %������ ��
��	�	 �� �����!� � �������	�, ���������� ��	� 
������	���� ��
���� ����� ��������	� ���� � �������	���� ����
���	� ���� �� 
���������� �� 	�
� ����� �����, � �� ������� ��� 
�����	�, ���������� ��	� 
�	����	���� ��
���� ����� ��������	� ���� � �������	���� ����
���	� ���� �� 
���������� �� 	�
� ����� �����. 

��@��E� � ;
�
;��� 

+��� 10 �	 C�#�& 
������� ������	�	� �� ��
������! ��	� ������	 �� ��-����� 
�	 90 �� �	� �	 �������	� 
� �!�� %������� ������. ) ���	�	�	�� ��� C�#�& 
@�	��	 �� ������	�	� �������� ������	�	� �� �� �
���"�	  ����  ���� �	 12 
������ �	 ���! �� %�������	� ������, 
� ��!	� �� ����� ������	�	. 

#������� ��. 8, ��. 3 �	 C��FH � ��. 12, ��. 4 �	 C>�B ������	� �	 ������	� � 
������������ �!���, �	 ����	��  ���	�� (��������� ����, ����	� � ������	�	�, 
�� �	 �
	�����  �	����	�.  
������	� �	 ������	�, ��
������!�� �	 ������	�	�, �������� �	 ���	�� � 
������	����� %�
������ ����, �� ������	 � �����  ��
��� 5 �� �	�, ��$	� �� ������ 
��� �
	������ � � ������	���� (��. 38, ��. 1 � ��. 46, ��. 1 �	 C��FH), ��	� 
� ����	�, 
�
��'�"� ��$���	 ��	� 	������, �� ������� ��
����	 �� C>�B (��. 47 �	 C��FH). 
# ����� ��� �
	������  ��
��� �� 5 �� �	� �� ������	 � ������	�	�, ������!���  
���
� �� ���	�� (��������� ����, ���	� �� �� 	������, ��(��	���� �� ��"��� � 
������	����� (��������� ����, � �
��(����� �� ������	�, ����	� ������	�	� �� 
�����
���	 �	 ������	����� (��������� ���� ���
 �!�	� �� �	������� ��$���	  
�	����	� (��.194, ��.1 � ��. 200, ��.1 �	 C>�B). �� �������	 �� �������� � ����� ��� 
�
	������ ������	�	�, ��������� �	 ���	�� (��������� ����  ���
� ��: ���	�� 
(��������� ����, ���	� ����	�  ����	��� �� ������	�	� ��	� �����	��	�� �� 
������	�; �������� %���; � ������	����� (��������� ����, ���	� � ���	�� ���� 
� 
������� ���� �� ������ – ������ �� ?����$���! ��(
, ��� �� ����� ������ �	���� 
�� #����
������	� 
� ?����$���	� ������������ ����	����	� (��. 194, ��. 3 �	 
C>�B). 

������	� �	 �
	�����  �	����	�, ��������  ��. 12. ��. 2, 3, 5 � 8 �	 C>�B �� 
������	����� (��������� ����, ����	� �� �� �����
����� ���
 �!�	� �� �	������� 
��$���	  �	����	�, �������	 �� �������� � ����� ��� �
	������, ��$	� � ������	���� 
� �  ��
��� �� 10 �� �	� (��. 195 � ��. 200, ��. 2 �	 C>�B). 

#������� ��. 27 �	 C>�B �������	�  ��
��	�	 �� ��
���������� �� ������	� �	 
�����
����� ������	� ��� ��������� ����	������� ��� �� ���
���	 
� ������� 
���� � �������	 �� ������� ��������, ������
�� ��$�	�"�	� 
�������	���	�. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 27 �	 50 

�������	� ������� �� ������� 
��������	� ���	�� � ������	����� (��������� ���� 
�� ������ � �������	��� �����  ��
��� 10 �� �	�. 

5.9.3 ��!�	�
��� �
 ������	�����
 �
 :������
 �
 ��	�
���� �
 
���� �	� 
����#���
 

������	, ������� ��� �
	������, �� ������ �	 ������	�	�  �����	� �� 
�
���"���	� �� ������	� � �� ���!  �(���	�, �	 ���	� �� ���	�	��! ��������  
	��������� ���� �	 ������	� �� ������, �����" ������, ���
 ��$	� � 
�	� 
��'����	� 
� ��
������!�� �� ������	� -  ������	�, ����	� ���	���	��!	 �� ������ 
� ���	�� ���� �� ������, � ��!	� *�������� =������! ��� �!
��  ���� �������� 
� 
�
�!���� �� ��$��	� ������� �������� (��. 65, ��. 9 �	 C��FH � ��. 202, ��. 1, 	. 1 
�	 C>�B). C� ����� ��	����� ������ ������	 �� ���!  ���� �� ���! �� ������, 
�����" ������, ���
 ��$	� � 
�	� ��'����	� 
� ��
������!�� �� ������	� (��. 65, 
��. 2 �	 C��FH � ��. 202, ��. 1, 	. 2 �	 C>�B). 
@�������!	 ����� �� ���!  �(���	� �	 ���	��� �� ������. ) �����$ �� 
���
�������� �� 	�� 
���������, ������	�	� � ������	��!	 �� ������ �	����!	 
��������� 
� ���"���	� �� ������. 
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�������	 
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6 ����$�" �� ������������ 

6.1 �*��
+, *���
*�
@�*�
 ;���
 -� 	��;��B����, @����� B��/
� 
 ;�H*��
+, 

-
*����
 -� ���;
;��*����� -� 	��;��B���� 

6.1.1 ;������, �
 ����� �� ��#����
 �	��
�
���� 

��
� �����! ����� ����� �� �������� �	 „��	������	�� ������	� ���������	” 
��#�& �
 ����� *�'���� �� #��	� �� �����	���	� �� ������	�	� �	 10 ���	 
2010 �., ����	� �� �������� ��. 33 �	 @�	�� �� ������	�	�. 
#������� �
������!	� �� C��&> ��� ��������� �� ����	��� �� ������	�	� �� 
�
���	 „����”, ��	� ���"� �!�� ��"��	��"� ����! �� �
��� ���� ����. ����	� 
�� �����	�!	���� ����� �����, ���"� ���� �� ���	� ���	���	��� �� 
���'�	 ����� 
�	 ���������	� �� ����	��� �� ������	�	� �� 	!���	� ��������� �	�$���	. ����	� 
���	 �����	�!	���� �	�$���	 � �� �����!�	 � ������!���	� �� ����	� �� �� 

���'�	 ����� ��� � �
	����� �� ����� 
� 
������� �� �����	� (��� ��-���). 
�� �������� ��. 112�, ��. 2 �	 C��&>, ���������	�, ��������� ����� ��$-����� 7 ��� 
���� ��	�	� �� ���������� �� ����"����	� �� ��. 92�, ��. 1 �	 C��&> ��������	 
���� 
� ����	��  ���������	� �� ����	��� � 	�
� �����! �����. =��!	 �� ����	� 
� ���� �� ����  ����	��� �� ���� �	 ���������	� ��� �
	����� �� ��������!  
���������	� �
������� ����. 
#��	�	 �� �����	���	� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& �������� 
����"���� 
� ��������	� ����������, �������! � ���$��! ���� 
� �������!��	� �� 
���� � 
� 
�������	� �� �����, �����	��������! ����� � ��	�	� �� �
������	� �	 
>F� ��	��������, �!�	�	�, ����	� � ������ �� 
���
����� � �������	�, ���	� � 
����� �����, ���������� � ������� �� >F�. ) �����$ �� �
��'��� �� ���������� � 
 ����� ������ ������ "� ����	 �
��'��� ���	�	�� ���������� �������� 
�
������!	� �� *�������	 809/2004 �� ����� � ���, ���
���  ���	��	� 

�������	���	�. 

6.1.2 <�%
�
 ���
 �
 �������
. ������� ����
, �	��
�
�� �
 �	�
��
 � ���� 
�	��
�
�� �
 ������
 

�ED E�H 	��;��B��
 ��C

:  19 294 508 (���	������	 ������� � ���	� ���	����	 � 
��	��� � ��	�	�	�� � ����) ��������� �������� 
��
������� ����� � ���� �� ����, ����� ���������� �� 
����	�	��� 
� 
�������. 

��
����� *�H�*�: 1.00 �. (���� ��)

��
*
��� *�H�*�: 3.00 �. (	�� ���)

#��"� �!�� ���� ��"��	��"� ����! �� ������	�	� �� �
��� ���� ���� �� 
������� �� § 1, 	. 3 �	 �* �� C��&> ��� ��"� 4 823 627 ���! ����. #��"� ���� 
���� ����	 �� ����	 
������� ��	��� ����� �	 ���������	� �� ����	��� �� 
������	�	�. 

6.1.3 �	�� �
 �����#���� �	��
�
�� �	�� ����� �	��
�
���� %� ��� ���	��� 
� ����
��� �
 �	����
 �
 �����#���� �	��
�
�� 

������ �� ��������	� ����������: C� ������ �� ��������	� ���������� �� ���	�  



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 29 �	 50 

��	�	� �� ���������� �� ����"����	� 
� 
��������	� ���������� �� �����	� �� 
„��	������	�� ������	� ���������	” 
��#�&  „������� ��	���” � ����������	� 
�� ��"�	� ����"���� � ��	��� „������” 
(��. 92� �	 C��&>). ��� ��
������� �� ��	� 
��	� 
� ������ �� ��������	� ���������� �� 
���	� ��	�	� �� ��-�����	� ���������!. ) 
�����$ �� �
��'��� �� ���������� �  ����� 
������ ������ "� ����	 �
��'��� 
���	�	�� ���������� �������� �
������!	� 
�� *�������	 809/2004 �� ����� � ���, ���
��� 
 ���	��	� 
�������	���	�.  

>���� ���� �� ��������	� 
����������: 

��������	� ���������� �����(��  ����! 
����	�� ���, �����" �
	�����	� �� 15 
(��	������	) ����	�� ��� �	 ���!,  ��$	� 
�
	��� �����	 
� �������!�� �� ����	�. 

���K����+�� �� 	������ 

������� ���� 
� 	�����! � ���� ��� � ����!	 ����	�� ���, �����" 
�
	�����	� �� 7 (�����) ��� �	 ��	�	� �� 
���������� �� ����"����	� 
� ��������	� 
����������  "������� ��	���" � 
���������!	� �� � ��	��� „������”. ��� 
����������	� � ���������!	� �� 
����"����	� �� �� ��
����� ��	� – 
��������	� �� ����	� 
����� �� ����! 
����	�� ���, �����" �
	�����	� �� 7 ��� �	 
����������	�  “������� ��	���”. 

>���� ���� 
� �������!�� �� 
����: 

>��$��!	 ���� 
� �������!�� �� ����	� � 
����!	 ����	�� ���, �����" �
	�����	� �� 
14 (��	���������	) ��� �	 ������	� �� 
��������	� �� ����	�, 	��� ���	� � 
���������� ��-����. #������� ��������� �� 
"=�������� %����� ����� - #�%�!" �� (=F=) 
��������	� ��	� 
� 	�����! � ���� �� 
�����	� � �� ����	�� ��� ����� �
	�����	� 
�� ����� �� ���������	� �
�������. ) �����$ 
�� �
��'��� �� ���������� �  ����� 
������ ������, �� ��$	� ��������� ��
�� �� 
����	� 
� 	�����! ����	� 
� 
������� �� 
����� �	 ���	�!"�	� ��������� �� ����	���, 
��������	� ��	� �� 	�����!	� � ���� "� 
���� ���������� ��� ���	�	�� ��������� �� 
���	��	� �
������!. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 30 �	 50 

�������!�� �� ����: �������!��	� �� ���� �������	�� 	!���	� 
�������-��������, 	.�. 	�����!	� � ����, �� 
�
��'� �� =F= „��
�� �� ����” (��. 112�, 
��. 6 � ��. �	 C��&>). ����	� �� 
������	 �	 
����	�	���	� �� �����	� ���
 ������� �� 
������� 
� ������� �� ����	������� 
���������, ���� �� �����	�. C� ����������	� 
�� ���� �� ����� ������� �� �������	 
��
�������	� �� ��������� �� „&��	����� 
����
�	��” ��. ) �����$ �� �
��'��� �� 
���������� �  ����� ������ ������ � 
���	�	�� �������� �� ����	� 
� 	�����! �� 
���	�� ��������� ��
��, �������!��	� �� 
����	� "� �� ���"��	!� ��� ���	�	�� 
��������� � �� ���	��	� �
������!. 

 #���	�, �������� �	 ��������	� �� ����, 
���	���	 �� ��������� ���	��, �	���	� �	 
„&��	����� ����
�	��” �� � �� ����	 �� �� 
���
�	 �� ������ �� ���������	� �� 
����	��� �� ������	�	�  ��������! 
�����	�� ��� ������! �� ������!	� 

 ���������	�, ���	� �� ����!	 �� ����	�	  
���������	� �� ����	���, ���	� � ����� 
����� ���	���	��� �� ���� ���	 ���� �� 
�������	 ����	� �� �� ��������! ��� �� ���! 
�� ������	� ����!  ��������! ��� �� 
	�����! � ����, ���	�	�� �� �� ��
�����!	 
� 	!� �� ����� ������� �� ��������! ��� 
� 
�������!�� �� ����	�, �� �� ��-����� �	 
���������	� �������� ��������� �� 
„&��	����� ����
�	��” ��. �� 5-�! ����	�� 
��� ���� ���$��	� ��	� �� ����� 
� 
�������!�� �� ����	� „��	������	�� 
������	� ���������	” ��#�& ���
 
����	�������! ��������� “��	������	�� 
�����	�” �� �������� 
� �������� ��� 
�����!	� �� !�� ������� 	�
� ����, ���"� 
���	� �� �� 
������� ����� �	 ���	� �����! 
�� �
	����� ����� 
� �������!�� �� ����	�. 
„��	������	�� ������	� ���������	” 
��#�& "� ��
������� ����	�, �������� �	 
��������	� �� �����������	� ����, 
�������� � ��
����	� �� ��������	�, 
����
����� ����� 	����	� ���	���	���. 

��� -� -�	
*���� �� ��C

 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 31 �	 50 

������� ��	� 
� 
������� �� 
�����: 

����������	� ����� ����	 �� ����	 
������� 
�	 �������	� ��	� 
� 	�����!	� � ���� – �. 
��-����. 

>���� ���� 
� 
������� �� �����: >��$��!	 ���� 
� 
������� �� ����� �	 
���	���	���	� �� ���� �������� ��. 112�, ��. 
5 �	 C��&> � ����!	 ����	�� ���, �����" 
�
	�����	� �� 15 (��	������	) ����	�� ��� �	 
���!,  ��$	� �
	��� �����	 
� �������!�� �� 
����	�. 

@�������� ����� �� ��������	�: *�
�������	� �� ��. 84, ��. 1 � 2 �	 C��&> 
�������� ���������	� �
������	 �����	 �� 
��������	� �� ���� ������� �������	��, ��	� 
�� ����	 ���	�	��	� �������  �������	� � 
�� ������ >F�, ���	� � ��	� �� ��!� 
���������	� �� �����  �����	�	� 
� 
����� ������!���. ) 	�
� �����$ 
��������!	 ��� �	 ��������! ���� �� ��!	� 
� 
����� ���� �� ��������	�. 

 ������	�	� �� �
�����!� �� ������� ��� 
�����!� ����������	� ��-���� ������ 
� 

������� �� �����	�. 

 ���	���	���	� �� ���� ����� �� 
��!	, �� 
�� �� ������� 
������� �� ����� ����� 
�������! � ���� ���$��! ���� �� ��������	� – 
�. ��-����. 

��	
*���� �� ��C

 
H���	�, ��������� ����  ����� 
� 	!���	� �������!��, ����	 �� 
���'�	 ���"� 	!� 
���	�	��! ���$ ����� �� �
	�����	� �� ���$��! ���� 
� 
������� �� �����. 
������	�	� ������!� �
������	 
� 
������� �� ����� �� ���	�������� ������ 
���
 „&��	����� ����
�	��” �� � �����	� ������. 

C�!�� 
� 
�������: C�������	� �� ����� �� �
��'� ���
 
������� �� ������� 
�!��. )����� 
���	���	��� �� ����, �������	�  ����� 
� 
	!���	� �������!��, �����	 
�!��	� 
� 

������� �� ����� �� ��������"���! 
����	������� ��������� “��	������	�� 
�����	�” ��, ��$	� ������� ���������	� �� 
����	���, �/��� �� ����	�������	� 
����������, ������ �� „&��	����� 
����
�	��” ��, ��� ���	� �� ��!	 �����	���	� 
���	�� 
� ���	������	� �	 	!� ����, 
�������� ��$�	�"�	� ���������  
��������� �� „&��	����� ����
�	��” ��. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 32 �	 50 

 ) ������	� �� ���� ����	�� ��� �� ���� �� 
��������	� „&��	����� ����
�	��” �� 
�������� �����	!� ��%������! 
� 
���������	� (���
 
������� �� �����) �� 
���! �� ���������! ����	�� ��� ����. 

 ��� ������� �� 
�!�� 
� 
������� �� ����� 
���"� ���� �� �� “��	������	�� �����	�” 
�� �	 ���� �����	, �� “��	������	�� 
�����	�” �� ����� ��������� �	 ���	� �� 
�����	� � ��������� �	 ���	� �� ������	�	� 
�� „&��	����� ����
�	��” �� �������� 
���������	� �� „&��	����� ����
�	��” ��. 
��� ������� �� 
�!�� �� ���� 
����	������� ��������� �	 ���� �����	 
� 

������� �� ����� ���"� ���� 
����	�������!	 ��������� ��
����� ����� 
��������� �	 ���	� �� �����	� �� „&��	����� 
����
�	��” �� 
� 
������� �� ����� �������� 
���������	� �� „&��	����� ����
�	��” �� � 
�����!� 
� ���	�����	� 
�!�� �� 

“��	������	�� �����	�” ��. ��� ��������� 
�� ����������	� �� ���������	� �
������� 
�� “��	������	�� �����	�” �� ��
����� 
����� �����"�� ��������� �	 ���	� �� 
������	�	� �� „&��	����� ����
�	��” �� 
�������� ���������	� �� „&��	����� 
����
�	��” ��. 

 C�!��	� 
� 
������� �� ����� �� �����	 �� 
�� “��	������	�� �����	�” �� ���� ��� �	 
09.00 �� 17.00 ����, ���	�	��  ����	��	� 
���� �� �����	� ����	������� ����������. 

#��������� �� 
�!��	�: C�!��	� 
� 
������� �� ����� ��� 
��������� �����	��� ���������� 
����������, ���	� ��(��: �����	� 
(�����������	�) � ��������! �����	��� 
����� �� ����	�	��� � �� �����! 
�������"��� ��� ����	�������! ���������, 
� ��� 	���� ������ �� �� �������� - 	��	� 
�����, ?E�, ���	���	���	� � �����, 
���	�	�� �����������, ����	�%��������� 
��� =@H#���, ������� �����, ������"� � 
����� �� �����	�, � ��� �����	�	 � 
������	����� ���� - ���������� 
����	�%��������� �����; ���	��	, ISIN ��� �� 
�����!	�, ���$ �� ������!���	� ���� � 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 33 �	 50 

���$ �� 
�������	� �����, 
� ���	� �� �	���! 

�!��	�; ��	�, ��� � �!�	� �� ������� �� 

�!��	�; ������ �� ����	�, ���	� ����� 

�!��	�.  

�������	�, ��������� ��� 
�!��	�: >�� 
�!��	� 
� 
������� �� ����� �� 
�������	: �) 
� ��������� (��������� ���� - 
�������� ��� ��	������� 
������ ����� �� 
����	������� 
� ��	����� ������� 
�����	����!, �
������ �� ��-���� �	 1 ����� 
����� ��	�	� �� ������� �� �������	� 

�!��; ���	� � ����� �	 �������	� 
� 
����������	 �� ����	�, ���	� ����� 
�!��	� 
(
������ �����	��	�� ��� �������"���), 

������ �	 ����; �) 
� ������	����� 
(��������� ���� - ����� �	 �����	��������! 
��	 (��� ���� ����	���� ����	����	���� 
�������	) �� ���	�	��! ���� �
��, �������" 
�����	� ����������� �� (���������	� ����, 
��	� �� �
����� � ������ �� �����	����!, 
����� �� (���������	� ����, �����	� �� 
����	�, ����	��� �� �� �����	��!�	, ���	� 
� ����� �	 �������	� 
� ����������	 �� 
����	�, ���	� ����� 
�!��	� (
������ 
�����	��	�� ��� �������"���), 
������ �	 
����; ) 
� ��������� %�
������ ���� - 

������ �	 	!� ����� �	 �������	� �� 
� 
����������	; �) 
� ������	����� %�
������ 
���� – 
������ �	 	!� ����� �� �	������	� �	 
�������	� �� 
� ����������	 (������	�), 
�������"� ��%������! 
� �����	� ���, 
����� �� �������	�, ��	� �� �
����� (��� 
��� 	����), �����������	; ����� (��� ��� 
	���  �������	�); �)  �����$ �� ������� �� 

�!��	� ���
 �������"��� ��� 
�!��	� �� 
������� � 
������ �	 ���� ����� �� 
�������	� �� 
� ����������	 ���	� � �������� 
�� ��	������� 
������ �
����� �������"��. 
�����	�!��	� �������	� � ����! �	 
�������	� �� ���� �
��, ��
 �������	�	� 
� 
����������	, ����� �� ����	 ���������� � 
����� �� ��������� �
�� �	 
����	 �������, 
� �����	� �	 �����	��������! ��	 
� 
������	����� (��������� ���� � 
�������"��	� �� ���� �
�� – � ������
���� 
����� �� ��������� �
��. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 34 �	 50 

������� �� 
�!��	�: H���	�, �����"� �� 
���'�	 �����, �����	 

�!�� ����� (���
 
������	� �� 
�����	��	���) ��� ���
 �������"��� � 
�
����� ��	������� 
������ �������"��. 
H���	�, �����"� 
�!��	�, �������	 ��� 

�!��	� � �������	�	�, ��������  
���������	� 	����. 

 C������!	 �����	��	�� �� (��������� ���� 
(��������� � ������	�����) �� ����	����� 
���
 �������	 
� ����������	 � 
����	������� 
� ��	����� ������� 
�����	����!, ���	�	�� �����	�������� 
�������	 - 
� ������	����� (��������� ����, 
�	����!" �� �
������!	� �� ���������	� 
	����. 

 =��������	� %�
������ ���� �� ����	�����	 
���
 �������	 
� ����������	, � 
������	�����	� %�
������ ���� - � 
����������! �� ������	����� ������	 
� 
��
���  *. =������!. 

 >���	� 
�!��	� �� ����� ���
 �������"���, 
	�$ �� ����	����� � �������	 
� ����������	 
� � �
����� ��	������� 
������ �������"�� 

 C����� � ��	� 
� �����	����! �� �����!	� &� 
������	�! � ����
�	���� ��
����� 
� 
���������	�, 
� ���	� ��� �	���	� ����� 
���	��. ��	�	 
� �����	����! � ����
�	����	� 
��
����� �� ������	 �� �����	��!�"�! 
������	�	�-���	��	 ��� �� �
����� 
��������"��� �	 ���� ���� ���"� ������. ) 
�����$, �� 
�������	� ����� �	 ���������	� 
�� ����	���, �� �����	������ �� �����	��� 
���	�� ��� ����	������� ����������, 
������ �� &�, ����
�	����	� ��
����� �� 
�
���	 ���� 
�!����� �	 �	���� �� 
����	�������! ��������� �� &� � �� 
�������	 �	 �
����� ��������"��� �	 
���������� ���� ���"� ������. 

@����! 
� ��$�	�	�����	: C�������	� �� ����� �� ���	� 
� 
��$�	�	����, ���� ��� � �������� �	 
���	���	�� �� ����, �� ����������! 
�
����� ���$ �����, � � ������ �!��	� 
��������� �	�$���	 �� 
�������	� �����  
����� � ��� �����!	�, �������� ��-����. ��� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 35 �	 50 

���	���� 
����"��� �� ���������	� �	�$���	 
�� ���	�	 
������� ���	�	��! ���$ �����, 
� 
���	� ��"�	� � �
���	��� �
�!��. 

6.1.4 <�����������
, �	� ����� �	��
�
���� ���� 
 ��� �������� ��� 
�	������ �	����
������ 

>�����!	� 
� %������ ���
�� ��� ������"�� �������� ��. 92
, ��. 1, 	. 4 � 	. 6 �	 
C��&> �� ���� �������� ���������� 
� �� ����� �	 10 ��������	���� ����	�� ��� 

� ���� �	����� �����$, ��� ��� ���	�	���� �������! �� ��!	�, �� ��
�������	� �� 

����� ��� ��	��	� �� ���������	� �� �� ���� ����'��� ��� �� 
������ ��������	� 
����������  ��"�	� ������.  
) ������� ����� �
����� �� ��	��������	� �� �������	� � ���$��! ���� �� 
��������	� ���������� ��� 
�������	� �� 	�����!	� �� ��������� ��
�� 
������	�	� �� �������� ��. 85, ��.2 �	 C��&> � ������, ��$-����� �� �
	�����	� 
�� �����"�! ����	�� ��� ���� ���	�����	�, ���	�	�� �
�����	� �� ��"��	��� 
��� ���	�!	���	�, 
����	���� ���'�� ��� ��	�����	, ���
��� ��� �������"�	� �� 
 �������	� ��%������!, ���	� ����	 �� ����!!	 �� ������	� �� ����������	� ����� 
�����, �� �
��	� ���������� ��� �������	� � �� �� �����	��  >F�. ) �����$, �� 
>F� ��	����, �� �� �� ���
��� �
������!	� �� C��&> � ��	��	� �� ���������	� ��, 
���� �� �	���� �� ������ ����������	� ��� �������	� � �� �������� ��. 212 �	 
C��&> �� ���� ������	���� ��������	� ����������.  
#������� ��. 91 �	 C����� 
� ��
���	� �� %������� ���	�����	�, ��
����!	 �����	�� 
(„=F= – #�%�!” ��) ���� �� ���� 	�����!	� � %������� ���	�����	� ��� �� 
�	�	���� �	 	�����! %������� ���	�����	�, ���	� �� �	����!	 �� �
������!	�, 
��	������  ��������� 
� ��$���		� �� ����������! ��
��, ��� 	�� �!�� �� ����� 
��"��	��� ��	�����	� �� ����	�	���	� � ��������	� %������������ �� ��
���. 
��
����!	 �����	�� �����	!� �������� ��'����	� 
� ������� �� 	�����!	� � 
%������� ���	�����	� ��� 
� �	�	���!���	� �� %������� ���	�����	� �	 
	�����!	� � �����!� 
� 	�� >F�.  
+�. 212 �	 C��&>, ��. 118 �	 C�F� � ��. 37 �	 C����� ���"� ��
����	� 
�����	���� � 
%������� ���	�����	� ������	 ������"�!	� �� 
��.-��������	��! �� >F� �� ���� 
�	 	�����! ���������� %������� ���	�����	�.  

6.1.5 ��!�	�
��� �
 �����������
 �
 �
�
���
�� �
 ������
�
 � �
#��
 �
 
�����
�����
�� �
 �
��
������ ���� 

������	�	� �� �������� �
������	 
� ����!�� �� ���! �� ����������	� �����, 
��(��	���� 
� �����!���	� $. ) �����$ �� ����	 
������� ��-����� �	 
����������	� �����, �� � 
������� � ���	��� ��$-����� ���� ��� ����! �	 
���������	� �� ����	���, ��"�	� � ����'��, ��	� ������	� ������� ����	��� �� 

�������! � ���	�� ��
���. 

6.1.6 �
��� �
 �����
��
�
 �/��� �
����
��
�
 ��������, �
 ����� �� 
�
��
����
 

)�!�� ���� ���� �� 
���'� ��$-����� ���� ��� ����! �� ��������� �	�$���	 �	 3,00 
�. (	�� ���) � ��$-����� 	��� ���$ �����, ��$	� � ���� �� �������	�	� ��� 
���	������ ����, ������� �� 4 (��	���). 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 36 �	 50 

6.1.7 <�������� �
 �
���
 �
 �
����
�� �
 
���� 

�� ��%�����! (§ 1, 	. 10 �	 �* �� C��&>) 
�������	� � ��
������ � ���	���!��� 
����
!����� 
� ���������� �� ����� �����  ������ �� �
����� � 
� 
����"��� 
�� ���������	� �� �	�$���	. ����	�	���	 �� ���� �� �		���� 
�!��	� �� 
� 

������� �� �����. ����	�	���	 ��� ���� �� �� �	���� �	 �����	� ����� �� ���� � 
��� �����!	� �� ��. 85, ��. 6 �	 C��&>. 

6.1.8 /
#�� � �	������� �
 �
��
%
���� �
 ������� ����
 � ���
��
�
 �
 
������� ����
. 

)���!��	� �� ���������	� �	�$���	 �� 
�������	� ����� �� �
��'� �� ��������� 
������	���� ���	��, �	���	� �� ���	� �� „��	������	�� ������	� ���������	” 
��#�&  �����	� ����
�	�� „@�������	 =������” ��, ��!	� "� ���� ��������  
����"����	� 
� ��������	� ���������� �� ��. 92� �	 C��&>, ���	�	��  
����"����	� 
� ����������	�, �
��'��� �� 	���	���!	� �� ����� ������ ������. 
������	����	� ���	�� 	�!�� �� ���� 
������ � �����	� ���"� 
�������	� ����� 
��$-����� �� �
	�����	� �� ��������! ��� �	 ��������	�. @���	����	���� �������	 

� ��������	� ����� � ���	����	� ��������� ��� �����	� �������, ���	� 	�!�� 
�� �������	 ���	�/�����������	� �� ����	�, 
�����"� �����, �����!	 
EE�/=@H#��� (
� ��������� ����), ���! �� 
�������	� �����, ��"�! ��
��� �� 
�������	� � �
��'��� �����, � �� ������	 �� ��������"���! ����	������� 
��������� “��	������	�� �����	�” �� (�	 ����	� – �����	 �� �� „��	������	�� 
�����	�” ��, 
������� �����	�, ��� �	 ����	�������! ���������, ��$	� �����	 � 

������ �����	�) ��$-����� �� �
	����� �� ���$��! ���� 
� 
������� �� �����. 
�������	� ������� �����	� �� ���������	� ���	�� �� ����	 �� �� �
���
�	 ����� 
�����(���� �� ��������	� � ������	� �� ���������	� �� ����	���  ��������! 
�����	�� ��� ������! �� ������!	� (��. 89, ��. 2 �	 C��&>). 

�����(���� ����� ���$��! ����: ��� ����� ����� �	 	�
� �����! ����	 

������� ����� ���$��! ���� �� ��������	�, 
������	�	� ��!!� ��������	� 
� ����'�� 
�����(����, �����!� >F�  ���� �	 3 
����	�� ��� � ���������� ����������	� 
��$�	�! 
� ������ �� ���������	� �� 
����	���  ��������! �����	�� ��� ������! �� 
������!	�, � ���� 	�� – 
� �����	����! �� 
���	� �����! �����  „&��	����� ����
�	��” 
�� � =F=. 

C������� �� ��-����� �����: ) �����$, �� ����	 
������� ��-����� �	 
����������	� �����, �� � 
������� � ���	��� 
��$-����� ���� ��� ����! �	 ���������	� �� 
����	���, ��"�	� � ����'��, ��	� ������	� 
������� ����	��� �� 
�������! � ���	�� 
��
���. 

C������� �� ����� �����:  �� �� ������� 
�������	� �� ����� ����� �	 
���������	�  ��'����	� �� #��	� �� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 37 �	 50 

�����	���	� 
� ���������	� �� ����	���. 

6.1.9 �
�
�
 � �
#��
 �
 ��������
�� �
 	�����
���� �� �����#���� �	��
�
�� 

������	�	� "� ������ >F�,  ���� 3 ����	�� ��� �	 �����(���� �� ��������	�, 
� 
��$��	� ��������� � ��
��	�	�	� �	 ��!, ��(��	���� 
� 
�	�������!, ������ � 
����� ������� ��� 	�������	� �� ����	� � 
������� �� �����	� . 
) ���� 7 (�����) ��� �	 �����(���� �� �������	� �������� ���������� �� �����, 
������	�	� "� �
���	� ���������� �� >F� �	����� ��
��	�	� �	 ��������	� 
����������, �������"� ��%������! �	����� ��	�	� �� �����(���� �� ��������	� 
����������; ��"�! ���$ 
������� �����; ����	�, �������� ���"� 
�������	� �����; 
��
���� �� ����������	� �
����������! � ����� ��
���� �� ��������	� ����������, 
��. ���	���	� �� >F� 	����.  
#��� ������ �� ���������	� �� ����	���  ��������! �����	�� ��� ������! �� 
������!	�, ������	�	� "� �����	���� �����!	� �����  „&��	�����! ����
�	��” 
��. �����	� "� �� ���	�	 
� �
������ �	 �����	� �� �����	����! �� �����!	�  
„&��	����� ����
�	��” ��.  
) ���� 14 (��	���������	) ��� �	 �����(���� �� �������	� �������� ����������, 
������	�	� "� �����	�� ����	������� �	 „&��	����� ����
�	��” �� 
� 
�����	������ �� �����!	� � ������ ����	������� �	 „@�������	 =������” ��, 
����	���!�"� �
��'���	� ����� �� 
�������	� �����. 
��� ��������	� ���������� � �����(���� ����'��, >F� ���� �
������	� �����! 
����� �����  �����	��� �� ��. 30, ��. 1, 	. 3 �	 C>F�. 
 
��� ��������	� �����(�� ������'��, ������	�	� �����!� >F� �� ���� �� ��. 
112�, ��. 12 �	 C��&>, �
���"� ����"���� �� �����	� ����
�	�� 
� ��
��	�	� �	 
��������	� � �������� ������  �� ���	����� ���������� ��� ����	�, 
������� 
�����, ��!	� ������� �����!	� � ���� 
� ��"��� �� �������	� ����. )������	� 
����, 
����� � ���������	� �	 �����	� ����, "� ����	 �
�	������ �� 
����	�	���	�  ���� �	 30 ��� �	 ����������	� �� ���������	� �
�������. ) �����$ 
�� ����������	� � ���"��	��� � �� 	���	���!	� �� ����� ������ ������ 
�����!���	� 
� ������'�� �����(���� �� ��������	� � ��"���	� �� ������	� 
���� "� ����	 �
��'��� �  ���	�	�	�� � ���������	� ���	�� �
������!. 
) �����$, �� ������! �� ������!	� �	���� �� ��'�  ��������! �����	�� 
���������	� �� ����	��� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, 
��������	� ������	� �����!� >F�  7- ����� ���� �	 ���	���!���	� �� �	��
�. 
) 	�
� �����$ �����!	� ����� �����, �� �	���� �	 �����	��� �� ��. 30, ��. 1, 	. 3 
C>F� �� ������	�� �� 
����	���-��������	��! �� >F�, �������" ��������� 
„���
�� �� ����	�������	� ��$���	”. 

6.1.10 �	���#������� ��������	����, �	����	��������
 �
 �	
�
�
 �� 
������
�
 � �	���	
���� �
 ����	
������� �	
�
 �� ������
�
 

�� �� �������� ��������� 
� �������	���� ������!��� �� ���� �� 
�������� �� 
����� �	 	�
� �����!. ������'��	� ��������� �� „��	������	�� ������	� 
���������	” ��#�&, ���	����"� ����� �	 ��"�! ���� ��	� ����������	� ����� 
���	 ���� �� ������������� ����	��  ���������	� �� ����	��� �� ������	�	� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 38 �	 50 

�� �������� ��. 112, ��. 2 �	 C��&>. )����� ���� ���	 �
������	 �� �������!	 
���� 
� ����	��  ���������	� �� ����	��� �� ������	�	� �	 ������'�� ��������� 
 ����� 
� �������!�� �� ���� (�������� ������ ��-����). 
�������� ��%������! �	����� �������!��	� �� ���� �� �������  	. 6.3.1. ��-����. 
 
�����������	� ���� �� ����	 �� ����	�	  ���������	� �� ����	��� �� 
������	�	�. 

6.2 ���� -� 	��*
���� 
 ��-	��;����
� 

6.2.1 ��!�	�
��� �
 	
���#���� �
����	�� �������
��� ���������	�, �
 ����� 
�� �	��
�
� ������� ����
 

������'��	� ��������� �� „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, 
���	����"� ����� �	 ��"�! ���� ��	� ����������	� ����� ���	 ���� �� 
������������� ����	��  ���������	� �� ����	��� �� ������	�	�  (��. 112�, ��. 
2 �	 C��&>) 
)����� ��	����� ����	�	��� ���	 �
������	 ��� ���� �����! �� ����	�	  
���������	� �� ����	��� �� ������	�	�, ��	� 
����!	 ����  ����� 
� 	!���	� 
�������!��/	�����!, � �� ������!	 ����	�, ��	� �!�� ���� ���� �� 
���'� ��$-
����� ���� ��� ����! �� ��������� �	�$���	 �	 3,00 �. (	�� ���) � ��$-����� 	��� 
���$ �����, ��$	� � ���� �� �������	�	� ��� ���	������ ����, ������� �� 4  
(��	���). 
*�'����	� 
� ��������� �� ����	���, ���	� � @�	��	 �� ������	�	� �� 
��������	 �������! 
� ���������� �� �����	� ���� �� ��������� ���� ����	�	���, 
 	�� ����� ������ �� #��	� �� �����	���	� ��� �����	��� �� „��	������	�� 
������	� ���������	” ��#�&. 
�� �� ��������	 ��"� 	��� �
������	� � ����������!  ���! �� �����	�, ���	� 
����	 �� ����	 �������	� �	 ���� ���� ��� ���
��� ����. 
��������	� ���������� �� �����	� �	 	�
� �����! "� �� �
��'� �� „=�������� 
F����� =���� – #�%�!” ��, *. =������!, ��	� � �
����� � 	������������ 
���������� ��� ���
��� �� ��	������	�  C��&> ���������. �� �� �������!�� 
	���'�� �/��� �������	� ��� �����, ���	� �� ����	 ��
��������� ����� 
���������� ����� ����	�	���. 

6.2.2 ;#
���� �
 ��
����� 
������	� ��� #�������� �
 �����
 �
 �	����	��� � 
������
�
 ��� �#
���� � ������
�
 �
 �	��� ���� �
 ����#� �� ��� 
�	�����
 �� �	��
�
���� 

?��	��	�	 „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& �� ��
������ � ��%������! 
���� ������ �� #��	� �� �����	���	� �� ������	�	� �
�����!�	 �� �������!	 
����������	� ����� �	 ���������	� �� ����	���. 
„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& �� ��
������ � ��%������! ���� 
�!��� ���� �
�����!� �� �������� ����� �	 5 �� �	� �	 ����������	� �����. 

6.2.3 <��������
�� �
 �	��
	�������� 	
��	������� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 39 �	 50 

�� �� �������� ��
������!�� �� 	���'�� �� ����������	� ����� �����, 
��(��	���� ���	�	��������� 	���'��, 	���'�� 
� �����	� �� ������ � 	���'�� 

� 
��	�	� ���� �� ���	��	� � �!���� ����� 	���'��. 

6.2.4 �	���� �
 �������
�� �
 �
��
���� �
 	
��	�����
�
 ���
 � 
��!�	�
��� 
�� ��	������
 ���� 
 �
��#�� �	�� 
 ��� �
�	
���� 
������������ 

)�!�� ����, ��������� ���� 
� ����	��  ���������	� �� ����	��� �� ������	�	� � 
�����, ������	 �� ���	�!"�	� ����������,  ������	� � ��� �����!	�, �������� ��-
����, ���� �� ������� ��"�	� ��	� 
���'� �����  ���
���	� ���	��'����. # ����� 
�� 	�� ����	�, 
������� � 
����	��� �����  ����� 
� 
������� �� ����� �������� 
	�
� �������	, �!�� �� ����	 �
����� �����!��� �	 „��	������	�� �����	�” �� 
� 

�������	� �	 	!� �����, �������	� 	����!	 ���$ 
���� �	 ���! �� ���������	� ���� 
� 
����	���	� 
������� ��� ������!���	� �� 	�
� ���� �����. 
)�
 ����� �� ��������	� ��"� 
�!�� 
� 
������� �� „��	������	�� �����	�” �� 
"� �
��	� ������ 
� ��
����������, �������" �����	� �� ����	�	���	�, ���	�	�� 
����	�������	� ����������, ���
 ���	� �� �������� 
�!��	� � ���! ���������� 
�����, ��
��������� �� ���� �	 	!�. #��	�	��	� ����	������� ���������� "�  
 
�����!	 ����	�	���	�, ��(����  ������� 
� ��
���������� ���
 �
���"��� �� 
����"���! ��� �����
������ ��� ���	�	��	� ����	�	��� ��� ������ �����!, � 
�����! �����
���� ����	������� ���������, ��$�	�" 
� ���	�� �� ����	�	���. 

6.2.5 0
����
��, �	���$
�
%� 	
���	
 �
 ������
�
 � ����� „�����
 �����
” �
 
�	���$
�
�� �
 ������
�
 

�� �� �������� 
�������, ����'��"� ��
���� �� ��������	� � ����! „green shoe” 

� ����'���� �� ��������	�. 

6.3 ���E��-<���� 

6.3.1 ���
�
, �
 ����� %� ��
� �	��
�
�� ������� ����
. ��!�	�
��� �
 
	
���	
 �
 ����
��� 	
���� � 
����, ����� �� �
#�����
� ����	���� �
 
�#
�����
 � ������
�
 ��� �����
#
 

?��������	� �	�$���	 �� �!�� ���� ����! �	 	�
� �����! � 3,00 �. (	�� �!�� ���). 
?��������	� �	�$���	 � ���������� �	 #��	� �� �����	���	� �������� 
����	!���	� �� ��. 33 �	 @�	�� �� ������	�	�. 
����� �� 
���'�	 ����� � 
����	!	 ���������	� ����, ����� ����	�	���, � 
�
��(����� �� ������'��	� ���������, ����� �� 
����!	 ���	�	��! ���$ ���� �� 
�����	�. )����� ��
����, ���
��� � �������	� �� ����	�, �� 
� ���	�� �� 
����	�	���	�, ��(��	���� �������	�  	�
� ��
�� 	���� � ���������� �� 
����	�������! ���������, �� =F= � �� &��	�����! ����
�	��, ���	� � ������ 	���� 
� ����������. 

6.3.2 �	����	
�
 �
 ���������
�� �
 ���
�
 �
 �	��
�
�� 

��� �������!��	� �� ���������	� �	�$���	 �� �����	� #��	�	 �� �����	���	� 
„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& � ������
�� �
������!	� �� ��. 176, 
��. 2 �	 ��������! 
����, �������� ��!	� ���������	� �	�$���	 �� �
������	� ����� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 40 �	 50 

�� ���� �� ���� ��-����� �	 ���������	� � � �	��� ���	��'����	� ����� 
�����	������! ����	�� � ��	��	� �� ������	�	�. ��� ��$��	� �������!�� �� 
�	� 
������ ������	� %��	���. 1) 
���
��� ��	�����	� �� ������'��	� ��������� �� 
������	�	�; 2) �	��	��� �� �����������		� �	 �������� �� ��� ������� �����	� � 
����� 
���'���	� �� ����	�������	� �����	� � �
�������� �� ����	�������	� 
���� �� ������	�	�, 3) ������	� �� ��	��	� �	�$���	 �� ��	��	� �� ������	�	� ��� 
31.12.2009 �.; 4) �	��������� �� ��	����� �� ��	��������	� ����	�	��� � ����� 
����'��	� ��������� �� �������	� �������� ����������. 

6.3.3 �	
�
 �
 �	�
������ �
 
������	�� �
���
� �
 �������
 �
 �
�����
�� �
 
������� ����
 �	�� 	��� 

����	� �� �����	���	� �� ���������� ����	�� �� ������	�	� 
� 
�������� �� 
����� �	 	�
� �����! ����� ����� ���� ��'� ������� ��-����. 

6.3.4 ��!�	�
��� �
 ��
#������ �������������� ���� ���
�
 �
 �����#���� 
�	��
�
�� � ���
�
 �
 �	�������� �� #�������� �
 �����
 �
 
�	����	��� � ���	�
�� ���
, ����� ����
 �
 �	��������� ��� �
���
 
����� �� ��
� �	
�� 
 �	������ 

�!�� �����	�	�	�� ����� ����	� �� ��������	� ���������� � ����	� �� ���������� 
�� ����� �	 	�
� �����! 
� ������	� �� #��	� �� �����	���	� �� ������	�	�, 
�������� �����	��� ��� ���
��� ����. 

6.4 ���*
���� 
 	����� 

��������	� ���������� �	 	�
� �����! "� �� �
��'� �� „=�������� F����� =���� 
– #�%�!” ��, *. =������!, ��	� � �
����� �� ���� ���"��	��� � ���������� �� 
	���	���!	� �� ���� ��� ����� ����� ������ ������ ��� ���
��� �� ��	������	� 

� 	�� ���������. 

=���� ����
�	��: =����	�,  ��!	� � �	���	� ���������	� ������	���� 
���	�� �� ������	�	�, �� ��!	� "� �� ���! 
���������	� �	�$���	 �� 
�������	� �����, � 
„@��>����	 =������” ��, ��� ������"�  ��. #�%�! � 
����� �� ��������� ��. ��. "#�	� #�%�!" D 7. 
„@��>����	 =������” �� � � �����	� ����
�	�� �� 
„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�&, 
����	� ��������	� ������	� � 
�������� �� ����� 
�����	� �� ������� �����	�. 

����
�	�� �� �����	�: ����
�	���� ���	�	���! �	����� ����������	� ����� � 
����	� 
� ����	��  ���������	� �� ����	��� �� 

���� � „&��	����� ����
�	��” ��, ��� ������"� ��. 
#�%�! � �����, ��. „��� �'�” D10, �	. 4. 

����	������� ��������� ����	������� ���������, �������" ���������	� 
�� ����	��� � “��	������	�� �����	�” ��, ��� 
������"�  ��. #�%�! � ����� �� ���������: ��. 
„��������” D 6, �	. 3. „��	������	�� �����	�” �� � 
�����
���� ����	������� ��������� �� ������� �� 
��. 5, ��. 1 �	 C����� 
� ��
���	� �� %������� 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 41 �	 50 

���	�����	� � ��������"�� �	 #��	� �� 
�����	���	� �� ?��	��	�. 

 #�"��	��� �����! �� ������� � ����	�������! 
���������: - �
����������� ��� ����� – 5%; 
������	�	� �� ����� %�������� �
����������� �� 
��, ���	� �� �� � ����
��� � ��
���� �� �������	� 
���
 ���������	� �� ����	��� �����	�; �� ��� 
���� �� �� ����� ���-�
�����	��� (��-���������) �� 
���������	� �� ����	���. 

 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 42 �	 50 

7 ��������� �� �%���$�" � ����$�������� �� �%���$�" 

7.1 ��/���C
+ -� ���;
;��*����� -� ;	<*���� ; ���B�
+ �� 	��;��B��
�� 
��C

 �� �B��
-
��� 	�-�� 
�
 �� ;�<B
 ����*�H�
 	�-��
 

#��� �����	������ �� ���������	� �� ����	��� �� „��	������	�� ������	� 
���������	” ��#�&  ��������! �����	�� ��� ������! �� ������!	�, 
������	�	� "� 
�!� ���� >F� ������ �� �����!	� �	 ���������	�  �����	��� 
�� ��������	� ������	� � ����� ���	��	� � ��� 	�����! �� ��������� ��
��. ) 7-
����� ���� �	 ������ �� �����!	� � �����! �	 >F� �����	��, ������	�	� "� 

�!� ���� „=�������� %����� ����� – #�%�!” �� ��������	� �� �����	� �	 	�
� 
�����! 
� 	�����!. B	����� �������	� ��	� 
� ������ �� 	�����!	� � ��-����. 

7.2 $*
@�
 ��B<�
���
 	�-��
 
�
 ����*�H�
 	�-��
, �� �
� ��@� *� 
;	<*���
 ; ���B�
+ C���
 ��
?� � *�D
+ ���*, �
� D� E�;�� 
	��;��B��
 

#��� ���	�����	� ��������� �	 �	���� �� >F� �� 	�
� �������	, ������	�	� 
�
�����!� �� �������	�	� 
� ��������� �� �����	� ����� 
� 	�����! �� 
)��'����	� %����� ����� (Warsaw Stock Exchange ��� Gielda Papierow 
Wartosciowych w Warszawie). 
#��� �����(���� �� ��������	� ����������,  ���	�	�	�� � �
������!	� �� 

�����,  7- ����� ���� �	 ������ �� ���������	� �� ����	���  ��������! 
�����	��, ������	�	� "� ������ 
�!����� 
� ������  �����	���, ���� �	 >F�, 
�� �����!	� �����.  � ��� 	�����! �� =F=. ��
����� ���� ��������� �� ��'����	� 
�� >F� 
� ������  �����	���, ������	�	� "� ������ 
�!����� 
� �������� 
� 
	�����! �� �����!	� ����� �� ����� ���������� ��
��� ��� �����	�$�� ��
���, �� 
���	� ��� "� � �������	� 	�����!	� � ����� �� ������	�	� ( ���%�������! ��
�� 
�� =F= � ���	����� �����). 

7.3 ��<B� 	<E�
@�� 
�
 @�*��� 	;	
*�� -� C���
�� ��
?�, -� �
� *� 
*�� 
;	<*���� ; ��B<�
��� 	�-�� 

�!�� ����� �������� ��� ���	�� �������� 
� ����� ����� �	 ��"�! ��� �	 ���� ����, 
���	� �� �� ������
���	 ����������� ��� ���	� ����������� � �
�����	� �� 
�����	�, ������	 �� 	�
� �������	 � 
� ���	� "� �� ���� �������� 
� 	�����! �� 
„=F= – #�%�!” ��. 

7.4 ����
 -� �
C���, 	��
 ��B�?
���� -� *
B<�+���� �� �
��
;�*� �� 
��C

��, @��- C��
�� �� ���*���� 
 	��;��B���� 

������	�	� �� � ���������� ����	������� ����������, ���	� �� ������!�	 
��������	 �� �����	� ���
 ��	����� „�����” � „������”. 

7.5 �	C
+ -� 	���
=����� ��-���� �� 	��;��B���� 
�
 ;�<B
 ;�H�*�
 -� 
C��� *��E
�
-
���� ��� ���-�� * ��� 	��;��B��� 

������	�	�, ���	� � ���������	� �� �� �� ��������� ����! 
� ����'���� 
��
���� �� ����������	� �� ����� ��� ����� ��$�	�! 
� �����	� �� �	�����
�����. 
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�!�� ����� ���� � ����� ���� (%�
������ �/��� (���������) �	 ��"��	��"�	� ��� 
�����	� ��������� "� �������	 ��� ���	�	�� �!�� �� ������!	 ���� 
� 
������� 
�� ���	� �����, ����	 �� ���	�!"�! �������	 
� ����������	� �����. 
�������	� ��������	� ������	� ��
������ � 	���� ��%������!, �� ��"��	��	 
�����
�����! 
� 
����
!��� �� ����	���, ������ ���	� ��������� �� ������	�	� �� 
�� ��������� �� �� ������	  ��������� ���� ���	������	� �	 	!� �����. 
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9.1 �ED
�� ����
 	*��	���
+ 
 	�
E�
-
����� *�H�*� �� ED
�� ��-K;
 
�� ��
�����. 

#������� ������� 
� ���"��	!��� �� ���	�!"�	� ��������� �� ����	��� �� 
„��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& � �� „��	������	�� �����	�” ��, 
�
�����������	� �� ����	�������! ��������� �� �������!  ��
��� �� 5% �	 
�������	� �	 �����!	� �����	�. 
��E�
C� 1. )�
����������� �� ����	�������! ���������  �����$ �� ����� 
������� �� 
�����!	� ��� ���� 3.00 � 
� ���� ����!. 

 

 ���

% �	 
���	������!	� 

�	 �����!	�

B�"� �	�$���	 2 894 176.20 5%
�� ���� ����! 0.15 5%

) 	������	� ��-���� �� �����	���� �� �	�	�� ������	� ��
����, ���	� �� 
� ���	�� 
�� “��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& � �� ��!�� ���
��� � ��������	� 
���������� �� �����	�. ) 	������	� �� �� ��(���� ��
����	�, ���	� �� �	���!	 �� 
�!���	��	� ��$���	 �� ������	�	� ��� �� ����� �	 ���� �����! ����� �����, 	���� 

� ISIN ��� 
� ���������	� ����� �� ������	�	�, ��������� �� ���������� ����� �� 
������	�	� �	 „&��	����� ����
�	��” ��, ����'�� 	���� 
� ���
�� �� >F�, 	���� 
� 
���������� �����	����!	� �� �����!	� ����� �� „=F= – #�%�!” ��. 

��E�
C� 2. *�
���� �� ��������	� ����������. 

*�
���  ���

1. B��������� �� ����"����	� 
� ��������� �� ����	���  
������� ��	��� (������
�) 

180

2. ���������� �� ����"����	� 
� ��������� �� ����	���  
���� ���	����� ��������� (������
�) 

800

3. ����� 
� ��	�������� �� �������	 
� ��������� �� 
����	��� �	 >F� 

5 000

4. )�
����������� �� ����	�������! ��������� (������
�) 2 894 176.20

5. )������  ��������! �����	�� �� ���������	� �� ����	��� 60

6. ����
����� �� ����	�  &��	����� ����
�	�� 3 300

7. ����� 
� �����!��� ISIN ��� 
� �����!	� ���� 72

8. �
��	!�� �� ������ 
� ���� ���������/����������� �*�)� 
��� ��������� ����	��� �� ���	��	 

51

9. ����
����� �� �����	�  &��	����� ����
�	�� 5 900

10. �
����� �� ����	������� �	 &� 
� �����	����! �� 
���%������� ��
�� �� =F= 

60

11. *����	����! �� �����	� 
� 	�����! �� ���%������� ��
�� �� 600



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 45 �	 50 

=F= 

<@A< "�0B<�� 2 910 199,2

��E�
C� 4. B������ ���	������! 

 -� �;�� ��C
+ ED -� ��
*
+�� 

��
*
��� *�H�*� 3.000 �. 57 883 524.00 �.
$�-��B��?;��
� �� 
���*�
C
��
+ 
	*��;�
� 0.15 �. 2 894 176.20 �.

�ED ��-K;
 	 	<E�
@�� 
	��;��B��� 0.1508304 �. 2 910 199.20 �.

����
 	�
K;
 � 	<E�
@�� 
	��;��B��� -� ��<?�*��� 2.84917 �. 54 973 324.80 �.

 
 
 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 46 �	 50 

10 ���$���"$��� 

#������� §1, 	. 8 �	 ������� D 2 “*�
���!��� �� ����	��� (�� �	�$���		� �� �����)” 
� �����!���	� �� �������	� �� ��������� ����! � �� ��������	� $ �	�$���	  
��
��	�	 �� �����	�����  ����� �� �
������ ��������� � ����	� ��� ������!��� 
�� �
������ �����, ���	� �  ��
��	�	 �� ���	����� �� ��������� ����� �� ���� �� – 
����� �	 ��������	� �	�$���	”. 
 

���-���� /����*�
;
���� *���/ 31.12.2009 
B�"� ���� �� ��	��	� /���.�./ 61 697 
B�"� 
��������! /���.�./ 48 323 
=������� �	�$���	 �� ��	��	� ��	�� 
/���.�./ 20 844 
=��$ �� �����	�  ����"���� /���.��./ 4 824 
&����*�� *�H�*� �� �;�� ��C
+ /��./ 4.321 

 

=�������	� �	�$���	 �� ���� ����! �� ������	�	� �� ��������������� ��
� ��� 
31.12.2009 �. �  ��
��� �� 4.321 �., ����	� ���������	� �	�$���	 �� ���� ��� ����! 
� 3.00 ���. #�����	���� ��� ���	�!"�	� ��������� �� ����	��� �� ������	�	�, 
�������� ��
�������	� �� §1, 	. 8 �	 ������� D 2, �� ����(��� ��
���!��� 
�	�$���		� �� �����	�, ��	� ������	��! ��
��� �� ��
���!���	� ���� �� �����  

�������	 �	 	�� ����� ����� ����	 
�������. )������ 	�� �������!	� �� 
@����	����! ����� �� �������!	� ��, �� ��
���!���	� �!�� �� ���� ��"��	��� 
������ ������	� �������: 
#����� #��	� �� �����	���	� �� ������	�	� ��
���!��� ���� �� ���� ������, 
��� ���	� ����� �� ������	 �� ���� 
����	���� ��-����� �	 ��
����	� ���� �� 
��"��	��"�	� ����� ��� �����	� �� ����������	�. #��	�	 �� �����	���	� �� 
������	�	� �������� �	������ ��� ����������	� �� �	 B�"�	� �������� ���� 
� 
�������!�� �� ������	��	� �� ������ ����� �����. ) ���	���	, #��	�	 �� 
�����	���	� ��� 
� ����	��� �� �
��� ��� ����� ����� � ��������� ����, ���
�� �� 
��
����	� ���� �� ��� 	�������	� �� ��������� ��
�� ����� ����� �	 ��"�! ����, � 
��� �� ������� ��	������ �����! 
� 
������� �� ���������� ���$ ��� ����� 
�����. ��
� ����	��� �� ������ �� ���������	�, �� ��
���	� �� %������� 
���	�����	� �� �%��	���. ��� �� 	�!���� �� �
�����, �� ��
����	� ���� �� ���� 
����! (� �� 	����� ��������	� �	�$���	) �	��
!� �
����� ��$-���	����� 
������	� ���	�!��� �� ������	�	�.  
?��	����� �	�������! �	 ��
����	� ���� �� ���
����� ������ ��
����	� � 
����	� ����� �����	� �� 
����� �� ��'���� 
� ������	��	� �� ���� ��� �����! 
(�� �������, �� 	�
� �����	 � ��$-����� ��	�	� �� ���!�� 
� ��������� �� 
�������	� 
� ���	� �����!  >F�) � �����	� �� 
������� �� 	�����!	� � ����	� 
�� ���	�	��	� �����!. ����(�����	� �	 #��	� �� �����	���	� ���� �� �����	� �� 
������	�	� �� =F=-#�%�! ���������	��� ����� ���!��	� �� 	�
� �������	 
� 
��������� �	 >F� � ���
�� �� 3.00 ��� �� ����!. 
C�����	  =������! ������
� �	 �%��	�	� �� ��
���!��� �	�$���		� �� �����	� 
��� ��������� �� ����	��� � ��������� �	�$���	 �� ���� ����! ��-����� �	 
��
����	� $ ����. ��������	� ������	�, (����	� � ?��	��	�	) �� 
�������� �� 
�����
���	 ��������� �� ����	��� ���� ���
 �
�����	� �� ����. �� 	�
� ����� 
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������'��	� ��������� ���	 �
������	 ���� �� ������!	 ����	� �� � �� 
�������!	 ���	�	�� �!� �	 ���	� ����� ��� 	��� �� – �������	 ���	������	� �	 
	!� ����, ��!	� ��
���� ���� ���������� ����	���! �%��	 �	 ��
���!���	� 
� 
��"��	��"�	� ���������, ���	� �� 
���	 ����	�� (�
�!�� ��� ���	����)  
���������	� �� ����	���. �
����!�$�� ����	� �� ����	� �� �	������	�  
����	���	� ��	���, ����� �� �� ������ �
���, �� ��
����	� ����� ��������	� 
�	�$���	 �� ����!	� ����� ���������	� � „��
������	�” �������� �	�$���	 ���� 
���������	�, �� ���������� �	 �����
�����	� �� „����	�” �� ������� �� 	.3 �	 §1 
�� �������	����	� ��
������� �� C��&>. ) 	�
� �����$ ���������	�, ���	� �� 
����!	 �� 
���	 ����	�	  ���������	� �� ����	���, �������	 ������	�� �������� 
�	 �����
����� �� ���� �� ������� �� 	.3 �	 §1 �� �������	����	� ��
������� �� 
C��&>, ���	� ��	� �	�$���	 ���� ������������ „��
���!���	�” �� ������� �� 	.9 �	 
���������� 3 �� *�������	 ?B 809/2004. 
��� 	�� ��������� �� ����	��� "� ��� „��
���!���” �� ������� ��������	� 
����	�
� �� §1, 	. 8 �	 ������� D 2 – � ������ ���������	� ���� �� �����	� � ��-
����� �	 ��������	� �� �	�$���	. ��
� %��	 �� ����(��� ��� ����� �������� �	 
���	��� �� ��������	� ���	� � ��-��������� ��� 	�
�, 
������"� �� ��� 
�	���	���� �������������	�, ���	�  =������!, 	��� � �� ����� ����� �����$��� 
��
���. >��	� ��� ������	�	�, 	��� � ��� ����� ����� ������ ��������, �	�	����	� �� 
��
����	� ���� ���!�� ��������	� �	�$���	 ��"��	�� 
� ��������	���� ������ 
�	 ���� (���� ����-�� ������). ������ 	�
� ������� � 	����� �� �� �������, ���� 
	�
� ��	����! "� �����(�� � ��
���	 "� ����� �����	� �� ������	�	� ��-����� �	 
��������	� �� �	�$���	. ) ��"�	� ���� ������ @����	����! ����� �� 
������	�	�, ��
���!���	� �� ����	��� "� ���� ������������ �	 ����"�	� 
��
�	�� �� �������!	� � ��
��	�	�	�, ���	� 	! �� ����� �� ���	����  �����$ �� 
����'�� ��������� �� ����	���. �������	� �����	� �	 	�
� �����! "� ��
��!	 

���'���	� �� ���	�!"� ����	������� �����	� �� �������!	� � �����
�����	� �� 
��� 	����, ��	� ���	� �� #��	� �� �����	���	� �� ?��	��	� � 	�
� ����	������� 
�����	� �� �����	 �� %�������� �� ����� ��������	 
� ���������	�, ��!	� �� 
�
������� �������"� ���	�	� ������ �	 ��$���		�. 



�������	 
� ����������	� ����� �����  „��	������	�� ������	� ���������	” ��#�& 

�������	 
� ������� �������� ����������  #	������ 48 �	 50 

11 ���%�������� ��A������" 

11.1 ��/���C
+ -� 
-	�-���
�� ��*<�����
 

) 	�
� �������	 
� ����������	� ����� ����� �� �� ��(���� �
!����! ��� ������� 
�� ������	��	�. 

11.2 ��;
��C
+ -� 
-	�-���� ;
�
���� 
�/���C
+ 

B��	�����	� %������� �	��	� �� ������	�	�, (�������"� ������, �	��	 
� 
������	�, �	��	 
� �������	� ��	���, �	��	 
� ����	���! ����	�� � ���������!), 

����� � ���	�����	� ������� � �	��	�	� 
� ��������� 
� %�������	� 2005 �� 2008 
�. �� ����������� ����� � 
� 2007-2008 �. �� ������������� ��
�, �� �����	��� �� 
��������! ���. F�������	� �	��	� �� „��	������	�� ������	� ���������	” 
��#�& �� �
��	��� �������� �## � �#FB. 
) �������	� � �
���
��� ��%������! � �	 ��������! �����	���� ������������� 
%������ �	��	 ��� 31.12.2009 �. 

11.3 ��;
��C
+ -� 
-	�-���� 
�/���C
+ � ���=�
 ��*	���
 

) 	�
� �������	 
� ����������	� ����� ����� �� �� ��(����, ��(��	���� � �� 
������ �� ������	�	�, 
����� ��� ������� �	 ������	�. 

11.4 ��;
��C
+ -� 
-	�-���� 
�/���C
+ � ����
 �
C� 

) 	�
� �������	 
� ����������	� ����� ����� �� � ��(���� ��%������!, 
������	���� �	 	��	� ����. 
 
 






