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���� �"#� ����� �� � !� ���� �$���� �$� �������� "� �$���!�� �����!�� �����	�� �� 

������ �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
%. &"#��� �������� � ����"���� ��� 

������������, ��"	����� ������� � &	������������ ������� � �������� "� �����	���� ���� 

�����, ����� �� ���"���� !��� �� ��������. &"#��� ��� �� � �$�$��� ������ ����������, 

���'����� "� �"��� �� ������������ �*��. +���� �*�� "� ��������� � ����� ����� 

����� �� � �������� �� ��"	����� �� �������� ���� ���� �� ������ �� ����������. �����$!�� � 

�� ����, ����� �������� ����� �$� �����	���� �����, �� � "���"�� ��������� � ���� �������, 

���#!����� � ���� &"#�, &	������������ ������� � �������� "� �����	���� ���� �����, 

"���� � ����������� �$� ��', ���� �� �"� �*�� "� ���������. -� ���� ��������� ��� �� 

�$"���� "��$���� "� "������� �� ��"������ "� ����� �� �������� ��� ����"���� �� �$���� 

����"�������, � ���!�� �� ������ �� �	��� ������ ��� ������� �$�$������� �� ��������. /�����, 

����� �� �"	������ �"#��� ����� ��	�������� "� ���� ���� ��� �$�$������� � � �	� ����������  

"�����������, ������ ��� ��������!� �� ���	�� !���� �� ��������. 

����!�"#$ %$ &�'$'!�( '$)%�* + ,�#(-*)�/$ 	*�!,+:#$ %$ ,-*(�;'� ,<=/�;'� ,*+)/$>$'+ '$ 
„�'#+*:$,�#$/ 	*�,-*#� �(+/�,�-'#” ����, (:/@;($A #�($ �+%@�+, �+>�!#*$B��'+' )�:<�+'# 
� �:<�+'# %$ ,*+)/$>$'�#+ B+''� :'�C$, ! �+D+'�+ E 235-E �� 14.04.2010 �. 	�#(-*C)+'�+#� '+ 
�%'$;$($, ;+ �F� ,*+,�*-;($ �/� '+ ,*+,�*-;($ �'(+!#�*$'+#� ( ,*+)/$>$'�#+ $:B��. ����!�"#$ 
%$ &�'$'!�( '$)%�* '+ '�!� �#>�(�*'�!# %$ (+*'�!##$ � ,-/'�#$#$ '$ !-)-*C$A$#$ !+ ( #�%� 
	*�!,+:# �'&�*�$B�". 

4����� �� �$��� �� ��������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��	������ 

��������� "� �����, ���!���� �� �����, "����������� ��� ��$��� ����� � �������� "� �$���!�� 

�����!�� �����	��. �$��������� �� 	���*��� ��������� ��!�� �� ���������� ��	������ 

��������� � ������ �� ���'������ �"�!�� "� ����, ���!���� �� �����, "����������� ��� 

��$��� ����� �$� ���������� ��!�� �� ����������, � �	����������� ������ – "� �����, 

���!���� �� ���������� �� �	� ��������� ��!��. 
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„
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��������� ����������� 
����������, ! ����������� � ���� �����  ��$�"��� � ������� ������. 
&������� �������, ��$�"��� � ����������� � �����, �� ��"	����� � �. 4 �� 
&	������������ �������. 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 4 �� 36 

1 �	������
�� ������ �� ����������. ������� 	����J��� 

1.1 �-(+# '$ �*+:#�*�#+ � *-:�(�)'� !/<C�#+/� 

�$	����� ��"������� �� -����� "� ���������� �$� �������� ������������ �� � 
A����� �� ����������, „
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��� 
��������� ������ �� ��������. 7�	���� �� ���������� �� 7��� �$����� �� 
��������� � �$�� �� ���������. �$��$� �� ��������� �� „
���������� 
����$��� �������$��” ���
% � �$���� �� !���� ��"�!��� ����. �$	����� 
�"���������� �� !�� 116�, ��. 2 �� -����� "� �����!���� �����	�� �� ���� ����� 
� ��-����� �� ��� ���� �� !����� �� �$��� �� ��������� �� ���������� 
������ �� �$��� �"�������. 
<$� ������ �$��$� �� ��������� �� „
���������� ����$��� �������$��” 
���
% � �$���� �� ����!��� ��-���� ����, � �����: 

� ��:�/$ �#$';�( – �������� �� �$��� �� ��������� 
� �+/�;:� �#�I;+( �/�'>�( – �"�$������ ������� 
� ��!�B$ ��/:�($ 
�!�;:�($ – �"������ !�� 
� �($I/� �*-!#+( ��!#�( – �"������ !�� 

�$#"'$ ��:�/$+($ 	+/�#+($ e ��������� ���� !�� �� �$��� �� ��������� �� 
���� ����� �� 7��� �$����� �� ��������� (7��), ������� �� 30.12.2009 	. 

„
���������� ����$��� �������$��” ���
% � ����������� �� 
"�$�������� 
������� �+/�;:� �/�'>�(. 

<$� ������ �� �$������ �� ��"� �	���������� ������� �$��$� �� ��������� �� 
���������� �  ��$���������� ��������� ��� ���	 �$�	����� �$���������. 

�$��$� �� ��������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
%  ��"��!�� 
���� B������ "� ������� "� ��$"�� � �����������. 

1.2 �!'�('� ,$*#'H�*� – =$':$-)+,�%�#$*, �'(+!#�B��'+' ,�!*+)'�:, ,*$('� 
:�'!</#$'#� 

B������-���"���� �� ����������  „A������� B������” �� �$� ������ 	�. ����� � 
���� �� �������� ��. „���� �����” C 7. -� ���$������� ���������� ��. �. 20 
�� &	������������ �������. 

�$���!���� �����!�� �����	�� �� ������ �� ���������� � �������� �� 
����������� �������� 
� „
���������� ������” �� �$� ������ � ���� �� 
��������: 	�. �����, ����� ����, ��. „��������” 6, �. 3. -� ���$������� 
���������� ��. �. 21 �� &	������������ �������. 

�������� ���������� �� �"	������� �� �������� "� �$���!�� �����!�� �����	�� 
�� ���� �����  ���������� �������� „����*� � �$��������” �$� ������ � 
���� �� ��������: 	�. �����, ����� ����, ��. „�������” 7�, �. 4. -� 
���$������� ���������� ��. �. 21 �� &	������������ �������. 

7����� ������ �� ��������� �����  “���� 02” @77�, �$� ������ � ���� �� 
��������: 	�. �����, ��. “D� ����”, ��. “22 �������” C8. -� ���$������� 
���������� ��. �. 21 �� &	������������ �������. 

1.3 �)�#�*� '$ “�'#+*:$,�#$/ 	*�,-*#� �(+/�,�-'#” ���� 
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E� �������� 7��� �$����� �� ����������, ������� �� 18 #�� 2009 	., "� 
�	�������� ������, ����� �� ������ � "���� 	���*��� �!������� ��!�� �� 
���������� "� 2009 	.  �"���� B���� ������� �������. 7�����$� � �"�$�*� 
�"������ �������� ���� �� ������������ �!������� ��������� � 
������������ ��������� ���������. B���� ������� �������  �	�������� ������, 
!�� �� 
�������� �� ������������ ����� �!��������� � &������� B$�	����. 

+����� �� �!��������� ��!�����  �$"����� �� „7����� 7���” �� �$� ������ 
� ���� �� ��������: 	�. �����, ���. „D. �. &�������” C 76. -� ���$������� 
���������� ��. �. 21 �� &	������������ �������. 

1.4 �#>�(�*'�!# %$ �%>�#("'+#� '$ ,*�!,+:#$ 


"	������� �� ��"� �������  �$"����� �� ����������� �������� 
„
���������� ������” �� � �� ���������� �������� „����*� � �$��������”. 
�������� ���������� ���������� �������� „����*� � �$��������”  ��	����� "� 
�������� ����������, ��������� � ��"� �������. � ������� �� �� ��������� 
�������� �� ��"� ������� ������������� �$������� � ���������� �������� 
„����*� � �$��������” +����� ����*� ��������, ! ��� �"	������� �� �������� 
!��� �� �������� ������������ ��������  �������� ���'������� 	���� "� 
�$���������� �� ��"� ������� � �"���������� �� "����� � !, ��������� ��  
�"�����, ������������, �$�$����� � � ��"� !��� �� ��"� �������, �  ������, 
��������� ��� ��$��� � ��	����� �� ������. 

������������� �������� „
���������� ������” ��” e ��	����e� "� 
�������!����� ����������, ��������� � ��"� �������. � �������� �� �� 
��������� �������� �� �������� �"�$�������� �������� �� ������������� 
�������� E������ ������ � D��"��� <������� ���������, ! ��� �"	������� �� 
�������!����� !��� �� �������� �������������� ��������  ������� 
���'������� 	���� "� �$���������� �� ��"� ������� � �"���������� �� "����� � 
!, ��������� ��  �"�����, ������������, �$�$����� � � ��"� !��� �� ��"� 
�������, �  ������, ��������� ��� ��$��� � ��	����� �� ������. 
4����� �� �$��� �� ��������� �� “
���������� ����$��� �������$��” 
���
%) ��	������ ��������� "� �����, ���!���� �� �����, "����������� ��� 
��$��� ����� � ��"� �������. � �������� �� �� ��������� �������� �� ��"� 
������� !����� �� �$��� �� ��������� �� ���������� ���������, ! 
��������� ��  �"�����, ������������, �$�$����� � � ��������, �  ������, 
��������� ��� ��$��� � ��	����� �� ������. 
"�$��������� ������� �� 
���������� � ������� �� �� ��������� �������� ��������, ! ��"� ������� 
�$�������� �� �"���������� �� "�����. 
�$��������� �� ���������� ��!�� �� ���������� – „7����� ����” �� ��	����� 
��������� � ����!��� ��-	�� ���� "� ����, ���!���� �� �����, "����������� 
��� ��$��� ����� �$� ���������� ��!�� �� ����������, � �	����������� ������ 
B���� ������� – "� �����, ���!���� �� ���������� �� �	� ��������� ��!��. 

E��"���� !��� �� �������� �� ��������� �$� �$��� ��������� �� �$�������� 
�� ���������� ��!�� � �� ������� �� ����������, � ����� �"� ���� ���������, ! 
�"	������ � ��������� ��������� ��!�� � �$�$���� �����, "����������� ��� 
��$��� �����. 
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2 ������������� ���� �� 	��
������� � ����. ��������������� 
F�������� ��F������� 

2.1 �#$#�!#�;+!:� )$''� %$ ,*+)/$>$'+#� � !*�: 

2.1.1 �����������	� 
���� �� ��
�������� 

�=A =*�I ,*+)/$>$'� $:B��:  19 294 508 (�������� ������� � ����� ������ � 
!���� � �������� � ���) ��������� ������� 
�"����!�� ����� � ����� �� 	���, ���!�� �������� �� 
���������� "� "�������. 

����'$/'$ !#�I'�!#: 1.00 ��. (��� ��)

���!��''$ !#�I'�!#: 3.00 ��. (��� ���)

���� ����� ��� �$��������� ����� �� ���������� � �"���� ��� ����� �� 
����$�� �� § 1, �. 3 �� �& �� -��%< ��� ���� 4 823 627 ���� �����. ���� ��� 
����� ��	�� �� �$��� "������� !���� ����� �� ����!���� �� �������� �� 
����������. 

2.1.2 ���	.  

-� ��!��� �� �����!���� �����	�� � �!��� ������ �� ���������� �� �$������� 
"� �����!���� �����	�� �� ������ �� „
���������� ����$��� �������$��” 
���
% � „�$����� ������” � ������������ �� �$���� �$����� �$� ������ 
„������” (!�. 92� �� -��%<). ��� ��"������� �� ��� ���� "� ��!��� �� 
�����!���� �����	�� � �!��� ������ �� ��-�$����� ����������. + ���!�� �� 
�"�$�*��� �� �����	�� � � ���	� �$����� !���� � �$��� �"�$�*�� �$������ 
���������� �$	����� �"���������� �� &	����� 809/2004 �� ��!�� � ��, ���"��� � 
������� "�������������. �����!���� �����	�� �����#!�� � �$���� ������ ��, 
������ �"��!���� �� 15 (�������) ������� ��� �� ���, � ����� �"��!� ����$� "� 
��'�$���� �� �������. 

2.2 ��!#+�$#�%�*$'$ &�'$'!�($ �'&�*�$B�" 

������ � ������� 1 �� �� ���������� 	���*�� �������������� ��������� ��!�� 
�� ���������� �$� 31.12.2006 	., 31.12.2007 	., 31.12.2008 	. � 31.12.2009 	. 

���
��� 1. ��������� ���������� �� ��������������� !�"� "� #������ 2006-2009 $. (� %��. ����) 

	�:$%$#+/� 2006 2007 2008 2009 

�=A� ,*�L�)� �# )+I'�!##$ 17 26 358 31 654 17 708 

	+;$/=$/%$><=$ �# )+I'�!##$ -106 7 237 5 986 9 111 

�+#'$ ,+;$/=$/%$><=$ �# )+I'�!##$ -106 7 237 5 986 9 111 

�+#'$ ,+;$/=$/%$><=$ '$ +)'$ $:B�" (( /+($) -0,022 1,5 1,241 1,889 

�<�$ '$ $:#�(�#+  31 141 66 992 66 255 69 167 

�+#'� $:#�(�  14 116 18 011 16 275 20 844 

�:B��'+*+' :$,�#$/  4 824 4 824 4 824 4 824  

�*�I $:B�� (L�/.=*.) 4 824 4 824 4 824 4 824  

�(�)+'# '$ $:B�" (( /+($)  1,50¹ 1,1562²   
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¹�������$� "� 2007 	. e 	������� �� 7��� �$����� �� ��������� �� ����������, 
������� �� 27.06.2008 	., � e �"����� �� ��������� �� 22.12.2008 	. 
²�������$� "� 2008 	. e 	������� �� 7��� �$����� �� ��������� �� ����������, 
������� �� 18.06.2009 	., � e �"����� �� ��������� �� 23.12.2009 	 

������ � ������� 2 �� �� ���������� 	���*�� ������������� ��������� ��!�� �� 
���������� �$� 31.12.2007 	. � 31.12.2008 	. � �� �������� ��������� 
������������ �������� ��!� �$� 31.12.2009 	. 

���
��� 2. G
������� ��F������� �� �����
������ ���� �� 	����� 2007-2009 �. (� ��
. 
�.). 

	�:$%$#+/� 2007 2008 2009 

�=A� ,*�L�)� �# )+I'�!##$ 26 414 32 530 9 912 

	+;$/=$/%$><=$ �# )+I'�!##$ 6 903 6 441  -250 

�+#'$ ,+;$/=$/%$><=$ �# )+I'�!##$ 6 903 6 425 -250 

�+#'$ ,+;$/=$/%$><=$ '$ +)'$ $:B�" (( /+($) 1,431 1,332 -0,052 

�<�$ '$ $:#�(�#+  67 346 62 095 61 027 

�+#'� $:#�(�  17 672 16 375 11 583 

�:B��'+*+' :$,�#$/  4 824 4 824 4 824 

�*�I $:B�� (L�/.=*.) 4 824 4 824 4 824 

����������� ������� �� ����������  4 823 627 (!���� ������� ��������� 
������ � ��� '����� � *�������� ������ � ���) ��� �  ��"����� � 4 823 
627 (!���� ������� ��������� ������ � ��� '����� � *�������� ������ � 
���) ��������� �"����!�� ������� ����� � ����� �� 	���, � ��������� �������� 
�� 1 (���) �� ����� ���. 

2.3 �$,�#$/�%$B�" � %$)/-C'"/�!# 

��������� ��-���� �������� ��������"������ � "���$��������� �� ���������� � 
������ 2006 – 2009 	. ������ �� �� 	���*��� ��������� �������������� 
��������� ��!�� �� ���������� �$� 31.12.2006 	., 31.12.2007 	., 31.12.2008 	. �  
31.12.2009 	. 

�$=/�B$ 3. ����"���� "� ��������"������ � "���$��������� (�� �������������� ��"�) 

E 	�:$%$#+/� (L�/. /(.) 2006 >. 2007 >. 2008 >. 2009 >. 

1 ��=!#(+' :$,�#$/ 14 116 18 011 16 275 20 844 

2 7����� ������� 4824 4824 4824 4824 

3 &"��� 9398 5950 5465 6500 

4 G������� �"����� -106 7237 5986 9520 

5 �=A� %$)-/C+'�"* 17 025 48 981 49 980 48 323 

6 ��+&�B�+'# '$ &�'$'!�($ $(#�'��'�!# (1/5) 82,91% 36,77% 32,56% 43,13% 

7 ��+&�B�+'# '$ %$)/-C'"/�!# (5/1) 120,61% 271,95% 307,10% 231,83% 

 
�=A� %$)-/C+'�" (( L�/./(.) 2006 >. 2007 >. 2008 >. 2009 >. 
	���������� H 9 779 9 779 9 779 
��"�!�� 9 584 19 537 21 081 24 178 
�	���������� � ���"�!�� 7 441 19 665 19 120 14 366 
������ � ������� H H H H 
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������ � ��������� ��-���� �� �� 	���*��� ��������� ������������� ��������� 
��!�� �� ���������� �$� 31.12.2007 	. � 31.12.2008 	. � �� �������� ��������� 
������������ �������� ��!� �$� 31.12.2009 	. 

�$=/�B$ 4. ����"���� "� ��������"������ � "���$��������� �� (�� ������������� ��"�) 

E 	�:$%$#+/� (L�/. /(.) 2007 2008 2009 

1 ��=!#(+' :$,�#$/ 17 672 16 375 11 583 

2 7����� ������� 4 824 4 824 4 824 

3 &"��� 5 950 5 465 6 500 

4 G������� �"����� 6 898 6 086 259 

5 �=A� %$)-/C+'�"* 49 674 45 720 49 444 

6 ��+&�B�+'# '$ &�'$'!�($ $(#�'��'�!# (1/5) 35,58% 35,82% 23,43% 

7 ��+&�B�+'# '$ %$)/-C'"/�!# (5/1) 281,09% 279,21% 426,87% 

 
�=A� %$)-/C+'�" (( L�/./(.) 2007 >. 2008 >. 2009 >. 
	���������� 9 779 9 779 9 779 
��"�!�� 19 537 21 081 24 278 
�	���������� � ���"�!�� 20 358 14 860 15 387 
������ � ������� H H H 

 
�������� ���������� "� ���"����� �� ���������� "���� ������� "� ������ - �� 
�	����� �!������ �� ��������� �����  ��������� � &	������������ 
������� � ��!�� 10.1 „
��������� "� ����������� ������ �� @������”. 

2.4 	*�;�'� %$ �%(-*D($'+#� '$ ,<=/�;'�#� ,*+)/$>$'+ � '$;�' '$ �%,�/%($'+ 
'$ ,�!#-,/+'�"#$ �# '+>� 

�$��$� �� ��������� �� ���������� �����, ! ��"��$� �� ����������� ����� � 
B$�	���� ��������� ����� �$"�������� "� ������� � ������. 7��� ���� � 
����#����� ���������� ����� � ������ ��� �� ��"���� ����� ���'����� "� 
����������� � ������ ������ � � !������� � �����. ���������� �!���� ��"� ��"���� 
�������� �� ���������� ����� ��� �� ������ �� ����$��� ��" ����� �� 	�����, 
� �$"������� �� � �$"���"�� �� ����!��� �$"�������� "� ���������� �� 
������ �� ����� �������. 
7� ���	� ������, ���������� �� ��"���� �� "��� �������� ����� (����� 
�	����!���� ��������� �� ������ �� �$�	����� ����� � B$�	����, ����� � �� �� 
������ �$"�������� "� �������� �� ������������ ����	����) ����� �� 
���'������� �� ������� �� �������� ������� "� ���������� �� ������ 
������ �� ���������� (������� ���$�*����� �� ������ D���� B�����). ������ 
�$���� ���!��� ����� �������� ��"*���� �� �������� ("���!��� �� ���� 
������) ���-������� � ������ �� �$� ����������� � ���	� ��-	����� !��� 
������� ������� � � ��-����� "���� �������.  
���������� �!  �$����� �� ��������� �� ��� ������� �� ������� ���! 
���������  ����!��� �� ��' ��� ������� �� �������. -�����  ��� ������ �� � 
��$�� �$� ����������� "� ��� ��� �����. 
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��� "������� � ������ �� ���!�� �������� ����� �!������� ���� ���'��� �� 
������� � �$��� � ��"�� 54 973 324.80 ���, �� ����� �� � ������, ! 
�����	���� � �$� ���*�� � ��� "������� � ������ ���� �� ��� �����. 
���������� �$"������� �� �"���"�� ����$������� �� ��"� ����� � !���� 
������� ����������, ���� ��� �������$!�� ����"���� �� ������� 
���������������� �� �"���"��� �� ��������� � �$� �������: 

� ���$�*��� �� ������ D���� B�����; 
� -�������� �� ��� ��� ������� ������ "� ����"���� �� �����(�) � ����� 

– ����  ������ � "��	� ������ 	���� 	�	������ �	��� (��� 
4��������� � "����� �� �������), � ����� ���������� �$��� �� ����"; 

� �����	�!��� ��"*���� � �$���� ��� 	�	������ �	���� � ��-�������� 
"�������� �� ����� � ����������� ���"��� �� ������ <�� � D���� 
B�����, ����������� ����� �$"������� "� �$��� ��"����; 

� �������� � �����"���� "�������� �� �����, �����	��� � ������ �� 
�������� �� ����"���� �� ��"�!�� �� ��*� ������. 

+ ���!�� ! ������� �$� ����"����� � �������$!� ��"�� ���� "� ���$�*��� 
�� ������ D���� B����� (���'������� ����  ������"����� 2 200 000 ���), 
���������� �$"������� �� �"���"�� "� ���������� �� ������ ������� �� 
�������� �� �����, ��� ������ ����$����� �� �����, ��� �����!� �������, ��� 
���������� �� ���. &���"������ � ������������ �� ��������� ���������� � 
�$� � "��������� �� ����!��� �� �������� ������� �� ���������� �/��� �$�*�� 
���������� ��� ���	�������� �������. 
������$��$� � �������� �������� ������� �� ����!���� �� �������� �� � 
���"��� "� ��	������ ��� ��������� �$�	� �� ����������. ����� ���������� 
���������� �� ��"���� �� �$�	�� ����� � � "��������� �� ������ ���'���� "� 
����"���� �� ���������� ���� ���������, ��'� ��	�� �� ����$��� ������������, 
��� ����� � �� ������"���� �� ����� "��$����� � ������������ ��������� �� 
����������,  �$"����� ������ � !����!�� ���"��� �� �������� �����, ������ 
�� ����!���� �� �������� "� ��	������ �� "��$�����.  
���������� � �$"������� �� ���"�� ���'���� �� �������� ������� "� 
���������� ������������ �� ���	� ��������. +$"�����  ���! ���������� �� 
������� ���$������� ��������� � �$������ � ���������� �������� „������ 
<�� ������$��” @77�, ���� � "������� � ������������� �� �"	�������� �� 
����������-����� �����. 

2.5 ��!:�(� &$:#�*� 

��&���������� & ��
�
����� �� „�����	����� #��'��� ��&���*'��” ����� 
�	+�� � �&'����� � ���
����� ���	�&�, 	���� *���� 
� �	�/�� &��3��� &'�45 
�34���� ���7���� � 
�4�
��������. #����+������� ��&�������� ��38&� 
&��*������ 
� �� ������3� � ���	�&���, ���
�� � ���������� ��:��*�+�3, 
��
���&��� & ��������+�����3 
�	5*��� � & ��	5*���� �� ��
�������� �	+��, 
��
� 
� &��*�� ��;���� �� ��
�8�&��� �� ��
�������� � ���� #����	� �	+��. 
���	�&��� :�	���� �� ������
��� � ��5� & ��&���*��� �� �����*����� �* �� 
��&���������� & $��&� „���	�&� :�	����” (�. 4 �� ��������+����� 
�	5*���, � 
�. 3 ��	5*��� �� ��
�������� +���� 	��/�.).  
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2.5.1 ���	�&�, �&'����� � ��&���������� & �	+�� 

� %���� ���� 
� &��� �� �����������. 
� /������ ����.  
� &��� �� ��"�������� �� �������� (�� ���������� �� ������) 

2.5.2 �8?� (�����*��) ���	�&� 

� 
��������� ����.  
� +����� ����.  
� /���� �� 	������� "� �"������ �� �������.  

2.5.3 ���	�&�, �&'����� � ��5/���&��� � � �����'��, & 	�7�� ������ 
��5/���&��� 

� &����� �� ����	�������� ������� � ����� �������!��� ������� � "������ 
�� �������!���� �����; 

� &�����, ��$�"��� �$� �$�������� �� ��"��� �� �������� ����� – ����*�� 
����������, ����	�������� ������ �� ������ �������, �	�������� 
�	����!��� � ��.; 

� &�����, ��$�"��� � ���������� �� ��������� �����; 
� 7��� ������, ��$�"��� � ������� ���������� �� ���������� � �������� 

�����; 
� &�����, ��� "����� ��� �������� �� �"	������ ����� ��� ����"���� �� 

������������ ������; 
� -��������� �� ��#!��� ��������, ���������� �������� � �������� �� 

������; 
� &����� ��� �"���"��� �� �$�	��� ����������. 

������!��� ������, ��$�"��� � �������� �� ���������� � ���������� � 
�������� �����, ����� � ������ "� ��'���� �������� �� �������� ������� � 
&	������������ ������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
%, ��"�� 
&������ �������. 
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3 ��F������� �� ���������� 

3.1 �!#�*�;+!:$ !,*$(:$ � *$%(�#�+ '$ +��#+'#$ 

„
���������� ����$��� �������$��” ���
%  ��������� �������� �$� 
�������� ������������ �� "� ��#����"���� �� �������� ����� �� ����$�� �� 
-����� "� ���������� �$� �������� ������������ ��. ��� „��#����"���� �� 
�������� �����” ����� �� � ��"����, ! ���������� ��������� �������� ����� 
�$� ���������, �����  ������� �� ����� ���������� !�" �"����� �� ���� �����. 

E����������� �� ����������  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 
(���� � �"����� �� �������� “Intercapital Property Development” ADSIC). 
E����������� �� ���������� �  �"����� �� �!�������� �� �� ������ 


���������� ����$��� �������$��” ���
%  �!���� � &������� B$�	����, 
�$�����!����  ������� � �	���$�� �� �D� � &*�� C1 �� 29.03.2005 	., ����. C 
92329, ��� 1204, �	. I, ���. 23 �� ������ ��� C 3624/2005 	. � �$� ��������� 
�����  ������� � �$�	������ �	���$� �$� �	������ �� ����������� � ���� 
�������������� ��� 131397743.. 

���������� ��� ������ � ���� �� �������� � 	�. �����, ��. „�������” 7�; 
�����: (+359 2) 980 12 51; ����: (+359 2) 980 61 40; ������� ��������: 
www.icpd.bg. 

„
���������� ����$��� �������$��” ���
%  �!���� �� A!������� �$�����, 
������� �� 18 ������� 2005 	. ���������� �  �	����!�� �$� ���� ��� � ���	� 
����������� ������� ����������� ������.  
„
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��� ����" "� �"�$�*��� �� ������ 
���� �������� �$� �������� ������������ ��, �"���� �� <GE – &*�� C 702 – 
��
% �� 16 ������ 2005 	. 
7� �!�������� �� �� �� ������ �� �"	����� �� ��"� �	���������� ������� 
„
���������� ����$��� �������$��” ���
% �  ���� ������"�����, �  
��$��������� ��'�$���� ��� "���	 �� �����������, �  ����������� � � �  
��"�������� � ������ �� "��!����� �������� �"�$� ���!����� '�� �� �������� ��, 
�  �"�$�*���� ������ � ������ �� �� ������ � ���� "����� ������ ����� "� 
�������� �� ����"������� �� ��$����������; ���� �������� �$�	��� ���������. 
7� �!�������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% �� ������ �� 
�"	����� �� ��"� �	���������� ������� ����������  ������ �� ����!��� �� 
��������. �$�����!������ "��$������� ����!�� �� �������� �� ����������  
������� � �$�	������ �	���$� � �*�� �� �������� 	������ �$�, G����� 
������ �� 26.01.2006 	, ���� ��������� �������  � ��"�� �� 3 250 000 ���. � 
�*�� �� 18.09.2006 	. �� �������� 	������ �$�, G����� ������,  ������� 
����� ����!�� �� �������� �� ���������� �� 4 823 627 ��� !�" �"����� �� 
���� 1 573 627 ���� ��������� �"����!�� �����. 
���������� ��� ��������� �� !����� �����	�� (14.08.2007)  ��������� 
����	������� �����, � ISIN BG2100019079 � �	���$�� �� %�, � ��"�� �� 5 000 000 
(�� �������) ���, ��"������ � 5 000 (�� '�����) ���� ������������, 
�"����!��, �������, �������� ��'�$�����, ��'�������, ��"�!�� ����	����, � 
��������� � �������� �������� 1 000 ('�����) ��� �����, �$� ���� �� ����� 36 
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���� � � ������!���� �� ��'���� �������� �� ���� 6 ����, �!����� �� ������ 
�� ���#!��� �� ����	�������� "��. +��!�� ����	���� �� ������� �$��������� 
��� ���� � ����� ������ ����� �� ����� ���������. 

3.2 	*+>/+) '$ )+I'�!##$ '$ „�'#+*:$,�#$/ 	*�,-*#� �(+/�,�-'#” ���� 

�$	����� A�����, „
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��� ������ 
�"��#!���� ����� �� ������: ��������� �� ����!�� �������, ������� !�" 
�����	�� �� ���� �����, � ������� �� �������� ����� � �	����!�� ���� �����; 
��"���� �� �������� �������� ����� !�" �"�$�*��� �� ������ � ���������; 
�������� �� �������� �����; ������� ��� ��� ��� "� �������� �� �������� 
�������� ����� � ����� ���	� ������, ��$�"��� �$� ��#����"������ �� �������� 
����� � ��"����� �� "�����. 
“
���������� ����$��� �������$��” ���
%  ��������� �������� �$� 
�������� ������������ �� "� ��#����"���� �� �������� �����. ���������� 
����������� ���� �������"�� ��������� ������������ �'�� "� �������� �����, 
�.. �� "������� �������� ����� � ����!�� �������, �����  ������� �� ���������� 
!�" �"����� �� ���� ����� (�����, ����	����). 
������ ������ �� ������ �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 
�$�'� ��������, �"�$�*���� �� ����������, ������ ���� ������� ��������, 
������ ��"��� �� �������� ����� � �������� (������� �������� � ������� ��. �. 
4 &������ ������� �� &	������������ �������, ������� �������� ��. �. 12 

��������� "� �������� �� &	������������ �������). 

„
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��"���� ��� ������ – ������ <�� � 
D���� B�����. ������� ���#!��� �"	�������� �� ������� ����� ������� "� 
����������� ���"��� � ������� ������� �� �	����, ����� � �� �$�	����� �����, 
�������� � � �$������� �������.  
+��������� ������� „������ <��”  ��"������ � �������������� !��� �� 
!���������� 	��� �'���, ���� ���� �$"������� "� ��������� 	���� ����� �$� 
"�����, ���� � �$� ������� ���. ���� ���� ������� ����� � 	����������������� 
�*�� – ������!���� S-����"���� ����� �� �$��� � ����� "���, ���� � ��� 
��������� �� ������� ������. +������� ����� � ����� ����� �� �������� 
��� � !������������ ����. <������$� � �$���� �� !���� �������� "���, 
��"	$����� �$�'� ���� � ���� �� 40 000 ��.�. � ��������� ���� ��"	$���� "������� 
���� ��� 66 000 ��.�., � ���� 761 ����������. <������$� ��"����	� � 4 ���������, 
4 ������, 14 ������� "� ��	�"���, �� ����* "��� (����"����� �� G�������� 
�� ����*), ������ "� �����-���������	�!� ���$�, ���$��� ��������� � 
������ ����� � ��� ���$�, ������	, ����� ���$�, ������, �������� "� 
������ ����, ��������������� !���, �����, ��� ������ � ���������� ������� 
�$� �$������� �����. 

�����$� D���� B����� �������� �"	�������� �� ������� ����� ������� "� 
����������� ���"��� � ������� ������� �� �	���� � �.�. B�����. T�������� !��� 
�� �������� � �$���� �� 75 ���������� � ���� ��"	$���� "������� ���� �� 5 175 
��.�. � ������������ 41 ������, 14 ����������, ������� ���������, � 	����� 
��"������"� �� �"����. �$�	�����-����������������� "��� � ����������� ����� 
"� �������� ���#!��� ������ ���� � ������ � �������������, ���� ���, 
�������� "� 110 ���� � ������� "��� � ������� �����, ��� ��	�"���, ��� 	������, 
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����� � ��� ���$�, ������ �����, ����� ���$�, ������	, ���"8����� �����, ���� 
� �	���������, ����� � �'��!��� � ������� ������� � ��������� �$"��, 
���#!����� � "� '��� � ���������. 7����� ���� �� �$�	������ �����  3 140 ��.�. 
<������$� ��"����	� � � ������ ������	 �� �� ���� "� 34 ���������, ����� � ������ � 
16 ���������. 

�������� ���������� "� �������  ��������� � �. 8 �� &	������������ �������. 
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4 ����
���� �� ��������, F�������� ��������� � 	���	������ 

4.1 �$%(�I'$ )+I'�!#, ,$#+'#�, /�B+'%�� � )*<>� 

„
���������� ����$��� �������$��” ���
%  �������� �$� �������� 
������������ �� � ���� ������ �  �"�$�*���� � �$	����� �"���������� �� "����� 
� ��� �� �"�$�*�� ��"����� ������. 
„
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��� ����" "� �"�$�*��� �� ������ 
���� �������� �$� �������� ������������ ��, �"���� �� <GE – &*�� C 702 – 
��
% �� 16 ������ 2005 	. 
���������� � �������� ������ � �  ������ �� ����"����� ��	����� "� 
���"��� �� ������, ����� � �� ��	����� "� ���"��� �� ������� � ��  ������������ 
����������. 
„
���������� ����$��� �������$��” ���
%  ���"����� � ������������ �� 
������� �������� "������� "� �	�������� �� ���� ��� ������ �$�	����� 
�����, ��$�"��� � �"	�������� �� ���������� ������� „������ <��”, 	�. �'���, 
7����� ������, ������ B��	�� � ������� „D���� B�����”, �.�. „B�����, 7����� 
�������, ������ �����.  
<$� ������ �� �"	����� �� ��"� ������� �� ����*�� �� "��������� "� 
�	�������� �� �����, ��$�"��� � ������� „D���� B�����”, ������� ��������  
�"���� �*��� "� �	�������� �� �� �����, � �� ��������� "������� � �!���� 
���������� �� �	�������� �� "��$�*� ���*�� �� ���� �� �$����� �����!� �� 
2010 	.  
<$� ������ ���������� �� �	���������� �� ��������� ��� �����, ��$�"��� � 
������� „������ <��”,  "��$�*���, ���� �� �� �� "��������� �� �"����� 
�*��� "� ����" �� �	���������� �� ������, � ����"��������� �� ������  
�������� � �*�� �� ������� ��������. 

4.2 �!'�('� #+')+'B�� 

"� �
��8�� ��:��*�+�3 ������� ���
��+���� & ���&������ �� ����� �� 
��
&�/�*� �*��� � �������+��� �� ���&��� ��:��*�+�3 &/. �. 12 �� 
��������+�����3 
�	5*���. 

4.2.1 #���� �� ��
&�/�*� �*��� 

�� ��!����� �� ��������� �������!��� ���"� ��"��$� �� �������� ����� � 
B$�	���� �* ��� �� ���–������!�� ��"������� � ������ �� �����������. �� 
�$����� �������� �� 2008 	. ��"��$� �� �������� ����� � '�������"���* � 
�$"'����� ������� �� ���� �� "������� � ������������� "��, ��������, 
���������������� � �$�	������ �����, ���� ������� ����������� � ���$� ��� 
������ ����������. ��" ������� *����!� �� 2008 	. B$�	���� � �"����� ��� 
����"������������ �� ��������� ��������� ���"�, !���� ��� ��-��"��� � 
���� ��" 2009 	. �����$� �� ��������� �����  ��� ���-"��	����� �	���� �� 
�����������. 7� ���!, ! � ������ 2006 - 2008 	., ��	��� ���* �������� ����� 
� �������� �����, ��'� ������ ���	������� ������� ������, !��� ����"���� 
"���!�� �� ������ �� ��������� �� ��"���. 
G���������� ���"� � B$�	���� ���� �� ����� ��������� �� �������!����� 
���������, ��������� �� !����������� ���������, ��������� �� �"���������� � 
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�	����!�� ���������. ���� � ����"� � 	����� ���� �	������ �� ������ �� 
�������� �����, ���� ���� �� ����� ������� �� �$�����, ������ ���� � 
����������� � ������. ���	� �� ����������� � ��������� � �������� ��'� 
�������� ��� ����"������������ �� � �������� �������� �� �/��� �� � 
�"������ � �����������������, ���� ��� ����� �	������ ������� � �$�'� 
"������� � ���������� �����. 
�� 2008 	. ��"��$� �� �������� ����� 	�����* ���-	���� ����� �� !���������� 
��������� � ��������, ���� ��� 2005 	. ����� 30% �� ���!�� ���� !���������� 
��������� ��'� ����!�� �$� �	�. ��" 2009 	. ��"� ������ ������ �� 16.5% ��� � 
��������� �"����� ������� �$� 77.4% (������ ������� �������� �� 
���������� � ������ 2006-2008 	.) �� 470 ������� ���. + ������������� 
!����������� ��������� ��������'� �������!�� �$� 110%, 192% � 62% �� 
	���*�� ��"� ��" 2005 	., 2006 	. � 2007 	. ��" 2008 	. � 2009 	. ���* ���� �� 30% � 
��������� 65% �� 	���*�� ��"�.1 
�� ������������ ����� �� BEB �$� ���� �� !��$����� �����!� �� 2009 	. 
����� !���������� ��������� � B$�	����, ����"����� � ������� „������� � 
�������� �����, ���������� ������ � ��"�� ����	�” � „�����������” �$"��"�� 
�� 670.7 ���. ���, ���� ����������� 23.58% �� ������ �������� �� ����� !���� 
��������� � �������� "� �$������� �����. -� 2008 	. ���������� �� �"� ��������� 
 2 476.7 ���. ��� ��� 37.82% �� ���!�� ���� !���� ���������. 
����� �� 
������ ���� ��� �����������, ���� ���� ��" 2008 	����� ������ �� ��������� 
2.2 ����. ��� ������� "���. �"� ����� ���	���!�� ����"��� "��!������� �� 
������ – ����� "� '������ �!������� �� ��"� ��"��, ���� � "� ����������� ���� ����. 
+$���� ! ��� ������� �������� ����� � ����������� �$�������� �������� 
��!�� "� �$�"� �$"����������, �$� ������ � ����#���� �"����� �������"���� 
�� ��"��� �������� � ����*�� �� ����������� �� ������ ��� ���������� �� 
����!�� ������. 

4.2.2 ��	��+����� � &���� ����?� � @����*������ � ��*�� 	5����� 

<��"��� ���"� ������ � �� ��� �� ���-������!��� ������� �	���� �� ��"��� �� 
����� - �"	�������� � �����	���� �� ����������� �����. �� �* ��� �� 
�������� �������, ����� ���� �� ����� �� ��������� 	���� !���������� ������!� 
�� ����������� ����� � B$�	���� - ��������� � ���������. + ������ � �� 
���������� �� ����!���� �� ��'���� ������� �� ������� ��, ����������� 
��� �� ������ ��� � ����!������ � ��� �� �������� ����������� �����, 
���� 	� ����� ��-����� ��������������. T��� ���� �� ���� � �$����� �� 
����������� ����� � B$�	���� � ����� 40% �� ����� �� B$�	���� ��������. M��	� 
�� !�������, ���������� ����� � �������� � B$�	����, �"������ ��� 
��$"������� �� ������� � �	�*���� ��������, �$���� �$�"� �������� �� ������ 
�� "�� 	������ � ����"��������� �� ��������� "� ���	� ���, ���� �� ���� ������ 
���� �� ����!���� �� �����	���� �� ����������� �����.  

                                                 
 
1 www.bnb.bg 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 16 �� 36 

+ �$���� ��� ��� 	����� �����	�� �� ������ �� �������� � ���������� �� 
�"��$�*�� � ���� �� "��$�*��, �� ��������� ���������� �� ��������. 
���������� �� ����!������ � ��'��� ������� �� ������� � B$�	����, ����� � 
�� !����� ��$"������� "� �"���� �� ������ ��� ��'���� �"������, 
����������� � ��������� �$�� �$���� ����"���� �� �������� �� ��-����� ���.  

����, �� ��� ������  ����� ����!�� �� �����	���� �� ����������� ����� - �� 
�������� � �! �� ��"������� � �����!� ��"��, � � �$���� ��� - ���� � 
�$����� �� ���$� ��� ����� �� ������ �� !���������� ������!�. �$��� ��	�!�� 
���� ���� �� ����	���� �� ���� � ������ ������. 

+$���� ���� �!��������� �� B$�	���� �������� ��, ! ���� �� ��!������ 
����������� ����� � �������� ����� � �$����� � � ����$���� �� ������ � 
����� �����, ���� 	� ����� � ���	� ����� � ��	���� ���������. 


����� � ����� ����� ������� �������, ����� � �� ������ � �������� �����!�� 
�� ��	�, � �����	�� "� 500 - 900 ��� "� �������� ��$�, ���� �������� 
�����	��  �� ���� ����� 800 ���. -� 	����� ���������� �� �$��� ����� ��� � 
��$�!� ���	 ���� ������� �� 1000 �� 2 000 ��� �� �������� ��$�, � "��������� 
�� �������������, ��!������ �� �������������, �����	���� ����� � ����!��� 
�� ���������� �� ������ � ��������� ��� ���. �$����  ���������� � "� ���� 
+���, �$��� ��� � ��� ����� 2 500 ��� �� �$��� ����� ���. -����� ���$�� �$�� 
"��$��� ����� ���� �� ���� �� 	������ ���������� - ����� ��-������ �� ��$�!� 
���	 - ���� 1200 - 2 500 ��� "� �������� ��$�.  

������ ������ ������� ���� <�����, B���, <������ �� ������� 4������� � 
<���, �'����� �� #�����, �����	�� ��� ���� 600 � 1000 ��� "� �������� ��$�. 

"��#!�� �� �"� ����� ��� � ��-��"����� ����� ������ ���� ���� &����, 
B��!��, ��"����, 4�������, �$��� ������ �� ����� 1200 - 1400 ��� "� �������� 
��$�. ���$� ����� "� ��"����� � ��"�� �� ����������� �����  ��� /�"�� �� 
#����� 4�������, �$��� ���� �����"��� �$�� � � ������ �� ����� 1 000 - 1300 
��� "� �������� ��$� "� 	����� ����������.  

7������� ��� ������� � �������� – B�����, B����� � ��������� �$�� �����	�� 
��"������"� �� ������������ ����������, ����� � ������ � ����� �� �����������. 
%��� �� �������� ��$� "� ���������� � B����� � ������ ���� 1100 � 1400 
���, ���� ��� � ��� ����� 1 600 ��� "� ����� �� ��� ���� � �$� �! ������� 
��������, ���� ���!�� ����� �� "� ���$��� ��"����� �����. ���������� � 
���� ������������ �$�� � ����� � ���������� �� B����� � �����	�� �� ��� 
���� 700 � 1000 ��� �� �������� ��$�.  

+ B����� �����	����  ����������� ��-����� � ������ ������� ��� �� ��-������ 
– ���� 1700 � 2300 ��� "� �������� ��$� � ���$�� �� �������. ���������� � 
������� ��� ���� B�� 
��$�, D������� � ��. � �����	�� �� ��� ���� 1000 � 
1100 ��� "� �������� ��$�. 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 17 �� 36 

��������� �$�� �����	� ���������� ��� – �� ���� ���� 1200 � 1400 ��� � 
������ �� ������� � ����� 1000 ��� "� ����� � ������� ��� � 	����� ���� 
4���� � ��.2. 

                                                 
 
2 www.bulgarianproperties.com/bg 



&"#� �� �������a  „
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&"#� �� ��������  �������� 18 �� 36 

5 ������� ��F������� �� ������ �� ���������� � ���R� 
���������
� 

5.1 �-(+# '$ )�*+:#�*�#+ '$ „�'#+*:$,�#$/ 	*�,-*#� �(+/�,�-'#” ����  

<$� ��������� ����� � �$�� �� ��������� �� „
���������� ����$��� 
�������$��” ���
% ���#!�� ������ !����: 
� ��:�/$ �#$';�& - �������� �� �$��� �� ��������� �� „
���������� 
����$��� �������$��” ���
%; �"������ !�� �� ����$�� �� 116�, ��. 2 �� -��%<. 
-��$�*��  ���*�� �� ����"����� � A��������� �� +��������, X���������, �$��� ��� 
��	���$���� ���� �� ��"�� �������������. + ������ 1993-1998 	. E����� ����!��  
������� "� @���������� ����� "� ������������ � ��"���� � 	�. /����� � 	�. �����. + 
������ 1998-1999 	. E����� ����!��  ��� �"�$������ ������� �� “������” ��, 	�. ���� 
� ���������� �$������� �$� ������ �������� ��������, ���� !���� ������ �� 
��������� �����, ������������ �	���� "� ����������� ��"����, Saudi Aramco, Legg 
Masson (2000-2001 	.). <��� ��"���� � 
"�$������ ������� �� ��������������� �������� 
Intercontinental Telecom Corp., E����� ����!��  ���	���� ������� ���������� �� 10 ���. 
�.�. �  �!������ � ������!�� ������� �� ������� � ��"�� �� 35 ���. �.�. (2001 	.). 7� 2002 
	. E����� ����!�� ������ �$� G������ ���� �"������ ���������� �� �$����� ������� 
�������!��� ����� � �����������, ����  ����������� ������ �� �������� 30 ���. �.�. � 
��"������� � ������. 

� �+/�;:� �#�I;+( �/�'>�( - 
"�$������ ������� �� „
���������� ����$��� 
�������$��” ���
%. -��$�*��  ���*�� �� ����"����� � A�������� "� ���������� � 
������� ����������, �$��� ��� ��	���$���� ���� �� �� „G������”. ��" ������ 1997-2001 
+��!�� <���	��  ��!����� ���� � �!�������� �� B$�	����� ������� �����. ��" ������ 
2001 - 2005 	.  E����� ���������� � 39 –�� E������ �$�����, ���� ��" ���� ���  !�� 
�� �������������� ������� �� �������!��� �������� � �� ��������� �� �$������ �� 
�����, ������� � ������. ��" ������ 2005 	. – 2007 	.  ������� "� ��$"�� � 
����������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
%. 

� ��!�B$ ��/:�($ 
�!�;:�($ - 4�� �� �$��� �� ��������� �� „
���������� 
����$��� �������$��” ���
%, �"������ !�� �� ����$�� �� 116�, ��. 2 �� -��%< 
-��$�*���  ���*�� �� ����"����� � A�������� "� ���������� � ������� ����������, 
�$��� ��� ��	���$���� ���� �� „7�	���"���� �� �����*����� ����"�������”. ����!���  � 
���$������� ������������ �� A��������� "� ���������� � ������� ���������� �� 
"<����� �����" �� �����" � "G����� ��������������", ����� � �� ������������ B����� 

������� – ����� - “�����" �� �������� ����”; “G������� �����" �� �����”; “�$�	����� 
����������”; “����������� ��������� ������”. ��" ������ 1992 - 1995 	.  	���� 
�!�������� �� "���-���	" @77�, � �� 1995 �� 1997 	. �� “B��� <������” @77�, �$��� �  
"��������� � � ����������� � �������� �� ���� �����, ����� ����	���� � ��. ��" ������ 
1993 – 1996 	.  �"�$������ ������� �� G�������� �$�� “�-
����” ��, ����  �������� 
�������"����� � ��������� �������� �� ����!�� �������, ������������ �� 
�������"������� �����, ������� ������� � ��������� (1993 - 1996 	.).��" ������ 1997 	. 
– 2002 	. &����� /���!����  	���� �!�������� �� �������� “B$�	����� ����� � �������” 
(1997 - 2002 	.). <��� "�������-	���� �!�������� �� “B$�	���-����� ������������ �����”  
�!������� � ���� �� ����������� � ������������ �� �������"������� ����� (1997 - 2000 	.). 
��" ������ 1997 - 2000 	.  !�� �� A���������� �$�� � �$�	����� �$��������� �� 
“B$�	���-����� ������������ �����”, � �� 2000 	. �� 2002 	.  
"�$������ ������� �� 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 19 �� 36 

“������” ��. ��" ������ 2002 – 2003 	. &����� /���!����  
"�$������ ������� �� ����� 
“-���� 
"���” ��.7� �. ���� 2005 	. �� �. ������ 2005 	.  ���� !�� �� �$��� �� 
��������� �� “E@<” @��, 	�. �����. 7� A!�������� �� „
���������� ����$��� 
�������$��” ���
% �� 14.09.2009 	 e ���� 
"�$������ ������� �� ����������. 

� �($I/� �*-!#+( ��!#�( - 4�� �� �$��� �� ��������� �� „
���������� 
����$��� �������$��” ���
%, �"������ !�� �� ����$�� �� 116�, ��. 2 �� -��%<. 
-��$�*��  ���*�� �� ����"����� � �A „��. <����� 7'������”, 2002 	”, �$��� ��� 
��	���$���� ���� �� „�����”. ��" ������ 2002 - 2005 	. 
����� <�����  #���������� � 
�	������ "� ����������"������ �������. ��" ������ 2005 – 2006 	. 
����� <�����  
#���������� � „�������� ����” ��, ��� ���� � ����$������ �$� ���� �� ���������� 
�������� „����*� � �$��������”. 7� ������ 2007 	.  �������, ������ � �������� ���������� 
���	��. 

5.2 ��!D� *-:�(�)�#+/� '$ „�'#+*:$,�#$/ 	*�,-*#� �(+/�,�-'#” ���� 

+ �"�$���� �� ��"������� �� !�.116 	 �� -��%< �$��$� �� ��������� �� 
„
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��"��!��� �� ������ ��	���� ������� 
"� ��$"�� � �����������, ����� ��� ���'����� ������������ � ���� "� 
��$�������� �� ����� "��$�����, �  !�� �� ��������� � �������� ��	�� 
��� ��������� �� �����!���� �������� � ��	����� �� ���!�� �������� �"�������� �� 
-��%< �$� ��������� "� ��$"�� � ����������� �� �����!�� ��������. <$� 
������ �� �"	����� �� ��"� �	���������� �������, �������� �� ������� "� 
��$"�� � ����������� � �"�$������ �� ���� B������. 

<$� ������ �� �"	������� �� ��"� ������� � �$	����� �"���������� �� -����� "� 
���������� �$� �������� ������������ �� „
���������� ����$��� 
�������$��” ���
% ���� ��"��!�� ���	� �������� �� ������ ��	����. ������ 
���������� �� ������ ������ � ����������� �"�������� „
���������� ����$��� 
�������$��” ���
% ���"�� �$�*�� ������	��� (���������� ��������). �������� 
���������� "� ����������� �������� � �������, ��$�"��� � ��' ��. �. 21 �� 
&	������������ �������. 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 20 �� 36 

6 ��F������� �� ����������� ��� �������
�� ������� � �� 
��
���� ��� �������� 
��� 

6.1 �'&�*�$B�" %$ /�B$#$, :��#� ,*":� �/� :�!(+'� :�'#*�/�*$# ���#+'#$ 

�� ����$�� �� § 1, �. 13 �� -��%<, ��� ��� � ��������� ����� ��� ������ 
������� �$�'� ����������, ��	��� ���� ���, ����� ��� ������: (�) �������� ��� 50 
�� ��� �� 	������ � 7��; ��� (�) ��� �� ������ ���! �� ���������� �� 
!����� �� �	���� ��; (�) ��� ��� �� ���	 ��!�� �� ��������� �*����� ������ 
�$�'� �"����� �� �*��� �$� ��$"�� � �������� �� „
���������� ����$��� 
�������$��” ���
%.  
<$� ��������� �����, ���������  �"����� �� ����������, ���� ����, ����� �� 
���������� ������� �$�'� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% � 
	������!��� ����$�. 
E� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% � ��  �"����� ����!��� �� 
��	��������� ������� ��������� ������� � �������� �� ����������. 

6.2 �'&�*�$B�", �,�(+!#"($'$ ,� *+)$ '$ 145 �# �		�� 

<$� 10.03.2010 	. ��������, ����� ��������� 5 ��� ��� 5 �� ��� �� ������ � �� 
������� �� 	��� � 7����� �$����� �� “
���������� ����$��� �������$��” 
���
%, ��: 

�$��+'�($'�+ '$ 
)*<C+!#(�#� 

�+)$/�A+ �*�I $:B�� "/ �# 
�=A�" 

=*�I $:B�� 
( % 

�*�I ,*$($ 
'$ >/$! 

"/ �# 
�=A�" 

=*�I ,*$($ 
'$ >/$! ( % 

�G @/�E� G7E� ��&
4@E 
��-�&* 

&. B$�	���� 333 005 6,90% \ \ 


E+@��B�E< ��* &. B$�	���� 660 165 13,69% 20 700 0,43% 
E�+@& 
E+@���]E� 
E<** B�������� 

+��������� 
7������ 

144 228 2,99% 550 728 11,42% 

LANGE INVESTMENTS LTD** B�������� 
+��������� 
7������ 

8 000 0,17% 321 977 6,67% 

BANK OF NEW YORK - 
OMNIBUS ACCOUNT 

��z 369 325 7,66% 369 325 7,66% 

LANDSBANKI LUXEMBOURG /#������	 311 703 6,46% 311 703 6,46% 
TITAN SERVICES LIMITED** 7����� 

E��� 
10 000 0,21% 324 854 6,73% 

E
<7/�| +
<�7&7+
4 
��|��@&* 

&. B$�	���� 387 428 8,03% \ \ 

* /�����, ��� ����� ����� �� ����������� �����  ��-	���� �� ���� �� 
����������� ����� �� 	���, �� ������!� "� ��"������ �$	����� ��	����� "� ��� �� 
��������� ����������, ���� ������� �� 	��� �� "���"�� �� �������!��. 
** /�����, ��� ����� ����� �� ����������� �����  ��-���$� �� ���� �� 
����������� ����� �� 	���, �� �������!� "� ��"������ �$	����� ��	����� "� ��� �� 
��������� ����������, ���� �� "���"��� ������� �� 	��� �$�'� ��������� 
("�������) �����. 
E� ���������� � �� �"����� ���	� ���� (�"�$� ����!��� ����, ���������� 
����� �� 	��� �� �����, ��'�$���� �� ��' � ��	����� "� ���), ����� �� ��������� 
������ �!���� � ����������, �������� �� ���������� �$	����� -��%<. 



&"#� �� �������a  „
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% 

&"#� �� ��������  �������� 21 �� 36 

6.3 �)+/:� !-! !(-*%$'� /�B$ 

-� ������, ��'����� �� ������!����� ��������� ����������, ��������� � ��"� 
�������, � �� ������ �� �"	������� �� �������� „
���������� ����$��� 
�������$��” ���
%  ���#!��� ������ ����� �$� ��$�"��� ����: 

( L�/./(. 2006 2007 2008 2009 
	*�)$C=�/,�:<,:� '$ !#�:� � <!/<>�         

 - "
���������� ����$��� �������$��" ���
% ������� 
�������� ����� �� "������ <�� ������$��" @77�* 0 0 6167 -5442 

 - �"�$�*�� ����	� �� "������ <�� ������$��" @77� "� 
"
���������� ����$��� �������$��" ���
%   763 2327 262 
          
	�:<,:� '$ !#�:� � <!/<>�         
 - ������� �� ����� �� "������ <�� ����" @77� 0 0 0  0 
 - ������� �� ����	� �� "������ <�� ����" @77� 0 0 0  0 
          
	*�)$C=$/,�:<,:$ '$ &�'$'!�(� $:#�(�         

 - "
���������� ����$��� �������$��" ���
% ������� 
�������� �� �!���� � "������ <�� ����" @77� �� "������ 
<�� ������$��" @77� 0 0 0 10 

*-� 2009 	. ����"�����  ��������� ������ �������� �� ����� "� ����� �� 
�������� 5 442 '��.��. �� 2008 	. 
7� �!�������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% �� ������ 
���������� �  ���#!���� �����, ����� �� ����!���� �� ��� � ������� � �$� 
������ � �� ����� ��������� "� ���#!��� �� ������ �����.  
„
���������� ����$��� �������$��” ���
% �  ��������� "��� � �  ������ 
	������� "� ��� � ���"� �� ��$�"��� ����. 
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7 F�������� ��F������� 

7.1 �+%</#$#� �# )+I'�!##$ 


�����������, ��������� � ��������� ��-����,  �� ���������� 	���*�� 
�������������� ��������� ��!�� �� ���������� �$� 31.12.2006 	., 31.12.2007 	., 
31.12.2008 	. � 31.12.2009 	. 

�$=/�B$ 5. ���'��� � ��"'��� "� �������� �� �������������� ��"� "� ������ 2006-2009 	. 

	*�L�)� /( L�/. /+($/ 2006 2007 2008 2009 

E��� ���'��� �� �������� �� �����, ����	� � ��. 5 25118 31161 8686 

���'��� �� ������������ \ \ \ \ 

G�������� ���'��� 12 1240 453 9022 


"�$����� ���'��� \ \ 40 \ 

�=A� ,*�L�)� �# )+I'�!##$ 17 26358 31654 17 708 

          
�$%L�)� /( L�/./+($/ 2006 2007 2008 2009 

�=A� �,+*$#�('� *$%L�)� -421 17216 23688 5969 

&�"'��� "� �������� 1307 6375 4029 396 

&�"'��� "� �$�*�� ����	� 14712 37390 25863 5470 

&�"'��� "� ������"���� 8 14 10 8 

&�"'��� "� �$"��	������� 115 87 151 164 

&�"'��� "� ���	������ 10 12 21 22 

B�������� �������� �� �������� ������ (�" 
���������) \ \ \ 3861 


"���� �� "������ �� ��������� � 
�"��$�*�� ����"������� -16634 -27006 -6725 -4193 

���	� 61 344 339 241 

F�'$'!�(� *$%L�)� 544 1905 1980 2628 

&�"'��� "� ��'�� 451 1598 1901 2388 

7��������� ��"���� �� ������� � ��������� 
������ � ���������� \ \ \ \ 

7��������� ��"���� �� ������� �� ������� 
������ 19 29 30 7 

���	� 74 278 49 233 

�=A� *$%L�)� %$ )+I'�!##$ 123 19121 25668 8597 

�!����/-�	��� ���� ���$�� -106 7237 5986 9111 

&�"'��� "� ���$�� \ \ \ \ 

	+;$/=$ !/+) �=/$>$'+ ! )$'-B� -106 7237 5986 9111 

� �.!. "� ����������� �!���� \ \ \ \ 

�+#'$ ,+;$/=$/%$><=$ %$ ,+*��)$ -106 7237 5986 9111 

 

�����������, ��������� � ��������� ��-����  �� ���������� 	���*�� 
������������� ��������� ��!�� �� ���������� �$� 31.12.2007 	. � 31.12.2008 	. � �� 
����������� ������������ ������ �������� ��!� �$� 31.12.2009 	. 

�$=/�B$ 6. ���'��� � ��"'��� "� �������� �� ������������� ��"� "� ������ 2007-2009 	. 
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	*�L�)� /( L�/./+($/ 2007  2008  2009  

E��� ���'��� �� �������� �� �����, ����	� � ��. 25174 32037 9910 

���'��� �� ������������ \ \ \ 

G�������� ���'��� 1240 453 2 


"�$����� ���'��� \ 40 \ 

�=A� ,*�L�)� �# )+I'�!##$ 26414 32530 9912 

        
�$%L�)� /( L�/./+($/ 2007  2008  2009 

�=A� �,+*$#�('� *$%L�)� 17594 24088 7506 

&�"'��� "� �������� 6453 4417 856 

&�"'��� "� �$�*�� ����	� 37250 24656 5504 

&�"'��� "� ������"���� 39 123 203 

&�"'��� "� �$"��	������� 369 831 780 

&�"'��� "� ���	������ 47 153 130 

B�������� �������� �� �������� ������ (�" ���������) 77 156 3301 


"���� �� "������ �� ��������� � �"��$�*�� ����"������� -27006 -6725 -3645 

���	� 365 477 377 

F�'$'!�(� *$%L�)� 1917 2001 2656 

&�"'��� "� ��'�� 1609 1916 2402 

7��������� ��"���� �� ������� � ��������� ������ � 
���������� \ \ \ 

7��������� ��"���� �� ������� �� ������� ������ 29 31 8 

���	� 279 54 246 

�=A� *$%L�)� %$ )+I'�!##$ 19511 26089 10162 

�!����/-�	��� ���� ���$�� 6903 6441 -250 

&�"'��� "� ���$�� \ 16 \ 

	+;$/=$ !/+) �=/$>$'+ ! )$'-B� 6903 6425 -250 

� �.!. "� ����������� �!���� \ \ \ 

�+#'$ ,+;$/=$/%$><=$ %$ ,+*��)$ 6903 6425 -250 

 

7.2 �-A+!#(+'� ,*��+'�, '$!#-,�/� !/+) )$#$#$ '$ ,<=/�:<($'+ '$ �#;+#$ 

��� ������������ �� �������� ������������ �������� ��!� �� ���������� 
(������ ��������� �$� 31.12.2009 	.)  ����$���� �$������ ������� � 
����������� �������� �� ����������� �� ���������� ������������ �����. 
��������� � �$��� �� �������� ������� �� "��$�*��� �$�	����� � ������� 
����� – ���������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% �$� 
31.12.2009 	. + �"����� �� �������, „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 
������� ���$������ ���'�� � ��"�� �� 9 020 '��.��. �� ������ � ������������ 
�������� �� ����������� ������������ �����. ��"� ���$������ ���'�� 
�$������ ����*��� ���������� �"����� �� ���������� "� 2009 	., � �� ��� � 
������ �������� �� ������� �� ���������� �$� 31.12.2009 	. ��������� �� 
������������� �����, ����� � �"������� �� ��, �� ����"�� � 	���*��� �������� 
������������� �������� ��!� �� ���������� �$� 31.12.2009 	. � ������� �� �$��� 
�����"��� � � ���������� 	���*� �������� ��!� �� ������������� ������, ����� 



&"#� �� �������a  „
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% 

&"#� �� ��������  �������� 24 �� 36 

� �$� ���������� � �������� �� "����� ����. ��� ����� �� � ������, ! 
�$	����� ��"������� �� -��
% �!������, ��������� �� ������� �� �������, � 
����� ��"����	� ����������, ����� �"������� ��"���� �����, � ������ �� 
��"������ "� �������� ���� ���������, �$� ���� ���� ����!� ���� 
����!� �����. <$� 31.12.2009 	. �!������ �� ����������, ����� ������ �� 
��"������,  � ��"�� �� 90 246.29 ��� 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 
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8 ��F������� �� 	��
������ 	��
����� � �	������ � �������� 

8.1 �=A� �,�!$'�+ '$ ,*+)/$>$'�#+ $:B�� ((�), :/$!, ISIN :�)) 

��) � :/$! '$ ,*+)/$>$'�#+ 
B+''� :'�C$: 

��������� �"����!�� ������� ����� � ����� 
�� 	���. �����	���� ����� �� �� �$��� ���� � 
���������� �$��� �����, ����� �! 
�"������ �� ���������� �����. 
E���������� �������� �� ������  1 (���) 
�$�	����� ��.  

�*�I ,*+)/$>$'� B+''� :'�C$: 19 294 508 (�������� ������� � ����� 
������ � !���� � �������� � ���) 
��������� �����. 

F�*�$ '$ B+''�#+ :'�C$: +��!�� �����, ����� �"������ �� ������, 
���� � ������ �� ��"� ����� �� „
���������� 
����$��� �������$��” ���
%, �� 
�"����!��. 


�B+, (�)+A� :'�>$#$ '$ 
$:B��'+*�#+: 

���	��� �� ��������� �� ���������� � ���� 
�� „%������ ���"����” ��, 	�. �����, ��. 
„��� �*�” C 10, �. 4, ��. (+359 2) 939 1970 � 
(+359 2) 939 1992; ������ ����: www.csd-
bg.bg. B"����!��� ����� � ������ "� 
�"����� �� ������ �� �	���������� �� � 
%������ ���"����. 

ISIN :�): <$� ��"� ����� ���������� ��� �	�������� 
������� 4 823 627 ���, ��"����� � 
4 823 627 ���� ��������� �"����!�� �����. 
������������� ���� "� ������������ �� 
��"� ����� ����� �����  BG1100018057. 

�$/<#$ '$ +��!�"#$: �$�	����� ��� (BGN) 

8.2 $''� %$ ,<=/�;'�#� ,*+)/$>$'+ � )�,<!:$'+#� )� #-*>�(�", <!/�(�" � 
!*�: 

8.2.1 B���&�3, �� 	���� �� �
���3&� ��
�������� 

��"� ����� ���� ����� � �����	� �� „
���������� ����$��� �������$��” 
���
% �$" ������ &*�� �� �$��� �� ��������� �� ����������10 ���� 2010 	, 
����� �� �������� !�. 33 �� A����� �� ����������. 
�$	����� �"���������� �� -��%< ��� ����!���� �� �������� �� ���������� � 
�"����� „�����”, ���� ���� ����� �$��������� ����� � �"���� ��� �����. ������� 
�� ������������ ���� ���	�, ������ ����� �� ����� ��������� �� "���*�� ����� 
�� ����!���� �� �������� �� ���������� �� ��'���� �������� ��������. ������� 
���� ������������ �������� � � ��	������ � ������������ �� ������� �� � 
"���*�� ����� ��� � �"��!�� �� ����� "� "������� �� ������. 
E� �������� !�. 112�, ��. 2 �� -��%<, ���������, ��������� ����� ���-�$��� 7 ��� 
��� ������ �� ���������� �� �$������� �� !�. 92�, ��. 1 �� -��%< ���������� 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 
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����� "� �!���� � ����!������ �� �������� � ��"� ����� �����. B���� �� ������� 
 ���� �� ��� � �������� �� ���� �� ��������� �$� �"��!�� �� ����!��� � 
���'������ �"�!�� ����. 
�$��$� �� ��������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��������� 
�$����� "� �����!���� �����	��, ��!����� � ������� ���� "� ��'�$������ �� 
����� � "� "��������� �� �����, �	������������ ���� � ������ �� �"������� �� 
<GE ����$�����, �������, ����� � ��!��� �� "���"����� � ��������, ����� � 
���	� �����, ������� � ������ �� <GE. + ���!�� �� �"�$�*��� �� �����	�� � 
� ���	� �$����� !���� � �$��� �"�$�*�� �$������ ���������� �$	����� 
�"���������� �� &	����� 809/2004 �� ��!�� � ��, ���"��� � ������� 
"�������������. 

8.2.2 �8?��� �5*� �� �*���3��. ������� 	��/�, ��
������ �� ��
�/8� � ���� 
��
������ �� �
��	� 

�=A =*�I ,*+)/$>$'� $:B��:  19 294 508 (�������� ������� � ����� ������ � 
!���� � �������� � ���) ��������� ������� 
�"����!�� ����� � ����� �� 	���, ���!�� �������� �� 
���������� "� "�������. 

����'$/'$ !#�I'�!#: 1.00 ��. (��� ��)

���!��''$ !#�I'�!#: 3.00 ��. (��� ���)

���� ����� ��� �$��������� ����� �� ���������� � �"���� ��� ����� �� 
����$�� �� § 1, �. 3 �� �& �� -��%< ��� ���� 4 823 627 ���� �����. ���� ��� 
����� ��	�� �� �$��� "������� !���� ����� �� ����!���� �� �������� �� 
����������. 

8.2.3 ���	 �� 58������� ��
������ ��� 	�7�� ��
�������� ?� 8'
� ��	���� 
� ������� �� ��+��� �� 58������� ��
������ 

E�!��� �� �����!���� �����	��: -� ��!��� �� �����!���� �����	�� � �!���  
������ �� ���������� �� �$������� "� 
�����!���� �����	�� �� ������ �� 
„
���������� ����$��� �������$��” 
���
% � „�$����� ������” � ������������ 
�� �$���� �$����� �$� ������ „������” 
(!�. 92� �� -��%<). ��� ��"������� �� ��� 
���� "� ��!��� �� �����!���� �����	�� � 
�!��� ������ �� ��-�$����� ����������. + 
���!�� �� �"�$�*��� �� �����	�� � � ���	� 
�$����� !���� � �$��� �"�$�*�� 
�$������ ���������� �$	����� �"���������� 
�� &	����� 809/2004 �� ��!�� � ��, ���"��� 
� ������� "�������������.  

<��� ���� �� �����!���� 
�����	��: 

�����!���� �����	�� �����#!�� � �$���� 
������ ��, ������ �"��!���� �� 15 
(�������) ������� ��� �� ���, � ����� 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 27 �� 36 

�"��!� ����$� "� ��'�$���� �� �������. 

 

�;$:($'$ )$#$ '$ �='$*�)($'+ '$ !-�=A+'�+#� %$ 
,<=/�;'�#� ,*+)/$>$'+ ( „-*C$(+' (+!#'�:”, ,<=/�:<($'+#� 
�< ( B+'#*$/+' +C+)'+('�: � ,<=/�:<($'+ '$ ,*�!,+:#$: 

'$ �/� �:�/� 
01.05.2010 

�;$:($'$ '$;$/'$ )$#$ %$ ,*+L(-*/"'+ '$ ,*$($ � %$ 
%$,�!($'+ '$ $:B��: '$ �/� �:�/� 

09.05.2010  

�;$:($'$ :*$I'$ )$#$ %$ ,*+L(-*/"'+ '$ ,*$($: 
'$ �/� �:�/� 

26.05.2010 

�;$:($'$ :*$I'$ )$#$ %$ %$,�!($'+ '$ $:B�� � %$ %$,/$A$'+ 
'$ %$,�!$'�#+ $:B��: '$ �/� �:�/� 

18.06.2010  

�;$:($'$ )$#$ '$ (,�!($'+ '$ <(+/�;+'�+#� '$ :$,�#$/$ ( 
#-*>�(!:�" *+>�!#-*:  '$ �/� �:�/� 

24.06.2010  

�;$:($'$ )$#$ '$ *+>�!#*�*$'+ '$ +��!�"#$ $:B�� �# 
<(+/�;+'�+#� '$ :$,�#$/$ � '$ %$,�!$'�#+ �# �'(+!#�#�*�#+ 
$:B�� �# <(+/�;+'�+#� ,� #+L'� !�+#:� ( „�+'#*$/+' 
)+,�%�#$*” �: 

'$ �/� �:�/� 
30.06.2010  

�;$:($'$ )$#$ '$ (,�!($'+ '$ +��!�"#$ $:B�� (-( (�)+'�" �# 
�F� *+>�!#-* '$ ,<=/�;'�#+ )*<C+!#($: '$ �/� �:�/� 

14.07.2010  

�$;$/� '$ #-*>�(�"#$ ! $:B��#+ �# +��!�"#$ '$ *+></�*$' 
,$%$* '$ „�-/>$*!:$ &�')�($ =�*!$ – ��&�"” �: '$ �/� �:�/� 

21.07.2010 

 
#��������� �-���� 
��� �� ���
����� &'� ����&� �� 
�5�	�����, �� ��+�
5���� 
& �'��&������ ������5+�� ?� ����	�� � ��	�C��� & ��*	��� �� ���*���&�� 
���
������� ���	�&� � & �'��&����&�� � 5�����&����� �� �34 ��	��	�. 
#��*��� & �'��&������ 
��� *���� 
� ����'3� & ���5���� �� ��*3�� & 
��������� 
��� �� ��
�������� (
����� �� �8����
&��� �� �'�8?������ �� 
58������� ��
������ & „�'�/�&�� &�����	” � 58��	5&����� *5 &'& &-	 „���&��	”) 
���
� ��8�&� �� �'��&������ 58��	�+��, 	�	�� � & ��&���*��� �� 
����� �� 
&��&��� �� 5&���������� �� 	������ & D'���&�	�3 ������'� 	'* ����+�3 � 
&��&���3��, ��������+�3�� & „��������� 
�������” ��, &��&����� �� 
�*���3�� &'& &�
���3 �� ��� ������'� � 
�5�	����� �� �	+���� �� �'���&�3 �� 
���5����� ����. 
�'������ ��. 127, ��. 1 "##�� �	+���� �� �����3?��� �*���3 �� ������ �� 
��
�
��� �� ��������+�3�� �* & „��������� 
�������” ��, 	�3�� �'������ 
���	&���3 ���:�	 �� ��
�������� ?� �� ��'?���&� �� ��� �	��� 30.06.2010 �., 
	��� �� ���
��3�� �� ������� 
��� ���
&� 
� �� �*�� ��
&�
 � ����&����� �-
���� 
�5�	���3. 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 28 �� 36 

� ��5��7 �� ��&'�;&��� �� ��
������ � �� ��������3�� �� 
�5�� 
'�/�&� ����	�, 
�'��&���� ��&���3&��� �� 58������� ��
������ ?� 8'
� ��&'�;��� � & 
�'��&������ 
�5�� 
'�/�&� ����	� �� ���&��� �� ����/�*��� �� ��&� 
����	&���3, 	��� ��5/���&��� �� ���	&� ��&'�;&����� �� ������������� 
��
������ 
� �	�/� &��3��� �� ���	�&��� � �����3?��� ��
������. 

8.3 	/$' %$ *$%,*+)+/+'�+ '$ B+''�#+ :'�C$ 

���	�*��� �������� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
%, 
���������� ����� �� �$��� ���� ���� �����	���� ����� ���� ����� �� 
������	������� �!���� � ����!������ �� �������� �� ����������  (!�. 112�, ��. 
2 �� -��%<). +��!�� �������� ���������� ���� �$"������� ��� ����� ������� �� 
�!������ � ����!���� �� �������� �� ����������, ���� "������ ����� � ����� "� 
��'���� ��'�$����/�$�	����, � �� �������� �������, ���� ����� ��� ��� �� 
"���* ���-����� ��� ���� ����� �� �������� �������� �� 3,00 ��. (��� ���) � ���-
���	� ���$� ���� �����, �����  ���� �� ���������� ��� ���������� �����, 
������ �� 4 (!����). &*���� "� ����!���� �� ��������, ����� � A����$� �� 
���������� � ��������� ��������� "� �����	�� �� ������ ���� �� ������ 
��$	 ����������, � ���� !���� !���� �� �$��� �� ��������� ��� �������� �� 
„
���������� ����$��� �������$��” ���
%. E � ��������� �$�� ���� 
�$"�������� � �	����!��� � ���� �� ������, ����� ��	�� �� �$��� ��������� �� 
��� ��� ��� ��$�"��� ����. 

8.4 	$%$*� 

��� �����#!��� �� �����!���� �����	��, � �$�������� � �"���������� �� 
"�����, � 7- ���� ���� �� ������� �� ����!������ �� �������� � �$�	������ 
�	���$�, ���������� � ����� "������ "� ������� � �	���$��, ���� �� <GE, 
�� ������� �����. � �� �$�	���� �� BGB. E"������ ��� ����!���� �� �*���� 
�� <GE "� ������� � �	���$��, ���������� � ����� "������ "� ������ "� 
�$�	���� �� ������� ����� �� ���!�� �	������� ��"��� ��� ����������� ��"���, �� 
����� �! �  ��������� �$�	������ � ����� �� ���������� ( E���������� ��"�� 
�� BGB � �������� ���	�). 
��� ���������� ������� �� ������ �� <GE �� ��"� �������, ���������� 
�$"������� �� ������������ "� �������� �� �	���� ����� "� �$�	���� �� 
+��*������� ������� ����� (Warsaw Stock Exchange ��� Gielda Papierow 
Wartosciowych w Warszawie). 

8.5 	*�#+C$#+/� '$ B+''� :'�C$ – ,*�)$($;� 

E��� ����� ���� � ����� ���� (��"�!��� �/��� #����!���) �� �$���������� �$� 
������ �������� � �������� ��� �$������ ���� �� �������� ����� "� "������� 
�� ����� �����, ���� �� ��������� ������� "� �����	���� �����. 
��������� �����!���� �������� ��"����	� � ������ ����������, � �$�������� 
�����"����� "� "����"���� �� ��������, ����� ����� �������� �� ���������� �� 
� ��	������� �� � �������� � ������ ���� ����������� �� ��' ����� 

8.6 �$%L�)� ,� ,<=/�;'�#� ,*+)/$>$'+ � )�,<!:$'+#� )� #-*>�(�" 

�$	����� ��	����� "� ��$�������� �� ���������� ����!�� �� �������� �� 
„
���������� ����$��� �������$��” ���
% � 
� „
���������� ������” ��, 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 29 �� 36 

�$"��	�������� �� ������������� �������� � ������ � ��"�� �� 5% �� 
�������� �� ������� �������. 
�$=/�B$ 7. +$"��	������ �� ������������� �������� � ���!�� �� �$��� "������� �� 
������� ��� ��� 3.00 �� "� ��� �����. 

 

� ���

% �� 
����$������� 

�� �������

7��� �������� 2 894 176.20 5%

E� ��� ����� 0.15 5%

+ ��������� ��-���� �� ��������� �� ������ �������� ��"'���, ����� �� "� ����� 
�� “
���������� ����$��� �������$��” ���
% � �� ����� ��$�"��� � �����!���� 
�����	�� �� ������. + ��������� � �� ���#!�� ��"'����, ����� � ������� �� 
���������� ������ �� ���������� ��� �� ���! �� ��� ����� ���� �����, ����� 
"� ISIN ��� "� ���������� ����� �� ����������, ��������� �� ��������� ���	� �� 
���������� �� „%������ ���"����” ��, 	���*�� ����� "� ���"�� �� <GE, ����� "� 
����$���� �	���������� �� ������� ����� �� „BGB – �����” ��. 

�$=/�B$ 8. &�"'��� �� �����!���� �����	��. 

&�"'�� � ���

7��������� �� �$������� "� ����!�� �� �������� � 
�$����� ������ (���	��"�) 

180

���������� �� �$������� "� ����!�� �� �������� � ��� 
������� ������� (���	��"�) 

800

����� "� ����$������� �� ������� "� ����!���� �� �������� �� 
<GE 

5 000

+$"��	������ �� ������������� �������� (���	��"�) 2 894 176.20

+������ � �$�	������ �	���$� �� ����!���� �� �������� 60

���"���� �� ������� � %������ ���"���� 3 300

����� "� ���������� ISIN ��� "� ������� ����� 72


"	����� �� ������� "� ���� ���������/���������� �&�+� ��� 
����!�� �������� �� ����� 

51

���"���� �� ������ � %������ ���"���� 5 900


"����� �� ���������� �� %� "� �	�������� �� ��������� 
��"�� �� BGB 

60

&	�������� �� ������ "� �$�	���� �� ��������� ��"�� �� BGB 600

�!F� ��"%��� 2 910 199,2

�$=/�B$ 9. 7!������ ����$����� 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 30 �� 36 

 "� ��� ����� ���� "� ������� 

@�������� �������� 3.000 ��. 57 883 524.00 ��.

+$"��	������ �� ������������� 
�������� 0.15 ��. 2 894 176.20 ��.

7��� ��"'��� �� �����!���� �����	�� 0.1508304 ��. 2 910 199.20 ��.

E��� ���'��� �� �����!���� �����	�� 
"� ���������� 2.84917 ��. 54 973 324.80 ��.

8.7 �$%(�)'"($'+ !#�I'�!##$ '$ $:B��#+ 

�$	����� §1, �. 8 �� E����� C 2 “&�"�������� �� �������� (�� ���������� �� �����)” 
 ����������� �� �!������ �� ��������� ����� � �� ����������� � �������� � 
�"����� �� ���������� � ����� �� �"����� ����	���� � ������� ��� ���������� 
�� �"����� �����, ����� � � �"����� �� ������� �� ��������� ����� �� ��� �� – 
����� �� ����������� ��������”. 
 

	�:$%$#+/ /'+:�'!�/�)�*$'$ �!'�($/ 31.12.2009 
7��� ���� �� ������� /'��.��./ 61 697 
7��� "��$����� /'��.��./ 48 323 
B�������� �������� �� ����� ������ 
/'��.��./ 20 844 
B��� �� ������ � ������� /'��.��./ 4 824 
�$/$'!�($ !#�I'�!# '$ +)'$ $:B�" //(./ 4.321 

 

B���������� �������� �� ��� ����� �� ���������� �� �������������� ��"� �$� 
31.12.2009 	.  � ��"�� �� 4.321 ��., ������ ���������� �������� �� ��� ���� ����� 
 3.00 ���. ���������� ��� ���������� ����!�� �� �������� �� ����������, 
�$	����� ��"������� �� §1, �. 8 �� E����� C 2, � ����#���� ��"�������� 
���������� �� ������, ���� ��������� ��"�� �� ��"���������� ��� �� ������ � 
"��������� �� ���� ����� ����� �$��� "�������. +$���� ���� �!��������� �� 
A���������� ��	�� �� ���������� ��, ! ��"���������� ���� �� �$� �$������ 
������ ������ ���!���: 
����� �$��� �� ��������� �� ���������� ��"�������� ��� �� �$� �����, 
��� ����� ����� � �������� �� ��� "��!����� ��-����� �� ��"������ ��� �� 
�$���������� ����� �$� ������ �� �����	����. �$��$� �� ��������� �� 
���������� ���'���� ��	������ �$� ��	������ �� �� 7����� �$����� ����� "� 
������� �� ��������� �� ����� ���� �����. + !�������, �$��$� �� 
��������� ��� "� �������� �� �"���� ���� ���� ����� � �������� ���, ���"�� �� 
��"������ ��� �� �! �$�	������ �� �	������ ��"�� ���� ����� �� �$��� ����, � 
�� �� ���	��� ��������� ������� "� "������� �� ��������� ���� ���� ���� 
�����. ��"� �������� � �������� �� ��������, ! ��"���� �� ��������� 
���������� �� �������. ���� �� �������� �� �"��!���, ! ��"������ ��� �� ��� 
����� (� � ������� ����������� ��������) ����"��� �$"����� ���-��������� 
������� �$������ �� ����������.  
@�������� ��������� �� ��"������ ��� �� ��"���� ������ ��"������ �$� 
����� ���� ������ �� �"��� �� �*�� "� ��������� �� ��� ���� ����� 
(�� �����, ! ��"� �����  ���-�$��� ������ �� ������ "� ������� �� 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 31 �� 36 

�������� "� ������ ����� � <GE) � ������ �� "���!��� �� �$�	������ � ������� 
�� �$�������� �����. E���#�������� �� �$��� �� ��������� ��� �� ������ �� 
���������� �� BGB-����� ����������� ���� �������� �� ��"� ������� "� 
������� �� <GE  ���"�� �� 3.00 ��� �� �����. 
-����$� � B$�	���� �����"�� �� ����� �� ��"�������� ���������� �� ������ 
��� ����!���� �� �������� � �������� �������� �� ��� ����� ��-����� �� 
��"������ � ���. �����!��� ��������, (�������  @�����$�) �� "��$���� �� 
����"���� ����!�� �� �������� ���� !�" �"������� �� �����. �� ��"� ��!�� 
���	�*��� �������� ���� �$"������� �$��� �� �������� ������� �� � �� 
��������� �$����� ��� �� ����� ����� ��� ����� �� – �������� ����������� �� 
��' �����, !���� ��"���� ��� ��������� �	������� ��� �� ��"���������� "� 
�$���������� ��������, ����� � �"��� �!���� (�"���� ��� !����!��) � 
����!���� �� ��������. 
"!��������� ����� �� ������� �� ���$����� � 
���������� �����, ����� �� � ������� �"����, ! ��"������ ���� ����������� 
�������� �� ������� ���� ����!���� � „��"��������” ��������� �������� ��� 
����!����, � ��������� �� ����"������ �� „�������” �� ����$�� �� �.3 �� §1 
�� ���$�������� ��"������ �� -��%<. + ��"� ���!�� ���������, ����� � 
����� �� �"��� �!������ � ����!���� �� ��������, ����!���� �������� 	������� 
�� ����"���� �� ����� �� ����$�� �� �.3 �� §1 �� ���$�������� ��"������ �� 
-��%<, ����� ���� �������� ��'� ����������� „��"����������” �� ����$�� �� �.9 �� 
�������� 3 �� &	����� @7 809/2004. 
��� ���� ����!�� �� �������� � ��� „��"��������” �� ����$�� ��������� 
'����"� �� §1, �. 8 �� E����� C 2 – � ����� ���������� ��� �� ������  ��-
����� �� ����������� �� ��������. ��"� ���� � ����#���� ��� ���	� �������� �� 
������ �� ��������� ����� � ��-�������� ��� �"�, "��������� � �$� 
��������� ��������!����, ����� � B$�	����, ���� � �� ���	� ���	� �������� 
��"���. <���� ��� ����������, ���� � ��� ���	� ���	� �'���� ��������, ����$����� �� 
��"������ ��� ������ ����������� �������� �$������� "� ����$������ ����� 
�� ��� (��� ���-�� 	�����). ������ ��"� ���!���  ������ �� � �����, ��	� 
��"� �������� � �����#!� � ��"��$� � ���� ������ �� ���������� ��-������ �� 
����������� �� ��������. + �$���� ��� ����� A���������� ��	�� �� 
����������, ��"���������� �� �������� � �$� ����������� �� �$����� 
��"���� �� ���������� � �"�������, ����� �� � �!���� �� �����	� � ���!�� �� 
���*�� ����!�� �� ��������. E������� ������� �� ��"� ����� � ��"����� 
"��$�*����� �� �������� ������������ ������ �� ���������� � ����"������ �� 
���� ������, ���� ���� �� �$��� �� ��������� �� @������  �"� ������������ 
������ �� ������ �� �������� �� ������ ��'������ "� ���������, ����� �� 
�$"��	���� ���������� ����� ������ �� ��������. 
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9 �	�
����
�� ��F������� 

9.1 $''� %$ $:B��'+*'�" :$,�#$/ '$ „�'#+*:$,�#$/ 	*�,-*#� �(+/�,�-'#” 
���� 

B��� �� ��������� �����: <������$� �� „
���������� ����$��� 
�������$��” ���
%  � ��"�� �� 4 823 
627 (!���� ������� ��������� 
������ � ��� '����� *�������� 
������ � ���) ���, ��"����� �� 4 
823 627 (!���� ������� ��������� 
������ � ��� '����� *�������� 
������ � ���) ���� ��������� 
�"����!�� ����� � ����� �� 	���. 

B��� �� ��������� � ���$��� 
�"������ ����� � ���������, �� 
����$��� �"������ 

+��!�� �"����� ����� �� �"������ 
���$���, � ����. 

E���������� �������� �� �����: E���������� �������� �� ��������� 
�����  1 (���) �� "� ����� ���. 


������ �� ���������� �������, � 
����� �$�'� ������������ "� �������� 
������ "� ������, ��'����� �� 
������!����� ��������� ����������: 

7� �!�������� �� „
���������� 
����$��� �������$��” ���
% �� 
������ �� �"	����� �� ��"� 
&	���������� ������� ����������  
������ �� ����!��� �� ��������. 
�$�����!������ "��$������� 
����!�� �� �������� �� ���������� 
�� �������� �� !�. 13 �� -����� "� 
���������� �$� �������� 
������������ ��  ���*�� ������� 
� ������� � �$�	������ �	���$� � 
�*�� �� �������� 	������ �$�, 
G����� ������ �� 26.01.2006 	, ���� 
��������� ������� ��� ��������� 
����!��  � ��"�� �� 3 250 000 ��� 
(�"����� ��� ����!���� ���� 750 000 
�����). � �*�� �� 18.09.2006 	. �� 
�������� 	������ �$�, G����� 
������,  ������� ����!�� �� 
�������� �� ���������� �� 4 823 627 
��� !�" �"����� �� ���� 1 573 627 
���� ��������� �"����!�� �����. 

9.2  �'&�*�$B�" %$ �!#$($ „�'#+*:$,�#$/ 	*�,-*#� �(+/�,�-'#” ���� 

A����$� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
%  ���� �� A!��������� 
�$����� �� ����������, ������� �� 18 ������� 2005 	. A����$� �� ����������  
�"���� �� 7����� �$����� �� ��������� �� ����������, ��������� �� 24 ���� 
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2006 	., 29 #�� 2007 	., 18 #�� 2009 	. � 30 ������ 2009 	. 
������� A���� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
%  ���������� �� 
������ ����� �� �$�	������ �	���$� �$� �	������ �� ��������� – www.brra.bg. 

"������� ��-����  �"	����� �$" ������ �� ��������� ����� � ���������� 
���������� "������� ��"������. 

�$	����� !�. 8 �� A�����, „
���������� ����$��� �������$��” ���
% ��� ������ 
�"��#!���� ����� �� ������: ��������� �� ����!�� �������, ������� !�" 
�����	�� �� ���� �����, � ������� �� �������� ����� � �	����!�� ���� �����, 
��"���� �� �������� �������� ����� !�" �"�$�*��� �� ������ � ���������, 
�������� �� �������� �����, ������� ��� ��� ��� "� �������� �� �������� 
�������� ����� � ����� ���	� ������, ��$�"��� � ����������� � ��"������ �� 
��������� ����� � ��"����� �� "�����. 
%��� �� „
���������� ����$��� �������$��” ���
% �$������ � ������ �� �� 
������, ������ � �. 8 �� ������ �� ���������� � � �����	�� !�" �	����� 
�"�$����. (��. !�. 10 �� A����). 
�$	����� !�. 106 �� A����� ���������� � ��������� �� �$�� �� ���������, ����� 
� �$���� �� 3 �� 7 ����, ���� ��� ���� �� ��' �� �"������� ���� �� ����$�� �� 
-��%<. 4����� �� �$��� �� ��������� ������ �� ��	������ �� �"���������� �� 
-��
% � !�. 108 �� A�����. ���������� � ����������� �� 
"�$������ �������. 
�$��$� �� ��������� �� ���������� � �"���� "� ���� �� 5 (��) 	�����, ���� 
�$����� �$�� �� ���������  �"���� �� A!��������� �$����� "� ���� �� 3 (���) 
	�����, � !����� �� ����������� ��	�� �$� ������ �� � ������ �� 5 (��) 	�����, 
�!����� �� ������ �� �"������� �� �� 7����� �$�����. �$��$� �� ��������� 
�"�� �*��� �� ���!�� �$�����, ��������� �$	����� ���������� "������������� 
� A����� �� ���������� �$������� �*��� � �� �� �"��#!������� ����������� 
�� 7����� �$�����. ������������ � "��$������� �� �$��� �� ��������� �� 
����!�� �$������ � !�. 110 � !�. 111 �� A�����. 
�$	����� !�. 114 �� A����� � �$���� �� "������� ���-����� ���$� �� ��� ����, 
���� ��� �� "������ ���� ��� ����$����� ��!�� ��� !�" ���������� � ��-����� 
�� ���������� �� �	���� !����, ���� � ���!��� �� �����$����� �*�� ��� 
��������� �� !�. 115 �� A�����. -� �������� ���������� ������� �$��� �� 
��������� ��. &�"�� V �� A�����. 

���������� �"���� ���� �"����!�� �����, ����� �� �	������ �� “%������ 
���"����” ��. +���� ����� ���� ����� �� 	���, �� �������, �� ������������ ��� � 
��������� � ��������� ��� ����!���� �� ��������. 
"������� � ��"��������� 
/��'�$������/ � �"����!��� ����� � �"�$�*�� � �	�������� �� �$������� 
����� � %�. ������ � ������ ����� ����"���� ����� ����. 7	����!���� ������� 
�� ������ �������� �� ��� � �$�� ���� �  ��������� 

���������� ��� �� �"���� ��������� �����, ����� ����"���� ��� ���� � ����� 
������ ����� �� �'��� ���������. +���� ��������� ����� ���� ����� �� ��� 
	��� � 7����� �$����� �� ���������, ����� �� ������� � �� ������������ ���, 
�$��"���� � ����������� � ��������. @��������� �$� ������ �����, ����� � 
������, ����� � �$��� �������� � ���� ����!���� �� ��������, �� ��������� 
�����. 



&"#� �� �������a  „
���������� ����$��� �������$��” ���
% 

&"#� �� ��������  �������� 34 �� 36 

���������� ��� �� �"���� �� ��� �� !�. 23, �. “�” � !�. 24 �� A����� � 
������	������� �����, ����� ��	�� �� ����� ��"��!�� ����� (�$������ �� �������� 
��"��!�� ������ �����): � 	��������� ��� ���$������ �������. �"� ����� ��	�� 
�� �� �" ����� �� 	���. ���������� � ��� �� �"���� �������	������� �����, 
������ ����� �� ���! �� ��� 	��� � 7����� �$����� �� ��������� ��� ����� �� 
���$������ ������������ ���. 

�$	����� A�����, -��
% � �-, „
���������� ����$��� �������$��” ���
% � 
���������:  

� �� �*�� �� 7����� �$����� ���� �� ���������, �������� � A�����; 
� ��� ������ �� ����"� �� <GE; 
� ��� ���������� �� � ��$����������; 
� � �*�� �� �$�� �� �������� �� ��� �� ���������, ��� ���������� 

������� "������� �� "����� ���; 
� ��	��� !������ �������� �� ���������� �� ���������� �� !�. 247�, ��. 2 �� �- 

����� ��� ��"��� �� �������� ������� � ��� � ���� ��� 	����� ������ 
�$����� � �"� �*�� "� ��������� �� ��������, "� ������"���� ��� 
����������; 

� ��� � ����$���� �� 6 ���� ����� �� !����� �� �$��� �� ��������� �� 
����������  ��-���$� �� ��������� � "����� �������. 

-� ���������� �� ���������� � �"���� ��"�*�� �� <�������� "� �������� 
���"��. /�����, ������� "� ����������� ��� ������� �� ����������, � 
��������� �� <�������� "� �������� ���"��. 






