
П Р О С П Е К Т

“Холдинг Варна” АД
РЕЗЮМЕ НА ПРОСПЕКТА

Част І от Проспекта за първично публично предлагане на акции от увеличението на
капитала

3 136 364  обикновени поименни безналични акции с право на глас

за 1 акция Общо
Емисионна стойност 22.00 лв. 69 000 008.00 лв.

ллвлв.ввтггллллллл
лллллв.

Номинална стойност 1 лв. 3 136 364 лв.
Възнаграждение за инвестиционните посредници 0.33 лв. 1 035 000.1 лв.
Общо разходи по публичното предлагане /прогноза/ 0.33 лв. 1 045 257.86 лв.

лв.Нетни приходи от публичното предлагане /прогноза/ 21.67 лв. 67 954 750.14 лв.

Настоящото Резюме съдържа обобщена информация за емитента, както и
данни за предлаганите ценни книжа, необходими на инвеститорите за точна оценка на
икономическото и финансовото състояние на емитента и за рисковете, свързани с
инвестиране в предлаганите ценни книжа с цел вземане на инвестиционно решение. В
интерес на инвеститорите е да се запознаят с настоящото Резюме, както и с
Регистрационния документ и Документа за предлаганите ценни книжа, преди да
вземат решение да инвестират.

______________________________

Комисията за финансов надзор е потвърдила Проспекта за предлаганите
ценни книжа, включващ това Резюме, Регистрационен документ на Дружеството и
Документ за предлаганите ценни книжа (акции) с решение № - от г., което не е
препоръка за инвестиране в предлаганите акции. Комисията за финансов надзор не
носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в Проспекта данни.

________________________________

Членовете на Управителния съвет на “Холдинг Варна” AД отговарят солидарно
за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Резюмето.
Съставителите на годишния финансов отчет на Дружеството отговарят солидарно
с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или
непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а регистрираният одитор –
за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.

25 август 2008 г.
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Проспектът за първично публично предлагане на акции от увеличението на
капитала на “Холдинг Варна” AД се състои от 3 документа: (І) Резюме на проспекта (ІІ)
Регистрационен документ и (ІІІ) Документ за предлаганите ценни книжа.

Регистрационният документ съдържа съществената за вземането на инвестиционно
решение информация за Дружеството, а Документът за предлаганите ценни книжа -
информация за публично предлаганите акции.

Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ, както и Документа за
предлаганите ценни книжа и Резюмето на проспекта:

• на адреса на дружеството-емитент “Холдинг Варна” АД, гр.Варна 9000, ул."Проф.
Марин Дринов" №32А, тел. (+359 52) 603476, факс: (+359 52) 603474, лице за контакти:
Недялка Апостолова, тел.052/603475, факс:052/603474, от 9.30 до 17.00 часа всеки
работен ден.

• в офиса на упълномощените инвестиционни посредници

“УниКредит Булбанк” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, пл. “Света
Неделя” №7 и

“Централна кооперативна банка” AД в гр. София , ул. “Г.С.Раковски “ №103, телефони: тел.
(+359 2) 9327128, всеки работен ден от 9.00 до 17.30 часа, лице за контакти: Здравко
Василев

Горепосочените документи могат да бъдат получени и от Комисията за финансов надзор и
от “Българска фондова борса - София” АД.

___________________________

Инвестирането в предлаганите обикновени акции е свързано с определени
рискове. Вж. “Рискови фактори” на стр. 10 и сл. от Документа за предлаганите ценни
книжа, както и “Рискови фактори” на стр. 21 и сл. от Регистрационния документ.

___________________________

ИЗПОЛЗВАНИ СЪКРАЩЕНИЯ

“Емитентът”, “Дружеството” или “Холдингът” – “Холдинг Варна” АД

“КФН“ или “Комисията“ – Комисия за финансов надзор

“БФБ“ или “Борсата“ – “Българска фондова борса – София” АД

“ЗППЦК” – “Закон за публичното предлагане на ценни книжа“

ЦД – “Централен депозитар” АД
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Това Резю ме предст авя накрат ко основнит е характ ерист ики и рискове, свързани
с дейност т а на Дружест вот о и предлаганит е акции и следва да се чет е кат о
въведение към Проспект а. В Резю мет о може да не се съдържа цялат а
информация, коят о е необходима за вземане на инвест иционно реш ение. Преди
да вземет е реш ение за инвест иране в акциите на Дружест вот о, Вие т рябва
внимат елно да прочет ет е целия Проспект , заедно с приложеният а към тях,
какт о и документ ит е, към коит о т е препращ ат , ако са налице т акива. За всеки
инвест ит ор , койт о е предявил иск от носно съдържаниет о на проспект а, може
да възникне задължение за заплащане на разноскит е за превод на проспект а при
образуване на съдебно производст во. Лицат а изгот вили резю мет о, включит елно
неговия превод, носят от говорност за вреди само ако съдържащ ат а се в
него инф ормация е заблуждаващ а, невярна или прот иворечи на другит е част и на
Проспект а.

___________________________
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І. ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА
КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ НА ЕМИТЕНТА, ПРОКУРИСТИТЕ,
КОНСУЛТАНТИТЕ И ОДИТОРИТЕ. ОТГОВОРНОСТ ЗА
ИЗГОТВЯНЕ НА РЕЗЮМЕТО

I.1. Име и функции на членовете на управителния и на контролния
орган и прокуристите

“Холдинг Варна” АД е с двустепенна система на управление - Надзорен съвет, избран от
Общото събрание на акционерите и Управителен съвет, избиран от Надзорния съвет. В
състава на Надзорния и Управителния съвет към настоящия момент участват следните
лица:

Членове на Надзорния съвет на “Холдинг Варна”АД:

  Светлана Петрова Стефанова                        Председател на Надзорния съвет

 Анна Манолова Недялкова                              Член на Надзорния съвет

 “Абас” ЕООД, гр. София, ул. “Иван Вазов” № 17,представлявано от
       Христо Петков Чоевски                                     Член на Надзорния съвет

Членове на Управителния съвет на “Холдинг Варна”АД:

 Таня Петкова Парушева               Председател на УС и Изпълнителен директор

 Милчо Петков Близнаков  Член на УС и Изпълнителен директор

 Златимир Бориславов Жечев    Член на Управителния съвет

Дружеството се представлява само заедно от двамата изпълнителни директори Милчо
Петков Близнаков и Таня Петкова Парушева.

Към датата на изготвяне на настоящия Документ Управителният съвет на “Холдинг Варна”
АД не е упълномощил прокурист или друг търговски пълномощник.

I.2. Одитори
Одиторите на “Холдинг Варна” АД, заверили годишните финансови отчети за 2005 г.
са:

 Ганка Георгиева Дочева, адрес: гр. Варна, ул. ”Цимерман”, № 56, рег. №339/1996г.
      Лицето членува в следните професионални органи:

Институт на дипломираните експерт-счетоводители в България (ИДЕС). Ганка Георгиева
Дочева има рег.№311 в списъка на дипломираните експерт-счетоводители, регистрирани
одитори, членове на ИДЕС.
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 Светослав Петров Станиславов, адрес: гр. Варна, ул. ”Цимерман”, № 56, рег.
№399/1997г.

      Лицето членува в следните професионални органи:
Институт на дипломираните експерт-счетоводители в България (ИДЕС). Светослав Петров
Станиславов има рег.№369 в списъка на дипломираните експерт-счетоводители,
регистрирани одитори, членове на ИДЕС.

Годишните финансови отчети на “Холдинг Варна” АД за 2006 г. и 2007 г. са заверени от
компанията:

 “Грант Торнтон” ООД с лиценз № 0321/1999 г., чрез регистрирания одитор Марий
Апостолов. Седалище и адрес на управление на дружеството е гр. София, ул.
“Уилям Гладстон”, № 54, ет. 3.
Дружеството членува в следните професионални органи:

Институт на дипломираните експерт-счетоводители в България (ИДЕС). “Грант Торнтон”
ООД има рег.№32 в списъка на регистрираните одиторски предприятия на ИДЕС.

I.3. Отговорни лица

Лица, отговорни за изготвянето на Проспекта:

 Милчо Петков Близнаков – Изпълнителен Директор на “Холдинг Варна” АД;

 Таня Петкова Парушева – Изпълнителен Директор на “Холдинг Варна” АД;
 Здравко Йосифов Василев – специалист в дирекция “Инвестиционно банкиране”
при  “Централна кооперативна банка” АД.

С подписа си на последната страница на настоящото Резюме горепосочените лица
декларират, че:

(1) при изготвянето на резюмето са положили необходимата грижа за неговото
съответствие с изискванията на закона;

(2) са положили всички разумни грижи да се уверят, че информацията, съдържаща
се в документа за регистрация, доколкото им е известно, отговаря на фактите и не
съдържа пропуск, който е вероятно да засегне нейния смисъл.

С подписите си върху Декларацията  по чл. 81, ал. 5, във връзка с чл. 81, ал. 3 от Закона за
публичното предлагане на ценни книжа (Приложение №1 към Проспекта) следните лица:

I. Членове на Управителния съвет на “Холдинг Варна” АД:
 Таня Петкова Парушева      Председател на УС и Изпълнителен директор

 Милчо Петков Близнаков                     Член на УС и Изпълнителен директор

 Златимир Бориславов Жечев         Член на Управителния съвет

II. Съставил годишните финансови отчети на “Холдинг Варна” АД за последните
три  години:

 Недялка Апостолова Кънчева – главен счетоводител на “Холдинг Варна” АД
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III. Одитори, проверили и заверили годишните финансови отчети на “Холдинг
Варна” АД за периода 2005-2007 г.:

 Ганка Георгиева Дочева
 Светослав Петров Станиславов

 “Грант Торнтон” ООД, чрез регистрирания одитор Марий Апостолов

 Наименование “Грант Торнтон” ООД
 Седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Уилям Гладстон”, № 54, ет. 3

ДЕКЛАРИРАТ, че:
Доколкото им е известно, съдържащата се в Проспекта за публично предлагане на акции
на “Холдинг Варна” АД, информация, е вярна и пълна.
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ІІ. СИСТЕМАТИЗИРАНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ
Данните от междинните финансови отчети на дружеството на консолидирана основа към
31.03.2006, 31.03.2007 и 31.03.2008 години не са одитирани, както и данните от
междинните финансови отчети на дружеството на неконсолидирана основа към
30.06.2006, 30.06.2007 и 30.06.2008 години. Годишните финансови отчети на дружеството
на консолидирана и неконсолидирана основа към 31.12.2005, 31.12.2006 и 31.12.2007
години са одитирани. Дружеството изготвя консолидирани финансови отчети от 1999
година. Данните от отчетите от 2003 година са одитирани и рекласифицирани и
преизчислени спрямо МСС(МСФО) за съпоставимост с последващите финансови отчети.

Показатели на “Холдинг Варна” АД за последните три финансови години, както и
към съответните шестмесечия на неконсолидирана основа:

Неконсолидирана основаПоказатели
2005г. 30.06.2006 2006г. 30.06.2007 2007г. 30.06.2008

Общо приходи от дейността (хил. лева) 2 820 7 173 7 393 2 079 9 903 341
Печалба/загуба от дейността (хил. лева) 2 368 6 968 6 577 1 129 7 239 -1 022
Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева) 2 369 6 968 6 569 1 129 7 243 -1 022
Сума на активите (хил. лева) 5 274 14 673 34 794 40 389 95 615 95 997
Нетни активи (хил лв.) 4 924 13 909 10 569 11 698 27 969 65 318
Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева) 2,37 6,97 6,57 1,13 3,45 -0,49
Акционерен капитал (хил. лв.) 1000 1000 1000 1000 2100 2100
Брой акции (хил. бр.) 1000 1000 1000 1000 2100 2100
Дивидент на акция (в лева) 0 0 0 0 0 0
Доход на акция с намалена стойност (в лева) 0 0 0 0 0 0

  *Данните за 2005г. в тази и следващите таблици са преизчислени от одитираните отчети за 2006г. и 2007г.

Финансови показатели на неконсолидирана основа /хил. лв./
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Показатели на “Холдинг Варна” АД за последните три финансови години, както и
към съответните тримесечия на консолидирана основа:

                                                                                                                        Данните са в /хил. лв./
Консолидирана основаПоказатели

2005г. 31.03.2006 2006 31.03.2007 2007 31.03.2008
Общо приходи от дейността
(хил. лева) 6 080 1 056 5 832 1 120 9 211 4 219
Печалба/загуба от дейността
(хил. лева) 1 796 -250 1 599 287 5 634 2 684
Нетна печалба/загуба от
дейността (хил. лева) 1 739 -241 1 551 271 5 576 2 192
Сума на активите (хил. лева) 16 814 16 633 39 238 40 504 100 722 100 094
Нетни активи (хил лв.) 13 438 13 181 14 206 14 477 69 540 72 515
Нетна печалба/загуба на акция
(хил. лева) 1,74 -0,25 1,55 0,27 2,66 1,04
Акционерен капитал (хил. лв.) 1000 1000 1000 1000 2100 2100
Брой акции (хил. бр.) 1000 1000 1000 1000 2100 2100
Дивидент на акция (в лева) 0 0 0 0 0 0
Доход на акция с намалена
стойност (в лева) 0 0 0 0 0 0

Финансови показатели на консолидирана основа /хил. лв./
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През последните три финансови години - 2005 година,  2006 година и 2007 година
емитентът не е разпределял дивидент.

Нетният доход (печалба / загуба) на акция е изчислен като нетната печалба / загуба за
периода е разделена на средно-годишния брой акции за съответната година.
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II.1. Капитализация и задлъжнялост

Таблиците по-долу представят капитализацията и задлъжнялостта на Дружеството
към 31 декември 2005, 2006 и 2007 г., както и към  31 март 2006, 30 март 2007 и 31 март
2008г. на консолидирана основа и към 30 юни 2006, 30 юни 2007 и 30 юни 2008г на
неконсолидирана основа.

Показатели за капитализацията и задлъжнялостта на “Холдинг Варна” АД на
неконсолидирана основа

Данните са в /хил. лв./
Неконсолидирана основа

№ Показатели 2005 30.06.2006 2006 30.06.2007 2007 30.06.2008
1 Собствен капитал /хил.лв./ 4924 13909 10569 11698 67646 65318
2 - Основен капитал /хил.лв./ 1000 1000 1000 1000 2100 2100
3 - Резерви /хил.лв./ 1369 3812 871 871 49179 47983
4 - Финансов резултат /хил.лв./ 2555 9097 8698 9827 16367 15235
5 Общо задължения /хил.лв./ 350 764 24225 28691 27969 30679

6 Коефициент на финансова
автономност (1/5) 1406,86% 1820,55% 43,63% 40,77% 241,86% 212,91%

7 Коефициент на задлъжнялост
(5/1) 7,11% 5,49% 229,21% 245,26% 41,35% 46,97%

Показатели за капитализацията и задлъжнялостта на “Холдинг Варна” АД на
консолидирана основа

Данните са в /хил. лв./
Консолидирана основа

№ Показатели 2005 31.03.2006 2006 31.03.2007 2007 31.03.2008

1 Собствен капитал /хил.лв./ 13587 13181 14194 14477 69540 70903

2 - Основен капитал /хил.лв./ 1000 1000 1000 1000 2100 2100
3 - Резерви /хил.лв./ 1884 3678 1375 1355 49641 48812
4 - Финансов резултат /хил.лв./ 10703 8503 11819 12122 17799 19991
5 Общо задължения /хил.лв./ 2111 2214 24085 25065 30062 27579

6 Коефициент на финансова
автономност (1/5) 643,63% 595,35% 58,93% 57,76% 231,32% 257,09%

7 Коефициент на задлъжнялост
(5/1) 15,54% 16,80% 169,68% 173,14% 43,23% 38,90%

II.2. Причини за извършване на публичното предлагане и
планирано използване на набрания капитал

При пълно записване на предлаганите акции набраният капитал ще възлезе на 69 000 008
лева (шестдесет и девет милиона и осем лева).
Набраните средства ще бъдат използвани за преструктуриране на дяловите участия на
“Холдинг Варна” АД и увеличаване на финансовите му активи.

Средствата от емисията ще бъдат използвани за реализация на инвестиционните проекти
на Холдинга и дъщерните дружества и финансови инвестиции за придобиване на участия
в дъщерни и асоциирани предприятия.
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Предстои да приключи процедурата по §123 от Закона за горите за придобиване и
промяна на предназначението на площи на територията на к.к. “Камчия” и проектиране на
нов туристически комплекс. Предвижда се част от набраните средства да се разпределят
за изграждането на този комплекс. Друга част от набраните средства ще бъдат насочени
към инвестиции в дружествата от портфейла на “Холдинг Варна” АД, с цел подобряване на
материална база и технологичната обезпеченост на производството на същите.

Предположения за макросредата, в която функционират “Холдинг Варна” АД и неговите
дъщерни дружества:

Продължаващ икономически растеж (запазване на годишния ръст на БВП над 6%);
Финансова стабилност (валутен курс, лихвени проценти);
Подобряване на условията на капиталовите пазари;
Засилен конкурентен натиск след  присъединяването към ЕС.

Предположения за дружествата от портфейла:

Дъщерните и асоциираните предприятия ще осъществяват дейността си в
нарастващо-конкурентна среда.

Ще срещат затруднения при реализацията на нискотехнологични продукти.
Ще реализират инвестиционни проекти за преструктуриране дейността,

обновяване на продукцията и технологиите.
Ще имат потребности допълнителни външни и вътрешни източници на финансови

средства.

III.3. Рискови фактори

Инвестирането в акциите на “Холдинг Варна” АД, предмет на първично публично
предлагане от увеличението на капитала, е свързано с висока степен на риск.
Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят
представената по-долу информация за рисковете, характерни за предлаганите акции,
Дружеството, съдържаща се в Регистрационния документ, както и цялата
информация в Проспекта, преди да вземат решение да придобият акции, емитирани от
Дружеството.

Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че действителните бъдещи
резултати от дейността на Холдинга могат да се различават съществено от
прогнозните резултати и очаквания в резултат на множество фактори, включително
посочените по-долу рискови фактори.

Основните рискове, свързани с дейността на Дружеството и с предлаганите ценни книжа,
са описани в Регистрационния документ (стр. 21 и сл.) и Документа за предлаганите ценни
книжа (стр. 11 и сл.). Между тях са следните рискови фактори:

Систематични рискове:

• Инфлационен риск
• Политически риск
• Регулаторен риск
• Mакроикономически рискове

      • Валутен риск

Несистематични рискове:
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      • Фирмен риск
- Бизнес риск
- Финансов риск
- Кредитен риск
- Ликвиден риск

• Операционен риск
      • Секторен риск

Основните рискови фактори, характерни за акциите – предмет на вторичното публично
предлагане са:

• Ценови риск
      • Инфлационен риск

• Не е сигурно, че акционерите ще получат дивидент
      • Ликвиден риск
      • Валутен риск

ІІІ. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА

III.1. Историческа справка и развитие на Емитента
НАИМЕНОВАНИЕ: “Холдинг Варна” АД
ДЪРЖАВА НА УЧРЕДЯВАНЕ: Република България
СЕДАЛИЩЕ И АДРЕС НА УПРАВЛЕНИЕ: гр. Варна, п.код 9002, ул. “Марин Дринов”№ 32,
вх. А, ет. 1, ап. 1.
ТЕЛЕФОН: (00359-052) 603 476
ФАКС: 052/603 474
ЕЛЕКТРОНЕН АДРЕС: www.holdingvarna.com, E-mail: office@holdingvarna.com

“Холдинг Варна” АД е учреден през 1996 г. с предмет на дейност придобиване,
управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества;
придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на
патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинга
участва; финансиране на дружества, в които холдинга участва; производство на стоки и
услуги; Осъществяване на търговска, посредническа дейност. Съгласно чл. 9 т. 7 от
Раздел IV Предмет на дейност и срок, от новия устав на Дружеството, гласуван от
Общото събрание на акционерите (30.06.2008г.) и приет от Агенция по вписванията, към
предмета на дейност на Емитента се включва и организиране на счетоводно отчитане и
съставяне на финансови отчети по реда на Закона за счетоводството. Първоначално
Дружеството е регистрирано с решение на Варненски окръжен съд от 7 ноември 1996г. по
ф.д. № 3908/1996г., с наименование Приватизационен фонд “Варна”. Преименувано е на
“Холдинг Варна А” АД с решение на Варненски окръжен съд от 05.03.1998 г. През 2008г. е
преименувано на “Холдинг Варна” АД с решение на Агенция по вписванията.

“Холдинг Варна” АД е публично дружество и акциите му се търгуват на “Българска
фондова борса – София” АД. Борсовият код на холдинга е 5V2.
Холдингът е член на Асоциацията на индустриалния капитал в България.

Дружеството е учредено на Учредително събрание, проведено на 25.09.1996г. и е вписано
в търговкия региктър на Варненски окръжен съд по ф. д. № 3908/1996г., под партиден №
25 том 105, стр. 97. Дружеството е с капитал 2,099,567 лева, разпределен в 2,099,567
поименни акции с номинална стойност 1 лв. всяка.
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III.2. Преглед на дейността

Предметът на дейност на дружеството е управление, оценка и продажба на участия в
български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации;
придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на
патенти на дружества, в които холдинга участва; финансиране на дружества, в които
холдинга участва; производство на стоки и услуги; Осъществяване на търговска,
посредническа дейност. Организиране на счетоводно отчитане и съставяне на финансови
отчети по реда на Закона за счетоводството.

Основната сфера на дейност на “Холдинг Варна” АД е придобиването на дялови участия,
преструктурирането и управлението на дъщерни дружества от портфейла, учредяването
на нови дъщерни дружества, инвестирането в капитала и финансирането на дружества, в
които Емитента участва.
Фактическата сфера на дейност обхваща сферите на дейност на дъщерните дружества,
както и сферите на другите дружества в които Емитента участва.

“Холдинг Варна” АД не извършва производствена дейност и няма основни доставчици     и
клиенти, с изключение на тези, които са свързани с административната издръжка на офиси
и доставки на консумативи. “Холдинг Варна” АД не е зависимо от своите контрагенти. В
този смисъл не може да се посочат и пазари на които Емитента оперира, както и услуги
които предлага.

Като типично холдингово дружество, основната част от приходите на “Холдинг Варна” АД
са от операции с финансови инструменти, лихви и дивиденти от дъщерните му дружества.
Приходите от други продажби включват продажба на инвестиционни имоти, ДМА и
погасени по давност задължения.

IV. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО
СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ

ІV.1. Резултати от дейността

ІV.1.1. Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки
събития, влияещи на резултатите от дейността

Дейността на Холдинга е основно свързана с придобиване на дялови участия,
преструктуриране и управление на дъщерни дружества от портфейла, инвестиране в
капитала и финансиране на дружества в които Емитента участва, операции с инвестиции.
Тази дейност не е свързана с конкретни обективни фактори и съответно не може да бъде
повлияна от предварително известни необичайни и редки събития, чиято степен на
влияние е предварително известна.

ІV.1.2. Съществени изменения в приходите от основна дейност

Увеличението на приходите от операции с инвестиции е следствие на
провежданата от Емитента политика на последователно преструктуриране на своя
портфейл, което е свързано със значителни като брой и стойност сделки с акции и дялове,
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а оттам и със значителни по размер приходи от финансови операции. Това
преструктуриране продължава и към последния отчетен междинен период.

ІV.1.3. Влияние на инфлацията и промените във валутния курс
Приходите на Дружеството не са под влияния на фактори, свързани с валутния

курс. Дружеството не извършва производствена дейност и в този смисъл не е
прякозависимо от суровини и материали и инфлацията не би оказала съществено влияние
върху приходите му.

ІV.1.4. Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или
политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние

За последните три финансови години не са известни правителствени,
икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са
оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността
на “Холдинг Варна” АД.

ІV.2. Ликвидност и капиталови ресурси

Основните използвани и потенциални вътрешни източници на ликвидност на
Емитента са:

 приходите от операции с финансови инструменти;
 реализираната печалба на Дружеството;
 получените дивиденти от дъщерни дружества;
 приходи от лихви;
 парични ресурси от негови дъщерни дружества под формата на депозити;
 възможността за бързото превръщане в парични средства на ценните книжа от

краткосрочния портфейл на Холдинга.

Дружеството поддържа добри нива на ликвидност и управлява своите активи и пасиви по
начин, който да гарантира редовно и без забава изплащане на текущите си задължения.
През 2006г. “Холдинг Варна” АД е използвало външни източници на финансови средства
под формата на облигационен заем. Емисионната стойност на облигационния заем е 10
000 000 евро /десет милиона/ или (19 558 300.00 лв.). Срокът на облигационния заем е 7
/седем/ години. През 2007г. “Холдинг Варна” АД увеличи собствения си капитал, чрез
емитиране на емисия акции, с емисионна стойност от 49 480 515.00 лв. /четиредесет и
девет милиона четиристотин и осемдесет хиляди петстотин и петнадесет/. Вътрешните
източници на финансови ресурси на “Холдинг Варна” АД са главно постъпления от
дивиденти, продажба на ценни книжа, получени суми от погасени кредити и приходи от
лихви. Допълнителни източници на ликвидност могат да бъдат депозити от дъщерните и
асоциирани дружества;

ІV.3. Развойна дейност, патенти и лицензи и други

До момента на изготвяне на настоящия документ “Холдинг Варна” АД не е
извършвало развойна дейност, нито дейност, свързана с патенти или лицензи.
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ІV.4.  Информация за основните тенденции

От 2004 година се наблюдава промяна в структурата на приходите, реализирани от
Дружество, като с най-голяма експозиция от общите приходи са финансовите.

Емитентът е започнал преструктуриране на инвестиционния си порфейл като
освобождава неефективните инвестиции. При дъщерните му дружества се наблюдава
закриване на неефективните и неконкурентните прозводства, като освободените площ и
сгради се отдават под наем.

Основни предположения за всеки фактор, който би могъл да има съществен ефект
за постигането на прогнозите;  предположенията трябва да бъдат:

Към 31.03.2008 г. и датата на изготвяне на настоящия документ не могат да бъдат
определени конкретни фактори и тяхното влияние за изпълнение на прогнозите.

V. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА
УПРАВИТЕЛНИТЕ И КОНТРОЛНИ ОРГАНИ НА ЕМИТЕНТА,
ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИТЕ

Членове на Управителния съвет

Милчо Петков Близнаков

Милчо Петков Близнаков /роден 1959 г./ е член на Управителния съвет и
Изпълнителен директор на “Холдинг Варна” АД. Завършил е висшето си образование в
Икономически университет, гр. Варна, специалност “Икономика на индустрията” през 1984
г. От 1987 г. е преподавател в Икономически университет, гр. Варна. От 1998 г. и
понастоящем е член на Управителния съвет и Изпълнителен директор на “Холдинг Варна”
АД. От 2002 г. и понастоящем Милчо Петков Близнаков е член на Съвета на директорите
на “Орел-Разград” АД, гр. Варна, а от 2006 г. е и член на Съвета на директорите на
“Премиер фонд” АДСИЦ.

 Няма приложени принудителни административни мерки или наложени
административни наказания, през последните 5 години във връзка с дейността му.

Таня Петкова Парушева
Таня Петкова Парушева /родена 1975 г./ е Председател на Управителния съвет и

Изпълнителен директор на “Холдинг Варна” АД. Завършила е висше образование в ИУ,
специалност “Счетоводство и контрол”. От 2003 г. Таня Петкова Парушева е Изпълнителен
директор на “Св. Св. Константин и Елена – Холдинг” АД, като заема и длъжността на
Прокурист на дружеството. През 2004 г. е член на Съвета на директорите на “Св. Св.
Константин и Елена – Холдинг” АД. От 20.12.2006 г. е Председател на Надзорния съвет на
“Св. Св. Константин и Елена – Холдинг” АД. Понастоящем е Председател и Изпълнителен
директор на Управителния съвет на “Холдинг Варна” АД.
 Няма приложени принудителни административни мерки или наложени

административни наказания, през последните 5 години във връзка с дейността  й.

Златимир Бориславов Жечев
Златимир Бориславов Жечев /роден 1973 г./ е член на Управителния съвет на

“Холдинг Варна” АД. Завършил е висше образование в СУ “Св. Климент Охридски”,
специалност “Право” през 1996 г. В периода 1996 г. – 1997 г. е съдебен кандидат във ВОС,
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през 1997 г. и 1998 г. е старши юристконсулт в правния отдел на Община Варна, а в
периода от 1998 г. до 1999 г. е съдия във Варненски районен съд. През 2000 г. става
адвокат във Варненска адвокатска колегия. От 2002 г. и понастоящем е член на Съвета на
директорите на “Интертрейд” АД, гр. Варна, а от 2006 г. – на “Камчия” АД.

 Няма приложени принудителни административни мерки или наложени
административни наказания, през последните 5 години във връзка с дейността му.

Членовете на Надзорния съвет са избрани по решение на Общото събрание на “Холдинг
Варна” АД от 21.09.2007г. Управителния съвет е избран от Надзорния съвет на
21.09.2007г. На същата дата с членовете на съветите са сключени договори за управление
със срок равен на мандата, за който са избрани и изтичат на 21.09.2012г.

Надзорния съвет и Управителният съвет имат мандат 5 (пет) години, но те могат да бъдат
освободени от длъжност и преди изтичането на мандата, за който са избрани.

В договорите за управление на членовете на Управителния съвет с
Дружеството не са предвидени компенсации при предсрочното им освобождаване
от длъжност.
По-долу са представени данни за членовете на Надзорния съвет на Дружеството,
включително за професионалния им опит, относим към дейността им като членове на
управителните и контролни органи на Дружеството и за дейността им извън Дружеството:

Членове на Надзорния съвет

Физически лица:

Инж. д-р Светлана Петрова Стефанова

Светлана Петрова Стефанова има висше образование по специалност „Компютърни
системи и технологии „ и „Промишлен дизайн” от Русенски университет.   Г-жа Стефанова
е  Изпълнителен директор на клона на Централна кооперативна банка” АД - гр. Русе.
Вицепрезидент е в Datapark Corporation CA USA . Управител е на “Ди Ес Ейч” ЕООД, “Ейч
Ес Ел” ООД, “Ес Контрол” ООД, “СПС” ООД. Изпълнителен директор е в “Ес Ейч” АД и
Председател на “Българска Паркинг Асоциация”. От 21.09.2007г. и понастоящем Светлана
Петрова Стефанова е Председател на Надзорния съвет на “Холдинг Варна” АД.

 Няма приложени принудителни административни мерки или наложени
административни наказания, през последните 5 години във връзка с дейността  й.

Проф. Анна Манолова Недялкова
Анна Недялкова има висше образование по специалност “Икономика на

промишлеността” от Икономически университет – гр. Варна. Г-жа Недялкова е била
заместник – декан на факултет “Мениджмънт и икономика” и преподавател във Варненски
свободен университет “Черноризец Храбър” (1993-1996г.), а през 1997г. е ректор на
университета. Г-жа Недялкова е член на Управителния съвет на “Холдинг Варна” АД от
1996г. до 2006г., като е изпълнявала функциите изпълнителен директор (1996-1998г.) и
председател на Управителния съвет (1999-2006). От 1998г. до 2001г. е Председател на
Съвета на директорите на “Хидрострой” АД. От 1999г. е член на СД на “Орел-Разград” АД.
 Няма приложени принудителни административни мерки или наложени

административни наказания, през последните 5 години във връзка с дейността  й.
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Юридически лица:

“Абас” ЕООД
“Абас” ЕООД, със седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Средец, ул.

“Иван Вазов” № 17, рег. по ф.д. № 6025/1994 на Софийски градски съд, под № 16007, том
204, стр. 86, ЕИК по БУЛСТАТ 831520430, е член на Надзорния съвет на “Холдинг Варна”
АД. Дружеството е с предмет на дейност: покупка на стоки с цел продажба в първоначален
или преработен вид, дейност на търговско представителство и посредничество,
извършване на сделки с чуждестранни средства за плащане в брой, откриване и
експлоатация на компютърни клубове, интернет зали, осигуряване достъп до интернет,
компютри под наем, лизингова дейност, производство и дистрибуция на програмни
продукти, изграждане на информационни системи, всички други дейности, незабранени от
закона.

“Абас” ЕООД се представлява в Надзорния съвет на “Холдинг Варна” АД от Христо Петков
Чоевски. Информация за Христо Петков Чоевски е посочена по-долу.

Христо Петков Чоевски
Христо Петков Чоевски /роден 1959 г./ е завършил висше образование в УНСС, гр.

София, специалност “Международни икономически отношения” (1985 г.). Специализирал е
във Висшия институт на МВР. През 1985 г. работи в ТК “Албена”. От 1985 г. до 1986 г. е
специалист международен отдел в БГА Балкан. В периода 1986 г. – 1990 г. работи в МВР.
От 1990 г. до 1991 г. е управител на КФ “Еуромарк”, а от 2001 г. до 2003 г. е управител на
“Болкан интерлизинг”. В периода 1991 г. – 2006 г. е член на Съвета на директорите и
управител на Финансова къща “Болкан интернешънъл брокърейдж”, а от 2004 г. до 2006 г.
е управител на “Еф екс студио” ООД. Понастоящем е управител на “Абас” ЕООД.
 Няма приложени принудителни административни мерки или наложени

административни наказания, през последните 5 години във връзка с дейността му.

Към датата на съставяне на Проспекта, на нито един от членовете на Управителния
и Надзорния съвет на Дружеството не са прилагани принудителни административни
мерки или наложени административни наказания през последните 5 години, свързани с
професионалната им дейност.

Информация за бизнес адресите и родствените връзки между членовете
на Управителния орган на “Холдинг Варна” АД

Членове на Управителния съвет на “Холдинг Варна” АД

Милчо Петков Близнаков
Бизнес адрес: гр.Варна ул „Проф. Марин Дринов” № 32 А;
Участие в управителните или контролни органи на следните юридически лица
през последните пет години:

-     Сдружение “Асоциация на Индустриалния капитал в България”
-     “Премиер Фонд” АДСИЦ
-     “Орел – Рзаград” АД
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-     “Електротерм” АД
-     “Елпром Термо” АД
-     “Триленд” АД
-      “Холдинг Варна” АД

Таня Петкова Парушева
Бизнес адрес: гр.Варна, ул. "Цар Симеон" №31;
Участие в управителните или контролни органи на следните юридически лица
през последните пет години:

-      Сдружение  “Съюз на Българската Туристическа Индустрия”
- “Св. Св. Константин и Елена – Холдинг” АД
-      Консорциум “Марина-Балчик”  АД
-      “Аладжио” ЕАД
-      “Голф Шабла”  АД
-      “Холдинг Варна” АД

Златимир Бориславов Жечев
Бизнес адрес: гр.Варна, ул. "Ал. Дякович” № 45, ет 5, офис 40;
Участие в управителните или контролни органи на следните юридически лица
през последните пет години:

-      Валентин Пенев ЕТ
-      “Интертрейд” АД
-      “Земя-ВТ” АД
-      “Камчия” АД
-      “Кипарис” ЕООД
-      “Родна земя холдинг” АД
-      “Месокомбинат-Добрич” ЕООД
-      “Селвиконсерв” АД
-      “Холдинг Варна” АД

Членове на Надзорния съвет на “Холдинг Варна” АД

Светлана Петрова Стефанова
Бизнес адрес: гр.Русе, пл. “Отец Паисий” № 2;
Участие в управителните или контролни органи на следните юридически лица
през последните пет години:

- Datapark Corporation CA USA
- “Ди Ес Ейч” ЕООД
- “Ейч Ес Ел” ООД
- “Ес Контрол” ООД
- “СПС” ООД
- “Ес Ейч” АД
-     “Фито Декор” ООД
- “Българска Паркинг Асоциация”
-      “Холдинг Варна” АД

Анна Манолова Недялкова
Бизнес адрес: гр.Варна, К.к. Чайка 9007 - Варненски свободен университет
“Черноризец Храбър”
Участие в управителните или контролни органи на следните юридически лица
през последните пет години:
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-     Сдружение “Асоциация Варненски Свободен Университет”
-    Сдружение на Съвета на ректорите на висшите училища в Репубклика

България
- “Камчия” АД
-     “Орел-Разград” АД
-     “Холдинг Варна” АД

Христо Петков Чоевски
Бизнес адрес: гр.София, ул. “Иван Вазов” №17
Участие в управителните или контролни органи на следните юридически лица
през последните пет години:

- “Болкан интернешънъл брокърейдж”
- “Еф екс студио” ООД
-      “Абас” ЕООД
-      “Холдинг Варна” АД

“Абас” ЕООД
Бизнес адрес: гр.Варна, ул. “Иван Вазов” №17
Участие в управителните или контролни органи на следните юридически лица
през последните пет години:

-      “Абас” ЕООД
-      “Холдинг Варна” АД
-      “Камчия” АД

Между посочените лица няма фамилни или роднински връзки. Липсва информация
относно обстоятелствата по точки б), в), г) от т. 14.1 на Приложение 1 към Регламент 809.
Членовете на Управителния и Надзорния съвет на “Холдинг Варна” АД не са участвали в
управителни и контролни органи на дружество, за което е открито производство по
несъстоятелност или дружество в ликвидация.

През последните пет години, предхождащи датата на този документ, никой от членовете
на Надзорния или Управителен съвет или служител на ръководна длъжност в “Холдинг
Варна” АД:

 не е осъждан за престъпления;
 не е бил член на управителен или контролен орган на дружество, прекратено

поради обявяване в несъстоятелност, ако са останали неудовлетворени
кредитори; или

 не е осъждан с влязла в сила присъда и/или бил обект на принудителни
административни мерки или административни наказания (включително от
посочените управляващи органи), свързани с дейността му като член на
управителен орган или при осъществяване дейността на дружество и не е бил
освобождаван от съда като директор на дружеството.

В таблиците по-долу е посочен размерът на възнагражденията, изплатени от емитента на
членове на Надзорния и Управителния съвет през 2007 г. и към 31.03.2008 г.
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Възнаграждения на членовете на настоящия НС и УС на “Холдинг Варна” АД към 31.03.2008г.

Начислени
възнаграждения

Изплатени
възнаграждения

Дължими
възнаграждения“Холдинг Варна” АД

’000 лв. ’000 лв. ’000 лв.
Управителен съвет:

Милчо Близнаков 11 9 -
Таня Парушева 11 9 5
Златимир Жечев 5 5 13

Обща сума за Управителния съвет 27 23 18
Надзорен съвет:

Светлана Стефанова - - -
АБАС ЕООД - 6 7
Анна Недялкова - - 4

Обща сума за Надзорния съвет 0 6 11

Обща сума НС и УС 27 29 29

 С решение на Общо събрание на акционерите, проведено на 21 септември
2007 година е взето решение да не се начисляват и изплащат възнаграждения
на Надзорния съвет на “Холдинг Варна” АД.

 През 2007г., както и към 31.03.2008г., няма предоставени от Дружеството
непарични възнаграждения на членовете на НС и УС.

 През 2007г., както и към 31.03.2008г., няма дължими от Дружеството суми за
изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други обезщетения.

Възнаграждения на членовете на освободения НС и УС на “Холдинг Варна” АД към 31.12.2007г.

Начислени
възнаграждения

Изплатени
възнаграждения

Дължими
възнаграждения“Холдинг Варна” АД

’000 лв. ’000 лв. ’000 лв.
Управителен съвет:

Милчо Близнаков 18 18 -
Златимир Жечев 18 3 15
Илия Раев 13 - 13
Таня Парушева 5 - 5
Хрисиян Добрев 13 - 13
Добромир Андонов 13 - 13

Обща сума за Управителния съвет 80 21 59
Надзорен съвет:

Ивайло Коевски 13 - 13
АБАС ЕООД 13 - 13
Найд Сити Корп ЕООД 13 4 9
Анна Недялкова 13 9 4

Обща сума за Надзорния съвет 52 13 39

Обща сума НС и УС 132 34 98

Към момента на внасяне на проспекта  действащите членове на Управителния и
Надзорен съвет на дружеството са получили, следните възнаграждения, като членове на
управителните органи на дъщерните дружества:
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Получено възнаграждениеИме Участие
2005г. 2006г. 2007г.

  Анна Недялкова
Член на съвета на

директорите на
"Камчия” АД

9 443.00лв. 9 642.00лв. 10 365.00 лв.

  Милчо Близнаков
Член на съвета на

директорите на
"Електротерм"АД

5 020.00лв. 5 209.00лв. 4 688.00 лв.

Златимир Жечев
Член на съвета на

директорите на
"Камчия” АД

- 4214.00 лв. 7 556.00 лв.

Не са заделяни и начислявани суми като компенсации и пенсиониране и не съществуват
клаузи в договорите за управление за такъв вид плащания.

V.1. Информация за служителите

2005  г. 2006  г. 2007 г. 25.08.2008 г.

4 бр. 4 бр. 4 бр. 5 бр.

Служебният състав на “Холдинг Варна” АД към 25.08.2008г. наброява 5 души. Променена е
числеността на персонала на дружеството към 31.03.2008г., спрямо броя на служителите
му през 2005 г. /4 бр./, спрямо 2006 г. /4бр./ и спрямо 2007 г. /4 бр./, като служебният състав
е увеличен с един счетоводител.

Заемани длъжности от служителите 2005 г. 2006 г. 2007 г. 25.08.2008 г.

  Директор връзки с инвеститорите 1 1 1 1

  Офис мениджър 1 1 1 1

  Счетоводител 2 2 2 3

Общо: 4 4 4 5

Няма профсъюзна организация на служителите на Дружеството.

V.2. Информация за притежавани акции на Емитента

Притежавани от членовете на управителните и контролните органи акции на
Дружеството

Притежавани акции към 25.08.2008 г. от членовете на Управителния и Надзорен съвет на
Дружеството са както следва:

Притежавани акции от Членове на Надзорния съвет на “Холдинг Варна” АД

 “АБАС” ЕООД                            960 756 бр. акции или  45,76% от капитала на холдинга

 Анна Манолова Недялкова            100 бр. акции или 0,0047% от капитала на холдинга

 инж. д-р Светлана Петрова Стефанова – не притежава акции от капитала на холдинга
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Притежавани акции от Членове на Управителния съвет на “Холдинг Варна” АД

 Милчо Петков Близнаков – 61 бр. акции или 0,0029% от капитала на холдинга

 Таня Петкова Парушева –                          не притежава акции от капитала на холдинга

 Златимир Бориславов Жечев –                  не притежава акции от капитала на холдинга

Описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на
Дружеството

Няма постигнати договорености за участие на служителите в капитала на “Холдинг Варна”
АД, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на Дружеството.

VІ. АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ И СДЕЛКИ
СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА

VІ.1. Акционери със значително участие

Лица притежаващи, над 5% от капитала на дружеството са:

1. "АБАС" ЕООД - търговско дружество, регистрирано с решение 1 от 13.04.1994г. по
Ф.Д.6025/1994 на Cофийски градски съд, вписано в рег. 1, том 204, под № 16007, стр. 86,
със седалище и адрес на управление: гр. София, Област София, община София, р-н
Средец, пощ. код: 1000, ул. “Иван Вазов” № 17, представлявано от Христо Петков Чоевски.
Към 30.09.2007 г. "АБАС" ЕООД, притежава 457 503 броя акции с номинал 1 /един/лев или
45.75% от капитала на Емитента.

През последните три години броя на притежаваните от “Абас” ЕООД акции от капитала на
“Холдинг Варна” АД се е променял, както следва:

На 24.03.2006г., “Абас” ЕООД е придобило 95 975 броя акции, представляващи 9.59 % от
капитала на “Холдинг Варна” АД.

На 27.03.2006г. е придобило нови 88 604 броя акции, представляващи 8.86 % от капитала
на Емитента, с което делът на “Абас” ЕООД в капитала на “Холдинг Варна” АД е нарастнал
на 18.45 %.
На 04.04.2006г. “Абас” ЕООД е придобило 270 679 броя акции, представляващи 27.06 % от
капитала на Емитента, с които акции делът му се увеличава на 45.51 %.
Към 11.09.2006 г. притежаваните от "АБАС" ЕООД акции на “Холдинг Варна” АД са 499 838
бр, което представлява 49,98% от капитала на дружеството.

2.      "Химимпорт" АД - търговско дружество, регистрирано по Ф.Д.2655/1989 на Cофийски
градски съд, вписано в рег том 1, под № 66, стр. 173, със седалище и адрес на управление:
гр. София, Област София, община София, р-н Средец, пощ. код: 1000, ул. “Стефан
Караджа” № 2, представлявано от Иво Каменов Георгиев и Марин Великов Митев.
"Химимпорт" АД, притежава 446 612 броя акции с номинал 1 /един/лев или 21.27% от
капитала на Емитента.



“Холдинг Варна” AД Част І   Резюме на Проспекта
———————————————————————————————————————

23

 2008 година

Към датата на изготвяне на настоящия Регистрационен документ притежаваните от
"АБАС" ЕООД акции на “Холдинг Варна” АД са 960 756 бр., като делът от гласовете в
Общото събрание на акционерите на дружеството е 45,76%. Към 31.03.2008г.
притежаваните от "Химимпорт" АД акции на “Холдинг Варна” АД са 446 612 бр., като делът
от гласовете в Общото събрание на акционерите на дружеството е 21.27%.

 2007 година

Към 14.08.2007 г. притежаваните от "АБАС" ЕООД акции на “Холдинг Варна” АД са 457 503
бр. Към 31.12.2007 г. притежаваните от "Химимпорт" АД акции на “Холдинг Варна” АД са
446 612 бр.

Съществена промяна в броя на притежаваните акции от акционерите на холдинга:

Период 2007г. 2007г. 2006г. 2006г.

  Акционер Брой акции % Брой акции %

  “Абас” ЕООД 960 756 45,76% 457 503 45,75%

  “Химимпорт” АД 446 612 21,27% - -

  Други юридически лица 188 599 8,98% 94 887 9,49%

  Физически лица 503 600 23,99% 447 610 44,76%

2 099 567 100,00% 1 000 000 100,00%

 Придобити акции през 2006 г.
Име %
Инвестиционна компания АД-Варна 10.45%;
Абас ЕООД-София 47.75%
Кораборемонтен завод Одесос АД-Варна 11.7%
КРЗ-Инвест АД-Варна 5.86%

 Прехвърлени акции през 2006г.
Име %
Инвестиционна компания АД-Варна 17.39%;
УПФ Доеверие-София 5.00%
Кораборемонтен завод Одесос АД-Варна 11.7%
КРЗ-Инвест АД-Варна 5.83%

 Придобити акции през 2005 г.
Име %
Инвестиционна компания АД-Варна 5.02%
УПФ Доеверие-София 5.00%
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Дали главните акционери на емитента имат различни права на глас или
подходящо изявление, че нямат такива различни права

Главните акционери на емитента не притежават право на глас различно от това на всички
останали акционери на дружеството.

VІ.2. Лица, които упражняват контрол върху Емитента

По смисъла на § 1, т. 13 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, едно
лице ще упражнява пряко или непряко контрол върху Дружеството, когато това лице, пряко
или непряко: (а) притежава над 50 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите;
или (б) може да определя повече от половината от членовете на неговия Управителен
съвет; или (в) може по друг начин да упражнява решаващо влияние върху вземането на
решения във връзка с дейността на Дружеството.

Не са известни лица, които да контролират Дружеството в горепосочения смисъл.
Никое лице към настоящия момент не притежава пряко или косвено мнозинство от

гласовете в общото събрание на акционерите или в Управителния съвет.

VI.3. Сделки със свързани лица
Вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на
сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице от началото на
първата от предходните три финансови години до датата на изготвяне на резюмето

По смисъла на т. 19 “Транзакции между свързани лица” от Приложение № 1  към
Регламент 809/2004 ЕО, както и съгласно разпоредбите на Регламент 809/2004 ЕО,
намиращи приложение за сделки със свързани лица, няма сключени сделки или направени
към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за “Холдинг
Варна” АД или за свързани лица от началото на първата от предходните три финансови
години до датата на изготвяне на регистрационния документ. Сделките между Емитентът
и останалите лица от икономическа група по т. III.4.2. от Регистрационния документ са
подчинени на общата инвестиционна политика на Емитента и следва да се разглеждат
като цялостно завършена стратегия за управление на Дружеството.

 Емитентът не е встъпвал в сделки, които да са от съществено значение или
необичайни по-вид, или условия с дъщерните си дружества.

 Емитентът не е встъпвал в сделки със съществено значение с останалите свързани
лица извън формираната икономическа група.

 Емитентът не е встъпвал в сделки със съществено значение с лица упражняващи
контрол върху него.

В хода на обичайната си дейност “Холдинг Варна” АД към 30.06.2008г. не са отпускани
кредити извън пазарните условия, или отклоняващи се от лихвените проценти.
От началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на
настоящия регистрационен документ няма извършени сделки както и направени
предложения за сключване на сделки от съществено значение за “Холдинг Варна” АД или
за свързано лице от Управителния съвет и Надзорен съвет или сделки, които са
необичайни по вид и/или условия, по които “Холдинг Варна” АД е страна.
През второто тримесечие на 2008 година “Холдинг Варна” АД няма сделки или направени
предложения за сключване на сделки от съществено значение за дружеството или за
свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и/или условия, по които
емитентът или неговото дъщерно дружество е страна.
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Информация за непогасените заеми на емитента Съгласно т.19 “а” от
Приложение № 1  към Регламент 809/2004 ЕО, към 30.06.2008г.

30.Юни 31.Декември
2008 2007

‘000 лв ‘000 лв

Облигационен заем 19 558 19 558

Разходи по емисия на облигационен заем -98 -107
19 460 19 451

Съгласно решение на Управителния съвет на “Холдинг Варна” АД  от 03 октомври 2006 г. е
издадена емисия облигации на основание на чл. 204, ал. 3 от Търговския закон, въз основа
на  т. 2 от дневния ред на Общото събрание на акционерите на “Холдинг Варна“ АД от 25
септември 2006 г., за издаване на емисия необезпечени облигации със следните
параметри:

Емитент издател на емисията – “Холдинг Варна” АД;
Пореден номер на емисията – Първа;
 ISIN код на емисията – BG 2100033062;
Дата на емитиране - 18 октомври 2006 г.;
Размер на облигационната емисия - 10 000 000 евро;
Брой облигации - 10 000 броя;
Вид на облигациите – обикновени;
Вид на емисията – непублична;
Срок на емисията – 7 години (падежи на главницата на пет равни части на 18

октомври 2009 г., 18 октомври 2010 г., 18 октомври 2011 г., 18 октомври 2012 г. и
18 октомври 2013 г.);

Валута – евро;
Лихва - 8 % проста годишна лихва;
Период на лихвено плащане – веднъж годишно.

Задълженията по облигационния заем са представени по амортизирана стойност с
използването на метода на ефективния лихвен процент.

До 1 година От 1 до 5 години Общо
‘000 лв ‘000 лв ‘000 лв

Главница - 19 558 19 558
Сконто -19 -79 -98
Общо -19 19 479 19 460

Разходите по емисията на облигациите в размер на 130 хил. лв. са включени в
първоначалната оценка на задължението като са приспаднати от сумата на финансовия
пасив. Същите се признават като текущ финансов разход на линейна база. Към 30 юни
2008 г. техният размер, отчетен в Отчета за доходите, е 9 хил. лв.

30.Юни 31.Декември
2008 2007

‘000 лв ‘000 лв

Задължения по договор за финансиране 7 626 -

Начислени лихви по договор за финансиране 33 -

7 659 -

Промените в заемите през периода са представени както следва:
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‘000 лв

За периода, приключващ на 30 юни 2007 г.
Начално салдо към 1 януари 2007 г. -
Получени през периода 6 455
Платени през периода -
Крайно салдо към 30 юни 2007 г. 6 455

За периода, приключващ на 30 юни 2008 г.
Начално салдо към 1 януари 2008 г. -
Получени през периода 7 626
Платени през периода -
Крайно салдо към 30 юни 2008 г. 7 626

Задълженията за финансиранe от “ЦКБ“ АД са обезпечени с притежаваните акции от
капитала на Кораборемонтен завод “Одесос” АД - Варна, отчетени като финансови
инструменти съгласно договор за  репо-сделка при следните параметри:

 Брой акции обект на сделката – 29 333 броя;
 Дата на прехвърлянето –  9 юни 2008г.;
 Дата на обратно изкупуване – 28 юли 2008г.

За същите е определена фиксирана стойност при обратното изкупуване на акциите, обект
на сделката. Условията на сделката предполагат Дружеството да продължи да признава
акциите като финансов актив в неговата цялост и да признава финансов пасив за
полученото възнаграждение съгласно МСС 39. Разликата между продажната цена и
цената на обратно изкупуване се третира като лихва.

VII. ФИНАНСОВИ ОТЧЕТИ

Годишните финансови отчети за 2005 година са заверени от регистриран одитор Ганка
Георгиева Дочева с адрес гр.Варна ул. ”Цимерман”№56 с лиценз №339/1996г и
регистриран одитор Светослав Петров Станиславов с адрес гр.Варна ул. ”Цимерман”№56
с лиценз №339/1997г. Годишните финансови отчети за 2006 и 2007 година. са заверени от
“Грант Торнтон” ООД с лиценз № 0321/1999 г., чрез регистрирания одитор Марий
Апостолов. Седалище и адрес на управление на дружеството е гр. София, ул. “Уилям
Гладстон”, № 54, ет. 3. Годишните финансови отчети заедно с одиторските доклади и
отчетите за управлението, както и междинния финансов отчет на консолидирана основа
към 31.03.2008г. по МСФО (неодитиран) и междинния финансов отчет на неконсолидирана
основа към 30.06.2008 г. по МСФО (неодитиран),, са представени на Комисията за
финансов надзор и “Българска Фондова Борса – София” АД в срок в изпълнение на
ЗППЦК.

Документите могат да бъдат разгледани на посочените места в информационния център
на КФН в гр. София, ул. “Шар планина” №33, както и в сградата на „Българска фондова
борса – София ” АД на ул. “Три уши” №10.

Същите са достъпни и в електронна форма, в Интернет страниците на посочените
институции:

Комисия за финансов надзор: www.fsc.bg

Пътят до тези документи е следният: от интернет страницата на КФН (www.fsc.bg) се
избира менюто ЕРиК (електронен регистър и картотека). След това се избира избира вида
субект - в конкретния случай публични дружества или други емитенти. След това се избира
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конкретния емитент или публично дружество по заглавната буква на наименованието му (в
конкретния случай буква "Х"). От списъка с публични дружества и емитенти,
наименованията на които започват с буква "Х" се избира “Холдинг Варна” АД. От долната
лява част на появилата се страница с информация за “Холдинг Варна” АД с активни и
неактивни менюта се избира активното меню със син цвят -  "Счетоводни (периодични)
отчети". Появява се таблица с пет колони. Първите две колони съдържат информация
периода, за който се отнася отчета и типа отчет, а в петата - последна колона е самия
отчет.

“Българска Фондова Борса – София” АД: www.bse-sofia.bg

От появилата се страница се избира активното меню “Вход в отчети”. След това се избира
годишен период, за който се отнася търсеният отчет. След което се избира подпериод в
рамките на  избрания вече годишен период (т. е. за І, ІІ, ІІІ, ІV тримесечие или одитиран за
избраната вече година, както и консолидирани такива). Сега вече се избира  публичното
дружество или друг емитент на ценни книжа по признака борсов код, в  конкретния случай
той е – HVAR. Новият борсов код е на Емитента е 5V2.

Отчетите за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството също са
представени в Комисията за финансов надзор и на “Българска Фондова Борса - София” АД
заедно с одитираните годишни финансови отчети.

С регистрирането на дъщерните дружества и изменението на Наредба №2, “Холдинг
Варна” АД има задължението да съставя консолидирани тримесечни и годишни отчети,
включващи финансовите резултати на Холдинга и дъщерните дружества. Междинните
консолидирани и неконсолидирани отчети също са представени на Комисията за финансов
надзор и “Българска Фондова Борса – София” АД и са достъпни по начина, указан по-горе.

КЪМ МОМЕНТА НА СЪСТАВЯНЕ НА ПРОСПЕКТА МЕЖДИННИТЕ ОТЧЕТИ СА
НЕОДИТИРАНИ.

ТОЗИ ФАКТ СЛЕДВА ДА БЪДЕ ОТЧИТАН ПРИ ВСИЧКИ ИЗВОДИ И  ТВЪРДЕНИЯ,
БАЗИРАЩИ СЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ТЕЗИ ОТЧЕТИ.

VІII. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ АКЦИИ

VIII.1. Вид и клас на предлаганите акции и борсова търговия

Предмет на първичното публично предлагане са 3 136 364 (три милиона сто
тридесет и шест хиляди триста шестдесет и четири) броя обикновени, поименни,
безналични акции от емисията от увеличението на капитала на Дружеството. Те ще бъдат
регистрирани за търговия на БФБ и ще са предмет на вторично публично предлагане на
борсата.

Акциите от тази емисия са от същия клас, както вече издадените акции от всички
досегашни емисии на Дружеството и дават еднакви права на притежателите си. Книгата на
акционерите се води от „Централен депозитар” АД.

Акциите няма да бъдат предмет на международно предлагане.
Увеличението на капитала ще бъде регистрирано в Търговския регистър.
ISIN кодът на акциите на “Холдинг Варна” АД ще е BG1100036984.

VIII.2. Ред за прехвърляне на акциите

Издадените от Дружеството акции се прехвърлят свободно, без ограничения и
условия, при спазване на нормативните разпоредби (вж. по-долу). Прехвърлянето на
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акциите се счита за извършено от момента на регистрация на сделката в Централния
депозитар.

Вторичната търговия (покупко-продажби) с акции на Дружеството се извършва само
на БФБ чрез лицензиран инвестиционен посредник. За да закупят или продадат акции на
борсата, инвеститорите следва да подадат поръчки “купува” или “продава” до
инвестиционния посредник, на който са клиенти. След сключване на борсовата сделка
инвестиционният посредник извършва необходимите действия за регистрация на сделката
в Централния депозитар и изпълнението на сключената сделка (приключване на
сетълмента на ценни книжа и пари), с което акциите се прехвърлят от сметката на
продавача в сметката на купувача.

Изключение от горното правило, че търговия с акции на Дружеството се извършва
само на БФБ, е налице относно покупко-продажбите на акции между физически лица.
Последните имат право да сключват такива сделки и пряко помежду си. За да се
осъществи обаче прехвърлянето на акциите в Централния депозитар, физическите лица -
страни по сделката, следва да представят данни и документи на лицензиран
инвестиционен посредник, извършващ дейност като регистрационен агент.
Инвестиционният посредник регистрира (обявява) сделката на БФБ и извършва
необходимите действия за регистрация на сделката в Централния депозитар и нейния
сетълмент. По аналогичен ред, чрез инвестиционен посредник-регистрационен агент, се
извършва и прехвърлянето на акции в случаите на дарение и наследяване.

Съгласно чл.38, ал.4 от Закона за пазарите на финансови инструменти
инвестиционният посредник, който сключва извън регулиран пазар и многостранна система
за търговия сделки с акции, допуснати до търговия на регулиран пазар, е длъжен да
оповести публично информация за вида, емисията, броя и единичната цена на
финансовите инструменти - предмет на сделката, за валутата на сделката, датата и часа
на сключването й, като посочи, че сделката е сключена извън регулиран пазар и
многостранна система за търговия.

Сключването на сделки с акциите на Дружеството (както и с акциите на всяко
публично дружество) е строго и детайлно регулирано от разпоредбите на Закона за
публичното предлагане на ценни книжа и наредбите по прилагането му, Правилника на
БФБ и правилата на Централния депозитар. Повече информация относно прехвърляне на
акциите можете да получите от лицето за контакт, посочено в края на настоящия Документ
за предлаганите ценни книжа, както и от всеки инвестиционен посредник.

IX. Данни за публичното предлагане на акциите, условия и
срок

IX.1. Условия и срок на публичното предлагане на емисията права и
за записване на предлаганите акции от притежателите на права

Необходими са 0.669427 право за да бъде записана една нова акция от
увеличението на капитала на Емитента, с емисионна стойност 22 лева, или срещу
издадени общо 2 099 567 (два милиона деветдесет и девет хиляди петстотин шестдесет и
седем)  права могат да бъдат записани 3 136 364 (три милиона сто тридесет и шест хиляди
триста шестдесет и четири) акции от увеличението на капитала. Правата се прехвърлят в
срока за прехвърляне, определен по- долу в настоящия документ.
Съотношението между издаваните права и една нова акция е 1/1,4938.

Управителният съвет на Дружеството публикува съобщение за публичното
предлагане, началния и крайния срок за прехвърлянето на права и за записването на
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акции, регистрационния номер и датата на издаденото от КФН потвърждение, мястото,
времето и начина на запознаване с проспекта, както и други данни, определени с наредба
на КФН. Съгласно чл.92а, ал.2 от ЗППЦК съобщението се обнародва в „Държавен вестник”
и се публикува в един централен ежедневник най-малко 7 (седем) дни преди началния
срок на подписката или началото на продажбата.

О чакваната дата на емисията на ценните книжа
Увеличението на капитала има действие от датата на вписването му в българския

търговски регистър. Настоящата нова емисия ще бъде издадена след съответното
потвърждаване от КФН на проспекта за публично предлагане, а подписката ще се проведе
в сроковете описани по-долу:

Начална дата за продажба (търговия) на правата

Това е първият работен ден, следващ изтичането на 7 (седем) дни от датата на
обнародване на съобщението за публичното предлагане по чл. 92а ЗППЦК в "Държавен
вестник" и публикацията му в един централен ежедневник (а ако обнародването и
публикацията са на различни дати – първият работен ден, следващ изтичането на 7 дни от
по-късната дата (съответно тази на обнародването или на публикацията).

Краен срок за продажба на правата

Крайният срок за прехвърляне на правата, съгласно чл. 112б, ал. 4 от ЗППЦК, е
първият работен ден, следващ изтичането на 14 (четиринадесет) дни, считано от
началната дата за прехвърляне на правата. Съгласно Правилника на "Българска фондова
борса - София" АД, последната дата за търговия с права на борсата е два работни дни
преди крайната дата за прехвърляне на права.

Място, условия и ред за прехвърляне на правата
Прехвърлянето на права посредством тяхната покупко-продажба (търговия с

права), съгласно чл. 112б, ал. 6 и сл. ЗППЦК се извършва на неофициалния пазар на
“Българска фондова борса – София” АД („БФБ–София” АД), независимо от пазара, на
който са регистрирани акциите на дружеството-емитент, чрез подаване на поръчка за
продажба до съответния инвестиционен посредник (ИП), при когото са разкрити сметки за
права на съответните клиенти, съответно чрез поръчка за покупка до ИП, член на борсата.
За придобиването на права по други способи се прилагат разпоредбите на правилника на
“ЦД” АД. Началният срок за търговия с права е първият работен ден, следващ изтичането
на 7 (седем) дни от датата на обнародване на съобщението за публичното предлагане по
чл. 92а, ал.1 ЗППЦК в "Държавен вестник" и публикуването му в един централен
ежедневник, но не по-рано  от изтичането на срока по чл.112б, ал.2 от ЗППЦК /откриването
на сметките за правата от “ЦД” АД/.

Права могат да предлагат за продажба и лица, които са закупили права на БФБ,
чрез подаване на поръчка за продажба до съответния инвестиционен посредник - член на
БФБ, при когото е разкрита сметката за права на това лице. Правата се закупуват от
инвеститорите на борсата чрез подаване на поръчка за покупка до инвестиционен
посредник, член на борсата. За придобиването на права по други способи се прилагат
разпоредбите на правилника на Централния депозитар. Съгласно правилника на БФБ,
последната дата за търговия с правата на борсата е 2 работни дни преди крайната дата за
прехвърляне на правата. Акционерите, които не желаят да участват в увеличението на
капитала, както и всички други притежатели на права, имат право да продадат правата си
по посочения ред до края на борсовата сесия в последния ден на търговия с права,
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съответно да се разпоредят с тях по други способи до последния ден за прехвърляне на
правата, но не по-късно от предвиденото съгласно правилника на “Централен депозитар”
АД.

На петия работен ден след изтичане на крайния срок за прехвърляне на правата
Дружеството предлага чрез упълномощения инвестиционeн посредник – “Централна
кооперативна банка” АД на регулирания пазар за продажба при условията на явен аукцион
тези права, срещу които не са записани акции от новата емисия до изтичане на срока за
прехвърляне на правата.

Дружеството разпределя сумата, получена от продажбата на неупражнените
права, намалена с разходите по продажбата, съразмерно между техните притежатели.

Сумите, получени от продажбата на правата, постъпват по специална сметка,
открита от „Централен депозитар” АД, и не могат да се ползват до вписване на
увеличението на капитала в Търговския регистър по партидата на “Холдинг Варна” АД. В
началото на всеки работен ден от подписката „Централен депозитар” АД публично
оповестява информация за упражнените до края на предходния работен ден права.

Начална дата за записване на акции
Началната дата съвпада с датата, от която започва предлагането на правата – е

първият работен ден, следващ изтичането на 7 (седем) дни от датата на обнародване на
съобщението за публичното предлагане по чл. 92а ЗППЦК в "Държавен вестник" и
публикацията му в един централен ежедневник (а ако обнародването и публикацията са на
различни дати – първият работен ден, следващ изтичането на 7 дни от по-късната дата
(съответно тази на обнародването или на публикацията).

Краен срок за записване на акции
Крайният срок за записване на акции от притежателите на права, съгласно чл. 112б,

ал. 5 от ЗППЦК, е първият работен ден, следващ изтичането на 15 (петнадесет) работни
дни от деня, в който изтича срока за прехвърляне на правата.

Не се допуска записване на акции преди началния и след крайния срок за
записване на акции.

В началото на всеки работен ден по време на подписката „Централен депозитар”
АД публично оповестява информацията за упражнените да края на предходния ден права.

IX.2. Ред за намаляване/увеличаване на броя на предлаганите
акции

При необходимост се допуска да бъдат емитирани допълнителен брой акции,
повече от предвидените в решението на Управителния съвет на Дружеството, т.е.
превишава се размера на емисията, за закръгляване до цяло число на броя нови акции,
които определено лице има право да запише. Капиталът на Дружеството ще бъде
увеличен, ако са записани 1 568 182 (един милион петстотин шестдесет и осем хиляди сто
осем десет и две) нови акции.

IX.3. Минимален и максимален брой акции, които могат да бъдат
записани от едно лице

Всяко лице може да запише най-малко 1 нова акция и най-много такъв брой акции,
който е съответстващ на броя на придобитите и/или притежавани от него права, умножен
по 1.4938, получено в резултат на съкращение на дроб с делимо от 3 136 364, т.е. броя
акции, предложени от дружеството за записване и делител 2 099 567, т.е. броя акции,
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емитирани преди увеличението. В случай, че полученият резултат е нецяло число, същото
се закръглява до цяло число, както следва: при първа цифра /десетици/ след десетичната
запетая по-малка от пет – към по-малкото цяло число, съответно, при първа цифра
/десетици/ след десетичната запетая равна или по-голяма от пет – към по-голямото цяло
число.

IX.4. План за разпределение на акциите
Групи потенциални инвеститори, на които се предлагат акциите
Всички инвеститори могат при равни условия да участват в увеличаването на

капитала на Дружеството чрез закупуването на права и придобиването на акции срещу тях
в рамките на определените срокове. Срещу всяко едно право може да се запише 1,4938
акции на Емитента по емисионна стойност от 22 лв.

  Основания за привилегировано предлагане на акции на определена група
инвеститори

Не са налице основания за привилегировано предлагане на акциите на
определени групи инвеститори (в това число настоящи акционери, членове на
Управителния и Надзорния съвети на Емитента, настоящи или бивши служители на
емитента или на негови дъщерни дружества).

  Посочване дали акционерите със значително участие или членовете на
Управителния съвет на Емитента възнамеряват да придобият от предлаганите акции
или дали някое лице възнамерява да придобие повече от 5 на сто от предлаганите
акции, доколкото такава информация е известна на емитента

Емитентът няма информация дали акционерите със значително участие или
членовете на Управителния съвет възнамеряват да придобият от предлаганите акции.

Емитентът няма информация относно намерението на някое лице да придобие
повече от 5% от предлаганите акции.

IX.5. Разходи, които се поемат от инвеститора, който записва и
заплаща акции

Инвеститорите поемат за своя сметка разходите за такси и комисиони на
инвестиционния посредник, разплащателните институции, „Българска фондова борса -
София” АД, „Централен депозитар” АД, свързани със закупуването на правата и
записването на акциите на “Холдинг Варна” АД.

IX.6. Разходи по публичното предлагане
В таблицата по-долу са представени по статии основните разходи, пряко свързани

с първичното публично предлагане на акциите от увеличението на капитала на
Дружеството. В таблицата не са включени разходите, които се отнасят до цялостната
дейност на Дружеството, напр. обслужване на акционерна книга на Дружеството от
Централния депозитар и годишна такса на БФБ-София за поддържане на регистрацията
на емисията акции.

Всички посочени по-долу разходи са за сметка на Дружеството.
         Лева

Такса на КФН за издаване на потвърждаване
на Проспекта за вторично публично предлагане........................................................... 5000.00
Такса за издаване на ISIN код..............................................................................................56.00
Разходи за публикуване и обнародване на съобщение за
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Увеличение на капитала /прогноза/ .................................................................................1000.00
Вписване в търговския регистър на увеличението на капитала /прогноза/....................110.00
Възнаграждение на инвестиционните посредници /прогноза/...............................1 035 000.10
Такса за депозиране на емисия права в Централен депозитар АД.............................1 704.76
Такса за депозиране на акциите в Централен депозитар АД.......................................2 275.00
Издаване на удостоверение от Централен депозитар АД за упражнени/
неупражнени права................................................................................................................12.00
Други разходи към Централен депозитар АД /прогноза/..................................................100.00

Общо разходи ..........................................................................................................1 045 257.86

Прогнозните нетни постъпления от емисията на емитента при условие, че цялата емисия
бъде записана са в размер на 67 954 750.14 лв.

IX.7. Разводняване на стойността на акциите

Съгласно Устава на Дружеството не са предвидени ограничения относно
максималния размер на бъдещи емисии от акции. Поради тази причина размерът на
участието на акционерите може да бъде намален в резултат на бъдещо увеличение на
капитала на Дружеството от Общото събрание на акционерите. В случай, че вследствие на
бъдещо увеличение на капитала, броят на издадените акции на Дружеството се увеличава
с по-бързи темпове от размера на активите на същото, възможно е да се стигне до
намаляване на стойността на активите на акция на Дружеството.
Съгласно §1, т. 8 от Наредба № 2 “Разводняване на капитала (на стойността на акции)” е
намаляването на печалбата на обикновена акция и на балансовата й стойност в резултат
на конвертиране в акции на издадени облигации и варанти или упражняване на издадени
опции, както и в резултат на емитиране на обикновени акции на цена по – ниска от
балансовата стойност”.

ПОКАЗАТЕЛ /консолидирана основа/ 31.03.2008г.
Обща сума на активите /хил.лв./ 100 094
Общо задължения /хил.лв./ 29 191
Балансова стойност на нетните активи
/хил.лв./

70 903

Брой на акциите в обращение /хил.бр./ 2 099
Балансова стойност на една акция /лв./ 33.78

Балансовата стойност на една акция на Дружеството към 31.03.2008 г. е в размер на 33,78
лв., докато емисионната стойност на една нова акция е 22 лв. Следователно при
настоящото увеличение, съгласно разпоредбите на §1, т. 8 от Наредба № 2, се наблюдава
разводняване стойността на акциите.
Ако приемем, че новите акции биха били издадени към 31 март 2008 г. и след приспадане
на разходите по публичното предлагане, балансовата стойност на Емитента към 31 март
2008 г. би била 26.52 лв. на акция. Изчисленията са направени на база издаване на 3 136
364 нови акции по емисионна стойност от 22 /двадесет и два/ лв. на нова акция и общо
разходи по публичното предлагане в размер на 1 045 хил.лв.
Тези изчисления показват незабавно нарастване на балансовата стойност на акция в
полза на инвеститорите, които придобиват нови акции, в размер на 4.52 лв. или 20.55%, и
незабавно разводняване на балансовата стойност на една акция за старите акционери, в
размер на 7.26 лв. или 21.49%.
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В таблицата по-долу са обобщени направените изчисления:

Лева, с
изкл. на %

Емисионна стойност на една нова акция 22.00
Балансова стойност на една акция към 31 март 2008 г. 33.78
Намаляване на балансовата стойност на една акция в резултат на
увеличението на капитала, при допускане, че новите акции биха били
издадени към 31 март 2008 г.

7.26

Балансова стойност на една акция незабавно след увеличението на
капитала, при допускането че новите акции са издадени към 31 март
2008 г.

26.52

Нарастване на стойността на една акция за инвеститорите, придобили
нови акции в Предлагането

20.55%

Разводняване на стойността на една акция за старите акционери 21.49%

Увеличението на капитала на Дружеството гарантира различните, спрямо
инвестиционния си интерес, групи от акционери, независимо от възприетото от тях
инвестиционно поведение, при и по повод увеличаването на капитала.

1. Интересите на акционерите решили да участват в увеличаването на капитала на
“Холдинг Варна” АД.

Решението за увеличението на капитала на дружеството е взето от Управителният
съвет, съобразно правомощията дадени му от устава, които са резултат от решение на
Общото събрание на акционерите. Един от елементите на решението за увеличение на
капитала е емисионната стойност на акциите. Управителният съвет е определил
емисионна стойност от 22 /двадесет и два/ лева и е счел, че това дава гаранция за
направените от акционерите инвестиции в дългосрочен план и не накърнява техните
интереси в резултат на очакваното разводняване след увеличаването на капитала.
Волеизявленията дадени посредством гласуването на Общото събрание на акционерите, с
които са дадени правомощия на Управителния съвет да увеличава капитала на
дружеството до определен размер, са дадени свободно и съзнателно, като съответно
акционерите са възприели като достатъчни гаранциите за техните инвестиции,
изразяващи се в развитието на самото дружество.

Акционерите, които макар да не са участвали в гласуването на Общото събрание на
акционерите ще участват в увеличаването на капитала, с конклудентните си действия по
придобиване на акции от увеличението на капитала на “Холдинг Варна” АД се
присъединяват към решението взето от Управителния съвет на “Холдинг Варна” АД
относно параметрите на емисионната стойност на акциите и с тези си действия приемат
гаранциите за тяхната инвестиция, произхождащи от развитието на дружеството в
следствие на събраните от увеличението парични средства.

2. Интереси на акционерите решили да не участват в увеличаването на капитала на
“Холдинг Варна” АД.

В аспекта на изложеното в т.1, значително по-различно е положението на
инвеститорите, които по една или друга причина не искат да участват в увеличаването на
капитала. До голяма степен, именно тези инвеститори са предмет на защита от
законодателя, посредством нормите на ЗППЦК и по специално законодателното решение
да се изискват гаранции при „разводняване”.
При увеличаването на капитала на “Холдинг Варна” АД гарантиране на направените
инвестиции от акционери нежелаещи да придобият нови акции, следва да се открие в
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компенсиране на „разводняването” от паричната равностойност, която инвеститорите
могат да получат при продажбата на припадащите им се „права” по смисъла на т.3 от §1
на Допълнителните разпоредби на ЗППЦК. Изчислявайки цената на правата по
утвърдените в практиката методи, следва да се направи извода, че разликата между
балансовата стойност на акцията преди увеличението и „разводнената” балансова
стойност след увеличението, се компенсира от реализирането на „правата” по смисъла на
т.3 от §1 на Допълнителните разпоредби на ЗППЦК. В този случай, освен общата
гаранция, изразяваща се в развитие на дружеството в резултат на набрания от
увеличението капитал и положителните резултати в следствие от „нарастване на мащаба”,
се получават и конкретни гаранции от реализиране на права по смисъла на т.3 от §1 на
Допълнителните разпоредби на ЗППЦК, които като стойност биха компенсирали
„разводняването” по смисъла на т.9 от приложение 3 на Регламент ЕО 809/2004.

Ефект от разводняване при положение, че бъдат записани 1 568 182 акции
/размерът, при който увеличението се счита за успешно/

ПОКАЗАТЕЛ /консолидирана основа/ 31.03.2008г.a

Обща сума на активите /хил.лв./ 100 094
Общо задължения /хил.лв./ 29 191
Балансова стойност на нетните активи
/хил.лв./

70 903

Брой на акциите в обращение /хил.бр./ 3 667 b

Балансова стойност на една акция /лв./ 19.34

Балансовата стойност на една акция на Дружеството към 31.03.2008г.
a
 е в размер на 19,34

лв., докато емисионната стойност на една нова акция е 22 лв. Следователно при
положение, че бъдат записани 1 568 182 броя акции, при увеличението на капитала на
дружеството не се наблюдава разводняване стойността на акциите.

X. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

Х.1. Акционерен капитал

Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във
финансовия отчет и към последната практически приложима дата:

a
При незабавно увеличение на капитала на дружеството с 1 568 182  броя акции взимаме

последните налични данни за Емитента на консолидирана основа, които за “Холдинг Варна” АД са
към 31.03.2008г.

b
Сборът на старите акции 2 099 567 плюс новите акции, при условие, че бъдат записани 1 568 182

представен в хил.броя.
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 Към датата на изготвяне на настоящия документ основният капитал на “Холдинг
Варна” АД е 2 099 567 лева, разпределен в 2 099 567 поименни безналични
обикновени акции с право на глас, всяка с номинал 1.00 лев.

 Стойността на всички емитирани от дружеството акции е напълно изплатена.
 “Холдинг Варна” АД притежава 9 броя свои собствени акции. Никое от дъщерните

му дружества не притежава такива.
 Всички емитирани акции на дружеството са в обръщение.
 Дружеството е емитирало само един клас акции - обикновени, безналични,

поименни, като всяка акции дава право на един глас в Общото събрание на
дружеството, право на дивидент и право на ликвидационен дял.

 Дружеството не е емитирало привилегировани акции.
 През разглеждания две годишен период не е извършвано намаляване на капитала

на “Холдинг Варна” АД.
 За периода от последните пет години не е заплащан капитал с активи различни от

парични средства.
 Към датата на изготвяне на настоящия документ не са издавани и няма лица, които

да притежават опции върху капитала на емитента.
 История за акционерния капитал за последните три години: За последните три

години капиталът на дружеството е увеличаван. През 2007г. акционерният капитал
на дружеството бе увеличен от 1 000 000 лева на 2 099 567 лева. Към датата на
настоящия документ капиталът на дружеството е 2 099 567 лева, изцяло записан и
внесен. Всички акции от капитала на дружеството са от един клас и дават равни
права на притежателите си. Акциите са обикновени, поименни, безналични, като
всяка от тях дава право на глас общото събрание на акционерите, право на
дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.

Х.2. Кратка информация за устава и учредителния акт

 Описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции

Право на дивидент имат акционерите включени в книгата на акционерите 14 дни
след датата на провеждане на общото събрание, на което е взето решение за изплащане
на дивидент. Изплащането на дивиденти става чрез банка, по списък, предоставен от
Централния депозитар. Дивидентите се изплащат в тримесечен срок от решението на
общото събрание. Акционерите имат право на дивидент, съобразно броя на акциите, които
притежават и това право могат да упражнят до изтичането на петгодишна давност. Няма
лица, които след изтичане на този срок да се ползват с привилегии.

Право на глас имат лицата, вписани в книгата на акционерите 14 дни преди датата
на провеждане на общото събрание на акционерите. Всяка акция дава право на един глас
в общото събрание на акционерите.

Всички акции имат право на ликвидационен дял, пропорционален на номинала на
акцията.

Редовното общо събрание на акционерите се провежда през първото полугодие в
град Варна. Общото събрание се свиква от Управителния съвет. То може да се свика и от
Надзорния съвет или по искане на акционери, притежаващи поне 5 на сто от капитала. Ако
в срок от един месец искането на акционерите, притежаващи 5 на сто от капитала не бъде
удовлетворено, окръжния съд свиква Общото събрание или овластява акционерите,
поискали свикването, или техен представител, да свика събранието.

Свикването се извършва чрез писмена покана, обнародвана в търговския регистър
и публикувана в един централен ежедневник. Поканата задължително съдържа данни за
мястото, вида, датата и часа на събранието, дневния ред на въпросите, предложени за
обсъждане, както и предложенията за решения. Времето от обнародването до откриването
на Общото събрание не може да бъде по-малко от 30 дни. Поканата и материалите по
дневния ред на общото събрание се изпращат до Комисията за финансов надзор,
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Фондовата борса (“БФБ-София” АД) и “Централния депозитар” АД 45 дни преди датата на
провеждане на събранието.

На заседанието на общото събрание се изготвя списък на присъствуващите
акционери или техните представители и броя на притежаваните или представлявани
акции. Акционерите и представителите удостоверяват присъствието си с подпис и списъка
се заверява от председателя и секретаря на Общото събрание.

Всеки акционер има право да упълномощи лице, което да го представлява в
Общото събрание, чрез изрично писмено нотариално заверено пълномощно с минимално
съдържание съгласно нормативните изисквания.

Решенията на Общото събрание се приемат с явно гласуване и с обикновено или
квалифицирано мнозинство от представените поименни акции в зависимост то
изискванията на Устава и Търговския закон.

 Описание на предмета на дейност на емитента

Предметът на дейност на емитента е придобиване, управление, оценка и
продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и
продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на
лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинга участва; финансиране
на дружества, в които холдинга участва; производство на стоки и услуги; осъществяване
на търговска, посредническа дейност; организиране на счетоводно отчитане и съставяне
на финансови отчети по реда на Закона за счетоводството.

Предметът на дейност на емитента може да бъде намерен в устава на дружеството
(чл. 9 т. 7 от Раздел IV Предмет на дейност и срок)

Описание на условията, управляващи начина, по който се свикват годишните
общи събрания и извънредните общи събрания на акционерите, включително
условията за допускане

Общото събрание на акционерите се провежда най-малко един път годишно.
Общото събрание на публичното дружество се провежда по неговото седалище.
Редовното общо събрание се провежда до края на първото полугодие след приключване
на отчетната година (съгласно чл. 115, ал. 1 от ЗППЦК).

Лица, притежаващи заедно или поотделно най-малко 5 на сто от капитала на
публично дружество, при бездействие на управителните му органи, което застрашава
интересите на дружеството, могат да предявят пред съда исковете на дружеството срещу
трети лица. Като страна по делото се призовава и дружеството. Съгласно чл. 118, ал. 2
те могат:

1. да предявят иск пред окръжния съд по седалището на дружеството за
обезщетение на вреди, причинени на дружеството от действия или бездействия на
членовете на управителните и контролните органи и на прокуристите на дружеството;

2. да искат от общото събрание или от окръжния съд назначаването на
контрольори, които да проверят цялата счетоводна документация на дружеството и да
изготвят доклад за констатациите си;

3. да искат от окръжния съд свикване на общо събрание или овластяване на техен
представител да свика общо събрание по определен от тях дневен ред.

Съдът се произнася незабавно по исканията описани в т.2 и т.3.

Общото събрание се свиква от Управителния съвет. То може да се свика от
надзорния съвет по искане на акционери, притежаващи поне 5% от капитала. Ако в срок от
един месец искането на акционерите, притежаващи 5% от капитала не бъде
удовлетворено окръжният свиква ОС или овластява акционерите, поискали свикването,
или техен предтсавител да свика събранието. Свикването се извършва чрез писмена
покана, обнародвана в търговския регистър и публикувана в един централен ежедневник.
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Поканата задължително съдържа данни за мястото, вида, датата и часа на събранието,
дневния ред на въпросите, предложени за обсъждане, както и предложенията за решения.
Времето от обнародването до откриването на ОС не може да бъде по-малко от 30 дни.

Писмените материали по дневния ред на ОС се поставят на разположение на
акционерите най-късно до 30 дни преди датата на провеждане на ОС. На заседанието на
ОС се изготвя списък на присъстващите акционери или техните представители и броя на
притежаваните или представлявани акции. Акционерите и представителите удостоверяват
присъствието си с подпис,като се легитимират с акциите, временните удостоверения, или
по друг начин, определен от УС. Списъкът се заверява от председателя и секретаря на ОС
и се прилага към протоколната книга в специална книга. Всеки акционер има право да
упълномощи лице, което да го представлява в общото събрание, чрез изрично писмено
нотариално заверено пълномощно с минимално съдържание съгласно нормативните
изисквания.

Общото събрание е редовно и може да взема решения, ако присъствуват или са
представени акционери, притежаващи ½ от номиналната стойност на акциите. При липса
на кворум се насрочва ново заседание в срок до един месец и то е законно, независимо от
представения на него капитал. Заседанието на общото събрание се открива от член на
съвет, по чието предложение се избират председател, секретар и преброител на
гласовете за всяко отделно заседание. Гласуването е явно. Общото събрание не може да
приеме решения, засягащи въпроси, които не са били съобщени с поканата за свикването
му, освен когато всички акционери присъствуват или са представени на събранието и
никой не възразява повдигнатите въпроси да бъдат обсъждани.

Кратко описание на всяка разпоредба на учредителния договор, устава, хартата,
или правилниците за вътрешния ред на емитента, която би довела до забавяне,
отлагане или предотвратяване на промяна в контрола на емитента

В Устава на „Холдинг Варна” АД няма разпоредби, които биха довели до забавяне,
промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента
в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента.

Уставът на дружеството не предвижда по-голямо от законоустановеното мнозинство за
избор и освобождаване на членове на Управителния съвет.

Дружеството е учредено на Учредително събрание, проведено на 25.09.1996г. и е вписано
в търговкия региктър на Варненски окръжен съд по ф. д. № 3908/1996г. , под партиден №
25 том 105, стр. 97. Дружеството е с капитал 2,099,567 лева, разпределен в 2,099,567
поименни акции с номинална стойност 1 лв. всяка.
Съществуването на дружеството не е ограничено със срок.

Дружеството е регистрирано с решение на Варненски окръжен съд от 7 ноември 1996г. по
ф.д. № 3908/1996г., с наименование Приватизационен фонд “Варна”.
Преименувано е на “Холдинг Варна А” АД с решение на Варненски окръжен съд от
05.03.1998 г. През 2008г. е преименувано на “Холдинг Варна” АД с решение на Агенция по
вписванията. С решението от Агенция по вписванията се одобрява и добяването на
организиране на счетоводно отчитане и съставяне на финансови отчети по реда на Закона
за счетоводството към предмета на дейнст на дружеството.
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X.3. Източници на допълнителна информация

Инвеститорите могат да получат допълнителна информация за Дружеството и
публично предлаганите ценни книжа от:

 УниКредит Булбанк АД, София 1000, пл. „Света Неделя” №7, лице за контакти:
Йоланда Христова, тел. (+359 2) 9232750, от 9.00 до 17.30 часа всеки работен ден.

  “Централна кооперативна банка” АД, гр.София, ул. “Г.С.Раковски”  №103, лице за
контакти: Здравко Василев, тел. (+359 2) 9327128, от 9.30 до 17.30 часа всеки
работен ден.

 “Холдинг Варна” АД, гр. Варна 9000, ул. "Проф. Марин Дринов" №32А, лице за
контакти Недялка Апостолова, тел.052/603476, факс:052/603474, от 9.30 до 17.00
часа всеки работен ден.

Изготвил Резюмето:

___________________
Здравко Василев

Долуподписаните лица, в качеството си на лица, представляващи Дружеството, с подписа
си, положен на 25 август 2008 г., декларират, че Резюмето отговаря на изискванията на
закона.

___________________
Милчо Близнаков,

Изпълнителен директор на “Холдинг Варна” АД

___________________
Таня Парушева,

Изпълнителен директор на “Холдинг Варна” АД
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ПРИЛОЖЕНИЯ:

1. Декларация по чл. 81, ал. 5, във връзка с чл. 81, ал. 3 от Закона за публичното

предлагане на ценни книжа.

2. Заверено копие от решението за вписване в търговския регистър.

3. Удостоверение от Агенция по вписванията за актуална дружествена регистрация.

4. Заверено удостоверение от Агенция по вписванията за идентификация по ЕИК.

5. Заверено копие от Устава на “Холдинг Варна” АД.

6. Протокол от Управителния съвет от ( 22.08.2008г. ) за увеличение на капитала на

“Холдинг Варна” АД и определяне на параметрите на емисията.

7. Протокол от Управителния съвет от ( 25.08.2008г. ) за приемане на Проспект на

“Холдинг Варна” АД.

8. Документ за платена такса към Комисията за финансов надзор за потвърждаване на

проспект за за първично публично предлагане на акции от увеличението на капитала.


