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ПРОСПЕКТ

ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” АД

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

 Част ІІ от Проспекта за първично публично предлагане на акции от увеличението на капитала

Настоящият Регистрационен документ съдържа цялата информация за Холдинг “Нов век” АД, необходима за вземане на решение за инвестиране в емитираните от Холдинга акции, включително основните рискове, свързани с Холдинг “Нов век” АД и дейността му. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с Регистрационния документ, както и с Документа за предлаганите ценни книжа на Холдинг “Нов век” АД (Част ІІІ от Проспекта), преди да вземат инвестиционно решение.   
______________________________
Комисията за финансов надзор е потвърдила Проспекта за предлаганите ценни книжа, включващ този Регистрационен документ, Резюме на Дружеството и Документ за предлаганите ценни книжа с решение № 1293-Е от 16. 10. 2007 г., което не е препоръка за инвестиране в предлаганите ценни книжа. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в документа данни.  

________________________________

Членовете на Съвета на директорите на Холдинг “Нов век” АД, отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Регистрационния документ. Съставителите на годишните финансови отчети на Дружеството отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторите – за вредите, причинени от одитираните от тях финансови отчети.
 3 октомври 2007 г.

Проспектът за публично предлагане на обикновените акции на  Холдинг “Нов век” АД се състои от 3 документа: (І) Резюме на проспекта; (ІІ) Регистрационен документ; и (ІІІ) Документ за предлаганите ценни книжа.

· Регистрационният документ съдържа съществената за взимането на инвестиционно решение информация за Дружеството, а Документа/ите за предлаганите ценни книжа – информация за публично предлаганите обикновени акции. 

	Инвеститорите могат да Получат и да се запознаят с Проспекта, както и да получат допълнителна информация по него в офисите на:

	· ЕМИТЕНТА:
	Холдинг „Нов век” АД

Гр. София, ул. “Стефан Караджа” 2

Тел. (+359 2) 9812141, от 9.00 – 17.00

Михаил Михайлов

	· УПЪЛНОМОЩеН ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК:
	„Централна кооперативна банка” АД

Гр. София, ул. “Г.С.Раковски” 103

Тел. (+359 2) 9266290, от 9.00 – 17.30

Петър Ангелов 




Инвеститорите могат да се запознаят с Проспекта и на “Българска фондова борса – София” АД! 

Инвестирането в ценни книжа е свързано с определени рискове. Виж частта “Рискови фактори” (глава III, т. 3) от Регистрационния документ /на стр. 19 и сл./, съдържаща основните специфични за дейността на Холдинг “Нов век” АД и предлаганите ценни книжа рискове!




Най-често използвани съкращения:
Холдинга, Емитента или Дружеството – Холдинг “Нов век” АД – София

 КФН или Комисията – Комисията за финансов надзор

БФБ или Борсата – “Българска фондова борса – София” АД

БНБ – Българска народна банка

НСИ – Национален статистически институт
ЦД – Централен депозитар АД
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 Вие трябва да разчитате само на информацията, която се съдържа в този Проспект. Холдинг “Нов век” АД не е оторизирал никое лице да Ви предоставя различна информация. В допълнение, Вие следва да имате предвид, че информацията в Проспекта е актуална към датата на заглавната му страница.

І. ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ НА ЕМИТЕНТА, ПРОКУРИСТИТЕ, КОНСУЛТАНТИТЕ И ОДИТОРИТЕ. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ПРОСПЕКТА

I.1. Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите
Дружеството е с едностепенна система на управление – Съвет на директорите, състоящ се от следните членове:
· Миладин Михайлов Минчев – Председател  на Съвета на Директорите
· Михаил Стелиянов Михайлов – Изпълнителен Директор

· Дамян Иванов Димитров – Член на Съвета на директорите

Дружеството се представлява от изпълнителния директор Михаил Стелиянов Михайлов.

Съвета на директорите на Емитентът не е упълномощавал Прокурист или друг търговски пълномощник.
I.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които Емитентът има трайни отношения

Основната банка, обслужваща операциите на Емитента, е "Централна кооперативна банка" АД със седалище и адрес на управление – гр. София, ул. “Г.С.Раковски" №103.

Дружеството  се намира в трайни отношения със следните инвестиционни посредници:
· "Реал Финанс"АД, със седалище гр. Варна и адрес на управление ул. "Цар Симеон I" №31.

· "Централна кооперативна банка" АД със седалище и адрес на управление – гр. София, ул. “Г.С.Раковски" №103.

Емитентът не е ползвал услугите на външни правни консултанти при изготвянето на настоящия Проспект.

I.3. Одитори

Регистриран одитор на Холдинг “Нов век” АД за периода 2003 – 2006 година е СОП "ФИНСТАБ" ООД - гр. София, със седалище и адрес на управление: гр. София 1000, ул „ Доктор Лонг” 11-15, одитор  №0097 -  Трифонка Велева. Професионалният орган в който членува СОП “ФИНСТАБ” ООД е Института на дипломираните експерт-счетоводители /ИДЕС/.

I.4. Лица, отговорни за изготвянето на Документа

Лицата, отговорни за изготвянето на Проспекта, са:
· Михаил Стелиянов Михайлов – Изпълнителен Директор “Холдинг Нов Век” АД;

· Петър Михайлов Ангелов –  служител дирекция “Инвестиционно банкиране” при  “Централна Кооперативна Банка” АД.

С подписа си на последната страница на Регистрационния документ горепосочените лица декларират, че:

(1) при изготвянето на този документ  са положили необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 

(2) доколкото им е известно, информацията в този документ не е невярна, подвеждаща или непълна и коректно представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Дружеството.
С подписите си върху Декларацията  по чл. 81, ал. 5, във връзка с чл. 81, ал. 3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (Приложение №1 към Проспекта) следните лица:
I. Членове на Съвета на директорите на Холдинг “Нов век” АД:
· Миладин Михайлов Минчев – Председател  на Съвета на Директорите
· Михаил Стелиянов Михайлов – Изпълнителен Директор

· Дамян Иванов Димитров – Член на Съвета на директорите
ІI. Съставил годишните финансови отчети на Холдинг “Нов век” АД за последните пет години:
· Огнемир Димитров Горостанов
III. Одитори, проверили  и заверили  годишните финансови отчети на Холдинг “Нов век” АД за периода 2002-2005г.:
· СОП "ФИНСТАБ" ООД - гр. София 

ДЕКЛАРИРАТ, че:

Доколкото им е известно, съдържащата се в Проспекта за публично предлагане на акции от увеличението капитала на Холдинг “Нов век” АД, информация, е вярна и пълна.
II. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА

II.1. Систематизирана финансова информация 

До 2005 година Дружеството не е изготвяло консолидирани финансови отчети.  За 2006 год. Холдинга изготвя и консолидирани финансови отчети. Инвеститорите следва да имат предвид, че не са представени данни от консолидирани отчети за предходните периоди поради липса на такива, което от своя страна води до невъзможност за съпоставимост.  

Данните  от финансовите отчети за 2004 г., 2005 г. и 2006 година са одитирани и изготвени по МСС(МСФО) за пълна съпоставимост с последващи финансови отчети. Междинните финансови отчети не са одитирани. Този факт следва да бъде отчетен от инвеститорите при вземане на решение.          

Показатели на Холдинг “Нов век” АД на консолидирана основа:

                                                                                                                               Данните са в /хил. лв./
	Показатели
	 
Консолидирана основа

	
	2006
	30.06.2007

	Общо приходи от дейността (хил. лева)
	12,054
	17,341

	Печалба/загуба от дейността (хил. лева)
	10,073
	1,666

	Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)
	8,923
	1,666

	Сума на активите (хил. лева)
	36627
	36019

	Нетни активи (хил лв.)
	9120
	10551

	Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)
	13.73
	2.56

	Акционерен капитал (хил. лв.)
	650
	650

	Брой акции (хил. бр.)
	650
	650

	Дивидент на акция (в лева)
	0
	0

	Доход на акция с намалена стойност (в лева)
	0
	0
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Показатели на Холдинг “Нов век” АД за последните 3 години, техните шестмесечия и към 30.06.2007 г. на неконсолидирана основа:

                                                                                                                                                  Данните са в /хил. лв./
	Показатели
	Неконсолидирана основа

	
	2004г.
	30.06.2005
	2005г.
	30.06.2006
	2006г.
	30.06.2007

	Общо приходи от дейността (хил. лева)
	0
	0
	74
	0
	11,869
	16,772

	Печалба/загуба от дейността (хил. лева)
	1,758
	-4
	-21
	-2
	10,084
	2,030

	Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)
	1758
	-4
	-21
	-2
	8961
	2030

	Сума на активите (хил. лева)
	1540
	1538
	15298
	15584
	31950
	32897

	Нетни активи (хил лв.)
	447
	443
	422
	707
	9383
	11413

	Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)
	2.70
	-0.01
	-0.03
	0.00
	13.79
	3.12

	Акционерен капитал (хил. лв.)
	650
	650
	650
	650
	650
	650

	Брой акции (хил. бр.)
	650
	650
	650
	650
	650
	650

	Дивидент на акция (в лева)
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Доход на акция с намалена стойност (в лева)
	0
	0
	0
	0
	0
	0
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През разглежданите периоди Дружеството не е разпределяло дивиденти. Нетния доход (печалба / загуба) на акция е изчислен като нетната печалба / загуба за периода е разделена на ср.годишния брой акции за съответната година.

ІІ.1.1. Приходи и разходи на Дружеството:
                                                                                               Данните са в /хил. лв./
	Приходи /в хил. лева/
	Консолидирана основа

	
	2006
	30.06.2007

	Нетни приходи от продажби на стоки и услуги
	188
	519

	Приходи от финансирания
	3
	0

	Финансови приходи
	11863
	16822

	Извънредни приходи
	0
	0

	Общо приходи от дейността
	12054
	17341


Видно е значително покачване на общите приходи към 30.06.2007 в сравнение с 2006, като следствие на значителното покачване на финансовите приходи до 16 822 хил. лева. Значително се покачват и приходите от продажба на стоки и услуги, но те все пак остават незначителни на фона на финансовите.
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                                                                                                             Данните са в /хил. лв./
	Разходи /в хил. лева/
	Консолидирана основа 

	
	2006
	30.06.2007

	Разходи за материали
	13
	234

	Разходи за външни услуги 
	45
	140

	Разходи за амортизации
	14
	80

	Разходи за възнаграждения
	20
	182

	Разходи за осигуровки
	6
	39

	Балансова стойност на продадени активи (без продукция)
	6
	26

	Изменение на запасите от продукция и незавършено производство
	0
	46

	Други
	367
	162

	Общо оперативни разходи
	471
	909

	Финансови   разходи
	1,510
	14,766

	Общо разходи за дейността
	1981
	15675

	Печалба/Загуба преди данъци
	10073
	1666

	Разходи за данъци
	1,150
	0

	 Печалба след облагане с данъци
	8923
	1666

	в т.ч. за малцинствено участие 
	0
	0

	Нетна Печалба/Загуба за годината
	8923
	1666


Видно е значително нарастване на разходите на консолидирана основа към 30.06.2007г. в сравнение с края на 2006г. Наблюдава се удвояване на оперативните разходи и много сериозен ръст във финансовите.

                                                                                                                                                    Данните са в /хил. лв./
	Приходи /в хил. лева/
	Неконсолидирана основа

	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	Нетни приходи от продажби на стоки и услуги
	0
	0
	74
	0
	52
	0

	Приходи от финансирания
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Финансови приходи
	0
	0
	0
	0
	11817
	16772

	Извънредни приходи
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Общо приходи от дейността
	0
	0
	74
	0
	11869
	16772



[image: image4.wmf]Неконсолидирани приходи /хил.лв./

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

2004

30.06.2005

2005

30.06.2006

2006

30.06.2007

Извънредни приходи

Финансови приходи

Приходи от финансирания

Нетни приходи от продажби на стоки и

услуги


Видно е значително покачване на общите приходи през 2006 в сравнение с 2005, като следствие на значителното покачване на финансовите приходи до 11 817 хил. лева.

                                                                                                                                                    Данните са в /хил. лв./
	Разходи /в хил. лева/
	Неконсолидирана основа

	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	Разходи за материали
	2
	0
	0
	0
	0
	0

	Разходи за външни услуги
	5
	0
	3
	1
	2
	39

	Разходи за амортизации
	12
	2
	5
	1
	1
	0

	Разходи за възнаграждения
	3
	2
	0
	0
	0
	2

	Разходи за осигуровки
	1
	0
	0
	0
	0
	1

	Балансова стойност на продадени активи (без продукция)
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Изменение на запасите от продукция и незавършено производство
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Други
	4
	0
	76
	0
	355
	0

	Общо оперативни разходи
	27
	4
	84
	2
	358
	42

	Финансови разходи
	0
	0
	11
	0
	1,427
	14,700

	Общо разходи за дейността
	27
	4
	95
	2
	1785
	14742

	Печалба/Загуба преди данъци
	-27
	-4
	-21
	-2
	10084
	2030

	Разходи за данъци
	0
	0
	0
	0
	1,123
	0

	 Печалба след облагане с данъци
	-27
	-4
	-21
	-2
	8961
	2030

	в т.ч. за малцинствено участие 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Нетна Печалба/Загуба за годината
	-27
	-4
	-21
	-2
	8961
	2030


Видно е, значително нарастване на оперативните и финансовите разходи съответно с 274 хил. лева и с 1 416 хил. лева.  Дружеството реализира загуби за 2004 и 2005 финансови години. В резултат на значителното увеличение на финансовите приходи през 2006 год., Емитента отчита нетна печалба в размер 8 961 хил. лева.
ІІ.1.2. Активи и пасиви на Дружеството

                                                                                                                           Данните са в /хил. лв./
	ВИД АКТИВИ / в хил. лева /
	Консолидирана основа 

	
	2006
	30.06.2007

	А. Дълготрайни активи в т.ч:
	18018
	4770

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	915
	1058

	Дълготрайни нематериални активи
	1
	1

	Инвестиционни имоти
	0
	0

	Дългосрочни финансови активи
	16597
	0

	Дългосрочни вземания
	0
	698

	Търговска репутация
	505
	3013

	Разходи за бъдещи периоди
	0
	0

	Активи по отсрочени данъци
	0
	0

	Б. Краткотрайни активи в т.ч:
	18609
	31249

	Материални запаси
	41
	874

	Краткосрочни вземания
	16471
	30140

	Краткосрочни финансови активи
	0
	16

	Парични средства и пар. еквиваленти
	2096
	218

	 Разходи за бъдещи периоди
	1
	1

	Сума на актива
	36627
	36019


Дълготрайните материални активи на консолидирана основа са в много по-голям размер, отколкото същите на неконсолидирана. Към 30.06.2007г. краткотрайните активи се увеличават значително за сметка на дълготрайните.

                                                                                                                                                    Данните са в /хил. лв./
	ВИД АКТИВИ / в хил. лева /
	Неконсолидирана основа

	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	А. Дълготрайни активи в т.ч:
	1117
	1115
	1572
	1457
	14909
	3246

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	12
	12
	2
	1
	0
	0

	Дълготрайни нематериални активи
	7
	5
	0
	0
	0
	0

	Инвестиционни имоти
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Дългосрочни финансови активи
	1093
	1093
	1570
	1456
	14909
	3246

	Дългосрочни вземания
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Търговска репутация
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Разходи за бъдещи периоди
	5
	5
	0
	0
	0
	0

	Активи по отсрочени данъци
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Б. Краткотрайни активи в т.ч:
	423
	423
	13726
	14127
	17041
	29651

	Материални запаси
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Краткосрочни вземания
	422
	422
	13725
	13725
	15182
	29649

	Краткосрочни финансови активи
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Парични средства и пар. еквиваленти
	1
	1
	1
	402
	1859
	2

	Разходи за бъдещи периоди
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Сума на актива
	1540
	1538
	15298
	15584
	31950
	32897


В предвид дейността на Емитента дълготрайните активи са предимно дългосрочни  финансови активи. Нарастването на общите активи на Дружеството на неконсолидирана основа е с постоянни темпове, като се наблюдава значителен ръст през 2006 год. при дългосрочните финансови активи, които достигат до 14 909 хил. лева. При краткотрайните активи е видно, че с най-голямо тегло са краткосрочните  вземания, като за 2006 възлизат на  1 859 хил. лева.

Данните са в /хил. лв./
	ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /
	 Консолидирана основа

	
	2006
	30.06.2007

	А.Собствен капитал 
	9120
	10551

	Основен капитал
	650
	650

	Резерви
	33
	809

	Финансов резултат
	8437
	9092

	Б.Малцинствено участие
	45
	0

	В.Дългосрочни пасиви
	26173
	22122


	Търговски и други задължения
	25050
	22122

	Други нетекущи пасиви 
	0
	0

	Приходи за бъдещи периоди 
	0
	0

	Пасиви по отсрочени данъци
	1123
	0

	Финансирания 
	0
	0

	Д. Краткосрочни пасиви
	1289
	3346

	 Търговски и други задължения
	1280
	3346

	Други текущи пасиви 
	0
	0

	Приходи за бъдещи периоди 
	9
	0

	Финансирания 
	0
	0

	Сума на пасива
	36627
	36019


Към 30.06.2007г. финансовия резултат продължава да расте, като той заедно с прогнозния набран капитал от настоящата емисия ще са в основата на значителния ръст на собствения капитал на консолидирана основа. Видно е от представените данни, че дългосрочните пасиви са значително по-големи от краткосрочните.

                                                                                                                                                    Данните са в /хил. лв./
	ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /
	Неконсолидирана основа

	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	А.Собствен капитал 
	447
	443
	422
	707
	9383
	11413

	Основен капитал
	650
	650
	650
	650
	650
	650

	Резерви
	153
	153
	135
	422
	33
	33

	Финансов резултат
	-356
	-360
	-363
	-365
	8700
	10730

	Б.Малцинствено участие
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	В.Дългосрочни пасиви
	978
	978
	1455
	3791
	22051
	20928

	Търговски и други задължения
	978
	978
	1455
	3791
	20928
	20928

	Други нетекущи пасиви 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Приходи за бъдещи периоди 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Пасиви по отсрочени данъци
	0
	0
	0
	0
	1123
	0

	Финансирания 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Д. Краткосрочни пасиви
	115
	117
	13421
	11086
	516
	556

	 Търговски и други задължения
	115
	117
	13421
	11086
	516
	556

	Други текущи пасиви 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Приходи за бъдещи периоди 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Финансирания 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Сума на пасива
	1540
	1538
	15298
	15584
	31950
	32897


Видно е значително нарастване на собствения капитал за 2006 год. дължащо се на значителния ръст на финансовия резултат, който за 2006 достига до 8 700 хил. лева. Отсрочените данъчни задължения за бъдещи периоди значително нарастват до 1 123 хил. лева. Наблюдава се и значителен ръст на дългосрочните задължения до 20 928 хил. лева в резултат на настоящата емисия. Краткосрочните  задължения намаляват чувствително към 2006 като достигат до 516 хил. лева в сравнение с 2005, когато  същите възлизат на  13 421 хил. лева. 

ІІ.1.3. Капиталова структура и задлъжнялост

Капиталова структура на Дружеството

                                                                                                               Данните са в /хил. лв./
	№
	Показатели
	Консолидирана основа

	
	
	2006
	30.06.2007

	1
	Краткотрайни активи
	18609
	31249

	2
	Краткосрочни задължения
	1289
	3346

	3
	Нетен оборотен капитал (1-2)
	17320
	27903

	4
	Обща сума на актива (пасива)
	36627
	36019

	5
	Собствен капитал
	9120
	10551

	6
	Привлечен капитал
	27507
	25468

	7
	Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)
	24,90%
	29,29%

	8
	Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)
	75,10%
	70,71%

	9
	Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)
	33,16%
	41,43%

	10
	Капиталова структура (6/5)
	301,61%
	241,38%


                                                                                                                                                    Данните са в /хил. лв./
	№
	Показатели
	Неконсолидирана основа

	
	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	1
	Краткотрайни активи
	423
	423
	13726
	14127
	17041
	29651

	2
	Краткосрочни задължения
	115
	117
	13421
	11086
	516
	556

	3
	Нетен оборотен капитал (1-2)
	308
	306
	305
	3041
	16525
	29095

	4
	Обща сума на актива (пасива)
	1540
	1538
	15298
	15584
	31950
	32897

	5
	Собствен капитал
	447
	443
	422
	707
	9383
	11413

	6
	Привлечен капитал
	1093
	1095
	14876
	14877
	22567
	21484

	7
	Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)
	29,03%
	28,80%
	2,76%
	4,54%
	29,37%
	34,69%

	8
	Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)
	70,97%
	71,20%
	97,24%
	95,46%
	70,63%
	65,31%

	9
	Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)
	40,90%
	40,46%
	2,84%
	4,75%
	41,58%
	53,12%

	10
	Капиталова структура (6/5)
	244,52%
	247,18%
	3525,12%
	2104,24%
	240,51%
	188,24%


Показателите за капиталова структура и на консолидирана и на неконсолидирана основа, ясно илюстрират протичащи процеси в Дружеството. Разширяването на дейността и нарастването на активите става главно за сметка на привлечен капитал  – под формата на облигационен заем през 2006г. за Холдинга. Формираният финансов резутат през годините се интегрира в собствения капитал на дружеството под формата на резерви и неразпределена печалба/загуба. Нетния оборотен капитал на дружеството на нараства значително поради намалението на краткосрочните задължения. 


Вземания и задължения на Дружеството

                                                                                                                                Данните са в /хил. лв./
	Вземания /в хил. лв./
	 Консолидирана основа

	
	2006
	30.06.2007

	Дългосрочни вземания 
	0
	698

	- вземания от свързани предприятия
	0
	0

	- вземания по търговски заеми
	0
	0

	-вземания по финансов лизинг 
	0
	0

	- други дългосрочни вземания
	0
	698

	Краткосрочни вземания 
	16471
	30140

	- вземания от свързани предприятия
	146
	146

	- вземания от контрагенти
	2250
	689

	- предоставени аванси
	0
	0

	- вземания по предоставени търговски заеми
	600
	0

	- съдебни и присъдени вземания
	120
	10

	- данъци за възстановяване
	55
	5

	- вземания от персонала
	0
	0

	- други краткосрочни вземания
	13300
	29290

	Общо вземания
	16471
	30838


Видно е, че на консолидирана основа, Емитента има сравнително ниски дългосрочни вземания. Видно е, че вземанията на Емитента се формират на базата само на краткосрочни вземания, които след 2006г. нарастват значително и към 30.06.2007 достигат до 30 140 хил. лева.

                                                                                                                         Данните са в /хил. лв./
	Задължения /в хил. лв./
	 Консолидирана основа

	
	2006
	30.06.2007

	Дългосрочни задължения  
	26173
	22122

	            Търговски и други задължения 
	25050
	22122

	- задължения към свързани предприятия
	0
	0

	- задължения по банкови заеми
	0
	81

	- задължения о ЗУНК
	0
	0

	- получени търговски заеми
	1370
	2483

	- задлжения по облигационни заеми
	19558
	19558

	- други задължения
	4122
	0

	Други нетекущи задължения
	0
	0

	Приходи за бъдещи периоди
	0
	0

	Пасиви по отсрочени данъци
	1123
	0

	Финансирания
	0
	0

	Краткосрочни задължения 
	1280
	3346

	Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции
	0
	0

	Текуща част от нетекущи задължения
	0
	0

	Текущи задължения в т.ч.:  
	240
	1836

	-задължения към свързани предприятия
	0
	0

	-задължения по получени търговски заеми 
	0
	1542

	-задължения към доставчици и клиенти 
	89
	198

	-получени аванси
	0
	0

	-задължения към персонала
	64
	81

	-задължения към осигурителни предприятия
	39
	7

	-данъчни задължения
	48
	8

	други
	1040
	1510

	провизии
	0
	0

	Общо задължения
	27453
	25468


Дружеството има значително по-голям размер дългосрочни задължения в сравнение с краткосрочните /На консолидирана база към 30.06.2007г. са 22 122 хил.лв. спрямо 3346 хил.лв./. В сравнение с края на 2006г. се наблюдава намаляване на задълженията на Емитента.

                                                                                                                                                    Данните са в /хил. лв./
	Вземания /в хил. лв./
	Неконсолидирана основа

	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	Дългосрочни вземания 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- вземания от свързани предприятия
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- вземания по търговски заеми
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	-вземания по финансов лизинг 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- други дългосрочни вземания
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Краткосрочни вземания 
	422
	422
	13725
	13725
	15182
	29649

	- вземания от свързани предприятия
	45
	45
	0
	0
	146
	146

	- вземания от контрагенти
	66
	66
	66
	66
	231
	231

	- предоставени аванси
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- вземания по предоставени      търговски заеми
	278
	278
	278
	278
	600
	0

	- съдебни и присъдени вземания
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- данъци за възстановяване
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- вземания от персонала
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- други краткосрочни вземания
	33
	33
	13381
	13381
	14205
	29272

	Общо вземания
	422
	422
	13725
	13725
	15182
	29649


Емитента няма дългосрочни вземания. Видно е, че вземанията на Емитента се формират на базата само на краткосрочни вземания, които след 2004 нарастват значително и към 2006 достигат до 15 182 хил. лева. От краткосрочните вземания на Емитента, 13 370 хил.лв. са възникнали по договор за цесия от 08.12.2005г., съгласно  който Холдинг Нов век АД закупува от ЦКБ АД пакет от вземания, по които през отчетния период не е извършвано събиране, същите са отчетени като други краткосрочни вземания. 

                                                                                                                                                  Данните са в /хил. лв./
	Задължения /в хил. лв./
	Неконсолидирана основа

	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	Дългосрочни задължения  
	978
	978
	1455
	3791
	22051
	20928

	            Търговски и други задължения 
	978
	978
	1455
	3791
	20928
	20928

	- задължения към свързани предприятия
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- задължения по банкови заеми
	0
	0
	0
	2336
	0
	0

	- задължения о ЗУНК
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	- получени търговски заеми
	978
	978
	1455
	1455
	1370
	1370

	- задлжения по облигационни заеми
	0
	0
	0
	0
	19558
	19558

	- други задължения
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Други нетекущи задължения
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Приходи за бъдещи периоди
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Пасиви по отсрочени данъци
	0
	0
	0
	0
	1123
	0

	Финансирания
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Краткосрочни задължения 
	115
	117
	13421
	11086
	516
	556

	Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Текуща част от нетекущи задължения
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Текущи задължения в т.ч.:  
	114
	116
	39
	38
	0
	1

	-задължения към свързани предприятия
	27
	27
	13
	13
	0
	0

	-задължения по получени търговски заеми 
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	-задължения към доставчици и клиенти 
	8
	8
	1
	0
	0
	0

	-получени аванси
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	-задължения към персонала
	42
	44
	11
	11
	0
	1

	-задължения към осигурителни предприятия
	7
	7
	2
	2
	0
	0

	-данъчни задължения
	30
	30
	12
	12
	0
	0

	други
	1
	1
	13382
	11048
	516
	555

	провизии
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Общо задължения
	1093
	1095
	14876
	14877
	22567
	21484


Нарастването на активите на Дружеството е финансирано основно чрез увеличаване на задълженията на Холдинга. На неконсолидирана основа, това е облигационния заем, формиращи 69% от всички задължения. Търговските задължения включват задължения към Хим Инвест Институт съгласно договор за временен паричен заем. 
Задължения по облигационни заеми в размер на  19 558 хил. лв. са възникнали при частното пласиране на настоящата емисия от 10 000 броя безналични облигации с номинал 1 000 евро всяка една.

ІІ.1.4. Анализ на финансовите показатели на Дружеството
	№
	Показатели
	Консолидирана основа 

	
	
	2006
	30.06.2007

	1
	Финансов резултат
	8 923
	1 666

	2
	Приходи от продажби и услуги
	188
	519

	3
	Собствен капитал
	9120
	10551

	4
	Пасиви (Привлечени средства)
	27507
	25468

	5
	Обща сума на активи
	36627
	36019

	8
	Приходи
	12 054
	17 341

	9
	Разходи
	1 981
	15 675

	10
	Краткотрайни активи
	18609
	31249

	11
	Краткосрочни задължения
	1289
	3346

	12
	Краткосрочни вземания
	16471
	30140

	13
	Краткосрочни фин. активи
	0
	16

	14
	Парични средства
	2096
	218

	Рентабилност  

	15
	Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)
	47,463
	3,210

	16
	Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)
	0,978
	0,158

	17
	Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)
	0,324
	0,065

	18
	Коефициент на капитализация на активите (1/5)
	0,244
	0,046

	 Ефективност 

	19
	Коефициент на ефективност на разходите (8/9)
	6,085
	1,106

	20
	Коефициент на ефективност на приходите (9/8)
	0,164
	0,904

	Ликвидност

	21
	Коефициент на обща ликвидност (10/11)
	14,437
	9,339

	22
	Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)
	14,404
	9,078

	23
	Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)
	1,626
	0,070

	24
	Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)
	1,626
	0,065

	25
	Коефициент на финансова автономност (3/4)
	0,332
	0,414

	26
	Коефициент на задлъжнялост (4/3)
	3,016
	2,414


	№
	Показатели
	Неконсолидирана основа

	
	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	1
	Финансов резултат
	1 758
	-4
	-21
	-2
	8 961
	2 030

	2
	Приходи от продажби и услуги
	0
	0
	74
	0
	52
	0

	3
	Собствен капитал
	447
	443
	422
	707
	9383
	11413

	4
	Пасиви (Привлечени средства)
	1093
	1095
	14876
	14877
	22567
	21484

	5
	Обща сума на активи
	1540
	1538
	15298
	15584
	31950
	32897

	8
	Приходи
	0
	0
	74
	0
	11 869
	16 772

	9
	Разходи
	27
	4
	95
	2
	1 785
	14 742

	10
	Краткотрайни активи
	423
	423
	13726
	14127
	17041
	29651

	11
	Краткосрочни задължения
	115
	117
	13421
	11086
	516
	556

	12
	Краткосрочни вземания
	422
	422
	13725
	13725
	15182
	29649

	13
	Краткосрочни фин. активи
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	14
	Парични средства
	1
	1
	1
	402
	1859
	2

	Рентабилност

	15
	Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)
	0,000
	0,000
	-0,284
	0,000
	172,327
	0,000

	16
	Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)
	3,933
	-0,009
	-0,050
	-0,003
	0,955
	0,178

	17
	Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)
	1,608
	-0,004
	-0,001
	0,000
	0,397
	0,094

	18
	Коефициент на капитализация на активите (1/5)
	1,142
	-0,003
	-0,001
	0,000
	0,280
	0,062

	Ефективност

	19
	Коефициент на ефективност на разходите (8/9)
	0,000
	0,000
	0,779
	0,000
	6,649
	1,138

	20
	Коефициент на ефективност на приходите (9/8)
	0,000
	0,000
	1,284
	0,000
	0,150
	0,879

	Ликвидност

	21
	Коефициент на обща ликвидност (10/11)
	3,678
	3,615
	1,023
	1,274
	33,025
	53,329

	22
	Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)
	3,678
	3,615
	1,023
	1,274
	33,025
	53,329

	23
	Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)
	0,009
	0,009
	0,000
	0,036
	3,603
	0,004

	24
	Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)
	0,009
	0,009
	0,000
	0,036
	3,603
	0,004

	25
	Коефициент на финансова автономност (3/4)
	0,409
	0,405
	0,028
	0,048
	0,416
	0,531

	26
	Коефициент на задлъжнялост (4/3)
	2,445
	2,472
	35,251
	21,042
	2,405
	1,882


· Показателите за рентабилност са количествени характеристики на ефективността на приходите от продажби, на собствения капитал, на пасивите и на реалните активи на предприятието. Коефициентите на рентабилност са положителни величини, когато финансовият резултат е печалба, и показват темповете на възвращаемост на капитала.    Коефициентите на рентабилност са отрицателни величини, когато финансовият резултат е загуба, и показват темповете на декапитализация на предприятието.  Поради реализирана загуба през 2004 и 2005 година , коефициентите за рентабилност са отрицателни. 

· Показателите за ефективност са количествени характеристики на съотношението между приходите и разходите на Холдинга. Коефициентите за ефективност на разходите със стойности над единица показват положителен финансов резултат. При коефициента ефективност на приходите по-ниските стойности са предпоставка за по-добър финансов резултат. През 2004 и 2005 година, Дружеството реализира загуба, която се се отразява  на показателите.

· Показателите за ликвидност са количествени характеристики на способността на Холдинга да изплаща текущите си задължения с краткотрайни активи (без разходите за бъдещи периоди). Високата стойност на Коефициентите на ликвидност особено през последния отчетен период отразяват добро финансово състояние на Холдинга, като тези коефициенти нарастват през периодите показвайки добра ликвидност на дружеството. Поради увеличените краткосрочни вземания неконсолидираните показатели за обща и бърза ликвидност към 2006 година, имат чувствително по-високи стойности.

· Показателите за финансова автономност са количествени характеристики на степента на финансовата независимост на Дружеството от кредиторите. Показателите за финансова автономност очертават една висока финансова зависимост на Емитента от кредиторите. Коефициента на задлъжнялост, през наблюдаваните периоди е с много високи стойности, високите  стоиности на задлъжнялост на Холдинга показват, че той финансира дейността си основно с привлечени средства.                                                                                      


II.2. Рискови фактори

Инвестирането в акциите на Дружеството, предмет на първично публично предлагане е свързано с определена степен на риск. Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация за основните специфични рискове, свързани с дейността на Дружеството, заедно с информацията за рисковете, характерни за предлаганите акции, както и цялата информация в Проспекта, преди да вземат решение да придобият акции, емитирани от Дружеството.

Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че действителните бъдещи резултати от дейността на Дружеството могат да се различават  съществено от прогнозните очаквания в резултат на множество фактори, включително посочените по-долу рискови фактори.

Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на Съвета на директорите относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на Дружеството, както и вероятността те да се случат на практика.

Инвестициите в акции на Дружеството ще бъдат подложени на различни рискове – рискове, специфични за самото Дружество, както и общите рискове, на които са подложени всички стопански субекти в страната. Приходите и печалбата на Дружеството могат да бъдат неблагоприятно засегнати от множество външни фактори: стопанска конюнктура; способностите на Дружеството да развива успешно своя бизнес; икономическия климат в страната и други, основните от които са разгледани по-долу:
II.3.1.Рискови фактори свързани с дейността на Емитента
Акциите на Холдинг “Нов век” АД са изложени на определени рискове, които оказват допълнително въздействие върху резултатите от дейността му.

Рисковете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особености на Дружеството, промени в нейния капитал и възможността рискът да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността риска да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на систематични и несистематични:

Систематични рискове – рискове, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях;

Несистематични рискове – представляват частта от общия инвестиционен риск.Те са специфични за самото Дружество и отрасъла, в който то осъществява дейността си, т.е съществуват възможности за тяхното управление;
II.3.1.1. Систематични рискове

Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическа среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. В тази връзка емитентът би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва премета си на дейност.
Инфлационен риск

Инфлационният риск е свързан с вероятността от намаление на покупателната сила на местната валута и съответно от повишение на общото ценово равнище в страната. Инфлацията намалява реалните доходи и се отразява в намаление на вътрешното потребление, както и в обезценка на активите, деноминирани в лева. Инфлационният риск се свързва и с вероятността съществуващата в страната инфлация да повлияе на реалната възвращаемост на инвестициите в стопанския сектор. Това означава, че при равнище на инфлация през годината, надвишаващо номиналната норма на годишната възвращаемост, реалната норма на възвращаемост на инвестиция, деноминирана в националната валута през годината ще бъде отрицателна. До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло. Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната позволява на действащите стопански субекти да генерират реални (а не инфлационни) доходи от дейността си, както и улеснява значително прогнозирането на крактосрочните и средносрочните бъдещи резултати. Трайното овладяване на инфлационните процеси в страната през последните години се отразява положително и върху генерирането на реална норма на възвращаемост, като основен фактор за процеса на инвестиране. Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономика и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по-конкретно върху възвръщаемостта на инвестициите. Определящ и стратегически фактор, влияещ на доходността на инвестициите е както формулираната от правителството дългосрочна икономическа програма, така и волята да се осъществят набелязаните стъпки за осъществяването й. Степента на политическия риск се определя от вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това от опасността от негативни промени в инвестиционния климат.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997г., както и въвеждането на валутен борд в страната също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на Холдинг “Нов век” АД. Започналият процес по синхронизиране на националното законодателство с това на страните от Европейския съюз, приемането на страната ни в Европейския съюз, както и поемането от България на редица международни ангажименти (тригодишното споразумение с МВФ; задължения на България, произтичащи от членството й в Световната търговска организация и др.), стабилни парламентарни мнозинства и правителствени кабинети в продължение на два четиригодишни мандата (безпрецедентен факт в най-новата ни история, както и в историята на демократично управление в страната) действат също в посока минимизиране на политическия риск. След присъединяването на България към Европейския съюз външната политика на страната, се координира спрямо единната общоевропейска политика. Не само провежданият икономически маршрут в България конвергира с този на ЕС, но и избрания политически. Набелязаните цели на Европейския съюз, които се осъществяват чрез провежданата икономическа политика във всяка една от страните членки на ЕС, стават приоритет в дневния ред на българската политика. “Румънският вариант” от началото на 2007г. е малко вероятен, поради факта, че президентът е излъчен от партията, разполагаща с най-много депутати в парламента. Все пак е възможно, след влизането в ЕС и последвалото успокоение от този факт, управляващата тройна коалиция, при определени обстоятелства, да бъде заменена от коалиция с нестабилно мнозинство в парламента.

Регулаторен риск 

Свързан е с възможността от потенциални загуби от промяната на законодателната уредба. Като цяло се наблюдава положителна тенденция на намаляване на регулативните въздействия върху икономиката от страна на държавата.  По отношение на публичните дружества се наблюдава тенденция за прилагане на по-строги ограничения и изисквания за разкриване на информация. Съобразяването на работата на дружеството с тези изисквания е свързано с допълнителни разходи на труд, време и финансови средства, както и ограничаване на оперативността на управлението. 

Mакроикономически рискове

Рискът, свързан със степента на стабилност и перспективите за растеж на националната икономика, влияе съществено при взимане на решения от инвеститорите. Към датата на настоящия Документ, България покрива всички критерии от Маастрихт, с изключение на  инфлацията, което е гарант за макроикономическата стабилност в страната. 

Очакванията са, че през периода 2007 – 2009 г. ще се запази положителното икономическо развитие на България, което се наблюдава през последните няколко години. Прогнозният растеж на БВП е малко над 5% годишно, като в края на периода, предвид присъединяването на България към ЕС, се очаква той да достигне 5.5%. Факторите, които обуславят този растеж, са високите инвестиции в икономиката и нарастването на износа, който в реално изражение се очаква да се движи в диапазона 11-12%. Прогнозираната инфлация за периода се очаква да остане ниска /3.5-4%/. За периода 2007-2009г. се очаква търговския дефицит да бъде около 15% от БВП, а дефицитът по текущата сметка на платежния баланс леко да намалява до 6% от БВП през 2008г. Възможно е посочените по-горе дефицити да придобият и по-неблагоприятни изражения. Дефицитът по текущата сметка на платежния баланс за 2006г. е в размер на 15.8% от БВП. Търговският дефицит през 2006г. е 21.5% от БВП, като се увеличава с 1.3% спрямо 2005г. Сред положителните тенденции са ръстът на БВП от 6.1% за 2006г., който е над средния за ЕС. НСИ регистрира инфлация за месец август 2007г. от 3.1% спрямо общите индекси на потребителски цени и 2.2% спрямо хармонизирания индекс на потребителски цени (ХИПЦ). Присъединяването на България към ЕС на 01.01.2007г. се отрази положително на динамиката на инвестициите. Преките инвестиции за 2006г. възлизат на 4,104.5 млн.евро (16.35% от БВП) при 3,103.3 млн.евро (14.18% от БВП) през 2005г., като покриват 103.2% от дефицита по текущата сметка за отчетния период, при 118.4% за 2005г. През месец август 2007г. бе отбелязана и рекордно ниска безработица за страната от 7%, като бележи спад с 0.25% спрямо предходния месец. Номиналният размер на външния дълг към края на август възлиза на 4 229.1 млн. евро. Съответно държавният дълг е 3 680.5 млн. евро, а държавногарантираният дълг – 548.6 млн. евро. През април 2007 г. бе осъществена операция по предсрочно погасяване на целия остатъчен размер на дълга към Международния валутен фонд (МВФ) в размер на 449 841.9 хил. лв. През месец юни 2007г. стопанската конюнктура в страната остава благоприятна. Общият показател на бизнес климата се повишава с 0.4 пункта спрямо месец май 2007г. и е с 0.7 пункта под достигнатия преди три месеца дългосрочен максимум (50.7%) за последните тринадесет години. В страната е налице динамично развитие на финансовия сектор, както и силно намаление на преките данъци, до нива сред най-ниските в Европа. Намалението след 2001г. спрямо 2007г. на данък печалба е от 28% на 10%, данък общ доход - максимална ставка от 38% на 24%; данък върху капиталовите печалби - 0%. 
Сред външните рискови фактори могат да се посочат нивото на лихвените проценти, курса евро/долар, макроикономическите предизвикателства пред водещите световни икономики, както и цените на петрола, природния газ (възможното създаване през 2007-2008г. на т.нар “газов ОПЕК”, включващ най-сериозните страни-износители на тази суровина, ще доведе до картелиране на световния пазар и възможност за поддържане на относително по-високи цени) и на металите на международните пазари. Основният вътрешен риск остава в случай на либерализиране на фискалната политика, което би довело до сериозно увеличаване на дефицита по текущата сметка и нарушаване принципите на валутния борд. Нарасналото   доверие в страната през последните години, намери отражение и в поредното повишаване (26.10.2006г.)  от  страна на Standard & Poor’s   на   кредитния   рейтинг   на   страната   в чуждестранна валута до „BBB+/A-2” от „BBB/A-3”. Същевременно бе потвърден държавният кредитен рейтинг в местна валута „BBB+/A-2”. Перспективата е стабилна. На 23.02.2007г. международната рейтингова агенция Moody’s Investors Service повиши перспективата на кредитния рейтинг на страната в чуждестранна валута „Baa3/Baa3” от стабилна на положителна.
Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност. Фиксирането на курса на лева към германската марка (а към настоящия момент към единната европейска валута - евро) при въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 1 юли 1997 г. доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се като основни  чуждестранни валути. Засега обаче би могло да се счита, че валутният риск за инвестиции в български лева остава по-висок в сравнение с този при инвестиции в еврозоната, доколкото стабилността на системата на фиксиран валутен курс е зависима от равнището на валутните резерви на централната банка и от платежния баланс на страната. Запазването на сегашния курс от 1.95583 лева за едно евро до влизането на страната в Европейския монетарен съюз при това съотношение чрез приемането на еврото към 2010г. е гарантирано.
ІІ.3.1.2. Несистематични рискове

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самото дружество и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъде разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на Дружеството, като за всяко дружество е важно възвращаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Основният фирмен риск за Холдинг "Нов век” АД е свързан с финансовите резултати на предприятията, в които той инвестира които резултати водят до способността им да разпределят дивиденти.  Обслужването на кредитите отпуснати на дъщерните дружества следва да се прибави към основния фирмен риск. Възможността отпуснатите от холдинга кредити на дъщерни дружества да не бъдат обслужвани поради липса достатъчно финансови средства. Този  риск е по-малък от дивидентния поради намаляващия относителен дял на кредитите в активите на холдинга. През последната финансова година значителна част от кредитите са погасени и нови не са отпускани. По този начин фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на приходите на Дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок. В тази връзка основните фактори, които са определящи за фирмения риск пред Холдинг “Нов век” АД могат да се разделят на външни за Емитента: държавна и регионална политика в сферата на промишлеността, търговията и т.н., наличие на политическа стабилност в страната и в региона, и др., както и на вътрешни фактори, присъщи на самото дружество и зависещи основно от нивото на мениджмънта, дотолкова, доколкото от неговите действия и решения зависят качеството и асортимента на предлаганите услуги, позиционирането на съществуващите пазари и заемането на нови пазарни ниши.

 Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на Емитента. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ за отрасъла, в който дружеството функционира. Нормално е приходите на Дружеството да варират в течение на времето като функция на промените в обема на оказаните услуги и свързаните с тях разходи. В тази връзка, инвестициите на емитента са насочени в различна сектори на икономиката което намалява тежестта на този риск. Очакванията на Емитента са за повишаване на приходите в следващите седем години, породени от следните фактори :

· Нови възможности пред икономиката, породени от членството на страната в ЕС.

· Запазване на високото качество на предлаганите стоки и услуги от страна на компаниите в които Емитента инвестира.

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато дружеството използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако дружеството, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на него ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които дружеството използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми или дългови ценни книжа, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение. Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за дружеството съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Кредитен риск - Кредитния риск е свързан с възможността пред Холдинг “Нов век” АД да се финансира с помощта на заемни средства в кратки срокове и на приемливи лихвени нива. Към настоящия момент е налице значително предлагане на кредити в банковата система, но вследствие на предприетите от БНБ мерки за ограничаване на кредитната експанзия на банките, чрез промяната на политиката спрямо минималните задължителни резерви, това може да се промени. В тази връзка следва да се посочи, че дейността на Холдинг “Нов век” АД е свързана с поемането на лихвен риск. Тъй като Дружеството финансира част от дейността си с привлечени средства, евентуално увеличение на пазарните лихвени проценти ще доведе до увеличение на разходите на Дружеството по обслужване на взетите заеми и до съответно намаление на неговата печалба. Една от целите на емитирания облигационен заем е минимизиране на лихвения риск за пред Холдинг “Нов век” АД, чрез фиксиране на лихвените разходи на дружеството в периода до падежа на облигационния заем.

Ликвидния риск се свързва с вероятността Дружеството да изпадне в състояние трудно да посреща задълженията си или в невъзможност да ги обслужва. Холдинг “Нов век” АД поддържа сравнително приемливи нива на ликвидност. 

Операционен риск 

Операционният риск представлява риск от загуба, произтичащ от неадекватни или недобре функциониращи вътрешни процеси, хора и системи, или от външни събития.  Операционно събитие е събитие, водещо до отклонение на действителните от очакваните резултати от дейността в резултат на грешки и неправилно функциониране на системи, хора, процеси. Операционното събитие води/би довело до отрицателен икономически резултат и/или до допълнителни разходи. 

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др. При Емитента този риск е значително ограничен поради разпръснатостта  на инвестициите в различните сектори на икономиката. В структурата на инвестиционния портфейл са включени предприятия от приоритетни отрасли за регионалната икономика. В отраслов аспект Емитента е  инвестирал в  дружества от различни браншове на промишлеността и търговията.

Механизми и техники на Емитента за оптимизиране и управление на риска за Емитента

Елементите, очертаващи рамката на управление на отделните рискове, са пряко свързани с конкретни процедури за своевременно предотвратяване и решаване на евентуални затруднения в дейността на Холдинг “Нов век” АД, които включват следните основни направления:
· пазарен дял;

· инвестиционна политика;

· финансови показатели;

· оптимизиране структурата, качеството и възвращаемостта на активите на дружеството;

· оптимизиране структурата на привлечените средства с оглед осигуряване на ликвидност и намаляване на финансовите разходи на дружеството.

Дейността на Холдинг “Нов век” АД - София по отношение управлението на риска е съсредоточена в няколко направления, някои от които са:
· цялостна политика по управлението на активите и пасивите на дружеството;

· ценова политика;

· състояние и динамика на инвестициите на дружеството и тенденции за тяхното най-ефективно използване;

· ефективно управление на паричните потоци на Дружеството.

Конкретните мерки и начини за осъществяване на механизмите за оптимизиране и управление на риска за емитента са:
· регулярно разглеждане, на заседания на Съвета на директорите на Дружеството, на динамиката на инвестициите и предстоящо приемане на критерии за оценката им;

· предстоящо създаване на вътрешен Комитет за управление на активите и пасивите (заседаващ веднъж месечно);

· с оглед на разрастването на дейността на Дружеството и обслужване на плащанията по емисията облигации, на ежемесечна база ще се приемат оценки за паричните потоци, съгласно заложените прогнозни данни, посочени по-долу в настоящия Проспект.

· набиране на капитал, чрез настоящата емисия, чрез което да се постигне удовлетворително ниво на степента на покритие на активите (съотношението дълг/капитал) и да се гарантират плащанията по облигационния заем.

II.3.2. Рискове за притежателите на ценни книжа

Ценови риск

Пазарната стойност на акциите се определя на базата на търсенето  и  предлагането  и  цената  на  акциите  може  да  нараства  или  да  намалява.  Тези "колебания  на  цените",  могат  да  доведат  до  това  дадена  ценна  книга  да  струва  в  даден момент много по-малко, отколкото в предходен момент. Тази динамика на цените е особено характерна за пазара на обикновени акции, чиито борсови цени могат да бъдат предмет на резки колебания в отговор на публично оповестената информация за финансовите резултати на Холдинг “Нов век” АД, промени в законодателството или други съществени събития.

Инфлационен риск

Инфлационният риск е свързан с вероятността при общо повишаване на нивото на цените в икономиката да намалее покупателната способност на местната валута – лева. Тъй като акциите са деноминирани в лева, съществува риск инфлационните процеси да доведат до намаляване на реалната доходност на инвеститорите. Нарастването на инфлацията намалява покупателната способност на получаваните доходи от акциите (дивиденти и капиталови печалби). След въвеждането на Валутен борд в страната, нивото на инфлация чувствително се понижи и прогнозите са да остане на такива равнища, след адаптирането на икономиката при присъединяването на България към ЕС. 

Не е сигурно, че акционерите ще получат дивидент

На разпределяне подлежи печалбата на Емитента след облагането й с дължимите данъци. Решението за разпределяне на печалбата се приема от Общото събрание на акционерите на Дружеството. Възможно е за дадена година Дружеството изобщо да не реализира печалба, а дори и да има такава, Общото събрание на акционерите може да не приеме решение за разпределянето й под формата на дивидент. 

Ликвиден риск

Ликвидният риск е свързан с ликвидността на пазара на ценни книжа, която изразява потенциалната възможност за всеки инвеститор за покупка или продажба в кратки срокове на желаните от него ценни книжа на вторичен пазар. Ограничаването на ликвидния риск, на който са изложени акционерите на Дружеството, е свързано с фрий-флоута, използван за търговия на регулиран пазар на ценни книжа – “Българска фондова борса – София” АД.
Валутен риск

Валутният  риск,  който  носят  акциите  на  Дружеството,  произтича  от  това,  че  те  са деноминирани в български лева. Промяната на валутния курс на лева спрямо друга валута би променила доходността, която инвеститорите очакват да получат сравнявайки я с доходността, която биха получили от инвестиция, изразена в друга валута.  Евентуална обезценка на лева в такава ситуация би довела до намаляване на   доходността от инвестирането в ценни книжа на Дружеството. От друга  страна, намаляването на доходността  би  довело  до  спад  в  инвеститорския  интерес  и  съответно  до  намаляване  на цените  на  акциите.  Функциониращата  парична  система  в  страната,  при  която  българският лев законово е фиксиран към еврото, премахва до голяма степен наличието на валутен риск и обуславя движение на лева спрямо останалите международни валути, подчинено изцяло на поведението на общата европейска валута. Стабилността и високото доверие в надеждността на валутния съвет в страната, както и доминиращите позиции на еврото на международните валутни пазари, свеждат наличието на валутен риск до минимални нива.
ІІІ. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА

IІІ.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

IІІ.1.1. Наименование на емитента
НАИМЕНОВАНИЕ: Холдинг “Нов век” АД 

ДЪРЖАВА НА УЧРЕДЯВАНЕ: Република България

СЕДАЛИЩЕ И АДРЕС НА УПРАВЛЕНИЕ: гр. София,  район ”Изгрев”, ул. ”Фредерик Жолио Кюри”  №20

АДРЕС ЗА КОРЕСПОНДЕНЦИЯ: гр. София, ул. “Стефан Караджа” №2
ТЕЛЕФОН: (00359-2) 9812141
IІІ.1.2. Данни за изменения в наименованието на емитента
Наименованието на емитента е променяно по следния начин:

Дружеството е регистрирано  с решение на Софийски Градски Съд от 1996 г. по ф.д 13327 с наименованието “Приватизационен фонд Нов Век” АД 

Преименувано е в “Холдинг Нов Век” с решение №4 от 09.03.1998 г. по ф.д. 13327 на Софийски Градски Съд. 

ІІІ.1.3. Данни от търговския регистър, БУЛСТАТ и данъчен номер
Емитентът на емисията облигации е регистриран по фирмено дело № 13327/1996 по описа на Софийски градски съд за 1997 година под № 13, том 1, стр.44.

Код по БУЛСТАТ 121643011.

IІІ.1.4. Дата на учредяване и срок на съществуване
Дружеството е учредено на 25.09.1996г. с Протокол на Учредително събрание на Приватизационен фонд Нов век” АД. Холдинг “Нов век” АД - София е регистрирано в Република България с наименованието “Приватизационен фонд Нов Век” АД и вписано в Регистъра на търговските дружества на 08.11.1996г., по ф.д. 13327/1996г. по описа на Софийски градски съд, партиден № 13 том 1, стр. 44.

Основна дейност на Холдинг “Нов век” АД е придобиване, управление, оценка и продажба на участия в дружества. Дружеството не осъществява производство на стоки и услуги. Дейността на дружеството е на територията на Република България.

Дружеството е с капитал 649 620 лева, разпределен в 649 620 поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една. 

Съществуването на дружеството не е ограничено със срок или прекратително условие.
ІІІ.1.5 Важни събития за емитента през последните три години

· От вписването си в търговския  регистър Холдинг “Нов век” АД - София и негови дъщерни дружества не са преобразувани, по реда на Глава 16 от Търговския закон. Към датата на настоящия Проспект, дъщерните дружества на Емитента, обект на консолидация са:

1. «Техноимпекс-98» АД – през 2006г. е извършено придобиване на дружеството, като са закупени 133 350 акции, представляващи 89% от капитала.

2. «Нови енергийни източници» АД Разград

3. «Франчайз дивелъпмънт» ООД – през 2007г. са придобити 50 дружествени дяла, представляващи 50% от капитала на дружеството.

4. «Новико – норд» ЕООД – през 2007г. са придобити 100 дружествени дяла, представляващи 100% от капитала на дружеството.

5. «БИТ» ООО Република Татарстан – през 2007г. са придобити 35 500 дружествени дяла, представляващи 100% от капитала на дружеството.

· Не е осъществявало прехвърляне или залог на предприятието;

· Не е придобивало и не се е разпореждало с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му;

· Не са извършвани съществени промени в сферата на дейност на Дружеството;

· Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност на Емитента или на негови дъщерни дружества;

ІІІ.1.6. Търгови предложения

Няма търгови предложения, отправени от трети лица към Холдинг “Нов век” АД или от Холдинг “Нов век” АД към други дружества през предходната и текущата финансова година.
IІІ.2. Преглед на направените инвестиции

ІІІ.2.1. Описание на инвестициите

За разглеждания три годишен финансов период 2004 – 2006 година, Дружеството не е правило инвестиции в чужбина. За пезиода 01.01.2007-03.10.2007г. Холдинг “Нов век” АД е направил инвестиции в чужбина, посочени по-долу.

През 2004, 2005, 2006 и към 30.06.2007 година, Холдингът е направил следните по значими инвестиции:

2004 година

Закупени са 476 609 боя акции от увеличението на капитала на ЦКБ срещу притежавани от дружеството права при единична цена 1 лев за акция. Сделката е финансирана от договор за временна финансова помощ от Химимпорт АД.

2005 година

Дружеството е сключило договори за цесии с ЦКБ АД с цел закупуването от нас на пакет от Вземания от “Зърнени храни България” ООД – на обща стойност 2 419 635.03 евро, от “Зърнени храни експорт ”ЕООД – на обща стойност 4346342.95 щ.дол.и от “Инимпорт”ЕООД. Общата сума на задълженията по договорите за цесии на Холдинг “Нов век” АД  възлиза на 13 370 107.72 лева, а общата сума на вземанията възлиза на 14 147 133.04 лева или резултата при осребряването е 777 025.32 лева.
	Цесия 
	Задължение към ЦКБ
	Вземане
	Резултат

	Зърн.хр.експорт
	6542626.42 лева
	7259348.92 лева
	716722.50 лева

	Зърн.храни Б-я
	4672091.96 лева
	4732394.78 лева
	60302.82 лева

	Инимпорт
	2155389.34 лева
	2155389.34 лева
	0

	Общо сума
	13 370 107.72 лева
	14 147 133.04 лева
	777 025.32


Към края на годината е издължена първата вноска от падежите по горецитираните цесии на стойност 2 675 000 лева - финансирано от договор за временна финансова помощ от Десислава 2001 ЕООД.

Средствата от осребряването ще бъдат реализирани от продажбата на 58 530 броя акции от капитала на “Бек Интернешънъл” АД, както и от осребряването на вземанията от “Инимпорт”ЕООД и “Зърнени храни експорт” ЕООД. “Бек Интернешънъл” АД притежава 640 038 броя акции от капитала на “Химимпорт” АД, а “Инимпорт” притежава 987413 броя акции от от капитала на “Химимпорт” АД. “Зърнени храни експорт” ЕООД има вземания от “Зърнени храни Балчик”ЕАД за 4 096 328 щ.дол. и от 2 896 000 щ.дол. от Фелитрон ООД.

През ноемри 2005 са закупени са 476 609 боя акции от увеличението на капитала на ЦКБ срещу притежавани от дружеството права при единична цена 1 лев за акция. Сделката е финансирана от договор за временна финансова помощ от Химимпорт АД.

2006 година

1.През 2006 година изцяло е изплатено задължението по договор за цесия възлизащо общо 13 370 107,72 лева като средствата са получени по договори за временна финансова дейност. 

2. През юни са продадени 69 000 бр. акции от капитала на “Централна кооперативна банка” АД на стойност 402 570 лева.

3.Закупен е пакет от акции представляващ 89% от капитала на “Техноимпекс – 98” АД на стойност 107 100 лева и включените по меморандум задължения на дружеството

4. През октомври е закупен пакет от акции от капитала на “Тракийско пиво” АД, който е продаден през същия месец за 192104.22 лева.

5. През октомври са закупени 683 413 броя акции на “Централна кооперативна банка” АД, срещу притежаваните от дружеството 1 366 826 броя права. 

6.През ноември е закупен пакет от 15830 бр. акции от капитала на “Електрометал” АД на обща стойност 250 455.61 лева.

Всички тези операции са извършени със средства получени от договори за временна финансова дейност с “Химимпорт” АД , “Десислава 2001” ЕООД и Хим Инвест Институт. 

03.10.2007 година

На 09.01.2007г. са закупени 50 дружествени дяла, представляващи 50% от капитала на “Франчайз дивелъпмънт” ООД, гр. София, на цена от 50 лв. за дял или на обща стойност 2 500 лв., като на дружеството е предоставен заем от 800 000 USD.

На 26.01.2007г. “Холдинг Нов Век” АД продаде 2 050 240 акции от капитала на “Централна кооперативна банка” АД на цена от 7.50 лв. за акция или на обща стойност 15 346 046.40 лв.

На 23.02.2007г. са закупени 100 дружествени дяла, представляващи 100% от капитала на “Новико – норд” ООД, гр. Чирпан, на цена от 50 лв. за дял или на обща стойност 5 000 лв. На 28.02.2007г. Съвета на директорите на Холдинг “Нов век” решава преобразуването на “Новико – норд” в Еднолично ООД.

На 14.03.2007г. са продадени 15 830 бр. акции на Електрометал АД, гр. Пазарджик, представляващи 49% от капитала на дружеството, на цена от 18.95 лв. За една акция. Общата стойност на сделката е 299 978.50 лв.
В края на юни 2007г. са закупени 35 500 дружествени дяла представляващи 100% от капитала на ООО “БИТ”, Република Татарстан на обща стойност 3 059 964 лв.

През месец септември 2007г. са закупени 87 429 бр. акции от "Пловдивска стокова борса" АД, гр. Пловдив, представляващи 4% от капитала на дружеството. Общата стойност на сделката е 87 429 лв. 

Към датата на този Документ няма инвестиции, които да се в процес на изпълнение, както и бъдещи инвестиции, за които Съвета на директорите да е поел твърд ангажимент.

ІІІ.2.2. Описание на основните текущи капиталови разходи

Данните са в /хил. лв./
	 
	Консолидирана основа 

	Вид актив
	2006

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване  

	1. Земи (терени )
	21

	2. Сгради и конструкции
	601

	3. Машини и оборудване
	119

	4. Съоръжения
	137

	5. Транспортни средства
	21

	6. Стопански инвентар
	0

	7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи
	0

	8. Други
	16

	Общо придобити 
	915

	Инвестиционни имоти 
	0

	Общо придобити 
	915

	Дълготрайни нематериални активи 

	1. Права върху собственост
	1

	2. Програмни продукти
	0

	3. Продукти от развойна дейност
	0

	4. Други
	0

	Общо придобити ИИ
	1

	Дългосрочни финансови активи(без вземания) 

	1. Инвестиции в: 
	16597

	дъщерни предприятия
	0

	смесени предприятия
	0

	асоциирани предприятия
	0

	други предприятия
	16597

	2. Държани до настъпване на падеж 
	0

	държавни ценни книжа 
	0

	облигации, в т.ч.: 
	0

	общински облигации 
	0

	други инвестиции, държани до настъпване на падеж
	0

	3. Други 
	0

	Общо придобити ФА
	16597


     Данните са в /хил. лв./
	Неконсолидирана основа

	Вид актив
	2004
	2005
	2006

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване

	1. Земи (терени )
	0
	0
	0

	2. Сгради и конструкции
	0
	0
	0

	3. Машини и оборудване
	-1
	0
	0

	4. Съоръжения
	0
	0
	0

	5. Транспортни средства
	0
	-2
	-2

	6. Стопански инвентар
	-3
	-6
	0

	7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи
	0
	-2
	0

	8. Други
	0
	0
	0

	Общо придобити 
	-4
	-10
	-2

	Инвестиционни имоти 
	0
	0
	0

	Общо придобити 
	-4
	-10
	-2

	Дълготрайни нематериални активи

	1. Права върху собственост
	0
	0
	0

	2. Програмни продукти
	-3
	-7
	0

	3. Продукти от развойна дейност
	0
	0
	0

	4. Други
	0
	0
	0

	Общо придобити ИИ
	-3
	-7
	0

	Дългосрочни финансови активи(без вземания)

	1. Инвестиции в: 
	0
	477
	13346

	дъщерни предприятия
	0
	0
	164

	смесени предприятия
	0
	0
	0

	асоциирани предприятия
	0
	0
	0

	други предприятия
	0
	477
	13182

	2. Държани до настъпване на падеж 
	0
	0
	0

	държавни ценни книжа 
	0
	0
	0

	облигации, в т.ч.: 
	0
	0
	0

	общински облигации 
	0
	0
	0

	други инвестиции, държани до настъпване на падеж
	0
	0
	0

	3. Други 
	0
	0
	-7

	Общо придобити ФА
	0
	477
	13339


IІІ.3. Преглед на дейността

IV.3.1. Предмет на дейност

Вписания в търговския регистър предмет на дейност на Емитента е - придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинга участва; финансиране на дружества, в които холдинга участва; производство на и търговска дейност; всяка друга дейност незабранена със закон.

IV.3.2. Основна сфера на дейност

Основната сфера на дейност на Холдинг “Нов век” АД е придобиването на дялови участия, преструктурирането и управлението на дъщерни дружества от портфейла, учредяването на нови дъщерни дружества, инвестирането в капитала и финансирането на дружества, в които Емитента участва.

Фактическата сфера на дейност обхваща сферите на дейност на дъщерните дружества, както и сферите на другите дружества в които Емитента участва.
Към датата на настоящия Документ, Емитента не е зависим от лицензи или патенти.

ІІІ.3.3. Данни за конкурентоспособността на Емитента и основания за приетите твърдения.
Конкурентна позиция на “Холдинг Нов Век”  АД в индустрията /SWOT анализ/ 

	· СИЛНИ СТРАНИ

Управление на риска

Постоянно модифициране на инвестиционната стратегия на групата

Разпръснатост на инвестициите в различни сфери на икономиката

Ниски разходи за управление 

Ниско ниво на привлечен капитал


	· ВЪЗМОЖНОСТИ

Разширяване на инвестициите

Използване на външно финансирне

Увеличение на производството на стоки и предлагането на услуги на предприятията в групата

Завишаване на изискванията и конрола към дъщерните предприятия



	· СЛАБИ СТРАНИ

В процес на разширяване и преструктуриране
Неефективни производства на предприятия в групата

Остарели техника и технологии на предприятия в групата

Слаба дистрибуция и реклама на предприятия в групата

Недостатъчен опит
	· ЗАПЛАХИ

Високо ниво на конкуренция

ЕС регулации и интервенция




Конкурентните предимства на Холдинг “Нов век” АД са свързани изцяло с предимствата, които притежават дружествата от портфейла на Холдинга. Техните преимущества са предпоставка за поддържане на приемливо равнище на доходност и за реализиране на успехи в конкурентна среда. Като холдинг Емитента притежава и други предимства, свързани основно с възможностите, които предоставят централизацията на някои от дейностите и достъпа до финансови ресурси. Такива са:

Диверсификация на портфейла – инвестициите на Холдинга са разпределени в различни отрасли на икономиката, което намалява в значителна степен влиянието на цикличността в производството и в търсенето на услуги, породени от свръхпроизводство в определен отрасъл, стопански кризи или промяна на потребителските нагласи. Диверсификацията на портфейла на “Холдинг Нов Век”  АД е предпоставка за ограничаване на рисковите фактори, влияещи върху         

Достъп до разнообразни източници на финансиране – Наличието на различни по обем и размери активи дава възможност на Холдинг “Нов век” АД да използва освен вътрешните източници на финансиране и многообразни външни източници – банкови кредити, облигационни заеми, лизинг и т.н., които се осигуряват на приемлива за дружеството цена. С използването на ефекта на финансовия лост дружеството има възможност да увеличи нормата на доходност на капитала.   
ІІІ.3.4. Клиенти

Предметът на дейност на Холдинг “Нов век” АД е свързан основно с придобиването и управлението на съучастия, дялове и други финансови активи. В този смисъл Емитента не извършва производствена дейност и не разполага с основни клиенти.  

ІІІ.3.4. Основни пазари и услуги

Холдинг "Нов век" АД не извършва производствена дейност и няма основни доставчици и клиенти, с изключение на тези, които са свързани с административната издръжка на офиси и доставки на консумативи. Холдинг “Нов век” АД не е зависимо от своите контрагенти. В този смисъл не може да се посочат и пазари на които Емитента оперира, както и услуги които предлага.
През изминалите три финансови години, Холдингът е реализирал приходи както следва:
Данните са в /хил. лв./
	ПРИХОДИ 
	Консолидирана основа 

	
	2006

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 

	1. Продукция
	0

	2. Стоки
	0

	3. Услуги
	75

	4. Други 
	113

	Общо за група I:
	188

	II. Приходи от финансирания 
	3

	в т.ч. от правителството 
	3

	III. Финансови   приходи
	 

	1. Приходи от лихви 
	9

	2. Приходи от дивиденти 
	0

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	11808

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	46

	5. Други 
	0

	Общо за група III:
	11863

	Общо приходи
	12054


Данните са в /хил. лв./
	ПРИХОДИ 
	Неконсолидирана основа

	
	2004
	2005
	2006

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 
	 
	 

	1. Продукция
	0
	0
	0

	2. Стоки
	0
	0
	0

	3. Услуги
	0
	0
	0

	4. Други 
	0
	74
	52

	Общо за група I:
	0
	74
	52

	II. Приходи от финансирания 
	0
	0
	0

	в т.ч. от правителството 
	0
	0
	0

	III. Финансови   приходи
	 
	 
	 

	1. Приходи от лихви 
	0
	0
	9

	2. Приходи от дивиденти 
	0
	0
	0

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	0
	0
	11808

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	0
	0
	0

	5. Други 
	0
	0
	0

	Общо за група III:
	0
	0
	11817

	Общо приходи
	0
	74
	11869


IІІ.4. Органзационна структура
IІІ.4.1. Икономическа група
Холдинг “Нов век” АД е Холдингово дружество, което включва в портфейла си дружества, които съгласно МСС 28 се групират както следва : 

· дъщерни предприятия – дъщерно предприятие е предприятие, което се контролира от друго предприятие (наречено предприятие-майка); 

· асоциирано предприятие е предприятие, в което инвеститорът упражнява значително влияние, но което не представлява нито дъщерно предприятие, нито съвместно предприятие на инвеститора;

Холдинг “Нов век” АД е част от формираната икономическа група със създадените дъщерни дружества:

1. “Техноимпекс-98” АД, София; 

2. “Нови енергийни източници” АД, Разград;
3. “Франчайз дивелъпмънт” ООД, София;

4. “Новико – норд” ЕООД, Чирпан;

5. “БИТ” ООО, Република Татарстан

Емитента не е съществено зависим от дъщерните си дружества. Резултатите от дейността на тези дружества формират част финансов резултат на консолидирана основа, а във финансово отношение, Емитента има вземания от дъщерното си дружество  “Техноимпекс-98” АД София в размер на 146 хил. лв..

Холдинг “Нов век” АД е правно-организационно зависим от:

· Акс 77 ЕООД притежател на 125 000 акции от капитала на Холдинг “Нов век” АД с номинал 1 лев всяка. 

· Акин ЕООД притежател на 200 000 акции от капитала на Холдинг “Нов век” АД с номинал 1 лев всяка.

IІІ.4.2. Дъщерни дружества

· “Техноимпекс-98”АД – гр. София

Седалище и адрес на управление: гр. София, ул. “Калоян”№8

Предмет на дейност: Извършване на посредническа дейност по наемане на работа на български граждани в чужбина за консултанска дейност, супервайзерска, производствена и сервизна дейност, монтажи и пусково-нападъчни работи, експлоатация на промишлени предприятия и технологични линии, доставка на комплектни обекти и технологични линии, оборудване, единични машини и резервни части за машиностроителната, хранително вкусовата, леката, химическата и строителната промишленост металургия, енергетика, транспорт, комуникации и др., включително предварително проучване, разработка на технико икономически доклади, проектиране, строителство, монтаж и пуск, представителна, посредническа и агентска дейност, туристически услуги и хотелиерство, търговия на дребно и на едро, производство и търговия с всички видове незабранени със закон промишлени стоки и стоки за бита, услуги на граждани и юридически лица в страната и чужбина, търговия с ловни и риболовни материали и принадлежности, организиране на курсове за обучение, квалификация и преквалификацияна граждани, преводачески и визово-паспортни услуги, легализация на документи, рекламна дейност, сделки с произведения на изкуството и занаятите, сделка с пощенски марки и монети, организиране на търгове, аукциони, импресарска дейност, предприемаческа дейност, еспертно-консултанска дейност, експресно-консултанска дейност, търговия с недвижими имоти, консултански и финансово-счетоводниуслуги, туроператорска дейност, инженерингова дейност,строителна дейност, проектиране и други дейности, незабранени от закона.

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 133 350 броя акции

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството: 89%

Капитал на дружеството: 150 000 лева.

· “Нови енергийни източници”АД – гр. Разград

Седалище и адрес на управление: гр. Разград, кв.Индустриален, ул. “Промишлена”

Предмет на дейност: проектиране , производство и внедряване на нови енергийни източници, климатична, отоплителна и сушилна техника, търговия в страната и чужбина.

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 28 020 броя акции

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството: 50%  

Капитал на дружеството: 56 031 лв.

· “Франчайз дивелъпмънт” ООД – гр. София
Седалище и адрес на управление: гр.София, р-н Средец, ул. “Стефан Караджа” №2

Предмет на дейност: Търговия на едро и дребно с готови продукти /стоки/, предприемаческа дейност, консултантска дейност, посредническа дейност, информационна дейност, както и всякаква друга дейност незабранена от закона.

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 50 дружествени дяла

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството: 50%  

Капитал на дружеството: 5 000 лв.

· “Новико – норд” ЕООД – гр. Чирпан
Седалище и адрес на управление: гр.Чирпан, обл. Стара Загора, ул. “Лозарска” №4

Предмет на дейност: Производствена, търговска, комисионна, складова, спедиторска, превозна, хотелиерска, транспортна, туристическа и рекламна информационна дейности, вътрешно и външнотърговска дейност, включително с вино и спиртни продукти, покупко-продажба на всякакви видове стоки, както и всички останали дейности незабранени със закон.

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 100 дружествени дяла

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството: 100%  

Капитал на дружеството: 5 000 лв.

· “БИТ” ООО – Република Татарстан

Държава в която е регистрирано: Република Татарстан, Руска федерация

· Седалище и адрес на управление: гр. Казан, Вахитовски район, ул. “Вишиневского” №55

Предмет на дейност: разработка, производство и обслужване на програмни апарати за автоматизация на банковата и счетоводната дейност ; разработка, производство и обслужване на  изчислителна техника; внедряване  и обслужване на електронни банкови технологии в “ТатИнвестБанк”.

Дялово участие на емитента в дъщерното дружество: 35 500 дружествени дяла

Процентно участие от гласовете в общото събрание на дружеството: 100%  

Капитал на дружеството: 35 500 рубли.

IІІ.5. Имущество, производствени единици и оборудване

Холдинг “Нов век” АД притежава материални активи на неконсолидирана основа,  които са малка част от общата стойност на активите на дружеството. Състоят се от транспортни средства, офис техника и инвентар и не са с производствено предназначение. На консолидирана основа най-сериозен дял имат сградите и конструкциите, както и машините и оборудването и съоръженията. Холдинг “Нов век” АД няма наложени ограничения върху правото на собственост на ДМА и няма активи заложени като обезпечения по задължения. 

ІІІ.5.1. Обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи

Данните са в /хил. лв./
	 
	 Консолидирана основа

	Вид актив
	2006

	 
	обем
	отн.дял

	1. Земи (терени )
	21
	2,30%

	2. Сгради и конструкции
	601
	65,68%

	3. Машини и оборудване 
	119
	13,01%

	4. Съоръжения
	137
	14,97%

	5. Транспортни средства 
	21
	2,30%

	6. Стопански инвентар
	0
	0,00%

	7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи 
	0
	0,00%

	8. Други 
	16
	1,75%

	Общо ДМА
	915
	100,00%


Данните са в /хил. лв./
	Неконсолидирана основа

	Вид актив
	2004
	2005
	2006

	
	обем
	отн.дял
	обем
	отн.дял
	обем
	отн.дял

	1. Земи (терени )
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	2. Сгради и конструкции
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	3. Машини и оборудване 
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	4. Съоръжения
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	5. Транспортни средства 
	4
	33,33%
	2
	100,00%
	0
	0,00%

	6. Стопански инвентар
	6
	50,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи 
	2
	16,67%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	8. Други 
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	Общо ДМА
	12
	100,00%
	2
	100,00%
	0
	0,00%


ІІІ.5.2. Екологични въпроси, които могат да окажат влияние върху използването на активите

За посочените в точка ІІІ.5.1. дълготрайни материални активи не съществуват екологични въпроси, които могат да окажат влияние върху използването на активите.

ІV. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА, ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ И ПЕРСПЕКТИВИ
ІV.1. Резултати от дейността
ІV.1.1. Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития, влияещи на резултатите от дейността

Предвид специфичния характер на дейността, която осъществява Холдинг “Нов век” АД, приходите като цяло следва да се формират основно от посочените по-долу източници, като заедно с това се отчитат и факторите, които пряко влияят върху тях:
· Приходи от лихви – те са свързани с лихвоносни вземания от дъщерни или други предприятия по повод на отложени плащания по договори за продажба на акции. За разлика от предходните две финансови години – 2004г. и 2005 г., когато такива приходи въобще не е имало, за 2006 г. те са в размер на 9 хил.лева, което се дължи на факта, че предприятията, на които са били отпуснати парични средства, са предприели мерки за  изпълнението на своите задължения по тях.

· Увеличението на приходите от операции е следствие на провежданата от Емитента политика на последователно преструктуриране на своя портфейл, което е свързано със значителни като брой и стойност сделки с акции и дялове, а оттам и със значителни по размер приходи от финансови операции. Общо за 2006 г. тези приходи възлизат на 11 808 хил.лева, спрямо липсата на такива през изминалите 2005 г. и 2004 г.

· Приходи от дивиденти от инвестиции в дружества – за 2004г., 2005 г. и 2006 г. не са реализирани такива приходи, което е свързано с малкия брой дъщерни дружества от холдинговия портфейл. От своя страна, дружествата не реализират достатъчен обем приходи от своята основна дейност и това не им позволява да изплащат периодично дивиденти на своите акционери.

За периода 2004 – 2006 година приходите на емитента на неконсолидирана са представени в следващата таблица:

              (данните са в хил. лв.)
	ПРИХОДИ 
	Консолидирана основа 

	
	2006

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 

	1. Продукция
	0

	2. Стоки
	0

	3. Услуги
	75

	4. Други 
	113

	Общо за група I:
	188

	II. Приходи от финансирания 
	3

	в т.ч. от правителството 
	3

	III. Финансови   приходи
	 

	1. Приходи от лихви 
	9

	2. Приходи от дивиденти 
	0

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	11808

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	46

	5. Други 
	0

	Общо за група III:
	11863

	Общо приходи
	12054


(данните са в хил. лв.)
	ПРИХОДИ 
	Неконсолидирана основа

	
	2004
	2005
	2006

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 
	 
	 

	1. Продукция
	0
	0
	0

	2. Стоки
	0
	0
	0

	3. Услуги
	0
	0
	0

	4. Други 
	0
	74
	52

	Общо за група I:
	0
	74
	52

	II. Приходи от финансирания 
	0
	0
	0

	в т.ч. от правителството 
	0
	0
	0

	III. Финансови   приходи
	 
	 
	 

	1. Приходи от лихви 
	0
	0
	9

	2. Приходи от дивиденти 
	0
	0
	0

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	0
	0
	11808

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	0
	0
	0

	5. Други 
	0
	0
	0

	Общо за група III:
	0
	0
	11817

	Общо приходи
	0
	74
	11869


ІV.1.2. Съществени изменения в приходите от основна дейност

Дейността на Холдинг “Нов век” АД не може да бъде определена като сезонна, но може да се посочи  нейна характерна  особеност : покупко-продажбата на акции не е регулярна дейност и извършването на тези сделки зависи най-вече от наличието на изгодни възможности за инвестиране или продажба на участия.

Тъй като основният предмет на дейност на дружеството е придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества, не би могло да се говори за суровини и материали, от които да зависи дейността на емитента.
При осъществяването на дейността си по придобиване и продажба на участия в други дружества, Холдинг “Нов век” АД използва основно два метода : на прякото договаряне и на използването на посредничество от страна на  инвестиционни посредници.
Към настоящия момент, Холдинг “Нов век” АД не е зависим от патенти, лицензии, франчайзингови договори,търговски марки и други обекти на интелектуалната собственост, както и  от договори с определени доставчици или нов произвоствен процес.

Поради специфичния характер на дейността на Холдинг “Нов век” АД , приходите се формират от:

· Приходи от операции с инвестиции;

· Приходи от лихви;

· Други приходи.

· През последната финансова година съществено са се увеличили приходите от финансови операци.

ІV.1.3. Влияние на инфлацията и промените във валутния курс

Приходите на Дружеството не са под значително влияние на фактори, свързани с валутния курс.  Единствено приходите реализирани от “БИТ” ООО са изложени на влияние на курса лев/ руска рубла. Дружеството не извършва производствена дейност и в този смисъл не е пряко зависимо от суровини и материали и инфлацията не би оказала съществено влияние върху приходите му.

ІV.1.4. Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние

Върху специфичната дейност на Дружеството не оказват влияние фактори на макроикономическата среда. За последните три финансови години не са известни фактори от политически, икономически, правителствен, данъчен характер, които да са имали съществено влияние върху дейността на Дружеството. 

ІV.2. Ликвидност  и капиталови ресурси

ІV.2.1. Вътрешни източници на ликвидност

Като цяло ликвидността се разглежда като възможност да се генерират парични средства, с които да се посрещат нуждите на дружеството. Основни показатели за ликвидността са данните от финансовите отчети, поясняващи движението на паричните потоци на холдинга. Самите парични потоци се формират както от вътрешни, така и от външни източници на ликвидност. 

 Холдинг “Нов век” АД разглежда като основни вътрешни източници на ликвидност приходите от продажбите на акции и приходите от лихви. Данните за тях са представени в табличен вид, като е направено сравнение за тяхното състояние и през предходния отчетен период:
Данните са в /хил. лв./
	Нетни парични потоци по видове дейности
	Неконсолидирана основа

	
	2004 г.
	30.06.2005
	2005 г.
	30.06.2006
	2006г.
	30.06.2007

	От оперативна (основна) дейност
	-12
	0
	0
	-2336
	-10698
	-9

	От инвестиционна дейност
	0
	0
	0
	402
	-1208
	12316

	От финансова дейност
	0
	0
	0
	2336
	13765
	-14164

	Общо за периода
	-12
	0
	0
	402
	1859
	-1857


                                                                                                                       Данните са в /хил. лв./
	Нетни парични потоци по видове дейности
	 Консолидирана основа 

	
	2006 г.
	30.06.2007

	От оперативна (основна) дейност
	-10650
	-298

	От инвестиционна дейност
	-1209
	12313

	От финансова дейност
	13753
	-13987

	Общо за периода
	1894
	-1972


От така изложените данни е видно, че през 2006 г. паричните потоци са били достатъчни по обем и дружеството не е изпитвало недостиг на парични ресурси за посрещане на своите нужди. Тенденцията е към разширяне на финансовите постъпления като се търсят възможности да се реализират по-голям обем покупко-продажби на акции.
Холдинг “Нов век” АД, с оглед очакваните постъпления от настоящата емисия, не изпитва необходимост от допълнителни заеми.

Като външни източници на ликвидност се разглеждат най-вече възможностите за използване на банкови  кредити, заеми от други предприятия, издаване на акции (увеличение на капитала) и издаване на облигации. Холдинг “Нов век” АД е използвал следните външни източници на ликвидност: 
· договор за заем от 01.01.2006 г. с “Химимпорт” – АД, за сумата от 1 931 817.90 лв. Падеж – 31.12.2006 г. Заемът е погасен ,което означава, че към настоящия момент дружеството няма текущи задължения по него.

· Договор за временна финансова помащ от 12.06.2006 г. с “Хим Инвест Институт”, за сумата от 2 336 000 лв.Падеж – 12.06.2008 г.

· Емитирания през 2006г. облигационен заем в следствие на записване на непублична емисия обикновени облигации, издадени от Холдинг “Нов век” АД.
Дружеството управлява своите активи и пасиви по начин, който да гарантира редовно и без забава изплащане на  текущите си задължения. През последните три финансови години Дружеството използва предимно вътрешни източници на финансиране. Вътрешните източници на финансови ресурси са главно постъпления от дивиденти, продажба на ценни книжа, получени суми от погасени кредити и приходи от лихви. Допълнителни източници на ликвидност могат да бъдат депозити от дъщерните и асоциирани дружества;

За нивото на ликвидност на  дружеството може да се прецени по стойностите на коефициентите, отчитащи степента на ликвидност в следващата таблица:

	№
	Показатели
	Консолидирана основа 

	
	
	2006
	30.06.2007

	Ликвидност

	1
	Коефициент на обща ликвидност (10/11)
	14,437
	9,339

	2
	Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)
	14,404
	9,078

	3
	Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)
	1,626
	0,070

	4
	Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)
	1,626
	0,065

	5
	Коефициент на финансова автономност (3/4)
	0,332
	0,414

	6
	Коефициент на задлъжнялост (4/3)
	3,016
	2,414


	№
	Показатели
	Неконсолидирана основа

	
	
	2004
	30.06.2005
	2005
	30.06.2006
	2006
	30.06.2007

	Ликвидност

	1
	Коефициент на обща ликвидност (10/11)
	3,678
	3,615
	1,023
	1,274
	33,025
	53,329

	2
	Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)
	3,678
	3,615
	1,023
	1,274
	33,025
	53,329

	3
	Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)
	0,009
	0,009
	0,000
	0,036
	3,603
	0,004

	4
	Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)
	0,009
	0,009
	0,000
	0,036
	3,603
	0,004

	5
	Коефициент на финансова автономност (3/4)
	0,409
	0,405
	0,028
	0,048
	0,416
	0,531

	6
	Коефициент на задлъжнялост (4/3)
	2,445
	2,472
	35,251
	21,042
	2,405
	1,882


ІV.2.2. Капиталови ресурси

Капиталовите ресурси на Холдинг “Нов век” АД се формират главно от  акционерния капитал, натрупаните резерви и текущата печалба на дружеството за 2006 г.

1) Акционерния капитал към 30.06.2007 г. е в размер на 650 хил.лв., разпределен в 649 620 обикновени, поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 лв. Стойността съответства на актуалната му съдебна регистрация, но с Решение на Съвета на директорите от 01.10.2007г. е взето решение за неговото увеличение с 909 090 акции с номинална стойност 1 лв. и емисионна стойност 22 лв., т.е. прогнозното увеличение е с размер 19 999 980 лв.
2) Съгласно изискванията на Търговския закон и Устава дружеството е длъжно да формира фонд “Резервен”, като източници на фонда могат да бъдат:

най-малко една десета от печалбата, която се отделя, докато средствата на фонда достигнат една десета част от капитала или по-голяма част, предвидена в Устава

средствата получени над номиналната стойност на акциите при издаването /премиен резерв/ 

други източници, предвидени с определено решение на общото събрание.

Средствата от  фонд “Резервен” могат да се използват само за покриване на годишните загуби или загуби от предходни години. За 2005 г.  загубите са били в размер на 377 хил.лв., а за 2006 г. – 261 хил.лв. Покритата загуба в размер на 116 хил.лв. е за сметка на натрупаните резерви.За отчетния период натрупаните резерви се равняват  на 33 хил.лв.

3) Нетната печалба за 2006 г. е в размер на 8 961 хил. лв.

Видно е, че най-съществени изменения в собствения капитал са настъпили по отношение на текущата печалба на дружеството, която е нарастнала чувствително в сравнение с предходните периоди, като същевременно не са реализирани загуби от дейността. За резервите вече бе посочено, че намаляването на техния размер е в резултат на покриването на загуби от предходни периоди.
Холдинг “Нов век” АД няма ограничения върху използването на посочените по-горе капиталови ресурси.

През 2006 г. дружеството не е поемало ангажименти за извършване на капиталови разходи.

ІV.2.3. Оценка на източниците и количествата парични потоци

През периода 2004 – 2006 година паричните потоци на Дружеството са формирани от следните по-важни източници:

Договори за временна финансова дейност с “Химимпорт” АД , “Десислава 2001” ЕООД и Хим Инвест Институт . Същите към края на 2006 са погасени със средствата получени от облигационния заем.

Приходи от операции с инвестиции:

· От продажбата на акции на Тракийско пиво АД през 2006 дружеството реализира чиста печалба в размер на 174 767 лева.

Приходи от лихви:

· Приходите от лихви са от предоставени заеми на дъщерни дружества са незначителни. 

Други приходи: - няма

Паричните потоци на дружеството по видове дейности –оперативна, инвестиционна и финансова, за последните 3 финансови години са представени в таблиците по-горе.                                    
ІV.2.3. Размер на заемите и информация за техния падеж

Дружеството няма задължения по действащи банкови заеми към момента на съставяне на Проспекта.

ІV.2.4. Информация за използваните финансови инструменти и падеж на вземанията

	Търговски вземания
	Размер към 30.06.2006г.

	Вземания от свързани предприятия:
	146

	Заеми Техноимпекс 98
	146

	Вземания от клиенти Акс 77 ЕООД
	231

	Вземания по предоставени търговски заеми от Химимпорт
	600

	Други вземания:
	14205

	Цесии с ЦКБ АД
	13370

	Техноимпекс- 98 плащане по меморандум
	835

	Общо вземания:
	15182


	Вземания
	Основание за възникване на вземането
	Дата на възникване на вземането
	Лихвен процент
	Вид валута
	Размер
	Падеж
	Наличие или липса на свързаност
	Обезпечение

	Вземания от свързани лица
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	"Техноимпекс-98" АД 
	Договор за кредит 
	2006г.
	9 
	лева
	146
	1 год.
	Дъщерна фирма
	Няма

	Вземания от клиенти 
	 
	 
	 
	 
	2
	 
	 
	Няма

	"Акс 77" ЕООД
	 
	2003
	 
	лева
	231
	Просрочени
	Собственик
	Няма

	Вземания по предоставени търг.заеми 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Няма

	"Химимпорт "АД
	Предоставен аванс за покупка на инвестиция
	Декември.06
	 
	лева
	600
	30.12.2007
	не е свързано с холдинга лице
	Няма

	Други вземания 
	 
	 
	 
	 
	118
	 
	 
	Няма

	Цесии ЦКБ 
	Договор за цесии
	Декември.05
	 
	лева
	13370
	 
	не са свързани с холдинга лица
	Съгл.значими инвест. 

	Техноимпекс-98 АД
	Вземане по съдебен спор с НОИ
	2006
	 
	лева
	835
	 
	Дъщерно д-во
	Няма

	ОБЩО ВЗЕМАНИЯ
	15182
	 


ІV.2.6. Информация за съществени ангажименти на Емитента за извършване на капиталови разходи


 
Дружеството няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.
ІV.3. Развойна дейност

Дружеството не е извършвало развойна дейност през последните три години.

ІV.4. Основни тенденции

От 2004 година се наблюдава постепенна промяна в структурата на приходите, реализирани от дружеството. От дружество, което реално не работеше, “Холдинг Нов век" АД започна да възвръща облика си на холдингово дружество, притежаващо участия в редица дружества и фирми и все повече се изпълва със съдържание. През 2006 година се наблюдава промяна в структурата на приходите, реализирани от Дружество, като с най-голяма експозиция от общите приходи са финансовите. Емитента е започнал преструктуриране на инвестиционния си порфейл, като освобождава неефективните инвестиции. През 2006 год. Емитента придобива две дъщерни дружества, което е следствие на инвестиционата му стратегия. Към 30.06. 2007г. са придобити още три дъщерни дружества. В съответствие с обявения и защитен предмет на дейност, дружеството ще развива бъдеща дейност предимно в придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български търговски дружества. Ще продължат и целенасочените усилия на ръководният орган на дружеството за по-нататъшно оптимизиране и консолидиране на капиталовата структура на дружеството. Постепенното формиране на националния капитал ще се отрази на едно бъдещо рекапитализиране на промишлените предприятия, в т.ч. и на тези от холдинговия портфейл.

ІV.5. Прогнозна информация

Съгласно изискванията на т. 4.5.1. от Приложение 2 на Наредба №2/2003г. на КФН се посочва прогнозна или друга допълнителна информация, ако е налице или предстои съществена промяна в структурата на Дружеството в резултат на преобразуване или сделки, както и ако други съществени промени са планирани или са настъпили след приключване на финансовата година до изготвянето на Регистрационния документ.

Към 30.06.2007 г. и датата на изготвяне на настоящия документ няма основание и не е налице предположение за съществена промяна в структурата на Холдинг “Нов век” АД.

V. ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИТЕ И НА КОНТРОЛНИТЕ ОРГАНИ, ВИСШ РЪКОВОДЕН СЪСТАВ И СЛУЖИТЕЛИ
V.1. Информация за членовете на управителните и контролните органи

Управителен орган на Дружеството е Съвета на директорите, който се състои от три физически лица: 

· Миладин Михайлов Минчев  –  Председател на Съвета  на директорите 

· Михаил Стелиянов Михайлов – Изпълнителен директор. 

· Дамян Иванов Димитров – член на Съвета на директорите 

Дружеството се представлява от Изпълнителния директор Михаил Стелиянов Михайлов.

По-долу са представени данни за членовете на Съвета на директорите на Дружеството, включително за професионалния им опит, относим към дейността им в това им качество, както и за дейността им извън Дружеството. 
1. Миладин Михайлов Минчев  , местожителство: гр. София, ул. “Червена стена”, 12, ет. 4, ап. 11, ЕГН 5604043824, образование: висше икономическо, квалификация: външна търговия, професия: икономист. Справка за професионалната дейност през последните три години: Директор на фирма “Каравел” ООД, гр. Пловдив.

2. Михаил Стелиянов Михайлов, живущ в гр. ВАРНА, местожителство: гр. Аксаково, ул. “Момина скала”№3 А,  ЕГН: 7701241000, образование: средно-специално, Техникум по дървообработване – гр. Варна, квалификация: оператор в п-во и монтаж на корабни каюти.

Към датата на настоящия Проспект, Михаил Стелиянов Михайлов е собственик и управител на “Акс-77” ЕООД (рег. по ф.д. №9212/2003г. на СГС) и ЕТ “Елит – Михаил Михайлов” (рег. по ф.д. №404/1999г. на Варненски окръжен съд), член на Съвета на директорите на “Техноимпекс – 98” АД като физическо лице, както и представлява Холдинг “Нов век” АД, като член на Съвета на директорите на “Техноимпекс – 98” АД. 

3. Дамян Иванов Димитров, ЕГН: 8001061026, образование: средно-специално, професия: п-во на машини и механизми за кораби. местожителство: гр. Варна, ж.к. Възраждане, бл. 26,вх.1,етаж 4. Не е акционер  на Холдинга.

Към датата на настоящия Проспект, Дамян Иванов Димитров е собственик и управител на “Акин” ЕООД (рег. по ф.д. №9099/2003г. на СГС).

Членовете на Съвета на директорите не са в родствени връзки помежду си, нито един от тях няма влязла в сила присъда за измама, нито са били лишавани от правото да заемат материалноотговорна длъжност за последните 5 години. 

Членовете на Съвета на директорите не участват в управителни и контролни органи на дружество, прекратено поради несъстоятелност или е било в ликвидация през последните 5 години.
Към датата на съставяне на Проспекта, на нито един от членовете на Съвета на директорите на Дружеството не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания през последните 5 години, свързани с професионалната им дейност.

Съветът на директорите имат мандат 5 (пет) години, но те могат да бъдат освободени от длъжност и преди изтичането на мандата, за който са избрани.

· Миладин Минчев е избран за член на Съвета на директорите на Дружеството с решение на Общото събрание на акционерите от 30.06.2005 г., като това е отразено в Решение № 11 от 14.12.2005 г. на СГС. На първото заседание от Съвета на директорите, проведено на 30.06.2005 г., Миладин Минчев е избран за председател на Съвета на директорите. 

· Михаил Михайлов е избран е за член на настоящия съвет на директорите с решение на Общото събрание на акционерите от 30.06.2005 г., като това е отразено в Решение № 11 от 14.12.2005г. на СГС. На първото заседание от Съвета на директорите, проведено на 30.06.2005 г., Михаил Михайлов е избран за изпълнителен член (изпълнителен директор).

· Дамян Димитров е избран е за член на настоящия съвет на директорите с решение на Общото събрание на акционерите от 30.06.2005 г., като това е отразено в Решение № 11 от 14.12.2005 г. на СГС.

В договорите за управление на членовете на Съвета на директорите с Дружеството не са предвидени компенсации при предсрочното им освобождаване от длъжност. 

В договорите за управление на членовете на органите на управление на дъщерните дружества на Емитента (“Техноимпекс-98” АД, “Нови енергийни източници” АД, “Франчайз дивелъпмънт” ООД, “Новико – норд” ЕООД и “БИТ” ООО), не са предвидени компенсации при предсрочното им освобождаване от длъжност.
Няма потенциален конфликт на интереси между задълженията на членовете на СД и техен личен интерес.

Не са известни споразумения между основните акционери, клиенти и други лица, въз основа на което някой от членовете на СД да е избран за такъв. 
V.2. Информация за дейността на Съвета на директорите на Емитента
V.2.1. Дата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на Съвета на директорите, както и период, през който те са заемали длъжността
	 N


	Име, презиме, фамилия
	Настояща длъжност и дата на заемането й съгласно Решение на Общото събрание на акционерите
	Дата на изтичане срока на   договорите съгласно Устава на Дружеството

	1.
	Миладин Михайлов Минчев
	30.06.2005  г. - Председател  на СД.
	30.06.2010 г.

	2.
	Михаил Стелиянов Михайлов   
	30.06.2005 г. – Член на СД и изпълнителен директор
	30.06.2010 г.

	3.
	Дамян Иванов Димитров
	30.06.2005  г. – Член на СД
	30.06.2010 г.


V.2.2. Данни от договорите за управление на членовете на Съвета на директорите относно предвидени компенсации при прекратяването им

В договорите за управление, сключени с членовете на СД, не са предвидени компенсации, които членовете биха получили при прекратяване им.
V.3. Възнаграждения на членовете на управителните и контролни органи
	
	Име, презиме, фамилия
	Получени възнаграждения за 2006 г. в качеството му на член на СД /в лв./
	Получени възнаграждения към 30. 06. 2007 г. в качеството му на член на СД /в лв./

	1
	Миладин Михайлов Минчев
	-
	-

	2
	Михаил Стелиянов Михайлов   
	-
	-

	3
	Дамян Иванов Димитров
	-
	-


Размерът на възнагражденията за членовете на Съвета на директорите е фиксиран на 400 лв. През разглеждания период не са изплащани възнаграждения от Емитента или негови дъщерни дружества, на членовете на Съвета на директорите. 

· През 2006 г., както и към 30.06.2007г., няма предоставени от Емитента или негови дъщерни дружества, непарични възнаграждения на членовете на Съвета на директорите.

· През 2006 г., както и към 30.06.2007г., няма възникнали и дължими от Емитента или негови дъщерни дружества, условни или разсрочени възнаграждения.

· През 2006 г., както и към 30.06.2007г., няма дължими от Емитента или негови дъщерни дружества, суми за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други обезщетения. 

Към датата на съставяне на настоящия Документ, Емитента няма Одитен комитет или Комитет за възнаграждения.

V.4. Информация за служителите

V.4.1. Брой на служителите

	2004  г.
	2005  г.
	2006 г.
	30.06.2007 г.

	4 бр.
	4 бр.
	4 бр.
	3 бр.


Към датата на настоящия Документ няма промяна в броя на служителите на Холдинга.

V.4.2. Профсъюзна организация на служителите
Няма профсъюзна организация на служителите на Холдинга.

V.4.3. Информация за спазването на режимите за корпоративно управление от Емитента

Дружеството спазва режимите на корпоративно управление и затова е изготвило Програмата за добро корпоративно управление. Тя се основава и е изцяло съобразена с международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, разработени и приети от Организацията за икономическо сътрудничество и развитие (ОИСР) и утвърдени от Комисията за финансов надзор. Програмата е изготвена и при съблюдаване на разпоредбите на Устава на дружеството и приложимата нормативната уредба.Прилагането на стандартите гарантира, че дейността на ХОЛДИНГ “НОВ ВЕК” се развива в съответствие с изискванията на доброто корпоративно управление, което цели постигане на стабилни и ефективни финансови резултати в интерес на акционерите. 
V.5. Информация за притежавани акции на Емитента

V.5.1. Притежавани от членовете на управителните и контролните органи акции на Емитента
Към 11.09.2007г., няма притежавани пряко от членовете на Съвета на директорите акции на Емитента, с изключение на 139 бр. акции притежавани от Миладин Михайлов Минчев, представляващи 0,0002% от капитала. Изпълнителния директор Михаил Стелиянов Михайлов притежава чрез “Акс-77” ЕООД 125 000 бр. акции представляващи 19,24% от капитала на Емитента. Дамян Иванов Димитров – член на СД, притежава чрез “Акин” ЕООД 200 000 бр. акции представляващи 30,79% от капитала на Емитента.
Няма предоставени от Холдинг “Нов век” АД, на членовете на СД и изпълнителния директор, опции върху негови ценни книжа. 
Няма ограничения приети от СД за разпореждането с притежаваните от тях акции.

V.5.2. Описание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на Емитента
Няма постигнати договорености за участие на служителите в капитала на Холдинг “Нов век” АД, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на Холдинга.

VI. АКЦИОНЕРИ СЪС ЗНАЧИТЕЛНО УЧАСТИЕ И СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА (ЗАИНТЕРЕСОВАНИ) ЛИЦА

VI.1.  Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас
Сред акционерите на Холдинга няма физически лица, които да притежават пряко или чрез свързани лица над 5 на сто от капитала му.

Към 30.06.2007 г. сред акционерите на Холдинга има 2 /две/ юридически лица, които притежават пряко  над 5 на сто от капитала му. Те са:

"Акс -77" ЕООД -  търговско дружество, регистрирано по ф.д. № 9212/2003 г. по описа на СГС, вписано в регистъра под партиден № 78463, том 929, стр. 201, със седалище гр. София, и адрес на управление гр. София, ул. "Ал.Батенберг" № 1, представлявано от Михаил Стелиянов Михайлов ЕГН 7701241000. Булстат Ю1102948. "Акс - 77" ЕООД, притежава 125 000 /сто двадесет и пет хиляди/  броя  акции с номинал 1 /един/лев или 19,24%.

"Акин" ЕООД - търговско дружество, регистрирано по ф.д. № 9099/2003 г. по описа на СГС, вписано в Регистъра на търговските дружества и техните клонове, воден при същия съд, под № 78436, том 929, стр.120, със седалище гр. София и адрес на управление гр. София, бул. "Ал.Батенберг" № 1, представлявано от управителя Дамян Иванов Димитров ЕГН 8001061026. Булстат Ю1101695. "Акин" ЕООД, притежава 200 000 /двеста хиляди / броя акции с номинал 1 /един/лев или 30,79%.

VІ.2. Лица, които упражняват контрол върху Емитента

По смисъла на § 1, т. 13 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, едно лице ще упражнява пряко или непряко контрол върху Дружеството, когато това лице, пряко или непряко: (а) притежава над 50 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите; или (б) може да определя повече от половината от членовете на неговия Съвет на директорите; или (в) може по друг начин да упражнява решаващо влияние върху вземането на решения във връзка с дейността на Дружеството. 

Не са известни лица, които да контролират Дружеството в горепосочения смисъл. Никое лице към настоящия момент не притежава пряко или косвено мнозинство от гласовете в общото събрание на акционерите или в Съвета на директорите. 
На емитента не са известни договорености, въз основа на които по-късно може да доведе до промяна в контрола на емитента

VI.3. Сделки със свързани лица

VІ.3.1. Вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице от началото на първата от предходните три финансови години до датата на изготвяне на регистрационния документ

От началото на първата от предходните 3 финансови години до датата на изготвяне на настоящия регистрационен документ няма извършени сделки както и направени предложения за сключване на сделки от съществено значение за Холдинг “Нов век” АД или за свързано лице по т. VІ.3.2. или сделки, които са необичайни по вид и/или условия, по които Холдинг “Нов век” АД е страна. Дружеството счита, че заемите отпуснати на дъщерните дружества са сключени, при пазарни условия /параметрите са посочени в в т. VІ.3.2./.
Емитентът не е встъпвал в сделки със съществено значение с останалите свързани лица извън формираната икономическа група.

Емитентът не е встъпвал в сделки със съществено значение с лица упражняващи контрол върху него.

VІ.3.2.  Размер на отпуснатите от Емитента, или от негово дъщерно дружество, или дружество майка заеми в полза на посочените по-долу лица

По смисъла на т. 6.3.2. от Приложение № 2 от Наредбата за проспектите, “свързани лица” са:

а) лица, които пряко или непряко, посредством едно или повече дружества контролират, са контролирани или са под общ контрол с емитента;

б) неконсолидирани дружества, в които емитентът има значително влияние или които имат значително влияние върху него (асоциирани дружества); значително влияние е наличието на възможност да се участва в определянето на финансовата и оперативната политика на дружеството, но без упражняване на контрол върху нея;

в) лица, притежаващи пряко или непряко по смисъла на чл.145 от ЗППЦК най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на емитента;

г) лицата, отговарящи за планирането, управлението или контролирането на дейностите на емитента, включително членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, висшият ръководен състав, както и лица в близка роднинска връзка с тях - съпрузи, низходящи и други лица, които биха могли да окажат влияние или биха могли да бъдат повлияни от лицата по предходното изречение относно взаимоотношенията им с емитента;

д) дружества, контролирани от лицата по букви "в" и "г" или върху които такива лица могат да оказват значително влияние съгласно буква "б".

По смисъла на горецитираната точка от Приложение № 2 от Наредбата за проспектите, свързани лица с Емитентът са всички дъщерни дружества изброени в т. ІІІ.4.2., както и лицата притежаващи  над 5% от акциите с право на глас, изброени в предходната точка. Сделките между Емитентът и останалите лица от формираната икономическа група по т. IІІ.4.1 са подчинени на общата инвестиционна политика на Холдинга и следва да се разглеждат като цялостно завършена стратегия за управление на Дружеството. Те са свързани с финансиране за дейностите на дъщерните дружества и са разгледани в анализите на консолидирана и неконсолидирана основа в Глава 3.

Емитентът не е встъпвал в сделки, които да са от съществено значение или небичайни по-вид, или условия с дъщерните си дружества.
За разглеждания период дружеството “майка” Холдинг “Нов век” АД, в качеството си на холдингово дружество по смисъла на Търговския закон, е предоставило заеми на свои дъщерни дружества, както следва:  

	Дружество
	Договор/дата
	Валута
	Размер /лв./
	Лихвен %
	Падеж
	Обезпечение

	“Техноимпекс-98” АД
	09.11.2006
	лева
	600 000
	9%
	09.11.2007
	необезпечен

	“Техноимпекс-98” АД
	09.11.2006
	USD
	384 000
	9%
	09.11.2007
	необезпечен

	“Франчайз дивелъпмънт” ООД
	15.02.2007
	USD
	300 000
	2%
	15.02.2015
	необезпечен

	“Франчайз дивелъпмънт” ООД
	15.02.2007
	USD
	500 000
	2%
	15.02.2015
	необезпечен


Заемите към “Техноимпекс-98” АД са във вид на временна финансова помощ, а посоченият размер е максимално възможната сума предоставена на разположение на дъщерното дружество.

Кредитите към “Франчайз дивелъпмънт” ООД са с четиригодишен гратисен период, през който ще бъдат обслужвани само лихвените плащания, а главницата ще се амортизира след това на равни части всяка година до падежа.
Към датата на настоящия Документ, неизплатените главници и лихви по отпуснатите от Емитента заеми на свързани лица, са:

“Техноимпекс-98” АД

· Главници /общо за двата заема/ - 1 056 883.66 лв.

· Лихви /общо за двата заема/ - 6 388.44 лв.

“Франчайз дивелъпмънт” ООД

· Главници /общо за двата заема/ - 1 045 900 лв.

Холдинг “Нов век” АД е отпуснал кредит и на “Акс-77” ЕООД в размер на 230 500 лв.

	Дружество
	Договор/дата
	Валута
	Размер /лв./
	Лихвен %
	Падеж
	Обезпечение

	 “Акс-77” ЕООД
	10.11.2006
	лева
	230 500
	9%
	10.11.2007
	необезпечен


Към датата на настоящия Документ, неизплатената главница и лихви по отпуснатия от Емитента заем на “Акс-77” ЕООД, са:
· Главница – 230 500 лв.

· Лихви – 2 881.25 лв.

Неизплатените главници и лихви на отпуснатите общо 5 /пет/ кредита на свързани лица са на обща стойност 2 342 553,2 лв. Те представляват 13,50% от консолидираните приходи на Холдинг “Нов век” АД съгласно последния счетоводен отчет /17 341 000 лв./.

VI.3.3. Конфликт на интереси

Никой от посочените в този документ експерти или консултанти:
· не притежава акции  на Емитента или на негови дъщерни дружества;

· няма значителен пряк или непряк икономически интерес в Емитента, като упълномощения инвестиционен посредник “Централна кооперативна банка” АД притежава част от облигационната емисия на Емитента;

· Възнаграждението на упълномощения инвестиционен посредник е обвързано с успешната реализация на първичното публично предлагане на акции от увеличение на капитала на Емитента. Съгласно сключеният Договор между Емитента и упълномощения инвестиционен посредник, последният има право да получи възнаграждение, представляващо комисионна в размер на 0,05% от стойността на ефективното увеличение на капитала.
Няма данни за потенциални конфликти на интереси по т. 14.2 от Приложение 1 към Регламент 809.
VII. ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ


VІI.1. Финансови отчети. Отчети за управлението

Годишни финансови отчети за последните 3 години. Одиторски доклади. Междинни отчети.

Годишните финансови отчети, заверени от регистриран одитор Трифонка Велева и одиторските доклади към тях за 2004, 2005 и 2006г. са представени на Комисията за финансов надзор и Българска Фондова Борса АД в срок в изпълнение на ЗППЦК.
Документите могат да бъдат разгледани на посочените места в информационния център на КФН в София, ул. “Шар планина” 33, както и в сградата на „Българска фондова борса” АД на ул. “Три уши” 10.

Същите са достъпни и в електронна форма, в Интернет страниците на посочените институции:

Комисия за финансов надзор: www.fsc.bg 


Пътят до тези документи е следният: от интернет страницата на КФН (www.fsc.bg) се избира менюто ЕРиК (електронен регистър и картотека). След това се избира вида субект – в конкретния случай публични дружества или други емитенти. След това се избира конкретния емитент или публично дружество по заглавната буква на наименованието му (в конкретния случай буква "Х" от Холдинг “Нов век” АД). От списъка с публични дружества и емитенти, наименованията на които започват с буква "Х" се избира Холдинг "НОВ ВЕК" АД. От долната лява част на появилата се страница с информация за Холдинг "Нов век" АД с активни и неактивни менюта се избира активното меню със син цвят – "Счетоводни (периодични) отчети". Появява се таблица с пет колони. Първите две колони съдържат информация периода, за който се отнася отчета и типа отчет, а в петата  последна колона самия отчет.

Българска Фондова Борса АД: www.bse-sofia.bg
От долния десен ъгъл на появилата се страница се избира активното меню в червен цвят "Счетоводни отчети за емитентите". Следва това се избор на годишен период, за който се отнася търсеният отчет, след което се избира подпериод в рамките на избрания вече годишен период (т. е. за І, ІІ, ІІІ, ІV тримесечие или одитиран за избраната вече година. Избира се публичното дружество или друг емитент на ценни книжа по признака борсов код, в конкретния случай той е – HNVEK.
Отчетите за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството също са представени в Комисията за финансов надзор и на “Българска Фондова Борса - София” АД, заедно с одитираните годишни финансови отчети.

С регистрирането на дъщерните дружества и изменението на Наредба №2, "Холдинг Нов век" АД има задължението да съставя консолидирани тримесечни и годишни отчети, включващи финансовите резултати на Холдинга и дъщерните дружества (Консолидираните отчети за първото и второто тримесечие на 2007г. вече са предоставени на КФН и БФБ). Междинните неконсолидирани отчети също са представени на Комисията за финансов надзор и Българска Фондова Борса АД и са достъпни по начина, указан по-горе. 

	КЪМ МОМЕНТА НА СЪСТАВЯНЕ НА ПРОСПЕКТА ГОДИШНИЯТ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ ЗА 2006 ГОДИНА Е ОДИТИРАН.
ТОЗИ ФАКТ СЛЕДВА ДА БЪДЕ ОТЧИТАН ПРИ ВСИЧКИ ИЗВОДИ И ТВЪРДЕНИЯ, БАЗИРАЩИ СЕ НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ТЕЗИ ОТЧЕТИ.


VІІ.2. Информация за всички продажби зад граница и процентното им съотношение към всички продажби

Продажбите зад граница се формират главно от продажбите реализирани от дъщерното дружество “БИТ” ООО, Република Татарстан. Към 30.06.2007г. те са в размер на 673 хил. руски рубли /38 хил.лв./.  Консолидираните приходи от продажби на стоки и услуги на Холдинг “Нов век” АД към 30.06.2007г. са общо в размер на 519 хил.лв.

VII.3. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства.

Към датата на съставяне на настоящия Документ няма висящи съдебни, административни и арбитражни производства, заведени срещу Холдинг “Нов век” АД, както и висящи съдебни, административни и арбитражни производства, заведени от Холдинг “Нов век” АД. 

VІІ.4. Дивидентна политика

Холдинг “Нов век” АД няма дружествена политика по разпределянето на дивиденти. За последните три години Общото събрание на акционерите не е взимало съответно решение и не са разпределяни дивиденти.

VII.5. Съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на публикуване на последния финансов отчет.


През месец септември 2007г. са закупени 87 429 бр. акции от "Пловдивска стокова борса" АД, гр. Пловдив, представляващи 4% от капитала на дружеството. Общата стойност на сделката е 87 429 лв. Няма други съществени промени във финансовото и търговско състояние на Емитента, настъпили след датата на публикуване на последния финансов отчет.

VІІІ. Допълнителна информация

VІІІ.1. Акционерен капитал 
Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет и към последната практически приложима дата:
Към 30.06.2007 година основният капитал на Дружеството е 649 620 лева, разпределен в 649 620 поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една. Всички емитирани акции са изцяло изплатени. Броят на акциите в обращение в началото на 2006 г. е 649 620 броя, а в края на 2006 г., както и към датата на съставяне на настоящия Регистрационен документ, е 649 620  броя. През последните пет години няма заплащане на повече от 10 на сто от капитала с активи, различни от парични средства. Няма притежавани акции на Емитента, от самия него или от негово дъщерно дружество. Всички емитирани акции на Холдинг “Нов век” АД са в обращение. Няма  лица, които да притежават опции върху капитала на Дружеството и лица, към които да има поет ангажимент, под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза. 

Дружеството е емитирало само един клас акции – обикновени, безналични, поименни, като всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен дял. Емитента не е емитирал привилегировани акции. През разглеждания три годишен период към датата на настоящия Регистрационен документ, не е извършвано намаляване на капитала.

За периода 2004 г. – 30.06.2007г. Дружеството не емитирало акции и през разглеждания период размерът на капитала – 649 620 лв., броя на акциите – 649 620 бр. и техния клас – обикновени, безналични, поименни, не е променян.

VІІІ.2. Информация от Устава на Емитента

Предмет на дейност и цели на Емитента

Предметът на дейност е посочен в чл. 4 от Устава /Приложение №6 на Проспекта/. Той е: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти; отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които дружеството участва; производствена и търговска дейност; всяка друга дейност, незабранена със закон. 
Целта на Дружеството е като на всяко холдингово дружества по чл.277, ТЗ, именно- да участва под каквато и да е форма в други дружества или в тяхното управление със или без да извършва собствена производствена и търговска дайност.

Описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции


Съгласно действащия устав Холдинг "Нов век" АД е дружество с капитал в размер на 649 620 /шестстотин четиридесет и девет хиляди шестстотин и двадесет/ лева, изцяло записан и внесен, разделен на 649 620 /шестстотин четиридесет и девет хиляди шестстотин и двадесет/ акции с номинална стойност 1 /един/ лев всяка. Акциите са непривилегировани, поименни с право на един глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията. Всички акции са безналични, като прехвърлянето им се извършва свободно, при спазване на действащата нормативна уредба.  


Право на дивидент Дивидентите се разпределят по решение на Общото събрание на акционерите. Правото да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на 14-ия ден след деня на общото събрание, на което е приет годишния финансов отчет и е взето решение за разпределение на печалбата. Дружеството незабавно уведомява Комисията за финансов надзор, “Централен депозитар” АД и регулирания пазар (“БФБ-София” АД) за решението на общото събрание относно вида и размера на дивидента, както и относно условията и реда за неговото изплащане.

На разпределение в края на всяка финансова година подлежи печалбата след облагането й с държавни и местни данъци и такси и след покриване на евентуалните загуби от предходни години; Дивиденти се изплащат само ако според проверения и приет годишен счетоводен отчет за съответната година нетната стойност на активите, намалена с дивидентите и лихвите, подлежащи на изплащане, е не по-малко от сумата на капитала на дружеството, фонд “Резервен” и другите фондове, които дружеството е длъжно да образува по закон или устав;

Дружеството е длъжно да осигури изплащането на гласувания от общото събрание дивидент в 3-месечен срок от провеждането му. Разходите за изплащане на дивидента са за сметка на дружеството. 


Право на глас Съгласно чл. 20, б. “а”, от устава на дружеството, всеки акционер има право на толкова гласа в Общото събрание, колкото са акциите от капитала, които той притежава. Правото на глас се упражнява от лицата, вписани в регистрите на “Централен депозитар” АД като акционери 14 дни преди датата на Общото събрание.


Право на ликвидационен дял Съгласно чл. 20, б. “в” от устава при прекратяване на дружеството, то се обявява в ликвидация, като остатъкът от имуществото след удовлетворяване на кредиторите, се разпределя между акционерите, пропорционална на притежаваните от тях акции.

Описание на условията, съгласно които се свиква общо събрание на акционерите

Общото събрание се свиква на редовно заседание веднъж за всяка календарна година, след съставянето на годишния финансов отчет и баланса на Дружеството, но не по-късно от края на първото полугодие. По всяко време, оправомощени от закона и Устава на Дружеството за това, лица могат да свикат извънредни Общи събрания. Общото събрание се провежда по седалището на дружеството.


Общото събрание се свиква от Съвета на директорите. То може да се свика и по искане на акционери, притежаващи повече от три месеца поне 1/20 от капитала. В искането, което следва да бъде подписано от всички заявители, се сочат въпросите за разглеждане от Общото събрание. Същото се изпраща на Съвета на директорите на адреса на управление на Емитента. Ако в срок от един месец искането на акционерите, притежаващи поне 1/20 от капитала, не бъде удовлетворено или в тримесечен срок Общото събрание не бъде проведено, Окръжният съд по месторегистрация на дружеството свиква Общо събрание или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител да свика събранието. 


Общото събрание се свиква чрез покана, обнародвана в “Държавен вестник”. Поканата съдържа: фирмата и седалището на дружеството; мястото, датата и часа на съобщението; вида на Общото събрание; условие за участие; дневен ред на въпросите, предложени за обсъждане, както и предложенията за решения.


Времето от обнародването до откриването на Общото събрание не може да бъде по-малко от тридесет дни.


Поканата, заедно с материалите за Общото събрание по чл. 224 от ТЗ, се изпращат в Комисията за финансов надзор, Централен депозитар и на регулирания пазар, на който се търгуват акциите на дружеството (“БФБ-София” АД).


Писмените материали, свързани с дневния ред на Общото събрание, трябва да бъдат поставени на разположение на акционерите най-късно до датата на обнародването на поканата за свикване на Общото събрание.

Описание на всяка разпоредба в устава на Емитента или правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента. 

В Устава на дружеството не са предвидени изрични разпоредби относно забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента.
Описание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.

Уставът на дружеството не съдържа условия, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона.

Описание на основните правомощия на Съвета на директорите посочени в устава на Емитента

Основните правомощия на Съвета на директорите са залегнали в чл.33 от Устава, а те са:
· Управлява и представлява дружеството и решава всички въпроси по оперативната дейност на дружеството, с изключение на тези, които по закон са от компетентността на ОС

· Овластява един или двама от своите членове да представляват дружеството, като овластяването може да бъде оттеглено по всяко време.

· В срок до пет години от вписване на изменението на устава, има право да взема решение за издаване на една или повече емисии облигации, с обща номинална стойност до 20 000 000 лв.или равностойността им в друга валута.Той определя и параметрите на емисията, реда и условията за издаването на облигациите.-

· Има право със свое решение да увеличава капитала чрез издаване на нови акции в размер на 1 000 000 лв. в срок до пет години, считано от момента на регистриране на това изменение в устава.

· Може да взема решения за предоставяне на заеми на дружества, в които има пряко участие или ги контролира

· Може да взема решение за свикване на Общо събрание на акционерите.

VІІІ.3. Съществени договори, които са сключени извън обичайната дейност на Емитента
Няма договори, които член на групата да е сключил и този договор да поражда съществени права и задължения за другите членове на групата. Емитента не е сключвал договори, които не са в рамките на обикновенната му дейност (за последните две години) – договорите са само за придобиване на участия и отпускане на заеми на дъщерните предприятия.

VІІІ.4. Дружества, в които Емитента е инвестирал над 10 на сто от капитала си
Към момента на съставяне на Проспекта, 10 на сто от капитала на Холдинг “Нов век” АД - София се равнява на 64 962 лева. Емитентът е инвестирал над 10 на сто от капитала си в следните дружества:

	Наименование:
	“Техноимпекс-98” АД

	Седалище и адрес на управление: 
	гр. София, ул.Калоян №8

	Предмет на дейност: 
	Извършване на посредническа дейност по наемане на работа на български граждани в чужбина за консултанска дейност, супервайзерска, производствена и сервизна дейност, монтажи и пусково-нападъчни работи, експлоатация на промишлени предприятия и технологични линии, доставка на комплектни обекти и технологични линии, оборудване, единични машини и резервни части за машиностроителната, хранително вкусовата, леката, химическата и строителната промишленост металургия, енергетика, транспорт, комуникации и др., включително предварително проучване, разработка на технико икономически доклади, проектиране, строителство, монтаж и пуск, представителна, посредническа и агентска дейност, туристически услуги и хотелиерство, търговия на дребно и на едро, производство и търговия с всички видове незабранени със закон промишлени стоки и стоки за бита, услуги на граждани и юридически лица в страната и чужбина, търговия с ловни и риболовни материали и принадлежности, организиране на курсове за обучение, квалификация и преквалификацияна граждани, преводачески и визово-паспортни услуги, легализация на документи, рекламна дейност, сделки с произведения на изкуството и занаятите, сделка с пощенски марки и монети, организиране на търгове, аукциони, импресарска дейност, предприемаческа дейност, еспертно-консултанска дейност, експресно-консултанска дейност, търговия с недвижими имоти, консултански и финансово-счетоводниуслуги, туроператорска дейност, инженерингова дейност,строителна дейност, проектиране и други дейности, незабранени от закона.

	Капитал на дружеството: 
	150 000 лева

	Дялово участие на холдинга: 
	133 350 бр. акции –89 %

	Резерви
	12 000 лева

	Нетна печалба/загуба за 2006 год.
	-164 000 лева (загуба)

	Размер на получените дивиденти за 2006 год.
	Няма получени дивиденти за 2006г.

	Задължения  на емитента към дружеството
	Няма задължение на Холдинг Нов век” АД към дружеството

	Вземания на емитента от дружеството
	146 000 лева 


	Наименование:
	“Нови енергийни източници” АД Разград



	Седалище и адрес на управление: 
	гр.Разград,кв.Индустриален,ул. “Промишлена”

	Предмет на дейност: 
	Проектиране , производство и внедряване на нови енергийни източници, климатична, отоплителна и сушилна техника, търговия в страната и чужбина.



	Капитал на дружеството: 
	56 031 лева

	Дялово участие на холдинга: 
	28 020 бр. акции –50 %

	Резерви
	28 000 лева

	Нетна печалба/загуба за 2006 год.
	-6 000 лева (загуба)

	Размер на получените дивиденти за 2006 год.
	Няма получени дивиденти за 2006г.

	Задължения  на емитента към дружеството
	Няма задължение на Холдинг Нов век” АД към дружеството

	Вземания на емитента от дружеството
	Няма вземания на Холдинг Нов век АД от дружеството


	Наименование:
	“Пловдивска стокова борса” АД Пловдив

	Седалище и адрес на управление: 
	гр.Пловдив, ул. “Младежка” №1

	Предмет на дейност: 
	Организиране на пазар на определено място, на което са създадени условия за сключването на борсови сделки със стоки между търговци чрез посредничеството на брокери в определени часове и по предварително и публично оповестен ред.


	Капитал на дружеството: 
	2 000 000 лева

	Дялово участие на холдинга: 
	87 429 бр. акции – 4 %

	Резерви
	218 000 лева

	Нетна печалба/загуба за 2006 год.
	-74 000 лева (загуба)

	Размер на получените дивиденти за 2006 год.
	Няма получени дивиденти за 2006г.

	Задължения  на емитента към дружеството
	Няма задължение на Холдинг Нов век” АД към дружеството

	Вземания на емитента от дружеството
	Няма вземания на Холдинг Нов век АД от дружеството


	Наименование:
	“Параходство Българско речно плаване” АД Русе

	Седалище и адрес на управление: 
	гр.Русе, пл. “Отец Паисий” №2

	Предмет на дейност: 
	търговско корабоплаване по река, море и свързаните с тях вътрешни водни пътища и басейни /пространства/, в т.ч.: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства; буксировка и тласкане на плавателни средства и товари; корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване; осъществяване дейност на специализиран пристанище оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно-спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за свои и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно-развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност, за които няма нормативна забрана; в своята дейност дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на интелектуалната собственост, да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство.

	Капитал на дружеството: 
	28 958 675 лева

	Дялово участие на холдинга: 
	1 125 000 бр. акции – 3,88 %

	Резерви
	35 067 000 лева

	Нетна печалба/загуба за 2006 год.
	2 506 000 лева

	Размер на получените дивиденти за 2006 год.
	Няма получени дивиденти за 2006г.

	Задължения  на емитента към дружеството
	Няма задължение на Холдинг Нов век” АД към дружеството

	Вземания на емитента от дружеството
	Няма вземания на Холдинг Нов век АД от дружеството


	Наименование:
	“БИТ" ООО (ООД)

	Седалище и адрес на управление: 
	Република Татарстан , Вахитовски район, гр. Казан, ул. “Вишиневского” №55

	Предмет на дейност: 
	разработка, производство и обслужване на програмни апарати за автоматизация на банковата и счетоводната дейност ; разработка, производство и обслужване на  изчислителна техника; внедряване  и обслужване на електронни банкови технологии в “ТатИнвестБанк”.



	Капитал на дружеството: 
	35 500 рубли

	Дялово участие на холдинга: 
	35 500 дяла – 100 %

	Размер на получените дивиденти за 2006 год.
	Няма получени дивиденти за 2006г.

	Задължения  на емитента към дружеството
	Няма задължение на Холдинг Нов век” АД към дружеството

	Вземания на емитента от дружеството
	Няма вземания на Холдинг Нов век АД от дружеството


VІІІ.5. Централен ежедневник, в който Емитента публикува поканите за свикване на Общо събрание на акционерите

Съгласно чл. 26, ал. 2 от Устава на Емитента, поканата за свикване на Общо събрание на акционерите се публикува в “Държавен вестник”. В Устава не е посочен изрично централния ежедневник в който се публикува поканата. Обикновено тя се публикува във в. “Дневник”.

VІІІ.6. Оповестени документи
По време на периода на валидност на настоящия документ, посочените по-долу документи могат да бъдат разгледани, както следва:

1. Устав на Холдинг “Нов век” АД – в Холдинга на физически носител /на посочените в Документа адрес и телефон/; в КФН на електронната страница www.fsc.bg/ ЕРиК/ Публични дружества или други емитенти/ Буква Х/ Холдинг НОВ ВЕК/ Устави и дружествени договори;

2. Доклад на независимия одитор – в Холдинга на физически носител /на посочените в Документа адрес и телефон/; в КФН на електронната страница: www.fsc.bg/ ЕРиК/ Публични дружества или други емитенти/ Буква Х/ Холдинг НОВ ВЕК / Счетоводни периодични отчети; в БФБ на електронната страница www.bse-sofia.bg/ Счетоводни отчети на емитентите;

3. Отчет за управлението на Холдинг “Нов век” АД – в Холдинга на физически носител /на посочените в Документа адрес и телефон/; в КФН на електронната страница: www.fsc.bg/ ЕРиК/ Публични дружества или други емитенти/ Буква Х/ Холдинг НОВ ВЕК / Счетоводни периодични отчети; в БФБ на електронната страница www.bse-sofia.bg/ Счетоводни отчети на емитентите; в КФН – на физически носител и на електронната страница; в БФБ – на физически носител и на електронната страница;

4. Отчет за дейността на Холдинг “Нов век” АД – в Холдинга на физически носител /на посочените в Документа адрес и телефон/;

5. Годишни финансови отчети на Холдинг “Нов век” АД – в Холдинга на физически носител /на посочените в Документа адрес и телефон/; в КФН – на физически носител и на електронната страница; в БФБ – на физически носител и на електронната страница;

VІІІ.7. Информация за трети лица и изявления на експерти
Не са използвани изявления и доклади от експерти или информация от трети лица извън лицата по т. І.4. от настоящия Документ.

VІІІ.8. Място и начин за получаване на допълнителна информация 

Инвеститорите могат да получат допълнителна информация за Дружеството и публично предлаганите акции от:
· Холдинг Нов век АД

София, ул. „Стефан Караджа” №2, лице за контакти: Михаил Михайлов, тел. (+359 2) 9812141, от 9:00 до 17:00 часа всеки работен ден.
· Централна кооперативна банка АД

София, ул. “Г.С.Раковски” №103, лице за контакти: Петър Ангелов, тел. (+359 2) 9266290, от 9.00 до 17.30 часа.
Изготвил Регистрационния документ:

___________________

Петър Ангелов

Долуподписаното лице, в качеството му на лице, представляващо Дружеството, с подписа си, положен на 3 октомври 2007 г., декларира, че Регистрационния документ отговаря на изискванията на закона.

_______________

Михаил Михайлов
Изпълнителен директор

ПРИЛОЖЕНИЯ:

1. Декларация по чл. 81, ал. 5, във връзка с чл. 81, ал. 3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа. 

2. Заверено копие от решението за вписване в търговския регистър -  копия от всички съдебни решения по фирменото дело на дружеството вече са представени и могат да бъдат намерени във водения от Комисията за финансов надзор публичен регистър по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН, поради, което не ги представяме отново.
3. Удостоверение за актуална съдебна регистрация.

4. Заверено копие от картата за идентификация по БУЛСТАТ.
5. Заверено копие от удостоверението за данъчна регистрация.

6. Заверено копие от Устава на Холдинг ''Нов век'' АД.

7. Протокол от заседание на Управителния съвет от 01 октомври 2007 г. за определяне на параметрите на емисията.

8. Протокол от заседание на Управителния съвет от 03 октомври 2007 г. за приемане на Проспект на Холдинг ''Нов век'' АД.

9. Документ за платена такса към Комисията за финансов надзор за потвърждаване на Проспект за първично публично предлагане на акции от увеличението на капитала.
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DCF

																								Прогнозни допускания

						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013

				Нетни приходи от продажби		257750		283525		311877.5		296283.625		284432.28		273054.9888		267593.889024				Данъци върху EBIT

				Приходи от финансирания		0		0		0		0		0		0		0				Общо приходи от дейността

				Финансови приходи		6250		6500		6800		6600		6400		6300		6300				Общо разходи за дейността

				Общо приходи от дейността		264000		290025		318677.5		302883.625		290832.28		279354.9888		273893.889024				Нарастване на Нетния оборотен капитал (НОК)

																						Капиталови разходи

				Финансови разходи		9350		9500		9760		8860		8640		7540		6540				Разходи за амортизация

				Разходи по икономически елементи		220650		242715		266986.5		250967.31		233399.5983		214727.630436		203991.2489142				Нетно нарастване на други активи

				Общо разходи за дейността		230000		252215		276746.5		259827.31		242039.5983		222267.630436		210531.2489142				WACC

				EBITDA		34000		37810		41930.9999999999		43056.315		48792.6816999999		57087.3583639999		63362.6401097999

				Разходи за амортизация		3800		4180		4598		5058		5462		5790		6080

				EBIT		30200		33630		37332.9999999999		37998.315		43330.6816999999		51297.3583639999		57282.6401097999

				Данъци върху EBIT		3020		3363		3733.3		3799.8315		4333.06817		5129.7358364		5728.26401098

				Промяна в отсрочените данъци

				Нетна оперативна печалба NOPLAT		27180		30267		33599.6999999999		34198.4835		38997.6135299999		46167.6225275999		51554.3760988199

				Брутен паричен поток		30980		34447		38197.6999999999		39256.4835		44459.6135299999		51957.6225275999		57634.3760988199

				Нарастване на оперативния оборотен капитал		-3050		-4700		1400		1540		1700		1570		1930

				Капиталови разходи		39020		42922		14300		12300		7300		5300		6200

				Нетно нарастване на други активи

				Брутен размер на инвестициите		35970		38222		15700		13840		9000		6870		8130

				Инвестиции в добра репутация и други корекции		0		0		0		0		0		0		0

				Оперативен свободен паричен поток за инвеститорите (FCFI)		-4990		-3775		22497.6999999999		25416.4835		35459.6135299999		45087.6225275999		49504.3760988199

				Неоперативни парични потоци (несвързани пряко с дейността-фин. акт.)		0		0		0		0		0		0		0

				Краен паричен поток за инвеститорите (преди финансиране)		-4990		-3775		22497.6999999999		25416.4835		35459.6135299999		45087.6225275999		49504.3760988199

						1		2		3		4		5		6		7

				Дисконтиран краен паричен поток за инвеститорите (преди финансиране)		-4496.7108227449		-3065.5315056286		16463.4694906932		16760.7373067953		21072.0150497263		24144.8115080995		23889.358578725

				NPV DCF														94768.1496056658

				Продължаваща стойност (CV) Терминална стойност		399956.370045151				457042.341301595

				NPV cv		151624.979166408

				Стойност на компанията		246393.128772074				551810.490907261

				Финансови активи		0				0

				Неоперативни активи		0				0

				Стойност на цялото предприятие		246393.128772074				551810.490907261

				Стойност на лихвоносния дълг		28190				28190

				Стойност на собствения капитал		218203.128772074				523620.490907261

				Брой обикновени акции		8413.36				8413.36

				Стойност на една обикновена акция		25.9353134505				62.2367865998





WACC

		

								Година		Собствен капитал		Привлечен капитал		Общо		Дял на СК		Дял на ПК

								2004		25523		41072		66595		38%		62%

								2005		40593		20827		61420		66%		34%

								2006		54561		42473		97034		56%		44%

						15.44		Средно за периода								53%		47%

								Година		2007 г.		2008 г.		2009 г.		2010 г.		2011 г.		2012 г.		2013 г.

								Източници на финансиране - съотношение

								Собствен капитал		60.00%		65.00%		70.00%		75.00%		80.00%		80.00%		85.00%

								Привлечен капитал		40.00%		35.00%		30.00%		25.00%		20.00%		20.00%		15.00%

								Стойност на финансирането преди данъци

								Собствен капитал		13.70%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%

								Привлечен капитал		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%

								Данъчна ставка		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%

								Стойност на финансирането след данъци

								Собствен капитал		11.99%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%

								Привлечен капитал		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%

								Среднопретеглена цена на капитала

								Собствен капитал		7.19%		7.47%		7.97%		8.07%		8.76%		8.84%		8.29%

								Привлечен капитал		4.36%		3.82%		3.27%		2.73%		2.18%		2.18%		1.64%

								Среднопретеглена цена на капитала (WACC)		11.55%		11.28%		11.24%		10.79%		10.94%		11.02%		9.93%

								WACC - Средно за прогнозния период		10.97%

								Година		2007 г.		2008 г.		2009 г.		2010 г.		2011 г.		2012 г.		2013 г.

								Rf		4.80%		4.30%		4.20%		4.10%		4.30%		4.40%		3.10%

								β (beta)		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05

								Rg - Rf		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%

								Rb		2.03%		2.03%		2.03%		1.50%		1.50%		1.50%		1.50%

								Цена на собствения капитал		11.99%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%
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				Оловно цинков комплекс АД (8 413 360 акции)

				Цена на акция/ Показател

						6/30/07		Данни на 1 акция		Стойност на 1 акция

				Продажби (в хил.лв.)		121,394		14.43		8,95				8,08		9,81

				Нетна печалба (в хил.лв.)		14,310		1.7		8,77				24,38		41,92

				Нетна стойност на активите		68,027		8.09		5,18				2,67		7,69

				Средна аритметична стойност на акция на ОЦК в лв.						7,63

				Кремиковци АД (18 517 545 акции)										3/31/07

				Цена на акция/ Показател														Цена на акция към 17.07.2007		16.63

						6/30/07		Данни на 1 акция		Коефициент								*Спряни от търговия

				Продажби (в хил.лв.)		551,674		29,79		0,56				232,585				18517545

				Нетна печалба (в хил.лв.)		-21,473		1,16		14,34				-23,846

				Нетна стойност на активите		939,043		50,71		0,33				942,912

				Чугунолеене АД (640 599 акции)														640599

				Цена на акция/ Показател

						6/30/07		Данни на 1 акция		Коефициент				3/31/07				Цена на акция към 30.06.2007		18.74

				Продажби (в хил.лв.)		17,543		27,39		0,68				8,841

				Нетна печалба (в хил.лв.)		484		0,76		24,66				286

				Нетна стойност на активите		12,626		19,71		0,95				12,428





BV

		

				Счетоводна стойност на компанията		6/30/07		2006г.		2005г.		2004г.

				Активи (в хил. лева)		115217		97034		61420		66595

				Краткосрочни задължения (в хил. лева)		37222		38534		10118		3438

				Дългосрочни задължения (в хил. лева)		9968		3939		10709		37634

				Малцинствено участие (в хил. лв.)		0		0		0		0

				Счетоводна стойност на компанията(Book Value) (в хил. лева)		68027		54561		40593		25523

				Брой акции (в хил. броя)		8413		8413		8413		8413

				Счетоводна стойност на една акция (Book Value per share) (в лева)		8.09		6.49		4.83		3.03
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						Разходи		6/30/06		6/30/07		Отклонение

						1. Разходи за материали		55,152		95,404		40,252

						2. Разходи за външни услуги		1,251		3,520		2,269

						3. Разходи за амортизации		1,566		1,891		325

						4. Разходи за възнаграждения		2,524		3,306		782

						5. Разходи за осигуровки		840		1,073		233

						6. Балансова стойност на продадени активи		144		37		-107

						7. Изменение на запасите от продукция и незав. произв.		-6,749		194		6943

						8. Други разходи за дейността		70		72		2

						9. Финансови разходи		2,725		4,735		2,010

						10. Извънредни разходи		0		0		0

						Всичко разходи		57,523		110,232		52,709

						Приходи

						1. Приходи от продажби на продукция		62,620		121,395		58,775

						2. Приходи от продажби на стоки		23		18		-5

						3. Приходи от продажби на услуги		0		0		0

						4. Други нетни приходи от дейността		398		277		-121

						5. Финансови приходи		1,583		2,853		1,270

						6. Приходи от финансирания		0		0		0

						7. Извънредни приходи		0		0		0

						Всичко приходи		64,624		124,543		59,919





Balance

		АКТИВИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07				АКТИВИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		а		б		1		1		2		1		1		1		а		б										1		1				а		б		2		1		2		1		1		1		а		б		2		1		2		1		1		1

		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ																А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ																		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ																А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

		I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване																I. Основен капитал																		I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване																I. Основен капитал

		1. Земи (терени )		1-0011										21		16		Записан и внесен капитал т.ч.:		1-0411										650		650				1. Земи (терени )		1-0011														Записан и внесен капитал т.ч.:		1-0411		650		650		650		650		650		650

		2. Сгради и конструкции		1-0012										601		866		обикновенни акции		1-0411-1																2. Сгради и конструкции		1-0012														обикновенни акции		1-0411-1		650		650		650		650		650		650

		3. Машини и оборудване		1-0013										119		62		привилегировани акции		1-0411-2																3. Машини и оборудване		1-0013		0		0		0		0		0		0		привилегировани акции		1-0411-2

		4. Съоръжения		1-0014										137		49		Изкупени собствени обикновени акции		1-0417																4. Съоръжения		1-0014														Изкупени собствени обикновени акции		1-0417

		5. Транспортни средства		1-0015										21		28		Изкупени собствени привилегировани акции		1-0417-1																5. Транспортни средства		1-0015		4		4		2		1		0		0		Изкупени собствени привилегировани акции		1-0417-1

		6. Стопански инвентар		1-0017-1														Невнесен капитал		1-0416																6. Стопански инвентар		1-0017-1		6		6		0		0		0		0		Невнесен капитал		1-0416

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		1-0018												16		Общо за група І:		1-0410										650		650				7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		1-0018		2		2		0		0		0		0		Общо за група І:		1-0410		650		650		650		650		650		650

		8. Други		1-0017										16		21		II. Резерви																		8. Други		1-0017		0				0								II. Резерви

		Общо за група I:		1-0010										915		1058		1. Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа		1-0421										33		33				Общо за група I:		1-0010		12		12		2		1		0		0		1. Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа		1-0421		33		33		33		320		33		33

		II. Инвестиционни имоти		1-0041														2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите		1-0422												573				II. Инвестиционни имоти		1-0041														2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите		1-0422		18		18

		III. Биологични активи		1-0016														3. Целеви резерви, в т.ч.:		1-0423										0		203				III. Биологични активи		1-0016														3. Целеви резерви, в т.ч.:		1-0423		102		102		102		102		0		0

		IV. Нематериални активи																общи резерви		1-0424																IV. Нематериални активи																общи резерви		1-0424		19		19		19		19

		1. Права върху собственост		1-0021										1				специализирани резерви		1-0425																1. Права върху собственост		1-0021														специализирани резерви		1-0425

		2. Програмни продукти		1-0022												1		други резерви		1-0426												203				2. Програмни продукти		1-0022		7		5		0		0		0		0		други резерви		1-0426		83		83		83		83

		3. Продукти от развойна дейност		1-0023														Общо за група II:		1-0420										33		809				3. Продукти от развойна дейност		1-0023														Общо за група II:		1-0420		153		153		135		422		33		33

		4. Други		1-0024														III. Финансов резултат																		4. Други		1-0024														III. Финансов резултат

		Общо за група IV:		1-0020										1		1		1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:		1-0451										-486		7426				Общо за група IV:		1-0020		7		5		0		0		0		0		1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:		1-0451		-344		-356		-342		-363		-261		8700

																		неразпределена печалба		1-0452												9473																				неразпределена печалба		1-0452		21		21		35		35				8961

		V. Търговска репутация																непокрита загуба		1-0453										-486		-2047				V. Търговска репутация																непокрита загуба		1-0453		-365		-377		-377		-398		-261		-261

		1. Положителна репутация		1-0051										505		3013		еднократен ефект от промени в счетоводната политика		1-0451-1																1. Положителна репутация		1-0051														еднократен ефект от промени в счетоводната политика		1-0451-1

		2. Отрицателна репутация		1-0052														2. Текуща печалба		1-0454										8923		2030				2. Отрицателна репутация		1-0052														2. Текуща печалба		1-0454										8961		2030

		Общо за група V:		1-0050										505		3013		3. Текуща загуба		1-0455												-364				Общо за група V:		1-0050		0		0		0		0		0		0		3. Текуща загуба		1-0455		-12		-4		-21		-2

		VI. Финансови активи																Общо за група III:		1-0450										8437		9092				VI. Финансови активи																Общо за група III:		1-0450		-356		-360		-363		-365		8700		10730

		1. Инвестиции в:		1-0031										16597		0																				1. Инвестиции в:		1-0031		1086		1086		1563		1449		14909		3246

		дъщерни предприятия		1-0032																																дъщерни предприятия		1-0032										164		3224

		смесени предприятия		1-0033														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III):		1-0400										9120		10551				смесени предприятия		1-0033														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III):		1-0400		447		443		422		707		9383		11413

		асоциирани предприятия		1-0034																																асоциирани предприятия		1-0034

		други предприятия		1-0035										16597																						други предприятия		1-0035		1086		1086		1563		1449		14745		22

		2. Държани до настъпване на падеж		1-0042										0		0		Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ		1-0400-1										45						2. Държани до настъпване на падеж		1-0042		0		0		0		0		0		0		Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ		1-0400-1

		държавни ценни книжа		1-0042-1																																държавни ценни книжа		1-0042-1

		облигации, в т.ч.:		1-0042-2														В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ																		облигации, в т.ч.:		1-0042-2														В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ

		общински облигации		1-0042-3														I. Търговски и други задължения																		общински облигации		1-0042-3														I. Търговски и други задължения

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		1-0042-4														1. Задължения към свързани предприятия		1-0511																други инвестиции, държани до настъпване на падеж		1-0042-4														1. Задължения към свързани предприятия		1-0511		0				0

		3. Други		1-0042-5														2.Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции		1-0512												81				3. Други		1-0042-5		7		7		7		7						2.Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции		1-0512								2336

		Общо за група VI:		1-0040										16597		0		3. Задължения по ЗУНК		1-0512-1																Общо за група VI:		1-0040		1093		1093		1570		1456		14909		3246		3. Задължения по ЗУНК		1-0512-1

		VII. Търговски и други вземания																4. Задължения по получени търговски заеми		1-0514										1370		2483				VII. Търговски и други вземания																4. Задължения по получени търговски заеми		1-0514		978		978		1455		1455		1370		1370

		1. Вземания от свързани предприятия		1-0044														5. Задължения по облигационни заеми		1-0515										19558		19558				1. Вземания от свързани предприятия		1-0044														5. Задължения по облигационни заеми		1-0515										19558		19558

		2. Вземания по търговски заеми		1-0045														6. Други		1-0517										4122						2. Вземания по търговски заеми		1-0045														6. Други		1-0517

		3. Вземания по финансов лизинг		1-0046-1														Общо за група I:		1-0510										25050		22122				3. Вземания по финансов лизинг		1-0046-1														Общо за група I:		1-0510		978		978		1455		3791		20928		20928

		4. Други		1-0046												698																				4. Други		1-0046

		Общо за група VII:		1-0040-1										0		698		II. Други нетекущи пасиви		1-0510-1																Общо за група VII:		1-0040-1		0		0		0		0		0		0		II. Други нетекущи пасиви		1-0510-1

																		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0520																																III. Приходи за бъдещи периоди		1-0520

		VIII. Разходи за бъдещи периоди		1-0060														IV. Пасиви по отсрочени данъци		1-0516										1123						VIII. Разходи за бъдещи периоди		1-0060		5		5		0		0		0		0		IV. Пасиви по отсрочени данъци		1-0516										1123		0

		IX. Активи по отсрочени данъци		1-0060-1														V.Финансирания		1-0520-1																IX. Активи по отсрочени данъци		1-0060-1														V.Финансирания		1-0520-1

		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX):		1-0100										18018		4770		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V):		1-0500										26173		22122				ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX):		1-0100		1117		1115		1572		1457		14909		3246		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V):		1-0500		978		978		1455		3791		22051		20928

		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ																																		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ

		I. Материални запаси																Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ																		I. Материални запаси																Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ

		1. Материали		1-0071										28		152		I. Търговски и други задължения																		1. Материали		1-0071														I. Търговски и други задължения

		2. Продукция		1-0072										5		683		1. Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		1-0612																2. Продукция		1-0072														1. Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		1-0612

		3. Стоки		1-0073												8		2. Текуща част от нетекущите задължения		1-0510-2																3. Стоки		1-0073														2. Текуща част от нетекущите задължения		1-0510-2

		4. Незавършено производство		1-0076										8		31		3. Текущи задължения, в т.ч.:		1-0630										240		1836				4. Незавършено производство		1-0076														3. Текущи задължения, в т.ч.:		1-0630		114		116		39		38		0		1

		5. Биологични активи		1-0074														задължения към свързани предприятия		1-0611																5. Биологични активи		1-0074														задължения към свързани предприятия		1-0611		27		27		13		13

		6. Други		1-0077														задължения по получени търговски заеми		1-0614												1542				6. Други		1-0077														задължения по получени търговски заеми		1-0614

		Общо за група I:		1-0070										41		874		задължения към доставчици и клиенти		1-0613										89		198				Общо за група I:		1-0070		0		0		0		0		0		0		задължения към доставчици и клиенти		1-0613		8		8		1						0

																		получени аванси		1-0613-1																																получени аванси		1-0613-1

		II. Търговски и  други вземания																задължения към персонала		1-0615										64		81				II. Търговски и  други вземания																задължения към персонала		1-0615		42		44		11		11				1

		1. Вземания от свързани предприятия		1-0081										146		146		задължения към осигурителни предприятия		1-0616										39		7				1. Вземания от свързани предприятия		1-0081		45		45						146		146		задължения към осигурителни предприятия		1-0616		7		7		2		2

		2. Вземания от клиенти и доставчици		1-0082										2250		689		данъчни задължения		1-0617										48		8				2. Вземания от клиенти и доставчици		1-0082		66		66		66		66		231		231		данъчни задължения		1-0617		30		30		12		12

		3. Предоставени аванси		1-0086-1														4. Други		1-0618										1040		1510				3. Предоставени аванси		1-0086-1														4. Други		1-0618		1		1		13382		11048		516		555

		4. Вземания по предоставени търговски заеми		1-0083										600				5. Провизии		1-0619																4. Вземания по предоставени търговски заеми		1-0083		278		278		278		278		600				5. Провизии		1-0619

		5. Съдебни и присъдени вземания		1-0084										120		10		Общо за група І:		1-0610										1280		3346				5. Съдебни и присъдени вземания		1-0084														Общо за група І:		1-0610		115		117		13421		11086		516		556

		6. Данъци за възстановяване		1-0085										55		5																				6. Данъци за възстановяване		1-0085

		7. Вземания от персонала		1-0086-2																																7. Вземания от персонала		1-0086-2

		8. Други		1-0086										13300		29290		II. Други текущи пасиви		1-0610-1																8. Други		1-0086		33		33		13381		13381		14205		29272		II. Други текущи пасиви		1-0610-1

		Общо за група II:		1-0080										16471		30140		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0700										9						Общо за група II:		1-0080		422		422		13725		13725		15182		29649		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0700

																		IV. Финансирания		1-0700-1																																IV. Финансирания		1-0700-1

		III.Финансови активи																																		III.Финансови активи

		1. Финансови активи, държани за търгуване в т. ч.		1-0093										0		16																				1. Финансови активи, държани за търгуване в т. ч.		1-0093		0		0		0		0		0		0

		дългови ценни книжа		1-0093-1														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV):		1-0750										1289		3346				дългови ценни книжа		1-0093-1														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV):		1-0750		115		117		13421		11086		516		556

		дeривативи		1-0093-2																																дeривативи		1-0093-2

		други		1-0093-3												16																				други		1-0093-3

		2. Финансови активи, обявени за продажба		1-0093-4																																2. Финансови активи, обявени за продажба		1-0093-4

		3. Други		1-0095																																3. Други		1-0095

		Общо за група III:		1-0090										0		16																				Общо за група III:		1-0090		0		0		0		0		0		0

		IV. Парични средства и парични еквиваленти																																		IV. Парични средства и парични еквиваленти

		1. Парични средства в брой		1-0151										17		185																				1. Парични средства в брой		1-0151		0				0

		2. Парични средства в безсрочни депозити		1-0153										1937		33																				2. Парични средства в безсрочни депозити		1-0153		1		1		1		402		1859		2

		3. Блокирани парични средства		1-0155										142																						3. Блокирани парични средства		1-0155

		4. Парични еквиваленти		1-0157																																4. Парични еквиваленти		1-0157

		Общо за група  IV:		1-0150										2096		218																				Общо за група  IV:		1-0150		1		1		1		402		1859		2

		V. Разходи за бъдещи периоди		1-0160										1		1																				V. Разходи за бъдещи периоди		1-0160

		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V)		1-0200										18609		31249																				ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V)		1-0200		423		423		13726		14127		17041		29651

		ОБЩО АКТИВИ (А + Б):		1-0300										36627		36019		СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):		1-0800										36627		36019				ОБЩО АКТИВИ (А + Б):		1-0300		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):		1-0800		1540		1538		15298		15584		31950		32897





OD

		РАЗХОДИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		ПРИХОДИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07				РАЗХОДИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		ПРИХОДИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		а		б										1		1		а		б										1		1				а		б		2		1		2		1		1		1		а		б		2		1		2		1		1		1

		А. Разходи за дейността																А. Приходи от дейността																		А. Разходи за дейността																А. Приходи от дейността

		I. Разходи по икономически елементи																I. Нетни приходи от продажби на:																		I. Разходи по икономически елементи																I. Нетни приходи от продажби на:

		1. Разходи за материали		2-1120										13		234		1. Продукция		2-1551												332				1. Разходи за материали		2-1120		2		0		0								1. Продукция		2-1551

		2. Разходи за външни услуги		2-1130										45		140		2. Стоки		2-1552												32				2. Разходи за външни услуги		2-1130		5		0		3		1		2		39		2. Стоки		2-1552

		3. Разходи за амортизации		2-1160										14		80		3. Услуги		2-1560										75		105				3. Разходи за амортизации		2-1160		12		2		5		1		1		0		3. Услуги		2-1560

		4. Разходи за възнаграждения		2-1140										20		182		4. Други		2-1556										113		50				4. Разходи за възнаграждения		2-1140		3		2		0						2		4. Други		2-1556		0				74				52		0

		5. Разходи за осигуровки		2-1150										6		39		Общо за група I:		2-1610										188		519				5. Разходи за осигуровки		2-1150		1		0		0						1		Общо за група I:		2-1610		0		0		74		0		52		0

		6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		2-1010										6		26																				6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		2-1010

		7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		2-1030												46		II. Приходи от финансирания		2-1620										3						7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		2-1030														II. Приходи от финансирания		2-1620

		8. Други, в т.ч.:		2-1170										367		162		в т.ч. от правителството		2-1621										3						8. Други, в т.ч.:		2-1170		4				76				355		0		в т.ч. от правителството		2-1621

		обезценка на активи		2-1171																																обезценка на активи		2-1171

		провизии		2-1172														III. Финансови   приходи																		провизии		2-1172														III. Финансови   приходи

		Общо за група I:		2-1100										471		909		1. Приходи от лихви		2-1710										9		4				Общо за група I:		2-1100		27		4		84		2		358		42		1. Приходи от лихви		2-1710										9		3

																		2. Приходи от дивиденти		2-1721																																2. Приходи от дивиденти		2-1721

		II. Финансови   разходи																3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1730										11808		15646				II. Финансови   разходи																3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1730										11808		15646

		1. Разходи за лихви		2-1210										1138				4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове		2-1740										46		49				1. Разходи за лихви		2-1210						11				1121		0		4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове		2-1740

		2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1220										149		14696		5. Други		2-1745												1123				2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1220										149		14696		5. Други		2-1745												1123

		3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове		2-1230										74		60		Общо за група III:		2-1700										11863		16822				3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове		2-1230										9		0		Общо за група III:		2-1700		0		0		0		0		11817		16772

		4. Други		2-1240										149		10																				4. Други		2-1240										148		4

		Общо за група II:		2-1200										1,510		14,766																				Общо за група II:		2-1200		0		0		11		0		1,427		14,700

		Б. Общо разходи за дейността (I + II)		2-1300										1,981		15,675		Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):		2-1600										12054		17341				Б. Общо разходи за дейността (I + II)		2-1300		27		4		95		2		1,785		14,742		Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):		2-1600		0		0		74		0		11869		16772

		В.  Печалба от дейността		2-1310										10,073		1,666		В. Загуба от дейността		2-1810										0		0				В.  Печалба от дейността		2-1310		1,758		0		0		0		10,084		2,030		В. Загуба от дейността		2-1810		27		4		21		2		0		0

		III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1250-1														IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1810-1																III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1250-1														IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1810-1

		IV. Извънредни разходи		2-1250														V. Извънредни приходи		2-1750																IV. Извънредни разходи		2-1250														V. Извънредни приходи		2-1750

		Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)		2-1350										1,981		15,675		Г. Общо приходи   (Б + IV + V)		2-1800										12,054		17,341				Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)		2-1350		27		4		95		2		1,785		14,742		Г. Общо приходи   (Б + IV + V)		2-1800		0		0		74		0		11,869		16,772

		Д. Печалба преди облагане с данъци		2-1400										10,073		1,666		Д. Загуба преди облагане с данъци		2-1850										0		0				Д. Печалба преди облагане с данъци		2-1400		1,758		0		0		0		10,084		2,030		Д. Загуба преди облагане с данъци		2-1850		27		4		21		2		0		0

		V. Разходи за данъци		2-1450										1,150		0																				V. Разходи за данъци		2-1450		0		0		0		0		1,123		0

		1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата		2-1451										1																						1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата		2-1451

		2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата		2-1452																																2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата		2-1452										1123		0

		3. Други		2-1453										1149																						3. Други		2-1453												0

		E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)		2-0454										8,923		1,666		E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)		2-0455										0		0				E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)		2-0454		1,758		0		0		0		8,961		2,030		E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)		2-0455		1,150		4		21		2		0		0

		в т.ч. за малцинствено участие		2-0454-1														в т.ч. за малцинствено участие		2-0455-1																в т.ч. за малцинствено участие		2-0454-1														в т.ч. за малцинствено участие		2-0455-1

		Ж. Нетна печалба за периода		2-0454-2										8,923		1,666		Ж. Нетна загуба за периода		2-0455-2										0		0				Ж. Нетна печалба за периода		2-0454-2		1,758		0		0		0		8,961		2,030		Ж. Нетна загуба за периода		2-0455-2		1,150		4		21		2		0		0

		Всичко (Г+ V + Е):		2-1500										12,054		17,341		Всичко (Г + E):		2-1900										12,054		17,341				Всичко (Г+ V + Е):		2-1500		1,785		4		95		2		11,869		16,772		Всичко (Г + E):		2-1900		1,150		4		95		2		11,869		16,772
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				Показатели

						2006		6/30/07

				Общо приходи от дейността (хил. лева)		12,054		17,341

				Печалба/загуба от дейността (хил. лева)		10,073		1,666

				Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)		8,923		1,666

				Сума на активите (хил. лева)		36627		36019

				Нетни активи (хил лв.)		9120		10551

				Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)		13.73		2.56

				Акционерен капитал (хил. лв.)		650		650

				Брой акции (хил. бр.)		650		650

				Дивидент на акция (в лева)		0		0

				Доход на акция с намалена стойност (в лева)		0		0

				Показатели		Неконсолидирана основа

						2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

				Общо приходи от дейността (хил. лева)		0		0		74		0		11,869		16,772

				Печалба/загуба от дейността (хил. лева)		1,758		-4		-21		-2		10,084		2,030

				Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)		1758		-4		-21		-2		8961		2030

				Сума на активите (хил. лева)		1540		1538		15298		15584		31950		32897

				Нетни активи (хил лв.)		447		443		422		707		9383		11413

				Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)		2.70		-0.01		-0.03		-0.00		13.79		3.12

				Акционерен капитал (хил. лв.)		650		650		650		650		650		650

				Брой акции (хил. бр.)		650		650		650		650		650		650

				Дивидент на акция (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Доход на акция с намалена стойност (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Показатели за рентабилност		2006г.		6/30/06		2005г.		2004г.

				Активи (в хил. лева)		97034		86788		61420		66595

				Краткосрочни задължения (в хил. лева)		38534		24997		10118		3438

				Дългосрочни задължения (в хил. лева)		3939		14232		10709		37634								0.00

				Собствен капитал (в хил. лева)		54561		47559		40593		25523

				Нетна печалба (в хил. лева)		0		6967		0		-3695

				Възвръщаемост на активите ROA		0.00%		8.03%		0.00		-5.55

				Възвръщаемост на собствения капитал ROE		0.00%		14.65%		0.00%		-14.48

				Показатели за ликвидност		2006г.		6/30/06		2005г.		2004г.

				Собствен капитал		54561		47559		40593		25523

				Пасиви (Привлечени средства)		42473		39229		20827		41072

				Краткотрайни активи		51648		45255		17750		24542

				Краткосрочни задължения		38534		24997		10118		3438

				Краткосрочни вземания		7771		16595		2906		13352

				Краткосрочни фин. активи		0		0		0		1785

				Парични средства		426		313		2995		165

				Коефициент на обща ликвидност		1.34		1.81		1.75		7.14

				Коефициент на бърза ликвидност		0.21		0.68		0.58		4.45

				Коефициент на незабавна ликвидност		0.01		0.01		0.30		0.57

				Коефициент на абсолютна ликвидност		0.01		0.01		0.30		0.05

				Коефициент на финансова автономност		1.28		1.21		1.95		0.62

				Коефициент на задлъжнялост		0.78		0.82		0.51		1.61





Pok

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)

Показатели на консолидирана основа /хил.лв./



Pr&Raz

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0



Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)

Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)

Показатели на неконсолидирана основа /хил.лв./



A&L

		Приходи /в хил. лева/		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Нетни приходи от продажби на стоки и услуги		0		0		0		0		188		519

		Приходи от финансирания		0		0		0		0		3		0

		Финансови приходи		0		0		0		0		11863		16822

		Извънредни приходи		0		0		0		0		0		0

		Общо приходи от дейността		0		0		0		0		12054		17341		ОПД+ИП		0		0		0		0		12,054		17,341

		Разходи /в хил. лева/		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Разходи за материали		0		0		0		0		13		234

		Разходи за външни услуги		0		0		0		0		45		140

		Разходи за амортизации		0		0		0		0		14		80

		Разходи за възнаграждения		0		0		0		0		20		182

		Разходи за осигуровки		0		0		0		0		6		39

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		0		0		0		0		6		26

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		0		0		0		0		0		46

		Други		0		0		0		0		367		162

		Общо оперативни разходи		0		0		0		0		471		909		ООР		0		0		0		0		471		909

		Финансови   разходи		0		0		0		0		1,510		14,766

		Общо разходи за дейността		0		0		0		0		1981		15675		ОРД		0		0		0		0		1,981		15,675

		Печалба/Загуба преди данъци		0		0		0		0		10073		1666		EBIT		0		0		0		0		10,073		1,666

		Разходи за данъци		0		0		0		0		1,150		0

		Печалба след облагане с данъци		0		0		0		0		8923		1666				0		0		0		0		8923		1666

		в т.ч. за малцинствено участие		0		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0

		Нетна Печалба/Загуба за годината		0		0		0		0		8923		1666				0		0		0		0		8923		1666

		Приходи /в хил. лева/		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Нетни приходи от продажби на стоки и услуги		0		0		74		0		52		0

		Приходи от финансирания		0		0		0		0		0		0

		Финансови приходи		0		0		0		0		11817		16772

		Извънредни приходи		0		0		0		0		0		0

		Общо приходи от дейността		0		0		74		0		11869		16772		ОПД+ИП		0		0		74		0		11869		16772

		Разходи /в хил. лева/		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Разходи за материали		2		0		0		0		0		0

		Разходи за външни услуги		5		0		3		1		2		39

		Разходи за амортизации		12		2		5		1		1		0

		Разходи за възнаграждения		3		2		0		0		0		2

		Разходи за осигуровки		1		0		0		0		0		1

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		0		0		0		0		0		0

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		0		0		0		0		0		0

		Други		4		0		76		0		355		0

		Общо оперативни разходи		27		4		84		2		358		42		OOP		0		0		84		2		358		42

		Финансови разходи		0		0		11		0		1,427		14,700

		Общо разходи за дейността		27		4		95		2		1785		14742				0		0		95		2		1,785		14,742

		Печалба/Загуба преди данъци		-27		-4		-21		-2		10084		2030		EBIT		1758		-4		-21		-2		10084		2030

		Разходи за данъци		0		0		0		0		1,123		0

		Печалба след облагане с данъци		-27		-4		-21		-2		8961		2030				1758		-4		-21		-2		8961		2030

		в т.ч. за малцинствено участие		0		0		0		0		0		0

		Нетна Печалба/Загуба за годината		-27		-4		-21		-2		8961		2030				1758		-4		-21		-2		8961		2030





A&L

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Нетни приходи от продажби на стоки и услуги

Приходи от финансирания

Финансови приходи

Извънредни приходи

Консолидирани приходи /хил.лв./



Str. cap

		0		0		0		0		0		0

		Разходи за материали		Разходи за материали		Разходи за материали		Разходи за материали		Разходи за материали		Разходи за материали

		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги

		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации

		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения

		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство

		Други		Други		Други		Други		Други		Други

		Финансови   разходи		Финансови   разходи		Финансови   разходи		Финансови   разходи		Финансови   разходи		Финансови   разходи



Консолидирана основа

Консолидирани разходи /хил.лв./
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Vzem&Zad

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Нетни приходи от продажби на стоки и услуги

Приходи от финансирания

Финансови приходи

Извънредни приходи

Неконсолидирани приходи /хил.лв./



Fin. pok

								ВИД АКТИВИ / в хил. лева /		Консолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А. Дълготрайни активи в т.ч:		0		0		0		0		18018		4770		ДА		0		0		0		0		18018		4770

								Имоти, машини, съоръжения и оборудване		0		0		0		0		915		1058

								Дълготрайни нематериални активи		0		0		0		0		1		1

								Инвестиционни имоти		0		0		0		0		0		0

								Дългосрочни финансови активи		0		0		0		0		16597		0

								Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698

								Търговска репутация		0		0		0		0		505		3013

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Активи по отсрочени данъци		0		0		0		0		0		0

								Б. Краткотрайни активи в т.ч:		0		0		0		0		18609		31249		КА		0		0		0		0		18609		31249

								Материални запаси		0		0		0		0		41		874

								Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140

								Краткосрочни финансови активи		0		0		0		0		0		16

								Парични средства и пар. еквиваленти		0		0		0		0		2096		218

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		1		1

								Сума на актива		0		0		0		0		36627		36019		СУМА		0		0		0		0		36627		36019

								ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /		Консолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А.Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551		СК		0		0		0		0		9120		10551

								Основен капитал		0		0		0		0		650		650

								Резерви		0		0		0		0		33		809

								Финансов резултат		0		0		0		0		8437		9092

								Б.Малцинствено участие		0		0		0		0		45		0		МУ		0		0		0		0		45		0

								В.Дългосрочни пасиви		0		0		0		0		26173		22122		ДП		0		0		0		0		26173		22122

								Търговски и други задължения		0		0		0		0		25050		22122

								Други нетекущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Д. Краткосрочни пасиви		0		0		0		0		1289		3346		КП		0		0		0		0		1289		3346

								Търговски и други задължения		0		0		0		0		1280		3346

								Други текущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		9		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Сума на пасива		0		0		0		0		36627		36019		СП		0		0		0		0		36627		36019

								ВИД АКТИВИ / в хил. лева /		Неконсолидирана основа														2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А. Дълготрайни активи в т.ч:		1117		1115		1572		1457		14909		3246		ДА		0		0		1572		1457		14909		3246

								Имоти, машини, съоръжения и оборудване		12		12		2		1		0		0

								Дълготрайни нематериални активи		7		5		0		0		0		0

								Инвестиционни имоти		0		0		0		0		0		0

								Дългосрочни финансови активи		1093		1093		1570		1456		14909		3246

								Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0

								Търговска репутация		0		0		0		0		0		0

								Разходи за бъдещи периоди		5		5		0		0		0		0

								Активи по отсрочени данъци		0		0		0		0		0		0

								Б. Краткотрайни активи в т.ч:		423		423		13726		14127		17041		29651		КА		0		0		13726		14127		17041		29651

								Материални запаси		0		0		0		0		0		0

								Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649

								Краткосрочни финансови активи		0		0		0		0		0		0

								Парични средства и пар. еквиваленти		1		1		1		402		1859		2

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Сума на актива		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СУМА		0		0		15298		15584		31950		32897

								ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /		Неконсолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А.Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413		СК		0		0		422		707		9383		11413

								Основен капитал		650		650		650		650		650		650

								Резерви		153		153		135		422		33		33

								Финансов резултат		-356		-360		-363		-365		8700		10730

								Б.Малцинствено участие		0		0		0		0		0		0		МУ

								В.Дългосрочни пасиви		978		978		1455		3791		22051		20928		ДП		0		0		1455		3791		22051		20928

								Търговски и други задължения		978		978		1455		3791		20928		20928

								Други нетекущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Д. Краткосрочни пасиви		115		117		13421		11086		516		556		КП		0		0		13421		11086		516		556

								Търговски и други задължения		115		117		13421		11086		516		556

								Други текущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Сума на пасива		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СП		0		0		15298		15584		31950		32897





Fin. pok

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



А. Дълготрайни активи в т.ч:

Б. Краткотрайни активи в т.ч:

Консолидирани активи /хил.лв./



Cash fl

		№		Показатели		Консолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Краткотрайни активи		0		0		0		0		18609		31249

		2		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1289		3346

		3		Нетен оборотен капитал (1-2)		0		0		0		0		17320		27903

		4		Обща сума на актива (пасива)		0		0		0		0		36627		36019

		5		Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551

		6		Привлечен капитал		0		0		0		0		27507		25468		ПК		0		0		0		0		27507		25468

		7		Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		24.90%		29.29%

		8		Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		75.10%		70.71%

		9		Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		33.16%		41.43%

		10		Капиталова структура (6/5)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		301.61%		241.38%

		№		Показатели		Неконсолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Краткотрайни активи		423		423		13726		14127		17041		29651

		2		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556

		3		Нетен оборотен капитал (1-2)		308		306		305		3041		16525		29095

		4		Обща сума на актива (пасива)		1540		1538		15298		15584		31950		32897

		5		Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413

		6		Привлечен капитал		1093		1095		14876		14877		22567		21484		ПК		0		0		14876		14877		22567		21484

		7		Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)		29.03%		28.80%		2.76%		4.54%		29.37%		34.69%

		8		Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)		70.97%		71.20%		97.24%		95.46%		70.63%		65.31%

		9		Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)		40.90%		40.46%		2.84%		4.75%		41.58%		53.12%

		10		Капиталова структура (6/5)		244.52%		247.18%		3525.12%		2104.24%		240.51%		188.24%





Cash fl

		2004		2004

		22005		22005
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		22006		22006
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		22007		22007



Собствен капитал

Привлечен капитал

Структура на капитала Консолидирана основа /хил.лв./
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0
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dDA

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Собствен капитал

Привлечен капитал

Структура на капитала Неконсолидирана основа /хил.лв./



DMA

		Вземания /в хил. лв./		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698				0				0						0

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- вземания по търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-вземания по финансов лизинг		0		0		0		0		0		0

		- други дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698

		Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140				0				0						16471

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		146		146

		- вземания от контрагенти		0		0		0		0		2250		689

		- предоставени аванси		0		0		0		0		0		0

		- вземания по предоставени търговски заеми		0		0		0		0		600		0

		- съдебни и присъдени вземания		0		0		0		0		120		10

		- данъци за възстановяване		0		0		0		0		55		5

		- вземания от персонала		0		0		0		0		0		0

		- други краткосрочни вземания		0		0		0		0		13300		29290

		Общо вземания		0		0		0		0		16471		30838				0				0						16471

		Задължения /в хил. лв./		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни задължения		0		0		0		0		26173		22122				0				0						26173

		Търговски и други задължения		0		0		0		0		25050		22122				0				0						25050

		- задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- задължения по банкови заеми		0		0		0		0		0		81

		- задължения о ЗУНК		0		0		0		0		0		0

		- получени търговски заеми		0		0		0		0		1370		2483

		- задлжения по облигационни заеми		0		0		0		0		19558		19558

		- други задължения		0		0		0		0		4122		0

		Други нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

		Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

		Финансирания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1280		3346				0				0						1289

		Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		0		0		0		0		0		0

		Текуща част от нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Текущи задължения в т.ч.:		0		0		0		0		240		1836				0				0						240

		-задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		-задължения по получени търговски заеми		0		0		0		0		0		1542

		-задължения към доставчици и клиенти		0		0		0		0		89		198

		-получени аванси		0		0		0		0		0		0

		-задължения към персонала		0		0		0		0		64		81

		-задължения към осигурителни предприятия		0		0		0		0		39		7

		-данъчни задължения		0		0		0		0		48		8

		други		0		0		0		0		1040		1510

		провизии		0		0		0		0		0		0

		Общо задължения		0		0		0		0		27453		25468				0				0						27462

		Вземания /в хил. лв./		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0				0				0						0

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- вземания по търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-вземания по финансов лизинг		0		0		0		0		0		0

		- други дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649				0				13725						15182

		- вземания от свързани предприятия		45		45		0		0		146		146

		- вземания от контрагенти		66		66		66		66		231		231

		- предоставени аванси		0		0		0		0		0		0

		- вземания по предоставени търговски заеми		278		278		278		278		600		0

		- съдебни и присъдени вземания		0		0		0		0		0		0

		- данъци за възстановяване		0		0		0		0		0		0

		- вземания от персонала		0		0		0		0		0		0

		- други краткосрочни вземания		33		33		13381		13381		14205		29272

		Общо вземания		422		422		13725		13725		15182		29649				0				13725						15182

		Задължения /в хил. лв./		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни задължения		978		978		1455		3791		22051		20928				0				1455						22051

		Търговски и други задължения		978		978		1455		3791		20928		20928				0				1455						20928

		- задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- задължения по банкови заеми		0		0		0		2336		0		0

		- задължения о ЗУНК		0		0		0		0		0		0

		- получени търговски заеми		978		978		1455		1455		1370		1370

		- задлжения по облигационни заеми		0		0		0		0		19558		19558

		- други задължения		0		0		0		0		0		0

		Други нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

		Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

		Финансирания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556				0				13421						516

		Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		0		0		0		0		0		0

		Текуща част от нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Текущи задължения в т.ч.:		114		116		39		38		0		1				0				39						0

		-задължения към свързани предприятия		27		27		13		13		0		0

		-задължения по получени търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-задължения към доставчици и клиенти		8		8		1		0		0		0

		-получени аванси		0		0		0		0		0		0

		-задължения към персонала		42		44		11		11		0		1

		-задължения към осигурителни предприятия		7		7		2		2		0		0

		-данъчни задължения		30		30		12		12		0		0

		други		1		1		13382		11048		516		555

		провизии		0		0		0		0		0		0

		Общо задължения		1093		1095		14876		14877		22567		21484				0				14876						22567





DMA

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0



- вземания от свързани предприятия

- вземания от контрагенти

- предоставени аванси

- вземания по предоставени търговски заеми

- съдебни и присъдени вземания

- данъци за възстановяване

- други краткосрочни вземания

Вземания на консолидирана основа /хил.лв./



Cap&Zad

		№		Показатели		Консолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Финансов резултат		0		0		0		0		8,923		1,666

		2		Приходи от продажби и услуги		0		0		0		0		188		519

		3		Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551

		4		Пасиви (Привлечени средства)		0		0		0		0		27507		25468				0		0		0		0		27507		25468

		5		Обща сума на активи		0		0		0		0		36627		36019

		8		Приходи		0		0		0		0		12,054		17,341

		9		Разходи		0		0		0		0		1,981		15,675

		10		Краткотрайни активи		0		0		0		0		18609		31249

		11		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1289		3346

		12		Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140

		13		Краткосрочни фин. активи		0		0		0		0		0		16

		14		Парични средства		0		0		0		0		2096		218

		Рентабилност

		15		Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)		0.000		0.000		0.000		0.000		47.463		3.210

		16		Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.978		0.158

		17		Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.324		0.065

		18		Коефициент на капитализация на активите (1/5)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.244		0.046

		Ефективност

		19		Коефициент на ефективност на разходите (8/9)		0.000		0.000		0.000		0.000		6.085		1.106

		20		Коефициент на ефективност на приходите (9/8)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.164		0.904

		Ликвидност

		21		Коефициент на обща ликвидност (10/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		14.437		9.339

		22		Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		14.404		9.078

		23		Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		1.626		0.070

		24		Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		1.626		0.065

		25		Коефициент на финансова автономност (3/4)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.332		0.414

		26		Коефициент на задлъжнялост (4/3)		0.000		0.000		0.000		0.000		3.016		2.414

		№		Показатели		Неконсолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Финансов резултат		1,758		-4		-21		-2		8,961		2,030

		2		Приходи от продажби и услуги		0		0		74		0		52		0

		3		Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413

		4		Пасиви (Привлечени средства)		1093		1095		14876		14877		22567		21484				0		0		14876		14877		22567		21484

		5		Обща сума на активи		1540		1538		15298		15584		31950		32897

		8		Приходи		0		0		74		0		11,869		16,772

		9		Разходи		27		4		95		2		1,785		14,742

		10		Краткотрайни активи		423		423		13726		14127		17041		29651

		11		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556

		12		Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649

		13		Краткосрочни фин. активи		0		0		0		0		0		0

		14		Парични средства		1		1		1		402		1859		2

		Рентабилност

		15		Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)		0.000		0.000		-0.284		0.000		172.327		0.000

		16		Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)		3.933		-0.009		-0.050		-0.003		0.955		0.178

		17		Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)		1.608		-0.004		-0.001		-0.000		0.397		0.094

		18		Коефициент на капитализация на активите (1/5)		1.142		-0.003		-0.001		-0.000		0.280		0.062

		Ефективност

		19		Коефициент на ефективност на разходите (8/9)		0.000		0.000		0.779		0.000		6.649		1.138

		20		Коефициент на ефективност на приходите (9/8)		0.000		0.000		1.284		0.000		0.150		0.879

		Ликвидност

		21		Коефициент на обща ликвидност (10/11)		3.678		3.615		1.023		1.274		33.025		53.329

		22		Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)		3.678		3.615		1.023		1.274		33.025		53.329

		23		Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)		0.009		0.009		0.000		0.036		3.603		0.004

		24		Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)		0.009		0.009		0.000		0.036		3.603		0.004

		25		Коефициент на финансова автономност (3/4)		0.409		0.405		0.028		0.048		0.416		0.531

		26		Коефициент на задлъжнялост (4/3)		2.445		2.472		35.251		21.042		2.405		1.882





Sheet1 SecNote

		Нетни парични потоци по видове дейности		Консолидирана основа

				2004 г.		6/30/05		2005 г.		6/30/06		2006 г.		6/30/07

		От оперативна (основна) дейност										-10650		-298

		От инвестиционна дейност										-1209		12313

		От финансова дейност										13753		-13987

		Общо за периода		0				0				1894		-1972

		Нетни парични потоци по видове дейности		Неконсолидирана основа

				2004 г.		6/30/05		2005 г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		От оперативна (основна) дейност		-12		0		0		-2336		-10698		-9

		От инвестиционна дейност		0		0		0		402		-1208		12316

		От финансова дейност		0		0		0		2336		13765		-14164

		Общо за периода		-12		0		0		402		1859		-1857





Razh.PP

		Консолидирана основа																								ПРОВЕРКА

		Вид актив		2004		2005		2006						2003		2004		2005		2006				2003		2004		2005		2006

		Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени )		-258		0		21						258		0		0		21

		2. Сгради и конструкции		-533		0		601						533		0		0		601

		3. Машини и оборудване		-21		0		119						21		0		0		119

		4. Съоръжения		0		0		137						0		0		0		137

		5. Транспортни средства		0		0		21						0		0		0		21

		6. Стопански инвентар		0		0		0						0		0		0		0

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		-41		0		0						41		0		0		0

		8. Други		-14		0		16						14		0		0		16

		Общо придобити		-867		0		915						867		0		0		915						0		0		915

		Инвестиционни имоти		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		-867		0		915						867		0		0		915						0		0		915

		Дълготрайни нематериални активи

		1. Права върху собственост		0		0		1						0		0		0		1

		2. Програмни продукти		0		0		0						0		0		0		0

		3. Продукти от развойна дейност		0		0		0						0		0		0		0

		4. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити ИИ		0		0		1						0		0		0		1						0		0		1

		Дългосрочни финансови активи(без вземания)

		1. Инвестиции в:		-16		0		16597						16		0		0		16597						0		0		16597

		дъщерни предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		смесени предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		асоциирани предприятия		-15		0		0						15		0		0		0

		други предприятия		-1		0		16597						1		0		0		16597

		2. Държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0						0		0		0

		държавни ценни книжа		0		0		0						0		0		0		0

		облигации, в т.ч.:		0		0		0						0		0		0		0

		общински облигации		0		0		0						0		0		0		0

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0

		3. Други		-17		0		0						17		0		0		0

		Общо придобити ФА		-33		0		16597						33		0		0		16597						0		0		16597

		Неконсолидирана основа

		Вид актив		2004		2005		2006						2003		2004		2005		2006				2003		2004		2005		2006

		Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени )		0		0		0						0		0		0		0

		2. Сгради и конструкции		0		0		0						0		0		0		0

		3. Машини и оборудване		-1		0		0						1		0		0		0

		4. Съоръжения		0		0		0						0		0		0		0

		5. Транспортни средства		4		-2		-2						0		4		2		0

		6. Стопански инвентар		6		-6		0						0		6		0		0

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		2		-2		0						0		2		0		0

		8. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		11		-10		-2						1		12		2		0						0		2		0

		Инвестиционни имоти		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		11		-10		-2						1		12		2		0						0		2		0

		Дълготрайни нематериални активи

		1. Права върху собственост		0		0		0						0		0		0		0

		2. Програмни продукти		7		-7		0						0		7		0		0

		3. Продукти от развойна дейност		0		0		0						0		0		0		0

		4. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити ИИ		7		-7		0						0		7		0		0						0		0		0

		Дългосрочни финансови активи(без вземания)

		1. Инвестиции в:		1027		477		13346						59		1086		1563		14909						0		1563		14909

		дъщерни предприятия		-43		0		164						43		0		0		164

		смесени предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		асоциирани предприятия		-15		0		0						15		0		0		0

		други предприятия		1085		477		13182						1		1086		1563		14745

		2. Държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0						0		0		0

		държавни ценни книжа		0		0		0						0		0		0		0

		облигации, в т.ч.:		0		0		0						0		0		0		0

		общински облигации		0		0		0						0		0		0		0

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0

		3. Други		-10		0		-7						17		7		7		0

		Общо придобити ФА		1017		477		13339						76		1093		1570		14909						0		1570		14909





Sheet3

		Консолидирана основа

		Вид актив		2004				2005						2006								2004		2005		2006

				обем		отн.дял		обем		отн.дял		ръст %		обем		отн.дял		ръст %

		1. Земи (терени )		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		21		2.30%		0.00%

		2. Сгради и конструкции		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		601		65.68%		0.00%

		3. Машини и оборудване		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		119		13.01%		0.00%

		4. Съоръжения		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		137		14.97%		0.00%

		5. Транспортни средства		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		21		2.30%		0.00%

		6. Стопански инвентар		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		8. Други		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		16		1.75%		0.00%

		Общо ДМА		0		0.00%		0		0.00%				915		100.00%						0		0		915

		Неконсолидирана основа

		Вид актив		2004				2005						2006

				обем		отн.дял		обем		отн.дял		ръст %		обем		отн.дял		ръст %				2004		2005		2006

		1. Земи (терени )		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		2. Сгради и конструкции		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		3. Машини и оборудване		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		4. Съоръжения		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		5. Транспортни средства		4		33.33%		2		100.00%		66.67%		0		0.00%		0.00%

		6. Стопански инвентар		6		50.00%		0		0.00%		-50.00%		0		0.00%		0.00%

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		2		16.67%		0		0.00%		-16.67%		0		0.00%		0.00%

		8. Други		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		Общо ДМА		12		100.00%		2		100.00%				0		0.00%						0		2		0





		

				№		Показатели		Консолидирана основа

								2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

				1		Собствен капитал /хил.лв./		0		0		0		0		9120		10551		CK		0		0		0		0		9120		10551

				2		- Основен капитал /хил.лв./		0		0		0		0		650		650

				3		- Резерви /хил.лв./		0		0		0		0		33		809

				4		- Финансов резултат /хил.лв./		0		0		0		0		8437		9092

				5		Общо задължения /хил.лв./		0		0		0		0		27507		25468		P		0		0		0		0		27507		25468

				6		Коефициент на финансова автономност (1/5)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		33.16%		41.43%

				7		Коефициент на задлъжнялост (5/1)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		301.61%		241.38%

				№		Показатели		Неконсолидирана основа														2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07		CK		0		0		422		707		9383		11413

				1		Собствен капитал /хил.лв./		447		443		422		707		9383		11413

				2		- Основен капитал /хил.лв./		650		650		650		650		650		650

				3		- Резерви /хил.лв./		153		153		135		422		33		33

				4		- Финансов резултат /хил.лв./		-356		-360		-363		-365		8700		10730

				5		Общо задължения /хил.лв./		1093		1095		14876		14877		22567		21484		P		0		0		14876		14877		22567		21484

				6		Коефициент на финансова автономност (1/5)		40.90%		40.46%		2.84%		4.75%		41.58%		53.12%

				7		Коефициент на задлъжнялост (5/1)		244.52%		247.18%		3525.12%		2104.24%		240.51%		188.24%





		

						за 1 акция		Общо

				Емисионна стойност		45		49,500,000.00						Брой акции:		1,100,000.00

				Номинална стойност		1		1,100,000.00

				Възнаграждение за инвестиционния посредник		0.0225		24,750.00

				Общо разходи по публичното предлагане /прогноза/		0.03		32,091.00

				Нетни приходи от публичното предлагане /прогноза/		44.97		49,467,909.00





		

				Разходи		Сума

				Такса за издаване на потвърждение на Проспект за първично публично предлагане на акции		5,000.00

				Такса за издаване на ISIN код		56.00

				Разходи за публикуване и обнародване на съобщение за увеличение на капитала /прогноза/		1,000.00

				Вписване в търговския регистър на увеличението на капитала		80.00

				Такса за депозиране на акциите в Централен депозитар АД		1,155.00

				Възнаграждение за инвестиционен посредник		24,750.00

				Издаване на удостоверение от ЦД за регистрация на свободен пазар на БФБ-София		50.00

				Общо разходи:		32,091.00
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Нетни приходи от продажби на стоки и услуги
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																								Прогнозни допускания

						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013

				Нетни приходи от продажби		257750		283525		311877.5		296283.625		284432.28		273054.9888		267593.889024				Данъци върху EBIT

				Приходи от финансирания		0		0		0		0		0		0		0				Общо приходи от дейността

				Финансови приходи		6250		6500		6800		6600		6400		6300		6300				Общо разходи за дейността

				Общо приходи от дейността		264000		290025		318677.5		302883.625		290832.28		279354.9888		273893.889024				Нарастване на Нетния оборотен капитал (НОК)

																						Капиталови разходи

				Финансови разходи		9350		9500		9760		8860		8640		7540		6540				Разходи за амортизация

				Разходи по икономически елементи		220650		242715		266986.5		250967.31		233399.5983		214727.630436		203991.2489142				Нетно нарастване на други активи

				Общо разходи за дейността		230000		252215		276746.5		259827.31		242039.5983		222267.630436		210531.2489142				WACC

				EBITDA		34000		37810		41930.9999999999		43056.315		48792.6816999999		57087.3583639999		63362.6401097999

				Разходи за амортизация		3800		4180		4598		5058		5462		5790		6080

				EBIT		30200		33630		37332.9999999999		37998.315		43330.6816999999		51297.3583639999		57282.6401097999

				Данъци върху EBIT		3020		3363		3733.3		3799.8315		4333.06817		5129.7358364		5728.26401098

				Промяна в отсрочените данъци

				Нетна оперативна печалба NOPLAT		27180		30267		33599.6999999999		34198.4835		38997.6135299999		46167.6225275999		51554.3760988199

				Брутен паричен поток		30980		34447		38197.6999999999		39256.4835		44459.6135299999		51957.6225275999		57634.3760988199

				Нарастване на оперативния оборотен капитал		-3050		-4700		1400		1540		1700		1570		1930

				Капиталови разходи		39020		42922		14300		12300		7300		5300		6200

				Нетно нарастване на други активи

				Брутен размер на инвестициите		35970		38222		15700		13840		9000		6870		8130

				Инвестиции в добра репутация и други корекции		0		0		0		0		0		0		0

				Оперативен свободен паричен поток за инвеститорите (FCFI)		-4990		-3775		22497.6999999999		25416.4835		35459.6135299999		45087.6225275999		49504.3760988199

				Неоперативни парични потоци (несвързани пряко с дейността-фин. акт.)		0		0		0		0		0		0		0

				Краен паричен поток за инвеститорите (преди финансиране)		-4990		-3775		22497.6999999999		25416.4835		35459.6135299999		45087.6225275999		49504.3760988199

						1		2		3		4		5		6		7

				Дисконтиран краен паричен поток за инвеститорите (преди финансиране)		-4496.7108227449		-3065.5315056286		16463.4694906932		16760.7373067953		21072.0150497263		24144.8115080995		23889.358578725

				NPV DCF														94768.1496056658

				Продължаваща стойност (CV) Терминална стойност		399956.370045151				457042.341301595

				NPV cv		151624.979166408

				Стойност на компанията		246393.128772074				551810.490907261

				Финансови активи		0				0

				Неоперативни активи		0				0

				Стойност на цялото предприятие		246393.128772074				551810.490907261

				Стойност на лихвоносния дълг		28190				28190

				Стойност на собствения капитал		218203.128772074				523620.490907261

				Брой обикновени акции		8413.36				8413.36

				Стойност на една обикновена акция		25.9353134505				62.2367865998





WACC

		

								Година		Собствен капитал		Привлечен капитал		Общо		Дял на СК		Дял на ПК

								2004		25523		41072		66595		38%		62%

								2005		40593		20827		61420		66%		34%

								2006		54561		42473		97034		56%		44%

						15.44		Средно за периода								53%		47%

								Година		2007 г.		2008 г.		2009 г.		2010 г.		2011 г.		2012 г.		2013 г.

								Източници на финансиране - съотношение

								Собствен капитал		60.00%		65.00%		70.00%		75.00%		80.00%		80.00%		85.00%

								Привлечен капитал		40.00%		35.00%		30.00%		25.00%		20.00%		20.00%		15.00%

								Стойност на финансирането преди данъци

								Собствен капитал		13.70%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%

								Привлечен капитал		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%

								Данъчна ставка		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%

								Стойност на финансирането след данъци

								Собствен капитал		11.99%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%

								Привлечен капитал		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%

								Среднопретеглена цена на капитала

								Собствен капитал		7.19%		7.47%		7.97%		8.07%		8.76%		8.84%		8.29%

								Привлечен капитал		4.36%		3.82%		3.27%		2.73%		2.18%		2.18%		1.64%

								Среднопретеглена цена на капитала (WACC)		11.55%		11.28%		11.24%		10.79%		10.94%		11.02%		9.93%

								WACC - Средно за прогнозния период		10.97%

								Година		2007 г.		2008 г.		2009 г.		2010 г.		2011 г.		2012 г.		2013 г.

								Rf		4.80%		4.30%		4.20%		4.10%		4.30%		4.40%		3.10%

								β (beta)		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05

								Rg - Rf		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%

								Rb		2.03%		2.03%		2.03%		1.50%		1.50%		1.50%		1.50%

								Цена на собствения капитал		11.99%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%
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				Оловно цинков комплекс АД (8 413 360 акции)

				Цена на акция/ Показател

						6/30/07		Данни на 1 акция		Стойност на 1 акция

				Продажби (в хил.лв.)		121,394		14.43		8,95				8,08		9,81

				Нетна печалба (в хил.лв.)		14,310		1.7		8,77				24,38		41,92

				Нетна стойност на активите		68,027		8.09		5,18				2,67		7,69

				Средна аритметична стойност на акция на ОЦК в лв.						7,63

				Кремиковци АД (18 517 545 акции)										3/31/07

				Цена на акция/ Показател														Цена на акция към 17.07.2007		16.63

						6/30/07		Данни на 1 акция		Коефициент								*Спряни от търговия

				Продажби (в хил.лв.)		551,674		29,79		0,56				232,585				18517545

				Нетна печалба (в хил.лв.)		-21,473		1,16		14,34				-23,846

				Нетна стойност на активите		939,043		50,71		0,33				942,912

				Чугунолеене АД (640 599 акции)														640599

				Цена на акция/ Показател

						6/30/07		Данни на 1 акция		Коефициент				3/31/07				Цена на акция към 30.06.2007		18.74

				Продажби (в хил.лв.)		17,543		27,39		0,68				8,841

				Нетна печалба (в хил.лв.)		484		0,76		24,66				286

				Нетна стойност на активите		12,626		19,71		0,95				12,428





BV

		

				Счетоводна стойност на компанията		6/30/07		2006г.		2005г.		2004г.

				Активи (в хил. лева)		115217		97034		61420		66595

				Краткосрочни задължения (в хил. лева)		37222		38534		10118		3438

				Дългосрочни задължения (в хил. лева)		9968		3939		10709		37634

				Малцинствено участие (в хил. лв.)		0		0		0		0

				Счетоводна стойност на компанията(Book Value) (в хил. лева)		68027		54561		40593		25523

				Брой акции (в хил. броя)		8413		8413		8413		8413

				Счетоводна стойност на една акция (Book Value per share) (в лева)		8.09		6.49		4.83		3.03
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						Разходи		6/30/06		6/30/07		Отклонение

						1. Разходи за материали		55,152		95,404		40,252

						2. Разходи за външни услуги		1,251		3,520		2,269

						3. Разходи за амортизации		1,566		1,891		325

						4. Разходи за възнаграждения		2,524		3,306		782

						5. Разходи за осигуровки		840		1,073		233

						6. Балансова стойност на продадени активи		144		37		-107

						7. Изменение на запасите от продукция и незав. произв.		-6,749		194		6943

						8. Други разходи за дейността		70		72		2

						9. Финансови разходи		2,725		4,735		2,010

						10. Извънредни разходи		0		0		0

						Всичко разходи		57,523		110,232		52,709

						Приходи

						1. Приходи от продажби на продукция		62,620		121,395		58,775

						2. Приходи от продажби на стоки		23		18		-5

						3. Приходи от продажби на услуги		0		0		0

						4. Други нетни приходи от дейността		398		277		-121

						5. Финансови приходи		1,583		2,853		1,270

						6. Приходи от финансирания		0		0		0

						7. Извънредни приходи		0		0		0

						Всичко приходи		64,624		124,543		59,919





Balance

		АКТИВИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07				АКТИВИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		а		б		1		1		2		1		1		1		а		б										1		1				а		б		2		1		2		1		1		1		а		б		2		1		2		1		1		1

		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ																А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ																		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ																А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

		I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване																I. Основен капитал																		I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване																I. Основен капитал

		1. Земи (терени )		1-0011										21		16		Записан и внесен капитал т.ч.:		1-0411										650		650				1. Земи (терени )		1-0011														Записан и внесен капитал т.ч.:		1-0411		650		650		650		650		650		650

		2. Сгради и конструкции		1-0012										601		866		обикновенни акции		1-0411-1																2. Сгради и конструкции		1-0012														обикновенни акции		1-0411-1		650		650		650		650		650		650

		3. Машини и оборудване		1-0013										119		62		привилегировани акции		1-0411-2																3. Машини и оборудване		1-0013		0		0		0		0		0		0		привилегировани акции		1-0411-2

		4. Съоръжения		1-0014										137		49		Изкупени собствени обикновени акции		1-0417																4. Съоръжения		1-0014														Изкупени собствени обикновени акции		1-0417

		5. Транспортни средства		1-0015										21		28		Изкупени собствени привилегировани акции		1-0417-1																5. Транспортни средства		1-0015		4		4		2		1		0		0		Изкупени собствени привилегировани акции		1-0417-1

		6. Стопански инвентар		1-0017-1														Невнесен капитал		1-0416																6. Стопански инвентар		1-0017-1		6		6		0		0		0		0		Невнесен капитал		1-0416

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		1-0018												16		Общо за група І:		1-0410										650		650				7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		1-0018		2		2		0		0		0		0		Общо за група І:		1-0410		650		650		650		650		650		650

		8. Други		1-0017										16		21		II. Резерви																		8. Други		1-0017		0				0								II. Резерви

		Общо за група I:		1-0010										915		1058		1. Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа		1-0421										33		33				Общо за група I:		1-0010		12		12		2		1		0		0		1. Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа		1-0421		33		33		33		320		33		33

		II. Инвестиционни имоти		1-0041														2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите		1-0422												573				II. Инвестиционни имоти		1-0041														2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите		1-0422		18		18

		III. Биологични активи		1-0016														3. Целеви резерви, в т.ч.:		1-0423										0		203				III. Биологични активи		1-0016														3. Целеви резерви, в т.ч.:		1-0423		102		102		102		102		0		0

		IV. Нематериални активи																общи резерви		1-0424																IV. Нематериални активи																общи резерви		1-0424		19		19		19		19

		1. Права върху собственост		1-0021										1				специализирани резерви		1-0425																1. Права върху собственост		1-0021														специализирани резерви		1-0425

		2. Програмни продукти		1-0022												1		други резерви		1-0426												203				2. Програмни продукти		1-0022		7		5		0		0		0		0		други резерви		1-0426		83		83		83		83

		3. Продукти от развойна дейност		1-0023														Общо за група II:		1-0420										33		809				3. Продукти от развойна дейност		1-0023														Общо за група II:		1-0420		153		153		135		422		33		33

		4. Други		1-0024														III. Финансов резултат																		4. Други		1-0024														III. Финансов резултат

		Общо за група IV:		1-0020										1		1		1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:		1-0451										-486		7426				Общо за група IV:		1-0020		7		5		0		0		0		0		1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:		1-0451		-344		-356		-342		-363		-261		8700

																		неразпределена печалба		1-0452												9473																				неразпределена печалба		1-0452		21		21		35		35				8961

		V. Търговска репутация																непокрита загуба		1-0453										-486		-2047				V. Търговска репутация																непокрита загуба		1-0453		-365		-377		-377		-398		-261		-261

		1. Положителна репутация		1-0051										505		3013		еднократен ефект от промени в счетоводната политика		1-0451-1																1. Положителна репутация		1-0051														еднократен ефект от промени в счетоводната политика		1-0451-1

		2. Отрицателна репутация		1-0052														2. Текуща печалба		1-0454										8923		2030				2. Отрицателна репутация		1-0052														2. Текуща печалба		1-0454										8961		2030

		Общо за група V:		1-0050										505		3013		3. Текуща загуба		1-0455												-364				Общо за група V:		1-0050		0		0		0		0		0		0		3. Текуща загуба		1-0455		-12		-4		-21		-2

		VI. Финансови активи																Общо за група III:		1-0450										8437		9092				VI. Финансови активи																Общо за група III:		1-0450		-356		-360		-363		-365		8700		10730

		1. Инвестиции в:		1-0031										16597		0																				1. Инвестиции в:		1-0031		1086		1086		1563		1449		14909		3246

		дъщерни предприятия		1-0032																																дъщерни предприятия		1-0032										164		3224

		смесени предприятия		1-0033														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III):		1-0400										9120		10551				смесени предприятия		1-0033														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III):		1-0400		447		443		422		707		9383		11413

		асоциирани предприятия		1-0034																																асоциирани предприятия		1-0034

		други предприятия		1-0035										16597																						други предприятия		1-0035		1086		1086		1563		1449		14745		22

		2. Държани до настъпване на падеж		1-0042										0		0		Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ		1-0400-1										45						2. Държани до настъпване на падеж		1-0042		0		0		0		0		0		0		Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ		1-0400-1

		държавни ценни книжа		1-0042-1																																държавни ценни книжа		1-0042-1

		облигации, в т.ч.:		1-0042-2														В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ																		облигации, в т.ч.:		1-0042-2														В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ

		общински облигации		1-0042-3														I. Търговски и други задължения																		общински облигации		1-0042-3														I. Търговски и други задължения

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		1-0042-4														1. Задължения към свързани предприятия		1-0511																други инвестиции, държани до настъпване на падеж		1-0042-4														1. Задължения към свързани предприятия		1-0511		0				0

		3. Други		1-0042-5														2.Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции		1-0512												81				3. Други		1-0042-5		7		7		7		7						2.Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции		1-0512								2336

		Общо за група VI:		1-0040										16597		0		3. Задължения по ЗУНК		1-0512-1																Общо за група VI:		1-0040		1093		1093		1570		1456		14909		3246		3. Задължения по ЗУНК		1-0512-1

		VII. Търговски и други вземания																4. Задължения по получени търговски заеми		1-0514										1370		2483				VII. Търговски и други вземания																4. Задължения по получени търговски заеми		1-0514		978		978		1455		1455		1370		1370

		1. Вземания от свързани предприятия		1-0044														5. Задължения по облигационни заеми		1-0515										19558		19558				1. Вземания от свързани предприятия		1-0044														5. Задължения по облигационни заеми		1-0515										19558		19558

		2. Вземания по търговски заеми		1-0045														6. Други		1-0517										4122						2. Вземания по търговски заеми		1-0045														6. Други		1-0517

		3. Вземания по финансов лизинг		1-0046-1														Общо за група I:		1-0510										25050		22122				3. Вземания по финансов лизинг		1-0046-1														Общо за група I:		1-0510		978		978		1455		3791		20928		20928

		4. Други		1-0046												698																				4. Други		1-0046

		Общо за група VII:		1-0040-1										0		698		II. Други нетекущи пасиви		1-0510-1																Общо за група VII:		1-0040-1		0		0		0		0		0		0		II. Други нетекущи пасиви		1-0510-1

																		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0520																																III. Приходи за бъдещи периоди		1-0520

		VIII. Разходи за бъдещи периоди		1-0060														IV. Пасиви по отсрочени данъци		1-0516										1123						VIII. Разходи за бъдещи периоди		1-0060		5		5		0		0		0		0		IV. Пасиви по отсрочени данъци		1-0516										1123		0

		IX. Активи по отсрочени данъци		1-0060-1														V.Финансирания		1-0520-1																IX. Активи по отсрочени данъци		1-0060-1														V.Финансирания		1-0520-1

		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX):		1-0100										18018		4770		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V):		1-0500										26173		22122				ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX):		1-0100		1117		1115		1572		1457		14909		3246		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V):		1-0500		978		978		1455		3791		22051		20928

		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ																																		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ

		I. Материални запаси																Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ																		I. Материални запаси																Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ

		1. Материали		1-0071										28		152		I. Търговски и други задължения																		1. Материали		1-0071														I. Търговски и други задължения

		2. Продукция		1-0072										5		683		1. Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		1-0612																2. Продукция		1-0072														1. Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		1-0612

		3. Стоки		1-0073												8		2. Текуща част от нетекущите задължения		1-0510-2																3. Стоки		1-0073														2. Текуща част от нетекущите задължения		1-0510-2

		4. Незавършено производство		1-0076										8		31		3. Текущи задължения, в т.ч.:		1-0630										240		1836				4. Незавършено производство		1-0076														3. Текущи задължения, в т.ч.:		1-0630		114		116		39		38		0		1

		5. Биологични активи		1-0074														задължения към свързани предприятия		1-0611																5. Биологични активи		1-0074														задължения към свързани предприятия		1-0611		27		27		13		13

		6. Други		1-0077														задължения по получени търговски заеми		1-0614												1542				6. Други		1-0077														задължения по получени търговски заеми		1-0614

		Общо за група I:		1-0070										41		874		задължения към доставчици и клиенти		1-0613										89		198				Общо за група I:		1-0070		0		0		0		0		0		0		задължения към доставчици и клиенти		1-0613		8		8		1						0

																		получени аванси		1-0613-1																																получени аванси		1-0613-1

		II. Търговски и  други вземания																задължения към персонала		1-0615										64		81				II. Търговски и  други вземания																задължения към персонала		1-0615		42		44		11		11				1

		1. Вземания от свързани предприятия		1-0081										146		146		задължения към осигурителни предприятия		1-0616										39		7				1. Вземания от свързани предприятия		1-0081		45		45						146		146		задължения към осигурителни предприятия		1-0616		7		7		2		2

		2. Вземания от клиенти и доставчици		1-0082										2250		689		данъчни задължения		1-0617										48		8				2. Вземания от клиенти и доставчици		1-0082		66		66		66		66		231		231		данъчни задължения		1-0617		30		30		12		12

		3. Предоставени аванси		1-0086-1														4. Други		1-0618										1040		1510				3. Предоставени аванси		1-0086-1														4. Други		1-0618		1		1		13382		11048		516		555

		4. Вземания по предоставени търговски заеми		1-0083										600				5. Провизии		1-0619																4. Вземания по предоставени търговски заеми		1-0083		278		278		278		278		600				5. Провизии		1-0619

		5. Съдебни и присъдени вземания		1-0084										120		10		Общо за група І:		1-0610										1280		3346				5. Съдебни и присъдени вземания		1-0084														Общо за група І:		1-0610		115		117		13421		11086		516		556

		6. Данъци за възстановяване		1-0085										55		5																				6. Данъци за възстановяване		1-0085

		7. Вземания от персонала		1-0086-2																																7. Вземания от персонала		1-0086-2

		8. Други		1-0086										13300		29290		II. Други текущи пасиви		1-0610-1																8. Други		1-0086		33		33		13381		13381		14205		29272		II. Други текущи пасиви		1-0610-1

		Общо за група II:		1-0080										16471		30140		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0700										9						Общо за група II:		1-0080		422		422		13725		13725		15182		29649		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0700

																		IV. Финансирания		1-0700-1																																IV. Финансирания		1-0700-1

		III.Финансови активи																																		III.Финансови активи

		1. Финансови активи, държани за търгуване в т. ч.		1-0093										0		16																				1. Финансови активи, държани за търгуване в т. ч.		1-0093		0		0		0		0		0		0

		дългови ценни книжа		1-0093-1														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV):		1-0750										1289		3346				дългови ценни книжа		1-0093-1														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV):		1-0750		115		117		13421		11086		516		556

		дeривативи		1-0093-2																																дeривативи		1-0093-2

		други		1-0093-3												16																				други		1-0093-3

		2. Финансови активи, обявени за продажба		1-0093-4																																2. Финансови активи, обявени за продажба		1-0093-4

		3. Други		1-0095																																3. Други		1-0095

		Общо за група III:		1-0090										0		16																				Общо за група III:		1-0090		0		0		0		0		0		0

		IV. Парични средства и парични еквиваленти																																		IV. Парични средства и парични еквиваленти

		1. Парични средства в брой		1-0151										17		185																				1. Парични средства в брой		1-0151		0				0

		2. Парични средства в безсрочни депозити		1-0153										1937		33																				2. Парични средства в безсрочни депозити		1-0153		1		1		1		402		1859		2

		3. Блокирани парични средства		1-0155										142																						3. Блокирани парични средства		1-0155

		4. Парични еквиваленти		1-0157																																4. Парични еквиваленти		1-0157

		Общо за група  IV:		1-0150										2096		218																				Общо за група  IV:		1-0150		1		1		1		402		1859		2

		V. Разходи за бъдещи периоди		1-0160										1		1																				V. Разходи за бъдещи периоди		1-0160

		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V)		1-0200										18609		31249																				ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V)		1-0200		423		423		13726		14127		17041		29651

		ОБЩО АКТИВИ (А + Б):		1-0300										36627		36019		СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):		1-0800										36627		36019				ОБЩО АКТИВИ (А + Б):		1-0300		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):		1-0800		1540		1538		15298		15584		31950		32897





OD

		РАЗХОДИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		ПРИХОДИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07				РАЗХОДИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		ПРИХОДИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		а		б										1		1		а		б										1		1				а		б		2		1		2		1		1		1		а		б		2		1		2		1		1		1

		А. Разходи за дейността																А. Приходи от дейността																		А. Разходи за дейността																А. Приходи от дейността

		I. Разходи по икономически елементи																I. Нетни приходи от продажби на:																		I. Разходи по икономически елементи																I. Нетни приходи от продажби на:

		1. Разходи за материали		2-1120										13		234		1. Продукция		2-1551												332				1. Разходи за материали		2-1120		2		0		0								1. Продукция		2-1551

		2. Разходи за външни услуги		2-1130										45		140		2. Стоки		2-1552												32				2. Разходи за външни услуги		2-1130		5		0		3		1		2		39		2. Стоки		2-1552

		3. Разходи за амортизации		2-1160										14		80		3. Услуги		2-1560										75		105				3. Разходи за амортизации		2-1160		12		2		5		1		1		0		3. Услуги		2-1560

		4. Разходи за възнаграждения		2-1140										20		182		4. Други		2-1556										113		50				4. Разходи за възнаграждения		2-1140		3		2		0						2		4. Други		2-1556		0				74				52		0

		5. Разходи за осигуровки		2-1150										6		39		Общо за група I:		2-1610										188		519				5. Разходи за осигуровки		2-1150		1		0		0						1		Общо за група I:		2-1610		0		0		74		0		52		0

		6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		2-1010										6		26																				6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		2-1010

		7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		2-1030												46		II. Приходи от финансирания		2-1620										3						7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		2-1030														II. Приходи от финансирания		2-1620

		8. Други, в т.ч.:		2-1170										367		162		в т.ч. от правителството		2-1621										3						8. Други, в т.ч.:		2-1170		4				76				355		0		в т.ч. от правителството		2-1621

		обезценка на активи		2-1171																																обезценка на активи		2-1171

		провизии		2-1172														III. Финансови   приходи																		провизии		2-1172														III. Финансови   приходи

		Общо за група I:		2-1100										471		909		1. Приходи от лихви		2-1710										9		4				Общо за група I:		2-1100		27		4		84		2		358		42		1. Приходи от лихви		2-1710										9		3

																		2. Приходи от дивиденти		2-1721																																2. Приходи от дивиденти		2-1721

		II. Финансови   разходи																3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1730										11808		15646				II. Финансови   разходи																3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1730										11808		15646

		1. Разходи за лихви		2-1210										1138				4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове		2-1740										46		49				1. Разходи за лихви		2-1210						11				1121		0		4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове		2-1740

		2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1220										149		14696		5. Други		2-1745												1123				2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1220										149		14696		5. Други		2-1745												1123

		3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове		2-1230										74		60		Общо за група III:		2-1700										11863		16822				3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове		2-1230										9		0		Общо за група III:		2-1700		0		0		0		0		11817		16772

		4. Други		2-1240										149		10																				4. Други		2-1240										148		4

		Общо за група II:		2-1200										1,510		14,766																				Общо за група II:		2-1200		0		0		11		0		1,427		14,700

		Б. Общо разходи за дейността (I + II)		2-1300										1,981		15,675		Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):		2-1600										12054		17341				Б. Общо разходи за дейността (I + II)		2-1300		27		4		95		2		1,785		14,742		Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):		2-1600		0		0		74		0		11869		16772

		В.  Печалба от дейността		2-1310										10,073		1,666		В. Загуба от дейността		2-1810										0		0				В.  Печалба от дейността		2-1310		1,758		0		0		0		10,084		2,030		В. Загуба от дейността		2-1810		27		4		21		2		0		0

		III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1250-1														IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1810-1																III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1250-1														IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1810-1

		IV. Извънредни разходи		2-1250														V. Извънредни приходи		2-1750																IV. Извънредни разходи		2-1250														V. Извънредни приходи		2-1750

		Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)		2-1350										1,981		15,675		Г. Общо приходи   (Б + IV + V)		2-1800										12,054		17,341				Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)		2-1350		27		4		95		2		1,785		14,742		Г. Общо приходи   (Б + IV + V)		2-1800		0		0		74		0		11,869		16,772

		Д. Печалба преди облагане с данъци		2-1400										10,073		1,666		Д. Загуба преди облагане с данъци		2-1850										0		0				Д. Печалба преди облагане с данъци		2-1400		1,758		0		0		0		10,084		2,030		Д. Загуба преди облагане с данъци		2-1850		27		4		21		2		0		0

		V. Разходи за данъци		2-1450										1,150		0																				V. Разходи за данъци		2-1450		0		0		0		0		1,123		0

		1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата		2-1451										1																						1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата		2-1451

		2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата		2-1452																																2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата		2-1452										1123		0

		3. Други		2-1453										1149																						3. Други		2-1453												0

		E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)		2-0454										8,923		1,666		E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)		2-0455										0		0				E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)		2-0454		1,758		0		0		0		8,961		2,030		E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)		2-0455		1,150		4		21		2		0		0

		в т.ч. за малцинствено участие		2-0454-1														в т.ч. за малцинствено участие		2-0455-1																в т.ч. за малцинствено участие		2-0454-1														в т.ч. за малцинствено участие		2-0455-1

		Ж. Нетна печалба за периода		2-0454-2										8,923		1,666		Ж. Нетна загуба за периода		2-0455-2										0		0				Ж. Нетна печалба за периода		2-0454-2		1,758		0		0		0		8,961		2,030		Ж. Нетна загуба за периода		2-0455-2		1,150		4		21		2		0		0

		Всичко (Г+ V + Е):		2-1500										12,054		17,341		Всичко (Г + E):		2-1900										12,054		17,341				Всичко (Г+ V + Е):		2-1500		1,785		4		95		2		11,869		16,772		Всичко (Г + E):		2-1900		1,150		4		95		2		11,869		16,772
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				Показатели		Консолидирана основа

						2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006		6/30/07

				Общо приходи от дейността (хил. лева)		0		0		0		0		12,054		17,341

				Печалба/загуба от дейността (хил. лева)		0		0		0		0		10,073		1,666

				Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)		0		0		0		0		8,923		1,666

				Сума на активите (хил. лева)		0		0		0		0		36627		36019

				Нетни активи (хил лв.)		0		0		0		0		9120		10551

				Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)		0.00		0.00		0.00		0.00		13.73		2.56

				Акционерен капитал (хил. лв.)		0		0		0		0		650		650

				Брой акции (хил. бр.)		0		0		0		0		650		650

				Дивидент на акция (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Доход на акция с намалена стойност (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Показатели		Неконсолидирана основа

						2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

				Общо приходи от дейността (хил. лева)		0		0		74		0		11,869		16,772

				Печалба/загуба от дейността (хил. лева)		1,758		-4		-21		-2		10,084		2,030

				Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)		1758		-4		-21		-2		8961		2030

				Сума на активите (хил. лева)		1540		1538		15298		15584		31950		32897

				Нетни активи (хил лв.)		447		443		422		707		9383		11413

				Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)		2.70		-0.01		-0.03		-0.00		13.79		3.12

				Акционерен капитал (хил. лв.)		650		650		650		650		650		650

				Брой акции (хил. бр.)		650		650		650		650		650		650

				Дивидент на акция (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Доход на акция с намалена стойност (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Показатели за рентабилност		2006г.		6/30/06		2005г.		2004г.

				Активи (в хил. лева)		97034		86788		61420		66595

				Краткосрочни задължения (в хил. лева)		38534		24997		10118		3438

				Дългосрочни задължения (в хил. лева)		3939		14232		10709		37634								0.00

				Собствен капитал (в хил. лева)		54561		47559		40593		25523

				Нетна печалба (в хил. лева)		0		6967		0		-3695

				Възвръщаемост на активите ROA		0.00%		8.03%		0.00		-5.55

				Възвръщаемост на собствения капитал ROE		0.00%		14.65%		0.00%		-14.48

				Показатели за ликвидност		2006г.		6/30/06		2005г.		2004г.

				Собствен капитал		54561		47559		40593		25523

				Пасиви (Привлечени средства)		42473		39229		20827		41072

				Краткотрайни активи		51648		45255		17750		24542

				Краткосрочни задължения		38534		24997		10118		3438

				Краткосрочни вземания		7771		16595		2906		13352

				Краткосрочни фин. активи		0		0		0		1785

				Парични средства		426		313		2995		165

				Коефициент на обща ликвидност		1.34		1.81		1.75		7.14

				Коефициент на бърза ликвидност		0.21		0.68		0.58		4.45

				Коефициент на незабавна ликвидност		0.01		0.01		0.30		0.57

				Коефициент на абсолютна ликвидност		0.01		0.01		0.30		0.05

				Коефициент на финансова автономност		1.28		1.21		1.95		0.62

				Коефициент на задлъжнялост		0.78		0.82		0.51		1.61





Pok

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)

Показатели на консолидирана основа /хил.лв./



Pr&Raz

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0



Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)

Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)

Показатели на неконсолидирана основа /хил.лв./



A&L

		Приходи /в хил. лева/

				2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Нетни приходи от продажби на стоки и услуги		188		519

		Приходи от финансирания		3		0

		Финансови приходи		11863		16822

		Извънредни приходи		0		0

		Общо приходи от дейността		12054		17341		ОПД+ИП		0		0		0		0		12,054		17,341

		Разходи /в хил. лева/		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Разходи за материали		0		0		0		0		13		234

		Разходи за външни услуги		0		0		0		0		45		140

		Разходи за амортизации		0		0		0		0		14		80

		Разходи за възнаграждения		0		0		0		0		20		182

		Разходи за осигуровки		0		0		0		0		6		39

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		0		0		0		0		6		26

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		0		0		0		0		0		46

		Други		0		0		0		0		367		162

		Общо оперативни разходи		0		0		0		0		471		909		ООР		0		0		0		0		471		909

		Финансови   разходи		0		0		0		0		1,510		14,766

		Общо разходи за дейността		0		0		0		0		1981		15675		ОРД		0		0		0		0		1,981		15,675

		Печалба/Загуба преди данъци		0		0		0		0		10073		1666		EBIT		0		0		0		0		10,073		1,666

		Разходи за данъци		0		0		0		0		1,150		0

		Печалба след облагане с данъци		0		0		0		0		8923		1666				0		0		0		0		8923		1666

		в т.ч. за малцинствено участие		0		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0

		Нетна Печалба/Загуба за годината		0		0		0		0		8923		1666				0		0		0		0		8923		1666

		Приходи /в хил. лева/		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Нетни приходи от продажби на стоки и услуги		0		0		74		0		52		0

		Приходи от финансирания		0		0		0		0		0		0

		Финансови приходи		0		0		0		0		11817		16772

		Извънредни приходи		0		0		0		0		0		0

		Общо приходи от дейността		0		0		74		0		11869		16772		ОПД+ИП		0		0		74		0		11869		16772

		Разходи /в хил. лева/		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Разходи за материали		2		0		0		0		0		0

		Разходи за външни услуги		5		0		3		1		2		39

		Разходи за амортизации		12		2		5		1		1		0

		Разходи за възнаграждения		3		2		0		0		0		2

		Разходи за осигуровки		1		0		0		0		0		1

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		0		0		0		0		0		0

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		0		0		0		0		0		0

		Други		4		0		76		0		355		0

		Общо оперативни разходи		27		4		84		2		358		42		OOP		0		0		84		2		358		42

		Финансови разходи		0		0		11		0		1,427		14,700

		Общо разходи за дейността		27		4		95		2		1785		14742				0		0		95		2		1,785		14,742

		Печалба/Загуба преди данъци		-27		-4		-21		-2		10084		2030		EBIT		1758		-4		-21		-2		10084		2030

		Разходи за данъци		0		0		0		0		1,123		0

		Печалба след облагане с данъци		-27		-4		-21		-2		8961		2030				1758		-4		-21		-2		8961		2030

		в т.ч. за малцинствено участие		0		0		0		0		0		0

		Нетна Печалба/Загуба за годината		-27		-4		-21		-2		8961		2030				1758		-4		-21		-2		8961		2030





A&L

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Нетни приходи от продажби на стоки и услуги

Приходи от финансирания

Финансови приходи

Извънредни приходи

Консолидирани приходи /хил.лв./



Str. cap

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0



Консолидирана основа

Консолидирани разходи /хил.лв./



Vzem&Zad

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Нетни приходи от продажби на стоки и услуги

Приходи от финансирания

Финансови приходи

Извънредни приходи

Неконсолидирани приходи /хил.лв./



Fin. pok

								ВИД АКТИВИ / в хил. лева /		Консолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А. Дълготрайни активи в т.ч:		0		0		0		0		18018		4770		ДА		0		0		0		0		18018		4770

								Имоти, машини, съоръжения и оборудване		0		0		0		0		915		1058

								Дълготрайни нематериални активи		0		0		0		0		1		1

								Инвестиционни имоти		0		0		0		0		0		0

								Дългосрочни финансови активи		0		0		0		0		16597		0

								Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698

								Търговска репутация		0		0		0		0		505		3013

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Активи по отсрочени данъци		0		0		0		0		0		0

								Б. Краткотрайни активи в т.ч:		0		0		0		0		18609		31249		КА		0		0		0		0		18609		31249

								Материални запаси		0		0		0		0		41		874

								Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140

								Краткосрочни финансови активи		0		0		0		0		0		16

								Парични средства и пар. еквиваленти		0		0		0		0		2096		218

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		1		1

								Сума на актива		0		0		0		0		36627		36019		СУМА		0		0		0		0		36627		36019

								ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /		Консолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А.Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551		СК		0		0		0		0		9120		10551

								Основен капитал		0		0		0		0		650		650

								Резерви		0		0		0		0		33		809

								Финансов резултат		0		0		0		0		8437		9092

								Б.Малцинствено участие		0		0		0		0		45		0		МУ		0		0		0		0		45		0

								В.Дългосрочни пасиви		0		0		0		0		26173		22122		ДП		0		0		0		0		26173		22122

								Търговски и други задължения		0		0		0		0		25050		22122

								Други нетекущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Д. Краткосрочни пасиви		0		0		0		0		1289		3346		КП		0		0		0		0		1289		3346

								Търговски и други задължения		0		0		0		0		1280		3346

								Други текущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		9		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Сума на пасива		0		0		0		0		36627		36019		СП		0		0		0		0		36627		36019

								ВИД АКТИВИ / в хил. лева /		Неконсолидирана основа														2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А. Дълготрайни активи в т.ч:		1117		1115		1572		1457		14909		3246		ДА		0		0		1572		1457		14909		3246

								Имоти, машини, съоръжения и оборудване		12		12		2		1		0		0

								Дълготрайни нематериални активи		7		5		0		0		0		0

								Инвестиционни имоти		0		0		0		0		0		0

								Дългосрочни финансови активи		1093		1093		1570		1456		14909		3246

								Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0

								Търговска репутация		0		0		0		0		0		0

								Разходи за бъдещи периоди		5		5		0		0		0		0

								Активи по отсрочени данъци		0		0		0		0		0		0

								Б. Краткотрайни активи в т.ч:		423		423		13726		14127		17041		29651		КА		0		0		13726		14127		17041		29651

								Материални запаси		0		0		0		0		0		0

								Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649

								Краткосрочни финансови активи		0		0		0		0		0		0

								Парични средства и пар. еквиваленти		1		1		1		402		1859		2

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Сума на актива		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СУМА		0		0		15298		15584		31950		32897

								ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /		Неконсолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А.Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413		СК		0		0		422		707		9383		11413

								Основен капитал		650		650		650		650		650		650

								Резерви		153		153		135		422		33		33

								Финансов резултат		-356		-360		-363		-365		8700		10730

								Б.Малцинствено участие		0		0		0		0		0		0		МУ

								В.Дългосрочни пасиви		978		978		1455		3791		22051		20928		ДП		0		0		1455		3791		22051		20928

								Търговски и други задължения		978		978		1455		3791		20928		20928

								Други нетекущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Д. Краткосрочни пасиви		115		117		13421		11086		516		556		КП		0		0		13421		11086		516		556

								Търговски и други задължения		115		117		13421		11086		516		556

								Други текущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Сума на пасива		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СП		0		0		15298		15584		31950		32897





Fin. pok

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



А. Дълготрайни активи в т.ч:

Б. Краткотрайни активи в т.ч:

Консолидирани активи /хил.лв./



Cash fl

		№		Показатели		Консолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Краткотрайни активи		0		0		0		0		18609		31249

		2		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1289		3346

		3		Нетен оборотен капитал (1-2)		0		0		0		0		17320		27903

		4		Обща сума на актива (пасива)		0		0		0		0		36627		36019

		5		Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551

		6		Привлечен капитал		0		0		0		0		27507		25468		ПК		0		0		0		0		27507		25468

		7		Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		24.90%		29.29%

		8		Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		75.10%		70.71%

		9		Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		33.16%		41.43%

		10		Капиталова структура (6/5)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		301.61%		241.38%

		№		Показатели		Неконсолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Краткотрайни активи		423		423		13726		14127		17041		29651

		2		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556

		3		Нетен оборотен капитал (1-2)		308		306		305		3041		16525		29095

		4		Обща сума на актива (пасива)		1540		1538		15298		15584		31950		32897

		5		Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413

		6		Привлечен капитал		1093		1095		14876		14877		22567		21484		ПК		0		0		14876		14877		22567		21484

		7		Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)		29.03%		28.80%		2.76%		4.54%		29.37%		34.69%

		8		Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)		70.97%		71.20%		97.24%		95.46%		70.63%		65.31%

		9		Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)		40.90%		40.46%		2.84%		4.75%		41.58%		53.12%

		10		Капиталова структура (6/5)		244.52%		247.18%		3525.12%		2104.24%		240.51%		188.24%





Cash fl

		2004		2004

		22005		22005

		2005		2005

		22006		22006

		2006		2006

		22007		22007



Собствен капитал
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		0		0

		0		0

		0		0
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		0		0



Собствен капитал

Привлечен капитал

Структура на капитала Неконсолидирана основа /хил.лв./



DMA

		Вземания /в хил. лв./		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698				0				0						0

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- вземания по търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-вземания по финансов лизинг		0		0		0		0		0		0

		- други дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698

		Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140				0				0						16471

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		146		146

		- вземания от контрагенти		0		0		0		0		2250		689

		- предоставени аванси		0		0		0		0		0		0

		- вземания по предоставени търговски заеми		0		0		0		0		600		0

		- съдебни и присъдени вземания		0		0		0		0		120		10

		- данъци за възстановяване		0		0		0		0		55		5

		- вземания от персонала		0		0		0		0		0		0

		- други краткосрочни вземания		0		0		0		0		13300		29290

		Общо вземания		0		0		0		0		16471		30838				0				0						16471

		Задължения /в хил. лв./		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни задължения		0		0		0		0		26173		22122				0				0						26173

		Търговски и други задължения		0		0		0		0		25050		22122				0				0						25050

		- задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- задължения по банкови заеми		0		0		0		0		0		81

		- задължения о ЗУНК		0		0		0		0		0		0

		- получени търговски заеми		0		0		0		0		1370		2483

		- задлжения по облигационни заеми		0		0		0		0		19558		19558

		- други задължения		0		0		0		0		4122		0

		Други нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

		Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

		Финансирания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1280		3346				0				0						1289

		Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		0		0		0		0		0		0

		Текуща част от нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Текущи задължения в т.ч.:		0		0		0		0		240		1836				0				0						240

		-задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		-задължения по получени търговски заеми		0		0		0		0		0		1542

		-задължения към доставчици и клиенти		0		0		0		0		89		198

		-получени аванси		0		0		0		0		0		0

		-задължения към персонала		0		0		0		0		64		81

		-задължения към осигурителни предприятия		0		0		0		0		39		7

		-данъчни задължения		0		0		0		0		48		8

		други		0		0		0		0		1040		1510

		провизии		0		0		0		0		0		0

		Общо задължения		0		0		0		0		27453		25468				0				0						27462

		Вземания /в хил. лв./		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0				0				0						0

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- вземания по търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-вземания по финансов лизинг		0		0		0		0		0		0

		- други дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649				0				13725						15182

		- вземания от свързани предприятия		45		45		0		0		146		146

		- вземания от контрагенти		66		66		66		66		231		231

		- предоставени аванси		0		0		0		0		0		0

		- вземания по предоставени търговски заеми		278		278		278		278		600		0

		- съдебни и присъдени вземания		0		0		0		0		0		0

		- данъци за възстановяване		0		0		0		0		0		0

		- вземания от персонала		0		0		0		0		0		0

		- други краткосрочни вземания		33		33		13381		13381		14205		29272

		Общо вземания		422		422		13725		13725		15182		29649				0				13725						15182

		Задължения /в хил. лв./		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни задължения		978		978		1455		3791		22051		20928				0				1455						22051

		Търговски и други задължения		978		978		1455		3791		20928		20928				0				1455						20928

		- задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- задължения по банкови заеми		0		0		0		2336		0		0

		- задължения о ЗУНК		0		0		0		0		0		0

		- получени търговски заеми		978		978		1455		1455		1370		1370

		- задлжения по облигационни заеми		0		0		0		0		19558		19558

		- други задължения		0		0		0		0		0		0

		Други нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

		Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

		Финансирания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556				0				13421						516

		Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		0		0		0		0		0		0

		Текуща част от нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Текущи задължения в т.ч.:		114		116		39		38		0		1				0				39						0

		-задължения към свързани предприятия		27		27		13		13		0		0

		-задължения по получени търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-задължения към доставчици и клиенти		8		8		1		0		0		0

		-получени аванси		0		0		0		0		0		0

		-задължения към персонала		42		44		11		11		0		1

		-задължения към осигурителни предприятия		7		7		2		2		0		0

		-данъчни задължения		30		30		12		12		0		0

		други		1		1		13382		11048		516		555

		провизии		0		0		0		0		0		0

		Общо задължения		1093		1095		14876		14877		22567		21484				0				14876						22567





DMA

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0



- вземания от свързани предприятия

- вземания от контрагенти

- предоставени аванси

- вземания по предоставени търговски заеми

- съдебни и присъдени вземания

- данъци за възстановяване

- други краткосрочни вземания

Вземания на консолидирана основа /хил.лв./



Cap&Zad

		№		Показатели		Консолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Финансов резултат		0		0		0		0		8,923		1,666

		2		Приходи от продажби и услуги		0		0		0		0		188		519

		3		Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551

		4		Пасиви (Привлечени средства)		0		0		0		0		27507		25468				0		0		0		0		27507		25468

		5		Обща сума на активи		0		0		0		0		36627		36019

		8		Приходи		0		0		0		0		12,054		17,341

		9		Разходи		0		0		0		0		1,981		15,675

		10		Краткотрайни активи		0		0		0		0		18609		31249

		11		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1289		3346

		12		Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140

		13		Краткосрочни фин. активи		0		0		0		0		0		16

		14		Парични средства		0		0		0		0		2096		218

		Рентабилност

		15		Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)		0.000		0.000		0.000		0.000		47.463		3.210

		16		Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.978		0.158

		17		Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.324		0.065

		18		Коефициент на капитализация на активите (1/5)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.244		0.046

		Ефективност

		19		Коефициент на ефективност на разходите (8/9)		0.000		0.000		0.000		0.000		6.085		1.106

		20		Коефициент на ефективност на приходите (9/8)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.164		0.904

		Ликвидност

		21		Коефициент на обща ликвидност (10/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		14.437		9.339

		22		Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		14.404		9.078

		23		Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		1.626		0.070

		24		Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		1.626		0.065

		25		Коефициент на финансова автономност (3/4)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.332		0.414

		26		Коефициент на задлъжнялост (4/3)		0.000		0.000		0.000		0.000		3.016		2.414

		№		Показатели		Неконсолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Финансов резултат		1,758		-4		-21		-2		8,961		2,030

		2		Приходи от продажби и услуги		0		0		74		0		52		0

		3		Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413

		4		Пасиви (Привлечени средства)		1093		1095		14876		14877		22567		21484				0		0		14876		14877		22567		21484

		5		Обща сума на активи		1540		1538		15298		15584		31950		32897

		8		Приходи		0		0		74		0		11,869		16,772

		9		Разходи		27		4		95		2		1,785		14,742

		10		Краткотрайни активи		423		423		13726		14127		17041		29651

		11		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556

		12		Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649

		13		Краткосрочни фин. активи		0		0		0		0		0		0

		14		Парични средства		1		1		1		402		1859		2

		Рентабилност

		15		Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)		0.000		0.000		-0.284		0.000		172.327		0.000

		16		Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)		3.933		-0.009		-0.050		-0.003		0.955		0.178

		17		Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)		1.608		-0.004		-0.001		-0.000		0.397		0.094

		18		Коефициент на капитализация на активите (1/5)		1.142		-0.003		-0.001		-0.000		0.280		0.062

		Ефективност

		19		Коефициент на ефективност на разходите (8/9)		0.000		0.000		0.779		0.000		6.649		1.138

		20		Коефициент на ефективност на приходите (9/8)		0.000		0.000		1.284		0.000		0.150		0.879

		Ликвидност

		21		Коефициент на обща ликвидност (10/11)		3.678		3.615		1.023		1.274		33.025		53.329

		22		Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)		3.678		3.615		1.023		1.274		33.025		53.329

		23		Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)		0.009		0.009		0.000		0.036		3.603		0.004

		24		Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)		0.009		0.009		0.000		0.036		3.603		0.004

		25		Коефициент на финансова автономност (3/4)		0.409		0.405		0.028		0.048		0.416		0.531

		26		Коефициент на задлъжнялост (4/3)		2.445		2.472		35.251		21.042		2.405		1.882





Sheet1 SecNote

		Нетни парични потоци по видове дейности		Консолидирана основа

				2004 г.		6/30/05		2005 г.		6/30/06		2006 г.		6/30/07

		От оперативна (основна) дейност										-10650		-298

		От инвестиционна дейност										-1209		12313

		От финансова дейност										13753		-13987

		Общо за периода		0				0				1894		-1972

		Нетни парични потоци по видове дейности		Неконсолидирана основа

				2004 г.		6/30/05		2005 г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		От оперативна (основна) дейност		-12		0		0		-2336		-10698		-9

		От инвестиционна дейност		0		0		0		402		-1208		12316

		От финансова дейност		0		0		0		2336		13765		-14164

		Общо за периода		-12		0		0		402		1859		-1857





Razh.PP

		Консолидирана основа																								ПРОВЕРКА

		Вид актив		2004		2005		2006						2003		2004		2005		2006				2003		2004		2005		2006

		Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени )		-258		0		21						258		0		0		21

		2. Сгради и конструкции		-533		0		601						533		0		0		601

		3. Машини и оборудване		-21		0		119						21		0		0		119

		4. Съоръжения		0		0		137						0		0		0		137

		5. Транспортни средства		0		0		21						0		0		0		21

		6. Стопански инвентар		0		0		0						0		0		0		0

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		-41		0		0						41		0		0		0

		8. Други		-14		0		16						14		0		0		16

		Общо придобити		-867		0		915						867		0		0		915						0		0		915

		Инвестиционни имоти		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		-867		0		915						867		0		0		915						0		0		915

		Дълготрайни нематериални активи

		1. Права върху собственост		0		0		1						0		0		0		1

		2. Програмни продукти		0		0		0						0		0		0		0

		3. Продукти от развойна дейност		0		0		0						0		0		0		0

		4. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити ИИ		0		0		1						0		0		0		1						0		0		1

		Дългосрочни финансови активи(без вземания)

		1. Инвестиции в:		-16		0		16597						16		0		0		16597						0		0		16597

		дъщерни предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		смесени предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		асоциирани предприятия		-15		0		0						15		0		0		0

		други предприятия		-1		0		16597						1		0		0		16597

		2. Държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0						0		0		0

		държавни ценни книжа		0		0		0						0		0		0		0

		облигации, в т.ч.:		0		0		0						0		0		0		0

		общински облигации		0		0		0						0		0		0		0

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0

		3. Други		-17		0		0						17		0		0		0

		Общо придобити ФА		-33		0		16597						33		0		0		16597						0		0		16597

		Неконсолидирана основа

		Вид актив		2004		2005		2006						2003		2004		2005		2006				2003		2004		2005		2006

		Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени )		0		0		0						0		0		0		0

		2. Сгради и конструкции		0		0		0						0		0		0		0

		3. Машини и оборудване		-1		0		0						1		0		0		0

		4. Съоръжения		0		0		0						0		0		0		0

		5. Транспортни средства		4		-2		-2						0		4		2		0

		6. Стопански инвентар		6		-6		0						0		6		0		0

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		2		-2		0						0		2		0		0

		8. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		11		-10		-2						1		12		2		0						0		2		0

		Инвестиционни имоти		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		11		-10		-2						1		12		2		0						0		2		0

		Дълготрайни нематериални активи

		1. Права върху собственост		0		0		0						0		0		0		0

		2. Програмни продукти		7		-7		0						0		7		0		0

		3. Продукти от развойна дейност		0		0		0						0		0		0		0

		4. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити ИИ		7		-7		0						0		7		0		0						0		0		0

		Дългосрочни финансови активи(без вземания)

		1. Инвестиции в:		1027		477		13346						59		1086		1563		14909						0		1563		14909

		дъщерни предприятия		-43		0		164						43		0		0		164

		смесени предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		асоциирани предприятия		-15		0		0						15		0		0		0

		други предприятия		1085		477		13182						1		1086		1563		14745

		2. Държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0						0		0		0

		държавни ценни книжа		0		0		0						0		0		0		0

		облигации, в т.ч.:		0		0		0						0		0		0		0

		общински облигации		0		0		0						0		0		0		0

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0

		3. Други		-10		0		-7						17		7		7		0

		Общо придобити ФА		1017		477		13339						76		1093		1570		14909						0		1570		14909





Sheet3

		Консолидирана основа

		Вид актив		2004				2005						2006								2004		2005		2006

				обем		отн.дял		обем		отн.дял		ръст %		обем		отн.дял		ръст %

		1. Земи (терени )		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		21		2.30%		0.00%

		2. Сгради и конструкции		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		601		65.68%		0.00%

		3. Машини и оборудване		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		119		13.01%		0.00%

		4. Съоръжения		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		137		14.97%		0.00%

		5. Транспортни средства		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		21		2.30%		0.00%

		6. Стопански инвентар		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		8. Други		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		16		1.75%		0.00%

		Общо ДМА		0		0.00%		0		0.00%				915		100.00%						0		0		915

		Неконсолидирана основа

		Вид актив		2004				2005						2006

				обем		отн.дял		обем		отн.дял		ръст %		обем		отн.дял		ръст %				2004		2005		2006

		1. Земи (терени )		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		2. Сгради и конструкции		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		3. Машини и оборудване		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		4. Съоръжения		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		5. Транспортни средства		4		33.33%		2		100.00%		66.67%		0		0.00%		0.00%

		6. Стопански инвентар		6		50.00%		0		0.00%		-50.00%		0		0.00%		0.00%

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		2		16.67%		0		0.00%		-16.67%		0		0.00%		0.00%

		8. Други		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		Общо ДМА		12		100.00%		2		100.00%				0		0.00%						0		2		0





		

				№		Показатели		Консолидирана основа

								2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

				1		Собствен капитал /хил.лв./		0		0		0		0		9120		10551		CK		0		0		0		0		9120		10551

				2		- Основен капитал /хил.лв./		0		0		0		0		650		650

				3		- Резерви /хил.лв./		0		0		0		0		33		809

				4		- Финансов резултат /хил.лв./		0		0		0		0		8437		9092

				5		Общо задължения /хил.лв./		0		0		0		0		27507		25468		P		0		0		0		0		27507		25468

				6		Коефициент на финансова автономност (1/5)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		33.16%		41.43%

				7		Коефициент на задлъжнялост (5/1)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		301.61%		241.38%

				№		Показатели		Неконсолидирана основа														2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07		CK		0		0		422		707		9383		11413

				1		Собствен капитал /хил.лв./		447		443		422		707		9383		11413

				2		- Основен капитал /хил.лв./		650		650		650		650		650		650

				3		- Резерви /хил.лв./		153		153		135		422		33		33

				4		- Финансов резултат /хил.лв./		-356		-360		-363		-365		8700		10730

				5		Общо задължения /хил.лв./		1093		1095		14876		14877		22567		21484		P		0		0		14876		14877		22567		21484

				6		Коефициент на финансова автономност (1/5)		40.90%		40.46%		2.84%		4.75%		41.58%		53.12%

				7		Коефициент на задлъжнялост (5/1)		244.52%		247.18%		3525.12%		2104.24%		240.51%		188.24%





		

						за 1 акция		Общо

				Емисионна стойност		45		49,500,000.00						Брой акции:		1,100,000.00

				Номинална стойност		1		1,100,000.00

				Възнаграждение за инвестиционния посредник		0.0225		24,750.00

				Общо разходи по публичното предлагане /прогноза/		0.03		32,091.00

				Нетни приходи от публичното предлагане /прогноза/		44.97		49,467,909.00





		

				Разходи		Сума

				Такса за издаване на потвърждение на Проспект за първично публично предлагане на акции		5,000.00

				Такса за издаване на ISIN код		56.00

				Разходи за публикуване и обнародване на съобщение за увеличение на капитала /прогноза/		1,000.00

				Вписване в търговския регистър на увеличението на капитала		80.00

				Такса за депозиране на акциите в Централен депозитар АД		1,155.00

				Възнаграждение за инвестиционен посредник		24,750.00

				Издаване на удостоверение от ЦД за регистрация на свободен пазар на БФБ-София		50.00

				Общо разходи:		32,091.00
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DCF

																								Прогнозни допускания

						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013

				Нетни приходи от продажби		257750		283525		311877.5		296283.625		284432.28		273054.9888		267593.889024				Данъци върху EBIT

				Приходи от финансирания		0		0		0		0		0		0		0				Общо приходи от дейността

				Финансови приходи		6250		6500		6800		6600		6400		6300		6300				Общо разходи за дейността

				Общо приходи от дейността		264000		290025		318677.5		302883.625		290832.28		279354.9888		273893.889024				Нарастване на Нетния оборотен капитал (НОК)

																						Капиталови разходи

				Финансови разходи		9350		9500		9760		8860		8640		7540		6540				Разходи за амортизация

				Разходи по икономически елементи		220650		242715		266986.5		250967.31		233399.5983		214727.630436		203991.2489142				Нетно нарастване на други активи

				Общо разходи за дейността		230000		252215		276746.5		259827.31		242039.5983		222267.630436		210531.2489142				WACC

				EBITDA		34000		37810		41930.9999999999		43056.315		48792.6816999999		57087.3583639999		63362.6401097999

				Разходи за амортизация		3800		4180		4598		5058		5462		5790		6080

				EBIT		30200		33630		37332.9999999999		37998.315		43330.6816999999		51297.3583639999		57282.6401097999

				Данъци върху EBIT		3020		3363		3733.3		3799.8315		4333.06817		5129.7358364		5728.26401098

				Промяна в отсрочените данъци

				Нетна оперативна печалба NOPLAT		27180		30267		33599.6999999999		34198.4835		38997.6135299999		46167.6225275999		51554.3760988199

				Брутен паричен поток		30980		34447		38197.6999999999		39256.4835		44459.6135299999		51957.6225275999		57634.3760988199

				Нарастване на оперативния оборотен капитал		-3050		-4700		1400		1540		1700		1570		1930

				Капиталови разходи		39020		42922		14300		12300		7300		5300		6200

				Нетно нарастване на други активи

				Брутен размер на инвестициите		35970		38222		15700		13840		9000		6870		8130

				Инвестиции в добра репутация и други корекции		0		0		0		0		0		0		0

				Оперативен свободен паричен поток за инвеститорите (FCFI)		-4990		-3775		22497.6999999999		25416.4835		35459.6135299999		45087.6225275999		49504.3760988199

				Неоперативни парични потоци (несвързани пряко с дейността-фин. акт.)		0		0		0		0		0		0		0

				Краен паричен поток за инвеститорите (преди финансиране)		-4990		-3775		22497.6999999999		25416.4835		35459.6135299999		45087.6225275999		49504.3760988199

						1		2		3		4		5		6		7

				Дисконтиран краен паричен поток за инвеститорите (преди финансиране)		-4496.7108227449		-3065.5315056286		16463.4694906932		16760.7373067953		21072.0150497263		24144.8115080995		23889.358578725

				NPV DCF														94768.1496056658

				Продължаваща стойност (CV) Терминална стойност		399956.370045151				457042.341301595

				NPV cv		151624.979166408

				Стойност на компанията		246393.128772074				551810.490907261

				Финансови активи		0				0

				Неоперативни активи		0				0

				Стойност на цялото предприятие		246393.128772074				551810.490907261

				Стойност на лихвоносния дълг		28190				28190

				Стойност на собствения капитал		218203.128772074				523620.490907261

				Брой обикновени акции		8413.36				8413.36

				Стойност на една обикновена акция		25.9353134505				62.2367865998





WACC

		

								Година		Собствен капитал		Привлечен капитал		Общо		Дял на СК		Дял на ПК

								2004		25523		41072		66595		38%		62%

								2005		40593		20827		61420		66%		34%

								2006		54561		42473		97034		56%		44%

						15.44		Средно за периода								53%		47%

								Година		2007 г.		2008 г.		2009 г.		2010 г.		2011 г.		2012 г.		2013 г.

								Източници на финансиране - съотношение

								Собствен капитал		60.00%		65.00%		70.00%		75.00%		80.00%		80.00%		85.00%

								Привлечен капитал		40.00%		35.00%		30.00%		25.00%		20.00%		20.00%		15.00%

								Стойност на финансирането преди данъци

								Собствен капитал		13.70%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%

								Привлечен капитал		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%

								Данъчна ставка		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%

								Стойност на финансирането след данъци

								Собствен капитал		11.99%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%

								Привлечен капитал		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%

								Среднопретеглена цена на капитала

								Собствен капитал		7.19%		7.47%		7.97%		8.07%		8.76%		8.84%		8.29%

								Привлечен капитал		4.36%		3.82%		3.27%		2.73%		2.18%		2.18%		1.64%

								Среднопретеглена цена на капитала (WACC)		11.55%		11.28%		11.24%		10.79%		10.94%		11.02%		9.93%

								WACC - Средно за прогнозния период		10.97%

								Година		2007 г.		2008 г.		2009 г.		2010 г.		2011 г.		2012 г.		2013 г.

								Rf		4.80%		4.30%		4.20%		4.10%		4.30%		4.40%		3.10%

								β (beta)		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05

								Rg - Rf		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%

								Rb		2.03%		2.03%		2.03%		1.50%		1.50%		1.50%		1.50%

								Цена на собствения капитал		11.99%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%
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DA

		

				Оловно цинков комплекс АД (8 413 360 акции)

				Цена на акция/ Показател

						6/30/07		Данни на 1 акция		Стойност на 1 акция

				Продажби (в хил.лв.)		121,394		14.43		8,95				8,08		9,81

				Нетна печалба (в хил.лв.)		14,310		1.7		8,77				24,38		41,92

				Нетна стойност на активите		68,027		8.09		5,18				2,67		7,69

				Средна аритметична стойност на акция на ОЦК в лв.						7,63

				Кремиковци АД (18 517 545 акции)										3/31/07

				Цена на акция/ Показател														Цена на акция към 17.07.2007		16.63

						6/30/07		Данни на 1 акция		Коефициент								*Спряни от търговия

				Продажби (в хил.лв.)		551,674		29,79		0,56				232,585				18517545

				Нетна печалба (в хил.лв.)		-21,473		1,16		14,34				-23,846

				Нетна стойност на активите		939,043		50,71		0,33				942,912

				Чугунолеене АД (640 599 акции)														640599

				Цена на акция/ Показател

						6/30/07		Данни на 1 акция		Коефициент				3/31/07				Цена на акция към 30.06.2007		18.74

				Продажби (в хил.лв.)		17,543		27,39		0,68				8,841

				Нетна печалба (в хил.лв.)		484		0,76		24,66				286

				Нетна стойност на активите		12,626		19,71		0,95				12,428





BV

		

				Счетоводна стойност на компанията		6/30/07		2006г.		2005г.		2004г.

				Активи (в хил. лева)		115217		97034		61420		66595

				Краткосрочни задължения (в хил. лева)		37222		38534		10118		3438

				Дългосрочни задължения (в хил. лева)		9968		3939		10709		37634

				Малцинствено участие (в хил. лв.)		0		0		0		0

				Счетоводна стойност на компанията(Book Value) (в хил. лева)		68027		54561		40593		25523

				Брой акции (в хил. броя)		8413		8413		8413		8413

				Счетоводна стойност на една акция (Book Value per share) (в лева)		8.09		6.49		4.83		3.03





Razh.100lv.Prih

		

						Разходи		6/30/06		6/30/07		Отклонение

						1. Разходи за материали		55,152		95,404		40,252

						2. Разходи за външни услуги		1,251		3,520		2,269

						3. Разходи за амортизации		1,566		1,891		325

						4. Разходи за възнаграждения		2,524		3,306		782

						5. Разходи за осигуровки		840		1,073		233

						6. Балансова стойност на продадени активи		144		37		-107

						7. Изменение на запасите от продукция и незав. произв.		-6,749		194		6943

						8. Други разходи за дейността		70		72		2

						9. Финансови разходи		2,725		4,735		2,010

						10. Извънредни разходи		0		0		0

						Всичко разходи		57,523		110,232		52,709

						Приходи

						1. Приходи от продажби на продукция		62,620		121,395		58,775

						2. Приходи от продажби на стоки		23		18		-5

						3. Приходи от продажби на услуги		0		0		0

						4. Други нетни приходи от дейността		398		277		-121

						5. Финансови приходи		1,583		2,853		1,270

						6. Приходи от финансирания		0		0		0

						7. Извънредни приходи		0		0		0

						Всичко приходи		64,624		124,543		59,919





Balance

		АКТИВИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07				АКТИВИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		а		б		1		1		2		1		1		1		а		б										1		1				а		б		2		1		2		1		1		1		а		б		2		1		2		1		1		1

		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ																А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ																		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ																А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

		I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване																I. Основен капитал																		I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване																I. Основен капитал

		1. Земи (терени )		1-0011										21		16		Записан и внесен капитал т.ч.:		1-0411										650		650				1. Земи (терени )		1-0011														Записан и внесен капитал т.ч.:		1-0411		650		650		650		650		650		650

		2. Сгради и конструкции		1-0012										601		866		обикновенни акции		1-0411-1																2. Сгради и конструкции		1-0012														обикновенни акции		1-0411-1		650		650		650		650		650		650

		3. Машини и оборудване		1-0013										119		62		привилегировани акции		1-0411-2																3. Машини и оборудване		1-0013		0		0		0		0		0		0		привилегировани акции		1-0411-2

		4. Съоръжения		1-0014										137		49		Изкупени собствени обикновени акции		1-0417																4. Съоръжения		1-0014														Изкупени собствени обикновени акции		1-0417

		5. Транспортни средства		1-0015										21		28		Изкупени собствени привилегировани акции		1-0417-1																5. Транспортни средства		1-0015		4		4		2		1		0		0		Изкупени собствени привилегировани акции		1-0417-1

		6. Стопански инвентар		1-0017-1														Невнесен капитал		1-0416																6. Стопански инвентар		1-0017-1		6		6		0		0		0		0		Невнесен капитал		1-0416

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		1-0018												16		Общо за група І:		1-0410										650		650				7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		1-0018		2		2		0		0		0		0		Общо за група І:		1-0410		650		650		650		650		650		650

		8. Други		1-0017										16		21		II. Резерви																		8. Други		1-0017		0				0								II. Резерви

		Общо за група I:		1-0010										915		1058		1. Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа		1-0421										33		33				Общо за група I:		1-0010		12		12		2		1		0		0		1. Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа		1-0421		33		33		33		320		33		33

		II. Инвестиционни имоти		1-0041														2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите		1-0422												573				II. Инвестиционни имоти		1-0041														2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите		1-0422		18		18

		III. Биологични активи		1-0016														3. Целеви резерви, в т.ч.:		1-0423										0		203				III. Биологични активи		1-0016														3. Целеви резерви, в т.ч.:		1-0423		102		102		102		102		0		0

		IV. Нематериални активи																общи резерви		1-0424																IV. Нематериални активи																общи резерви		1-0424		19		19		19		19

		1. Права върху собственост		1-0021										1				специализирани резерви		1-0425																1. Права върху собственост		1-0021														специализирани резерви		1-0425

		2. Програмни продукти		1-0022												1		други резерви		1-0426												203				2. Програмни продукти		1-0022		7		5		0		0		0		0		други резерви		1-0426		83		83		83		83

		3. Продукти от развойна дейност		1-0023														Общо за група II:		1-0420										33		809				3. Продукти от развойна дейност		1-0023														Общо за група II:		1-0420		153		153		135		422		33		33

		4. Други		1-0024														III. Финансов резултат																		4. Други		1-0024														III. Финансов резултат

		Общо за група IV:		1-0020										1		1		1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:		1-0451										-486		7426				Общо за група IV:		1-0020		7		5		0		0		0		0		1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:		1-0451		-344		-356		-342		-363		-261		8700

																		неразпределена печалба		1-0452												9473																				неразпределена печалба		1-0452		21		21		35		35				8961

		V. Търговска репутация																непокрита загуба		1-0453										-486		-2047				V. Търговска репутация																непокрита загуба		1-0453		-365		-377		-377		-398		-261		-261

		1. Положителна репутация		1-0051										505		3013		еднократен ефект от промени в счетоводната политика		1-0451-1																1. Положителна репутация		1-0051														еднократен ефект от промени в счетоводната политика		1-0451-1

		2. Отрицателна репутация		1-0052														2. Текуща печалба		1-0454										8923		2030				2. Отрицателна репутация		1-0052														2. Текуща печалба		1-0454										8961		2030

		Общо за група V:		1-0050										505		3013		3. Текуща загуба		1-0455												-364				Общо за група V:		1-0050		0		0		0		0		0		0		3. Текуща загуба		1-0455		-12		-4		-21		-2

		VI. Финансови активи																Общо за група III:		1-0450										8437		9092				VI. Финансови активи																Общо за група III:		1-0450		-356		-360		-363		-365		8700		10730

		1. Инвестиции в:		1-0031										16597		0																				1. Инвестиции в:		1-0031		1086		1086		1563		1449		14909		3246

		дъщерни предприятия		1-0032																																дъщерни предприятия		1-0032										164		3224

		смесени предприятия		1-0033														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III):		1-0400										9120		10551				смесени предприятия		1-0033														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III):		1-0400		447		443		422		707		9383		11413

		асоциирани предприятия		1-0034																																асоциирани предприятия		1-0034

		други предприятия		1-0035										16597																						други предприятия		1-0035		1086		1086		1563		1449		14745		22

		2. Държани до настъпване на падеж		1-0042										0		0		Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ		1-0400-1										45						2. Държани до настъпване на падеж		1-0042		0		0		0		0		0		0		Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ		1-0400-1

		държавни ценни книжа		1-0042-1																																държавни ценни книжа		1-0042-1

		облигации, в т.ч.:		1-0042-2														В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ																		облигации, в т.ч.:		1-0042-2														В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ

		общински облигации		1-0042-3														I. Търговски и други задължения																		общински облигации		1-0042-3														I. Търговски и други задължения

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		1-0042-4														1. Задължения към свързани предприятия		1-0511																други инвестиции, държани до настъпване на падеж		1-0042-4														1. Задължения към свързани предприятия		1-0511		0				0

		3. Други		1-0042-5														2.Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции		1-0512												81				3. Други		1-0042-5		7		7		7		7						2.Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции		1-0512								2336

		Общо за група VI:		1-0040										16597		0		3. Задължения по ЗУНК		1-0512-1																Общо за група VI:		1-0040		1093		1093		1570		1456		14909		3246		3. Задължения по ЗУНК		1-0512-1

		VII. Търговски и други вземания																4. Задължения по получени търговски заеми		1-0514										1370		2483				VII. Търговски и други вземания																4. Задължения по получени търговски заеми		1-0514		978		978		1455		1455		1370		1370

		1. Вземания от свързани предприятия		1-0044														5. Задължения по облигационни заеми		1-0515										19558		19558				1. Вземания от свързани предприятия		1-0044														5. Задължения по облигационни заеми		1-0515										19558		19558

		2. Вземания по търговски заеми		1-0045														6. Други		1-0517										4122						2. Вземания по търговски заеми		1-0045														6. Други		1-0517

		3. Вземания по финансов лизинг		1-0046-1														Общо за група I:		1-0510										25050		22122				3. Вземания по финансов лизинг		1-0046-1														Общо за група I:		1-0510		978		978		1455		3791		20928		20928

		4. Други		1-0046												698																				4. Други		1-0046

		Общо за група VII:		1-0040-1										0		698		II. Други нетекущи пасиви		1-0510-1																Общо за група VII:		1-0040-1		0		0		0		0		0		0		II. Други нетекущи пасиви		1-0510-1

																		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0520																																III. Приходи за бъдещи периоди		1-0520

		VIII. Разходи за бъдещи периоди		1-0060														IV. Пасиви по отсрочени данъци		1-0516										1123						VIII. Разходи за бъдещи периоди		1-0060		5		5		0		0		0		0		IV. Пасиви по отсрочени данъци		1-0516										1123		0

		IX. Активи по отсрочени данъци		1-0060-1														V.Финансирания		1-0520-1																IX. Активи по отсрочени данъци		1-0060-1														V.Финансирания		1-0520-1

		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX):		1-0100										18018		4770		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V):		1-0500										26173		22122				ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX):		1-0100		1117		1115		1572		1457		14909		3246		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V):		1-0500		978		978		1455		3791		22051		20928

		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ																																		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ

		I. Материални запаси																Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ																		I. Материални запаси																Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ

		1. Материали		1-0071										28		152		I. Търговски и други задължения																		1. Материали		1-0071														I. Търговски и други задължения

		2. Продукция		1-0072										5		683		1. Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		1-0612																2. Продукция		1-0072														1. Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		1-0612

		3. Стоки		1-0073												8		2. Текуща част от нетекущите задължения		1-0510-2																3. Стоки		1-0073														2. Текуща част от нетекущите задължения		1-0510-2

		4. Незавършено производство		1-0076										8		31		3. Текущи задължения, в т.ч.:		1-0630										240		1836				4. Незавършено производство		1-0076														3. Текущи задължения, в т.ч.:		1-0630		114		116		39		38		0		1

		5. Биологични активи		1-0074														задължения към свързани предприятия		1-0611																5. Биологични активи		1-0074														задължения към свързани предприятия		1-0611		27		27		13		13

		6. Други		1-0077														задължения по получени търговски заеми		1-0614												1542				6. Други		1-0077														задължения по получени търговски заеми		1-0614

		Общо за група I:		1-0070										41		874		задължения към доставчици и клиенти		1-0613										89		198				Общо за група I:		1-0070		0		0		0		0		0		0		задължения към доставчици и клиенти		1-0613		8		8		1						0

																		получени аванси		1-0613-1																																получени аванси		1-0613-1

		II. Търговски и  други вземания																задължения към персонала		1-0615										64		81				II. Търговски и  други вземания																задължения към персонала		1-0615		42		44		11		11				1

		1. Вземания от свързани предприятия		1-0081										146		146		задължения към осигурителни предприятия		1-0616										39		7				1. Вземания от свързани предприятия		1-0081		45		45						146		146		задължения към осигурителни предприятия		1-0616		7		7		2		2

		2. Вземания от клиенти и доставчици		1-0082										2250		689		данъчни задължения		1-0617										48		8				2. Вземания от клиенти и доставчици		1-0082		66		66		66		66		231		231		данъчни задължения		1-0617		30		30		12		12

		3. Предоставени аванси		1-0086-1														4. Други		1-0618										1040		1510				3. Предоставени аванси		1-0086-1														4. Други		1-0618		1		1		13382		11048		516		555

		4. Вземания по предоставени търговски заеми		1-0083										600				5. Провизии		1-0619																4. Вземания по предоставени търговски заеми		1-0083		278		278		278		278		600				5. Провизии		1-0619

		5. Съдебни и присъдени вземания		1-0084										120		10		Общо за група І:		1-0610										1280		3346				5. Съдебни и присъдени вземания		1-0084														Общо за група І:		1-0610		115		117		13421		11086		516		556

		6. Данъци за възстановяване		1-0085										55		5																				6. Данъци за възстановяване		1-0085

		7. Вземания от персонала		1-0086-2																																7. Вземания от персонала		1-0086-2

		8. Други		1-0086										13300		29290		II. Други текущи пасиви		1-0610-1																8. Други		1-0086		33		33		13381		13381		14205		29272		II. Други текущи пасиви		1-0610-1

		Общо за група II:		1-0080										16471		30140		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0700										9						Общо за група II:		1-0080		422		422		13725		13725		15182		29649		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0700

																		IV. Финансирания		1-0700-1																																IV. Финансирания		1-0700-1

		III.Финансови активи																																		III.Финансови активи

		1. Финансови активи, държани за търгуване в т. ч.		1-0093										0		16																				1. Финансови активи, държани за търгуване в т. ч.		1-0093		0		0		0		0		0		0

		дългови ценни книжа		1-0093-1														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV):		1-0750										1289		3346				дългови ценни книжа		1-0093-1														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV):		1-0750		115		117		13421		11086		516		556

		дeривативи		1-0093-2																																дeривативи		1-0093-2

		други		1-0093-3												16																				други		1-0093-3

		2. Финансови активи, обявени за продажба		1-0093-4																																2. Финансови активи, обявени за продажба		1-0093-4

		3. Други		1-0095																																3. Други		1-0095

		Общо за група III:		1-0090										0		16																				Общо за група III:		1-0090		0		0		0		0		0		0

		IV. Парични средства и парични еквиваленти																																		IV. Парични средства и парични еквиваленти

		1. Парични средства в брой		1-0151										17		185																				1. Парични средства в брой		1-0151		0				0

		2. Парични средства в безсрочни депозити		1-0153										1937		33																				2. Парични средства в безсрочни депозити		1-0153		1		1		1		402		1859		2

		3. Блокирани парични средства		1-0155										142																						3. Блокирани парични средства		1-0155

		4. Парични еквиваленти		1-0157																																4. Парични еквиваленти		1-0157

		Общо за група  IV:		1-0150										2096		218																				Общо за група  IV:		1-0150		1		1		1		402		1859		2

		V. Разходи за бъдещи периоди		1-0160										1		1																				V. Разходи за бъдещи периоди		1-0160

		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V)		1-0200										18609		31249																				ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V)		1-0200		423		423		13726		14127		17041		29651

		ОБЩО АКТИВИ (А + Б):		1-0300										36627		36019		СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):		1-0800										36627		36019				ОБЩО АКТИВИ (А + Б):		1-0300		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):		1-0800		1540		1538		15298		15584		31950		32897





OD

		РАЗХОДИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		ПРИХОДИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07				РАЗХОДИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		ПРИХОДИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		а		б										1		1		а		б										1		1				а		б		2		1		2		1		1		1		а		б		2		1		2		1		1		1

		А. Разходи за дейността																А. Приходи от дейността																		А. Разходи за дейността																А. Приходи от дейността

		I. Разходи по икономически елементи																I. Нетни приходи от продажби на:																		I. Разходи по икономически елементи																I. Нетни приходи от продажби на:

		1. Разходи за материали		2-1120										13		234		1. Продукция		2-1551												332				1. Разходи за материали		2-1120		2		0		0								1. Продукция		2-1551

		2. Разходи за външни услуги		2-1130										45		140		2. Стоки		2-1552												32				2. Разходи за външни услуги		2-1130		5		0		3		1		2		39		2. Стоки		2-1552

		3. Разходи за амортизации		2-1160										14		80		3. Услуги		2-1560										75		105				3. Разходи за амортизации		2-1160		12		2		5		1		1		0		3. Услуги		2-1560

		4. Разходи за възнаграждения		2-1140										20		182		4. Други		2-1556										113		50				4. Разходи за възнаграждения		2-1140		3		2		0						2		4. Други		2-1556		0				74				52		0

		5. Разходи за осигуровки		2-1150										6		39		Общо за група I:		2-1610										188		519				5. Разходи за осигуровки		2-1150		1		0		0						1		Общо за група I:		2-1610		0		0		74		0		52		0

		6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		2-1010										6		26																				6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		2-1010

		7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		2-1030												46		II. Приходи от финансирания		2-1620										3						7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		2-1030														II. Приходи от финансирания		2-1620

		8. Други, в т.ч.:		2-1170										367		162		в т.ч. от правителството		2-1621										3						8. Други, в т.ч.:		2-1170		4				76				355		0		в т.ч. от правителството		2-1621

		обезценка на активи		2-1171																																обезценка на активи		2-1171

		провизии		2-1172														III. Финансови   приходи																		провизии		2-1172														III. Финансови   приходи

		Общо за група I:		2-1100										471		909		1. Приходи от лихви		2-1710										9		4				Общо за група I:		2-1100		27		4		84		2		358		42		1. Приходи от лихви		2-1710										9		3

																		2. Приходи от дивиденти		2-1721																																2. Приходи от дивиденти		2-1721

		II. Финансови   разходи																3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1730										11808		15646				II. Финансови   разходи																3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1730										11808		15646

		1. Разходи за лихви		2-1210										1138				4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове		2-1740										46		49				1. Разходи за лихви		2-1210						11				1121		0		4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове		2-1740

		2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1220										149		14696		5. Други		2-1745												1123				2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1220										149		14696		5. Други		2-1745												1123

		3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове		2-1230										74		60		Общо за група III:		2-1700										11863		16822				3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове		2-1230										9		0		Общо за група III:		2-1700		0		0		0		0		11817		16772

		4. Други		2-1240										149		10																				4. Други		2-1240										148		4

		Общо за група II:		2-1200										1,510		14,766																				Общо за група II:		2-1200		0		0		11		0		1,427		14,700

		Б. Общо разходи за дейността (I + II)		2-1300										1,981		15,675		Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):		2-1600										12054		17341				Б. Общо разходи за дейността (I + II)		2-1300		27		4		95		2		1,785		14,742		Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):		2-1600		0		0		74		0		11869		16772

		В.  Печалба от дейността		2-1310										10,073		1,666		В. Загуба от дейността		2-1810										0		0				В.  Печалба от дейността		2-1310		1,758		0		0		0		10,084		2,030		В. Загуба от дейността		2-1810		27		4		21		2		0		0

		III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1250-1														IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1810-1																III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1250-1														IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1810-1

		IV. Извънредни разходи		2-1250														V. Извънредни приходи		2-1750																IV. Извънредни разходи		2-1250														V. Извънредни приходи		2-1750

		Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)		2-1350										1,981		15,675		Г. Общо приходи   (Б + IV + V)		2-1800										12,054		17,341				Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)		2-1350		27		4		95		2		1,785		14,742		Г. Общо приходи   (Б + IV + V)		2-1800		0		0		74		0		11,869		16,772

		Д. Печалба преди облагане с данъци		2-1400										10,073		1,666		Д. Загуба преди облагане с данъци		2-1850										0		0				Д. Печалба преди облагане с данъци		2-1400		1,758		0		0		0		10,084		2,030		Д. Загуба преди облагане с данъци		2-1850		27		4		21		2		0		0

		V. Разходи за данъци		2-1450										1,150		0																				V. Разходи за данъци		2-1450		0		0		0		0		1,123		0

		1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата		2-1451										1																						1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата		2-1451

		2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата		2-1452																																2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата		2-1452										1123		0

		3. Други		2-1453										1149																						3. Други		2-1453												0

		E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)		2-0454										8,923		1,666		E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)		2-0455										0		0				E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)		2-0454		1,758		0		0		0		8,961		2,030		E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)		2-0455		1,150		4		21		2		0		0

		в т.ч. за малцинствено участие		2-0454-1														в т.ч. за малцинствено участие		2-0455-1																в т.ч. за малцинствено участие		2-0454-1														в т.ч. за малцинствено участие		2-0455-1

		Ж. Нетна печалба за периода		2-0454-2										8,923		1,666		Ж. Нетна загуба за периода		2-0455-2										0		0				Ж. Нетна печалба за периода		2-0454-2		1,758		0		0		0		8,961		2,030		Ж. Нетна загуба за периода		2-0455-2		1,150		4		21		2		0		0

		Всичко (Г+ V + Е):		2-1500										12,054		17,341		Всичко (Г + E):		2-1900										12,054		17,341				Всичко (Г+ V + Е):		2-1500		1,785		4		95		2		11,869		16,772		Всичко (Г + E):		2-1900		1,150		4		95		2		11,869		16,772
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				Показатели		Консолидирана основа

						2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006		6/30/07

				Общо приходи от дейността (хил. лева)		0		0		0		0		12,054		17,341

				Печалба/загуба от дейността (хил. лева)		0		0		0		0		10,073		1,666

				Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)		0		0		0		0		8,923		1,666

				Сума на активите (хил. лева)		0		0		0		0		36627		36019

				Нетни активи (хил лв.)		0		0		0		0		9120		10551

				Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)		0.00		0.00		0.00		0.00		13.73		2.56

				Акционерен капитал (хил. лв.)		0		0		0		0		650		650

				Брой акции (хил. бр.)		0		0		0		0		650		650

				Дивидент на акция (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Доход на акция с намалена стойност (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Показатели		Неконсолидирана основа

						2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

				Общо приходи от дейността (хил. лева)		0		0		74		0		11,869		16,772

				Печалба/загуба от дейността (хил. лева)		1,758		-4		-21		-2		10,084		2,030

				Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)		1758		-4		-21		-2		8961		2030

				Сума на активите (хил. лева)		1540		1538		15298		15584		31950		32897

				Нетни активи (хил лв.)		447		443		422		707		9383		11413

				Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)		2.70		-0.01		-0.03		-0.00		13.79		3.12

				Акционерен капитал (хил. лв.)		650		650		650		650		650		650

				Брой акции (хил. бр.)		650		650		650		650		650		650

				Дивидент на акция (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Доход на акция с намалена стойност (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Показатели за рентабилност		2006г.		6/30/06		2005г.		2004г.

				Активи (в хил. лева)		97034		86788		61420		66595

				Краткосрочни задължения (в хил. лева)		38534		24997		10118		3438

				Дългосрочни задължения (в хил. лева)		3939		14232		10709		37634								0.00

				Собствен капитал (в хил. лева)		54561		47559		40593		25523

				Нетна печалба (в хил. лева)		0		6967		0		-3695

				Възвръщаемост на активите ROA		0.00%		8.03%		0.00		-5.55

				Възвръщаемост на собствения капитал ROE		0.00%		14.65%		0.00%		-14.48

				Показатели за ликвидност		2006г.		6/30/06		2005г.		2004г.

				Собствен капитал		54561		47559		40593		25523

				Пасиви (Привлечени средства)		42473		39229		20827		41072

				Краткотрайни активи		51648		45255		17750		24542

				Краткосрочни задължения		38534		24997		10118		3438

				Краткосрочни вземания		7771		16595		2906		13352

				Краткосрочни фин. активи		0		0		0		1785

				Парични средства		426		313		2995		165

				Коефициент на обща ликвидност		1.34		1.81		1.75		7.14

				Коефициент на бърза ликвидност		0.21		0.68		0.58		4.45

				Коефициент на незабавна ликвидност		0.01		0.01		0.30		0.57

				Коефициент на абсолютна ликвидност		0.01		0.01		0.30		0.05

				Коефициент на финансова автономност		1.28		1.21		1.95		0.62

				Коефициент на задлъжнялост		0.78		0.82		0.51		1.61
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		0		0		0		0

		0		0		0		0



Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)

Показатели на консолидирана основа /хил.лв./
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Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)

Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)

Показатели на неконсолидирана основа /хил.лв./
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		Приходи /в хил. лева/

				2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Нетни приходи от продажби на стоки и услуги		188		519

		Приходи от финансирания		3		0

		Финансови приходи		11863		16822

		Извънредни приходи		0		0

		Общо приходи от дейността		12054		17341		ОПД+ИП		0		0		0		0		12,054		17,341

		Разходи /в хил. лева/

				2006		6/30/07

		Разходи за материали		13		234

		Разходи за външни услуги		45		140

		Разходи за амортизации		14		80

		Разходи за възнаграждения		20		182

		Разходи за осигуровки		6		39

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		6		26

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		0		46

		Други		367		162

		Общо оперативни разходи		471		909		ООР		0		0		0		0		471		909

		Финансови   разходи		1,510		14,766

		Общо разходи за дейността		1981		15675		ОРД		0		0		0		0		1,981		15,675

		Печалба/Загуба преди данъци		10073		1666		EBIT		0		0		0		0		10,073		1,666

		Разходи за данъци		1,150		0

		Печалба след облагане с данъци		8923		1666				0		0		0		0		8923		1666

		в т.ч. за малцинствено участие		0		0				0		0		0		0		0		0

		Нетна Печалба/Загуба за годината		8923		1666				0		0		0		0		8923		1666

		Приходи /в хил. лева/

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Нетни приходи от продажби на стоки и услуги		0		0		74		0		52		0

		Приходи от финансирания		0		0		0		0		0		0

		Финансови приходи		0		0		0		0		11817		16772

		Извънредни приходи		0		0		0		0		0		0

		Общо приходи от дейността		0		0		74		0		11869		16772		ОПД+ИП		0		0		74		0		11869		16772

		Разходи /в хил. лева/		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Разходи за материали		2		0		0		0		0		0

		Разходи за външни услуги		5		0		3		1		2		39

		Разходи за амортизации		12		2		5		1		1		0

		Разходи за възнаграждения		3		2		0		0		0		2

		Разходи за осигуровки		1		0		0		0		0		1

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		0		0		0		0		0		0

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		0		0		0		0		0		0

		Други		4		0		76		0		355		0

		Общо оперативни разходи		27		4		84		2		358		42		OOP		0		0		84		2		358		42

		Финансови разходи		0		0		11		0		1,427		14,700

		Общо разходи за дейността		27		4		95		2		1785		14742				0		0		95		2		1,785		14,742

		Печалба/Загуба преди данъци		-27		-4		-21		-2		10084		2030		EBIT		1758		-4		-21		-2		10084		2030

		Разходи за данъци		0		0		0		0		1,123		0

		Печалба след облагане с данъци		-27		-4		-21		-2		8961		2030				1758		-4		-21		-2		8961		2030

		в т.ч. за малцинствено участие		0		0		0		0		0		0

		Нетна Печалба/Загуба за годината		-27		-4		-21		-2		8961		2030				1758		-4		-21		-2		8961		2030
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Fin. pok

								ВИД АКТИВИ / в хил. лева /		Консолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А. Дълготрайни активи в т.ч:		0		0		0		0		18018		4770		ДА		0		0		0		0		18018		4770

								Имоти, машини, съоръжения и оборудване		0		0		0		0		915		1058

								Дълготрайни нематериални активи		0		0		0		0		1		1

								Инвестиционни имоти		0		0		0		0		0		0

								Дългосрочни финансови активи		0		0		0		0		16597		0

								Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698

								Търговска репутация		0		0		0		0		505		3013

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Активи по отсрочени данъци		0		0		0		0		0		0

								Б. Краткотрайни активи в т.ч:		0		0		0		0		18609		31249		КА		0		0		0		0		18609		31249

								Материални запаси		0		0		0		0		41		874

								Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140

								Краткосрочни финансови активи		0		0		0		0		0		16

								Парични средства и пар. еквиваленти		0		0		0		0		2096		218

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		1		1

								Сума на актива		0		0		0		0		36627		36019		СУМА		0		0		0		0		36627		36019

								ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /		Консолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А.Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551		СК		0		0		0		0		9120		10551

								Основен капитал		0		0		0		0		650		650

								Резерви		0		0		0		0		33		809

								Финансов резултат		0		0		0		0		8437		9092

								Б.Малцинствено участие		0		0		0		0		45		0		МУ		0		0		0		0		45		0

								В.Дългосрочни пасиви		0		0		0		0		26173		22122		ДП		0		0		0		0		26173		22122

								Търговски и други задължения		0		0		0		0		25050		22122

								Други нетекущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Д. Краткосрочни пасиви		0		0		0		0		1289		3346		КП		0		0		0		0		1289		3346

								Търговски и други задължения		0		0		0		0		1280		3346

								Други текущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		9		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Сума на пасива		0		0		0		0		36627		36019		СП		0		0		0		0		36627		36019

								ВИД АКТИВИ / в хил. лева /		Неконсолидирана основа														2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А. Дълготрайни активи в т.ч:		1117		1115		1572		1457		14909		3246		ДА		0		0		1572		1457		14909		3246

								Имоти, машини, съоръжения и оборудване		12		12		2		1		0		0

								Дълготрайни нематериални активи		7		5		0		0		0		0

								Инвестиционни имоти		0		0		0		0		0		0

								Дългосрочни финансови активи		1093		1093		1570		1456		14909		3246

								Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0

								Търговска репутация		0		0		0		0		0		0

								Разходи за бъдещи периоди		5		5		0		0		0		0

								Активи по отсрочени данъци		0		0		0		0		0		0

								Б. Краткотрайни активи в т.ч:		423		423		13726		14127		17041		29651		КА		0		0		13726		14127		17041		29651

								Материални запаси		0		0		0		0		0		0

								Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649

								Краткосрочни финансови активи		0		0		0		0		0		0

								Парични средства и пар. еквиваленти		1		1		1		402		1859		2

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Сума на актива		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СУМА		0		0		15298		15584		31950		32897

								ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /		Неконсолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А.Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413		СК		0		0		422		707		9383		11413

								Основен капитал		650		650		650		650		650		650

								Резерви		153		153		135		422		33		33

								Финансов резултат		-356		-360		-363		-365		8700		10730

								Б.Малцинствено участие		0		0		0		0		0		0		МУ

								В.Дългосрочни пасиви		978		978		1455		3791		22051		20928		ДП		0		0		1455		3791		22051		20928

								Търговски и други задължения		978		978		1455		3791		20928		20928

								Други нетекущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Д. Краткосрочни пасиви		115		117		13421		11086		516		556		КП		0		0		13421		11086		516		556

								Търговски и други задължения		115		117		13421		11086		516		556

								Други текущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Сума на пасива		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СП		0		0		15298		15584		31950		32897





Fin. pok
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А. Дълготрайни активи в т.ч:

Б. Краткотрайни активи в т.ч:

Консолидирани активи /хил.лв./



Cash fl

		№		Показатели		Консолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Краткотрайни активи		0		0		0		0		18609		31249

		2		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1289		3346

		3		Нетен оборотен капитал (1-2)		0		0		0		0		17320		27903

		4		Обща сума на актива (пасива)		0		0		0		0		36627		36019

		5		Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551

		6		Привлечен капитал		0		0		0		0		27507		25468		ПК		0		0		0		0		27507		25468

		7		Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		24.90%		29.29%

		8		Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		75.10%		70.71%

		9		Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		33.16%		41.43%

		10		Капиталова структура (6/5)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		301.61%		241.38%

		№		Показатели		Неконсолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Краткотрайни активи		423		423		13726		14127		17041		29651

		2		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556

		3		Нетен оборотен капитал (1-2)		308		306		305		3041		16525		29095

		4		Обща сума на актива (пасива)		1540		1538		15298		15584		31950		32897

		5		Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413

		6		Привлечен капитал		1093		1095		14876		14877		22567		21484		ПК		0		0		14876		14877		22567		21484

		7		Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)		29.03%		28.80%		2.76%		4.54%		29.37%		34.69%

		8		Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)		70.97%		71.20%		97.24%		95.46%		70.63%		65.31%

		9		Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)		40.90%		40.46%		2.84%		4.75%		41.58%		53.12%

		10		Капиталова структура (6/5)		244.52%		247.18%		3525.12%		2104.24%		240.51%		188.24%
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Собствен капитал

Привлечен капитал

Структура на капитала Неконсолидирана основа /хил.лв./



DMA

		Вземания /в хил. лв./		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698				0				0						0

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- вземания по търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-вземания по финансов лизинг		0		0		0		0		0		0

		- други дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698

		Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140				0				0						16471

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		146		146

		- вземания от контрагенти		0		0		0		0		2250		689

		- предоставени аванси		0		0		0		0		0		0

		- вземания по предоставени търговски заеми		0		0		0		0		600		0

		- съдебни и присъдени вземания		0		0		0		0		120		10

		- данъци за възстановяване		0		0		0		0		55		5

		- вземания от персонала		0		0		0		0		0		0

		- други краткосрочни вземания		0		0		0		0		13300		29290

		Общо вземания		0		0		0		0		16471		30838				0				0						16471

		Задължения /в хил. лв./		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни задължения		0		0		0		0		26173		22122				0				0						26173

		Търговски и други задължения		0		0		0		0		25050		22122				0				0						25050

		- задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- задължения по банкови заеми		0		0		0		0		0		81

		- задължения о ЗУНК		0		0		0		0		0		0

		- получени търговски заеми		0		0		0		0		1370		2483

		- задлжения по облигационни заеми		0		0		0		0		19558		19558

		- други задължения		0		0		0		0		4122		0

		Други нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

		Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

		Финансирания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1280		3346				0				0						1289

		Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		0		0		0		0		0		0

		Текуща част от нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Текущи задължения в т.ч.:		0		0		0		0		240		1836				0				0						240

		-задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		-задължения по получени търговски заеми		0		0		0		0		0		1542

		-задължения към доставчици и клиенти		0		0		0		0		89		198

		-получени аванси		0		0		0		0		0		0

		-задължения към персонала		0		0		0		0		64		81

		-задължения към осигурителни предприятия		0		0		0		0		39		7

		-данъчни задължения		0		0		0		0		48		8

		други		0		0		0		0		1040		1510

		провизии		0		0		0		0		0		0

		Общо задължения		0		0		0		0		27453		25468				0				0						27462

		Вземания /в хил. лв./		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0				0				0						0

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- вземания по търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-вземания по финансов лизинг		0		0		0		0		0		0

		- други дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649				0				13725						15182

		- вземания от свързани предприятия		45		45		0		0		146		146

		- вземания от контрагенти		66		66		66		66		231		231

		- предоставени аванси		0		0		0		0		0		0

		- вземания по предоставени търговски заеми		278		278		278		278		600		0

		- съдебни и присъдени вземания		0		0		0		0		0		0

		- данъци за възстановяване		0		0		0		0		0		0

		- вземания от персонала		0		0		0		0		0		0

		- други краткосрочни вземания		33		33		13381		13381		14205		29272

		Общо вземания		422		422		13725		13725		15182		29649				0				13725						15182

		Задължения /в хил. лв./		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни задължения		978		978		1455		3791		22051		20928				0				1455						22051

		Търговски и други задължения		978		978		1455		3791		20928		20928				0				1455						20928

		- задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- задължения по банкови заеми		0		0		0		2336		0		0

		- задължения о ЗУНК		0		0		0		0		0		0

		- получени търговски заеми		978		978		1455		1455		1370		1370

		- задлжения по облигационни заеми		0		0		0		0		19558		19558

		- други задължения		0		0		0		0		0		0

		Други нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

		Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

		Финансирания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556				0				13421						516

		Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		0		0		0		0		0		0

		Текуща част от нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Текущи задължения в т.ч.:		114		116		39		38		0		1				0				39						0

		-задължения към свързани предприятия		27		27		13		13		0		0

		-задължения по получени търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-задължения към доставчици и клиенти		8		8		1		0		0		0

		-получени аванси		0		0		0		0		0		0

		-задължения към персонала		42		44		11		11		0		1

		-задължения към осигурителни предприятия		7		7		2		2		0		0

		-данъчни задължения		30		30		12		12		0		0

		други		1		1		13382		11048		516		555

		провизии		0		0		0		0		0		0

		Общо задължения		1093		1095		14876		14877		22567		21484				0				14876						22567





DMA

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0



- вземания от свързани предприятия

- вземания от контрагенти

- предоставени аванси

- вземания по предоставени търговски заеми

- съдебни и присъдени вземания

- данъци за възстановяване

- други краткосрочни вземания

Вземания на консолидирана основа /хил.лв./



Cap&Zad

		№		Показатели		Консолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Финансов резултат		0		0		0		0		8,923		1,666

		2		Приходи от продажби и услуги		0		0		0		0		188		519

		3		Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551

		4		Пасиви (Привлечени средства)		0		0		0		0		27507		25468				0		0		0		0		27507		25468

		5		Обща сума на активи		0		0		0		0		36627		36019

		8		Приходи		0		0		0		0		12,054		17,341

		9		Разходи		0		0		0		0		1,981		15,675

		10		Краткотрайни активи		0		0		0		0		18609		31249

		11		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1289		3346

		12		Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140

		13		Краткосрочни фин. активи		0		0		0		0		0		16

		14		Парични средства		0		0		0		0		2096		218

		Рентабилност

		15		Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)		0.000		0.000		0.000		0.000		47.463		3.210

		16		Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.978		0.158

		17		Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.324		0.065

		18		Коефициент на капитализация на активите (1/5)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.244		0.046

		Ефективност

		19		Коефициент на ефективност на разходите (8/9)		0.000		0.000		0.000		0.000		6.085		1.106

		20		Коефициент на ефективност на приходите (9/8)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.164		0.904

		Ликвидност

		21		Коефициент на обща ликвидност (10/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		14.437		9.339

		22		Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		14.404		9.078

		23		Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		1.626		0.070

		24		Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		1.626		0.065

		25		Коефициент на финансова автономност (3/4)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.332		0.414

		26		Коефициент на задлъжнялост (4/3)		0.000		0.000		0.000		0.000		3.016		2.414

		№		Показатели		Неконсолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Финансов резултат		1,758		-4		-21		-2		8,961		2,030

		2		Приходи от продажби и услуги		0		0		74		0		52		0

		3		Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413

		4		Пасиви (Привлечени средства)		1093		1095		14876		14877		22567		21484				0		0		14876		14877		22567		21484

		5		Обща сума на активи		1540		1538		15298		15584		31950		32897

		8		Приходи		0		0		74		0		11,869		16,772

		9		Разходи		27		4		95		2		1,785		14,742

		10		Краткотрайни активи		423		423		13726		14127		17041		29651

		11		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556

		12		Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649

		13		Краткосрочни фин. активи		0		0		0		0		0		0

		14		Парични средства		1		1		1		402		1859		2

		Рентабилност

		15		Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)		0.000		0.000		-0.284		0.000		172.327		0.000

		16		Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)		3.933		-0.009		-0.050		-0.003		0.955		0.178

		17		Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)		1.608		-0.004		-0.001		-0.000		0.397		0.094

		18		Коефициент на капитализация на активите (1/5)		1.142		-0.003		-0.001		-0.000		0.280		0.062

		Ефективност

		19		Коефициент на ефективност на разходите (8/9)		0.000		0.000		0.779		0.000		6.649		1.138

		20		Коефициент на ефективност на приходите (9/8)		0.000		0.000		1.284		0.000		0.150		0.879

		Ликвидност

		21		Коефициент на обща ликвидност (10/11)		3.678		3.615		1.023		1.274		33.025		53.329

		22		Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)		3.678		3.615		1.023		1.274		33.025		53.329

		23		Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)		0.009		0.009		0.000		0.036		3.603		0.004

		24		Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)		0.009		0.009		0.000		0.036		3.603		0.004

		25		Коефициент на финансова автономност (3/4)		0.409		0.405		0.028		0.048		0.416		0.531

		26		Коефициент на задлъжнялост (4/3)		2.445		2.472		35.251		21.042		2.405		1.882





Sheet1 SecNote

		Нетни парични потоци по видове дейности		Консолидирана основа

				2004 г.		6/30/05		2005 г.		6/30/06		2006 г.		6/30/07

		От оперативна (основна) дейност										-10650		-298

		От инвестиционна дейност										-1209		12313

		От финансова дейност										13753		-13987

		Общо за периода		0				0				1894		-1972

		Нетни парични потоци по видове дейности		Неконсолидирана основа

				2004 г.		6/30/05		2005 г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		От оперативна (основна) дейност		-12		0		0		-2336		-10698		-9

		От инвестиционна дейност		0		0		0		402		-1208		12316

		От финансова дейност		0		0		0		2336		13765		-14164

		Общо за периода		-12		0		0		402		1859		-1857





Razh.PP

		Консолидирана основа																								ПРОВЕРКА

		Вид актив		2004		2005		2006						2003		2004		2005		2006				2003		2004		2005		2006

		Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени )		-258		0		21						258		0		0		21

		2. Сгради и конструкции		-533		0		601						533		0		0		601

		3. Машини и оборудване		-21		0		119						21		0		0		119

		4. Съоръжения		0		0		137						0		0		0		137

		5. Транспортни средства		0		0		21						0		0		0		21

		6. Стопански инвентар		0		0		0						0		0		0		0

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		-41		0		0						41		0		0		0

		8. Други		-14		0		16						14		0		0		16

		Общо придобити		-867		0		915						867		0		0		915						0		0		915

		Инвестиционни имоти		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		-867		0		915						867		0		0		915						0		0		915

		Дълготрайни нематериални активи

		1. Права върху собственост		0		0		1						0		0		0		1

		2. Програмни продукти		0		0		0						0		0		0		0

		3. Продукти от развойна дейност		0		0		0						0		0		0		0

		4. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити ИИ		0		0		1						0		0		0		1						0		0		1

		Дългосрочни финансови активи(без вземания)

		1. Инвестиции в:		-16		0		16597						16		0		0		16597						0		0		16597

		дъщерни предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		смесени предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		асоциирани предприятия		-15		0		0						15		0		0		0

		други предприятия		-1		0		16597						1		0		0		16597

		2. Държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0						0		0		0

		държавни ценни книжа		0		0		0						0		0		0		0

		облигации, в т.ч.:		0		0		0						0		0		0		0

		общински облигации		0		0		0						0		0		0		0

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0

		3. Други		-17		0		0						17		0		0		0

		Общо придобити ФА		-33		0		16597						33		0		0		16597						0		0		16597

		Неконсолидирана основа

		Вид актив		2004		2005		2006						2003		2004		2005		2006				2003		2004		2005		2006

		Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени )		0		0		0						0		0		0		0

		2. Сгради и конструкции		0		0		0						0		0		0		0

		3. Машини и оборудване		-1		0		0						1		0		0		0

		4. Съоръжения		0		0		0						0		0		0		0

		5. Транспортни средства		4		-2		-2						0		4		2		0

		6. Стопански инвентар		6		-6		0						0		6		0		0

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		2		-2		0						0		2		0		0

		8. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		11		-10		-2						1		12		2		0						0		2		0

		Инвестиционни имоти		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		11		-10		-2						1		12		2		0						0		2		0

		Дълготрайни нематериални активи

		1. Права върху собственост		0		0		0						0		0		0		0

		2. Програмни продукти		7		-7		0						0		7		0		0

		3. Продукти от развойна дейност		0		0		0						0		0		0		0

		4. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити ИИ		7		-7		0						0		7		0		0						0		0		0

		Дългосрочни финансови активи(без вземания)

		1. Инвестиции в:		1027		477		13346						59		1086		1563		14909						0		1563		14909

		дъщерни предприятия		-43		0		164						43		0		0		164

		смесени предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		асоциирани предприятия		-15		0		0						15		0		0		0

		други предприятия		1085		477		13182						1		1086		1563		14745

		2. Държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0						0		0		0

		държавни ценни книжа		0		0		0						0		0		0		0

		облигации, в т.ч.:		0		0		0						0		0		0		0

		общински облигации		0		0		0						0		0		0		0

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0

		3. Други		-10		0		-7						17		7		7		0

		Общо придобити ФА		1017		477		13339						76		1093		1570		14909						0		1570		14909





Sheet3

		Консолидирана основа

		Вид актив		2004				2005						2006								2004		2005		2006

				обем		отн.дял		обем		отн.дял		ръст %		обем		отн.дял		ръст %

		1. Земи (терени )		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		21		2.30%		0.00%

		2. Сгради и конструкции		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		601		65.68%		0.00%

		3. Машини и оборудване		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		119		13.01%		0.00%

		4. Съоръжения		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		137		14.97%		0.00%

		5. Транспортни средства		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		21		2.30%		0.00%

		6. Стопански инвентар		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		8. Други		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		16		1.75%		0.00%

		Общо ДМА		0		0.00%		0		0.00%				915		100.00%						0		0		915

		Неконсолидирана основа

		Вид актив		2004				2005						2006

				обем		отн.дял		обем		отн.дял		ръст %		обем		отн.дял		ръст %				2004		2005		2006

		1. Земи (терени )		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		2. Сгради и конструкции		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		3. Машини и оборудване		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		4. Съоръжения		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		5. Транспортни средства		4		33.33%		2		100.00%		66.67%		0		0.00%		0.00%

		6. Стопански инвентар		6		50.00%		0		0.00%		-50.00%		0		0.00%		0.00%

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		2		16.67%		0		0.00%		-16.67%		0		0.00%		0.00%

		8. Други		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		Общо ДМА		12		100.00%		2		100.00%				0		0.00%						0		2		0





		

				№		Показатели		Консолидирана основа

								2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

				1		Собствен капитал /хил.лв./		0		0		0		0		9120		10551		CK		0		0		0		0		9120		10551

				2		- Основен капитал /хил.лв./		0		0		0		0		650		650

				3		- Резерви /хил.лв./		0		0		0		0		33		809

				4		- Финансов резултат /хил.лв./		0		0		0		0		8437		9092

				5		Общо задължения /хил.лв./		0		0		0		0		27507		25468		P		0		0		0		0		27507		25468

				6		Коефициент на финансова автономност (1/5)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		33.16%		41.43%

				7		Коефициент на задлъжнялост (5/1)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		301.61%		241.38%

				№		Показатели		Неконсолидирана основа														2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07		CK		0		0		422		707		9383		11413

				1		Собствен капитал /хил.лв./		447		443		422		707		9383		11413

				2		- Основен капитал /хил.лв./		650		650		650		650		650		650

				3		- Резерви /хил.лв./		153		153		135		422		33		33

				4		- Финансов резултат /хил.лв./		-356		-360		-363		-365		8700		10730

				5		Общо задължения /хил.лв./		1093		1095		14876		14877		22567		21484		P		0		0		14876		14877		22567		21484

				6		Коефициент на финансова автономност (1/5)		40.90%		40.46%		2.84%		4.75%		41.58%		53.12%

				7		Коефициент на задлъжнялост (5/1)		244.52%		247.18%		3525.12%		2104.24%		240.51%		188.24%





		

						за 1 акция		Общо

				Емисионна стойност		45		49,500,000.00						Брой акции:		1,100,000.00

				Номинална стойност		1		1,100,000.00

				Възнаграждение за инвестиционния посредник		0.0225		24,750.00

				Общо разходи по публичното предлагане /прогноза/		0.03		32,091.00

				Нетни приходи от публичното предлагане /прогноза/		44.97		49,467,909.00





		

				Разходи		Сума

				Такса за издаване на потвърждение на Проспект за първично публично предлагане на акции		5,000.00

				Такса за издаване на ISIN код		56.00

				Разходи за публикуване и обнародване на съобщение за увеличение на капитала /прогноза/		1,000.00

				Вписване в търговския регистър на увеличението на капитала		80.00

				Такса за депозиране на акциите в Централен депозитар АД		1,155.00

				Възнаграждение за инвестиционен посредник		24,750.00

				Издаване на удостоверение от ЦД за регистрация на свободен пазар на БФБ-София		50.00

				Общо разходи:		32,091.00
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Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)
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12054

10073

36627

9120

17341

1666

36019

10551



DCF

																								Прогнозни допускания

						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013

				Нетни приходи от продажби		257750		283525		311877.5		296283.625		284432.28		273054.9888		267593.889024				Данъци върху EBIT

				Приходи от финансирания		0		0		0		0		0		0		0				Общо приходи от дейността

				Финансови приходи		6250		6500		6800		6600		6400		6300		6300				Общо разходи за дейността

				Общо приходи от дейността		264000		290025		318677.5		302883.625		290832.28		279354.9888		273893.889024				Нарастване на Нетния оборотен капитал (НОК)

																						Капиталови разходи

				Финансови разходи		9350		9500		9760		8860		8640		7540		6540				Разходи за амортизация

				Разходи по икономически елементи		220650		242715		266986.5		250967.31		233399.5983		214727.630436		203991.2489142				Нетно нарастване на други активи

				Общо разходи за дейността		230000		252215		276746.5		259827.31		242039.5983		222267.630436		210531.2489142				WACC

				EBITDA		34000		37810		41930.9999999999		43056.315		48792.6816999999		57087.3583639999		63362.6401097999

				Разходи за амортизация		3800		4180		4598		5058		5462		5790		6080

				EBIT		30200		33630		37332.9999999999		37998.315		43330.6816999999		51297.3583639999		57282.6401097999

				Данъци върху EBIT		3020		3363		3733.3		3799.8315		4333.06817		5129.7358364		5728.26401098

				Промяна в отсрочените данъци

				Нетна оперативна печалба NOPLAT		27180		30267		33599.6999999999		34198.4835		38997.6135299999		46167.6225275999		51554.3760988199

				Брутен паричен поток		30980		34447		38197.6999999999		39256.4835		44459.6135299999		51957.6225275999		57634.3760988199

				Нарастване на оперативния оборотен капитал		-3050		-4700		1400		1540		1700		1570		1930

				Капиталови разходи		39020		42922		14300		12300		7300		5300		6200

				Нетно нарастване на други активи

				Брутен размер на инвестициите		35970		38222		15700		13840		9000		6870		8130

				Инвестиции в добра репутация и други корекции		0		0		0		0		0		0		0

				Оперативен свободен паричен поток за инвеститорите (FCFI)		-4990		-3775		22497.6999999999		25416.4835		35459.6135299999		45087.6225275999		49504.3760988199

				Неоперативни парични потоци (несвързани пряко с дейността-фин. акт.)		0		0		0		0		0		0		0

				Краен паричен поток за инвеститорите (преди финансиране)		-4990		-3775		22497.6999999999		25416.4835		35459.6135299999		45087.6225275999		49504.3760988199

						1		2		3		4		5		6		7

				Дисконтиран краен паричен поток за инвеститорите (преди финансиране)		-4496.7108227449		-3065.5315056286		16463.4694906932		16760.7373067953		21072.0150497263		24144.8115080995		23889.358578725

				NPV DCF														94768.1496056658

				Продължаваща стойност (CV) Терминална стойност		399956.370045151				457042.341301595

				NPV cv		151624.979166408

				Стойност на компанията		246393.128772074				551810.490907261

				Финансови активи		0				0

				Неоперативни активи		0				0

				Стойност на цялото предприятие		246393.128772074				551810.490907261

				Стойност на лихвоносния дълг		28190				28190

				Стойност на собствения капитал		218203.128772074				523620.490907261

				Брой обикновени акции		8413.36				8413.36

				Стойност на една обикновена акция		25.9353134505				62.2367865998





WACC

		

								Година		Собствен капитал		Привлечен капитал		Общо		Дял на СК		Дял на ПК

								2004		25523		41072		66595		38%		62%

								2005		40593		20827		61420		66%		34%

								2006		54561		42473		97034		56%		44%

						15.44		Средно за периода								53%		47%

								Година		2007 г.		2008 г.		2009 г.		2010 г.		2011 г.		2012 г.		2013 г.

								Източници на финансиране - съотношение

								Собствен капитал		60.00%		65.00%		70.00%		75.00%		80.00%		80.00%		85.00%

								Привлечен капитал		40.00%		35.00%		30.00%		25.00%		20.00%		20.00%		15.00%

								Стойност на финансирането преди данъци

								Собствен капитал		13.70%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%

								Привлечен капитал		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%		11.00%

								Данъчна ставка		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%		10.00%

								Стойност на финансирането след данъци

								Собствен капитал		11.99%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%

								Привлечен капитал		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%		10.90%

								Среднопретеглена цена на капитала

								Собствен капитал		7.19%		7.47%		7.97%		8.07%		8.76%		8.84%		8.29%

								Привлечен капитал		4.36%		3.82%		3.27%		2.73%		2.18%		2.18%		1.64%

								Среднопретеглена цена на капитала (WACC)		11.55%		11.28%		11.24%		10.79%		10.94%		11.02%		9.93%

								WACC - Средно за прогнозния период		10.97%

								Година		2007 г.		2008 г.		2009 г.		2010 г.		2011 г.		2012 г.		2013 г.

								Rf		4.80%		4.30%		4.20%		4.10%		4.30%		4.40%		3.10%

								β (beta)		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05

								Rg - Rf		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%		4.91%

								Rb		2.03%		2.03%		2.03%		1.50%		1.50%		1.50%		1.50%

								Цена на собствения капитал		11.99%		11.49%		11.39%		10.76%		10.96%		11.06%		9.76%
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						-4990





DA

		

				Оловно цинков комплекс АД (8 413 360 акции)

				Цена на акция/ Показател

						6/30/07		Данни на 1 акция		Стойност на 1 акция

				Продажби (в хил.лв.)		121,394		14.43		8,95				8,08		9,81

				Нетна печалба (в хил.лв.)		14,310		1.7		8,77				24,38		41,92

				Нетна стойност на активите		68,027		8.09		5,18				2,67		7,69

				Средна аритметична стойност на акция на ОЦК в лв.						7,63

				Кремиковци АД (18 517 545 акции)										3/31/07

				Цена на акция/ Показател														Цена на акция към 17.07.2007		16.63

						6/30/07		Данни на 1 акция		Коефициент								*Спряни от търговия

				Продажби (в хил.лв.)		551,674		29,79		0,56				232,585				18517545

				Нетна печалба (в хил.лв.)		-21,473		1,16		14,34				-23,846

				Нетна стойност на активите		939,043		50,71		0,33				942,912

				Чугунолеене АД (640 599 акции)														640599

				Цена на акция/ Показател

						6/30/07		Данни на 1 акция		Коефициент				3/31/07				Цена на акция към 30.06.2007		18.74

				Продажби (в хил.лв.)		17,543		27,39		0,68				8,841

				Нетна печалба (в хил.лв.)		484		0,76		24,66				286

				Нетна стойност на активите		12,626		19,71		0,95				12,428





BV

		

				Счетоводна стойност на компанията		6/30/07		2006г.		2005г.		2004г.

				Активи (в хил. лева)		115217		97034		61420		66595

				Краткосрочни задължения (в хил. лева)		37222		38534		10118		3438

				Дългосрочни задължения (в хил. лева)		9968		3939		10709		37634

				Малцинствено участие (в хил. лв.)		0		0		0		0

				Счетоводна стойност на компанията(Book Value) (в хил. лева)		68027		54561		40593		25523

				Брой акции (в хил. броя)		8413		8413		8413		8413

				Счетоводна стойност на една акция (Book Value per share) (в лева)		8.09		6.49		4.83		3.03





Razh.100lv.Prih

		

						Разходи		6/30/06		6/30/07		Отклонение

						1. Разходи за материали		55,152		95,404		40,252

						2. Разходи за външни услуги		1,251		3,520		2,269

						3. Разходи за амортизации		1,566		1,891		325

						4. Разходи за възнаграждения		2,524		3,306		782

						5. Разходи за осигуровки		840		1,073		233

						6. Балансова стойност на продадени активи		144		37		-107

						7. Изменение на запасите от продукция и незав. произв.		-6,749		194		6943

						8. Други разходи за дейността		70		72		2

						9. Финансови разходи		2,725		4,735		2,010

						10. Извънредни разходи		0		0		0

						Всичко разходи		57,523		110,232		52,709

						Приходи

						1. Приходи от продажби на продукция		62,620		121,395		58,775

						2. Приходи от продажби на стоки		23		18		-5

						3. Приходи от продажби на услуги		0		0		0

						4. Други нетни приходи от дейността		398		277		-121

						5. Финансови приходи		1,583		2,853		1,270

						6. Приходи от финансирания		0		0		0

						7. Извънредни приходи		0		0		0

						Всичко приходи		64,624		124,543		59,919





Balance

		АКТИВИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07				АКТИВИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		а		б		1		1		2		1		1		1		а		б										1		1				а		б		2		1		2		1		1		1		а		б		2		1		2		1		1		1

		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ																А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ																		А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ																А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

		I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване																I. Основен капитал																		I. Имоти, машини, съоръжения и оборудване																I. Основен капитал

		1. Земи (терени )		1-0011										21		16		Записан и внесен капитал т.ч.:		1-0411										650		650				1. Земи (терени )		1-0011														Записан и внесен капитал т.ч.:		1-0411		650		650		650		650		650		650

		2. Сгради и конструкции		1-0012										601		866		обикновенни акции		1-0411-1																2. Сгради и конструкции		1-0012														обикновенни акции		1-0411-1		650		650		650		650		650		650

		3. Машини и оборудване		1-0013										119		62		привилегировани акции		1-0411-2																3. Машини и оборудване		1-0013		0		0		0		0		0		0		привилегировани акции		1-0411-2

		4. Съоръжения		1-0014										137		49		Изкупени собствени обикновени акции		1-0417																4. Съоръжения		1-0014														Изкупени собствени обикновени акции		1-0417

		5. Транспортни средства		1-0015										21		28		Изкупени собствени привилегировани акции		1-0417-1																5. Транспортни средства		1-0015		4		4		2		1		0		0		Изкупени собствени привилегировани акции		1-0417-1

		6. Стопански инвентар		1-0017-1														Невнесен капитал		1-0416																6. Стопански инвентар		1-0017-1		6		6		0		0		0		0		Невнесен капитал		1-0416

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		1-0018												16		Общо за група І:		1-0410										650		650				7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		1-0018		2		2		0		0		0		0		Общо за група І:		1-0410		650		650		650		650		650		650

		8. Други		1-0017										16		21		II. Резерви																		8. Други		1-0017		0				0								II. Резерви

		Общо за група I:		1-0010										915		1058		1. Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа		1-0421										33		33				Общо за група I:		1-0010		12		12		2		1		0		0		1. Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа		1-0421		33		33		33		320		33		33

		II. Инвестиционни имоти		1-0041														2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите		1-0422												573				II. Инвестиционни имоти		1-0041														2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите		1-0422		18		18

		III. Биологични активи		1-0016														3. Целеви резерви, в т.ч.:		1-0423										0		203				III. Биологични активи		1-0016														3. Целеви резерви, в т.ч.:		1-0423		102		102		102		102		0		0

		IV. Нематериални активи																общи резерви		1-0424																IV. Нематериални активи																общи резерви		1-0424		19		19		19		19

		1. Права върху собственост		1-0021										1				специализирани резерви		1-0425																1. Права върху собственост		1-0021														специализирани резерви		1-0425

		2. Програмни продукти		1-0022												1		други резерви		1-0426												203				2. Програмни продукти		1-0022		7		5		0		0		0		0		други резерви		1-0426		83		83		83		83

		3. Продукти от развойна дейност		1-0023														Общо за група II:		1-0420										33		809				3. Продукти от развойна дейност		1-0023														Общо за група II:		1-0420		153		153		135		422		33		33

		4. Други		1-0024														III. Финансов резултат																		4. Други		1-0024														III. Финансов резултат

		Общо за група IV:		1-0020										1		1		1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:		1-0451										-486		7426				Общо за група IV:		1-0020		7		5		0		0		0		0		1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:		1-0451		-344		-356		-342		-363		-261		8700

																		неразпределена печалба		1-0452												9473																				неразпределена печалба		1-0452		21		21		35		35				8961

		V. Търговска репутация																непокрита загуба		1-0453										-486		-2047				V. Търговска репутация																непокрита загуба		1-0453		-365		-377		-377		-398		-261		-261

		1. Положителна репутация		1-0051										505		3013		еднократен ефект от промени в счетоводната политика		1-0451-1																1. Положителна репутация		1-0051														еднократен ефект от промени в счетоводната политика		1-0451-1

		2. Отрицателна репутация		1-0052														2. Текуща печалба		1-0454										8923		2030				2. Отрицателна репутация		1-0052														2. Текуща печалба		1-0454										8961		2030

		Общо за група V:		1-0050										505		3013		3. Текуща загуба		1-0455												-364				Общо за група V:		1-0050		0		0		0		0		0		0		3. Текуща загуба		1-0455		-12		-4		-21		-2

		VI. Финансови активи																Общо за група III:		1-0450										8437		9092				VI. Финансови активи																Общо за група III:		1-0450		-356		-360		-363		-365		8700		10730

		1. Инвестиции в:		1-0031										16597		0																				1. Инвестиции в:		1-0031		1086		1086		1563		1449		14909		3246

		дъщерни предприятия		1-0032																																дъщерни предприятия		1-0032										164		3224

		смесени предприятия		1-0033														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III):		1-0400										9120		10551				смесени предприятия		1-0033														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III):		1-0400		447		443		422		707		9383		11413

		асоциирани предприятия		1-0034																																асоциирани предприятия		1-0034

		други предприятия		1-0035										16597																						други предприятия		1-0035		1086		1086		1563		1449		14745		22

		2. Държани до настъпване на падеж		1-0042										0		0		Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ		1-0400-1										45						2. Държани до настъпване на падеж		1-0042		0		0		0		0		0		0		Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ		1-0400-1

		държавни ценни книжа		1-0042-1																																държавни ценни книжа		1-0042-1

		облигации, в т.ч.:		1-0042-2														В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ																		облигации, в т.ч.:		1-0042-2														В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ

		общински облигации		1-0042-3														I. Търговски и други задължения																		общински облигации		1-0042-3														I. Търговски и други задължения

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		1-0042-4														1. Задължения към свързани предприятия		1-0511																други инвестиции, държани до настъпване на падеж		1-0042-4														1. Задължения към свързани предприятия		1-0511		0				0

		3. Други		1-0042-5														2.Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции		1-0512												81				3. Други		1-0042-5		7		7		7		7						2.Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции		1-0512								2336

		Общо за група VI:		1-0040										16597		0		3. Задължения по ЗУНК		1-0512-1																Общо за група VI:		1-0040		1093		1093		1570		1456		14909		3246		3. Задължения по ЗУНК		1-0512-1

		VII. Търговски и други вземания																4. Задължения по получени търговски заеми		1-0514										1370		2483				VII. Търговски и други вземания																4. Задължения по получени търговски заеми		1-0514		978		978		1455		1455		1370		1370

		1. Вземания от свързани предприятия		1-0044														5. Задължения по облигационни заеми		1-0515										19558		19558				1. Вземания от свързани предприятия		1-0044														5. Задължения по облигационни заеми		1-0515										19558		19558

		2. Вземания по търговски заеми		1-0045														6. Други		1-0517										4122						2. Вземания по търговски заеми		1-0045														6. Други		1-0517

		3. Вземания по финансов лизинг		1-0046-1														Общо за група I:		1-0510										25050		22122				3. Вземания по финансов лизинг		1-0046-1														Общо за група I:		1-0510		978		978		1455		3791		20928		20928

		4. Други		1-0046												698																				4. Други		1-0046

		Общо за група VII:		1-0040-1										0		698		II. Други нетекущи пасиви		1-0510-1																Общо за група VII:		1-0040-1		0		0		0		0		0		0		II. Други нетекущи пасиви		1-0510-1

																		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0520																																III. Приходи за бъдещи периоди		1-0520

		VIII. Разходи за бъдещи периоди		1-0060														IV. Пасиви по отсрочени данъци		1-0516										1123						VIII. Разходи за бъдещи периоди		1-0060		5		5		0		0		0		0		IV. Пасиви по отсрочени данъци		1-0516										1123		0

		IX. Активи по отсрочени данъци		1-0060-1														V.Финансирания		1-0520-1																IX. Активи по отсрочени данъци		1-0060-1														V.Финансирания		1-0520-1

		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX):		1-0100										18018		4770		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V):		1-0500										26173		22122				ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX):		1-0100		1117		1115		1572		1457		14909		3246		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V):		1-0500		978		978		1455		3791		22051		20928

		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ																																		Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ

		I. Материални запаси																Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ																		I. Материални запаси																Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ

		1. Материали		1-0071										28		152		I. Търговски и други задължения																		1. Материали		1-0071														I. Търговски и други задължения

		2. Продукция		1-0072										5		683		1. Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		1-0612																2. Продукция		1-0072														1. Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		1-0612

		3. Стоки		1-0073												8		2. Текуща част от нетекущите задължения		1-0510-2																3. Стоки		1-0073														2. Текуща част от нетекущите задължения		1-0510-2

		4. Незавършено производство		1-0076										8		31		3. Текущи задължения, в т.ч.:		1-0630										240		1836				4. Незавършено производство		1-0076														3. Текущи задължения, в т.ч.:		1-0630		114		116		39		38		0		1

		5. Биологични активи		1-0074														задължения към свързани предприятия		1-0611																5. Биологични активи		1-0074														задължения към свързани предприятия		1-0611		27		27		13		13

		6. Други		1-0077														задължения по получени търговски заеми		1-0614												1542				6. Други		1-0077														задължения по получени търговски заеми		1-0614

		Общо за група I:		1-0070										41		874		задължения към доставчици и клиенти		1-0613										89		198				Общо за група I:		1-0070		0		0		0		0		0		0		задължения към доставчици и клиенти		1-0613		8		8		1						0

																		получени аванси		1-0613-1																																получени аванси		1-0613-1

		II. Търговски и  други вземания																задължения към персонала		1-0615										64		81				II. Търговски и  други вземания																задължения към персонала		1-0615		42		44		11		11				1

		1. Вземания от свързани предприятия		1-0081										146		146		задължения към осигурителни предприятия		1-0616										39		7				1. Вземания от свързани предприятия		1-0081		45		45						146		146		задължения към осигурителни предприятия		1-0616		7		7		2		2

		2. Вземания от клиенти и доставчици		1-0082										2250		689		данъчни задължения		1-0617										48		8				2. Вземания от клиенти и доставчици		1-0082		66		66		66		66		231		231		данъчни задължения		1-0617		30		30		12		12

		3. Предоставени аванси		1-0086-1														4. Други		1-0618										1040		1510				3. Предоставени аванси		1-0086-1														4. Други		1-0618		1		1		13382		11048		516		555

		4. Вземания по предоставени търговски заеми		1-0083										600				5. Провизии		1-0619																4. Вземания по предоставени търговски заеми		1-0083		278		278		278		278		600				5. Провизии		1-0619

		5. Съдебни и присъдени вземания		1-0084										120		10		Общо за група І:		1-0610										1280		3346				5. Съдебни и присъдени вземания		1-0084														Общо за група І:		1-0610		115		117		13421		11086		516		556

		6. Данъци за възстановяване		1-0085										55		5																				6. Данъци за възстановяване		1-0085

		7. Вземания от персонала		1-0086-2																																7. Вземания от персонала		1-0086-2

		8. Други		1-0086										13300		29290		II. Други текущи пасиви		1-0610-1																8. Други		1-0086		33		33		13381		13381		14205		29272		II. Други текущи пасиви		1-0610-1

		Общо за група II:		1-0080										16471		30140		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0700										9						Общо за група II:		1-0080		422		422		13725		13725		15182		29649		III. Приходи за бъдещи периоди		1-0700

																		IV. Финансирания		1-0700-1																																IV. Финансирания		1-0700-1

		III.Финансови активи																																		III.Финансови активи

		1. Финансови активи, държани за търгуване в т. ч.		1-0093										0		16																				1. Финансови активи, държани за търгуване в т. ч.		1-0093		0		0		0		0		0		0

		дългови ценни книжа		1-0093-1														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV):		1-0750										1289		3346				дългови ценни книжа		1-0093-1														ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV):		1-0750		115		117		13421		11086		516		556

		дeривативи		1-0093-2																																дeривативи		1-0093-2

		други		1-0093-3												16																				други		1-0093-3

		2. Финансови активи, обявени за продажба		1-0093-4																																2. Финансови активи, обявени за продажба		1-0093-4

		3. Други		1-0095																																3. Други		1-0095

		Общо за група III:		1-0090										0		16																				Общо за група III:		1-0090		0		0		0		0		0		0

		IV. Парични средства и парични еквиваленти																																		IV. Парични средства и парични еквиваленти

		1. Парични средства в брой		1-0151										17		185																				1. Парични средства в брой		1-0151		0				0

		2. Парични средства в безсрочни депозити		1-0153										1937		33																				2. Парични средства в безсрочни депозити		1-0153		1		1		1		402		1859		2

		3. Блокирани парични средства		1-0155										142																						3. Блокирани парични средства		1-0155

		4. Парични еквиваленти		1-0157																																4. Парични еквиваленти		1-0157

		Общо за група  IV:		1-0150										2096		218																				Общо за група  IV:		1-0150		1		1		1		402		1859		2

		V. Разходи за бъдещи периоди		1-0160										1		1																				V. Разходи за бъдещи периоди		1-0160

		ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V)		1-0200										18609		31249																				ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V)		1-0200		423		423		13726		14127		17041		29651

		ОБЩО АКТИВИ (А + Б):		1-0300										36627		36019		СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):		1-0800										36627		36019				ОБЩО АКТИВИ (А + Б):		1-0300		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):		1-0800		1540		1538		15298		15584		31950		32897
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		РАЗХОДИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		ПРИХОДИ /консолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07				РАЗХОДИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07		ПРИХОДИ /неконсолидирани/		Код на реда		2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		а		б										1		1		а		б										1		1				а		б		2		1		2		1		1		1		а		б		2		1		2		1		1		1

		А. Разходи за дейността																А. Приходи от дейността																		А. Разходи за дейността																А. Приходи от дейността

		I. Разходи по икономически елементи																I. Нетни приходи от продажби на:																		I. Разходи по икономически елементи																I. Нетни приходи от продажби на:

		1. Разходи за материали		2-1120										13		234		1. Продукция		2-1551												332				1. Разходи за материали		2-1120		2		0		0								1. Продукция		2-1551

		2. Разходи за външни услуги		2-1130										45		140		2. Стоки		2-1552												32				2. Разходи за външни услуги		2-1130		5		0		3		1		2		39		2. Стоки		2-1552

		3. Разходи за амортизации		2-1160										14		80		3. Услуги		2-1560										75		105				3. Разходи за амортизации		2-1160		12		2		5		1		1		0		3. Услуги		2-1560

		4. Разходи за възнаграждения		2-1140										20		182		4. Други		2-1556										113		50				4. Разходи за възнаграждения		2-1140		3		2		0						2		4. Други		2-1556		0				74				52		0

		5. Разходи за осигуровки		2-1150										6		39		Общо за група I:		2-1610										188		519				5. Разходи за осигуровки		2-1150		1		0		0						1		Общо за група I:		2-1610		0		0		74		0		52		0

		6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		2-1010										6		26																				6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		2-1010

		7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		2-1030												46		II. Приходи от финансирания		2-1620										3						7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		2-1030														II. Приходи от финансирания		2-1620

		8. Други, в т.ч.:		2-1170										367		162		в т.ч. от правителството		2-1621										3						8. Други, в т.ч.:		2-1170		4				76				355		0		в т.ч. от правителството		2-1621

		обезценка на активи		2-1171																																обезценка на активи		2-1171

		провизии		2-1172														III. Финансови   приходи																		провизии		2-1172														III. Финансови   приходи

		Общо за група I:		2-1100										471		909		1. Приходи от лихви		2-1710										9		4				Общо за група I:		2-1100		27		4		84		2		358		42		1. Приходи от лихви		2-1710										9		3

																		2. Приходи от дивиденти		2-1721																																2. Приходи от дивиденти		2-1721

		II. Финансови   разходи																3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1730										11808		15646				II. Финансови   разходи																3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1730										11808		15646

		1. Разходи за лихви		2-1210										1138				4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове		2-1740										46		49				1. Разходи за лихви		2-1210						11				1121		0		4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове		2-1740

		2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1220										149		14696		5. Други		2-1745												1123				2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти		2-1220										149		14696		5. Други		2-1745												1123

		3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове		2-1230										74		60		Общо за група III:		2-1700										11863		16822				3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове		2-1230										9		0		Общо за група III:		2-1700		0		0		0		0		11817		16772

		4. Други		2-1240										149		10																				4. Други		2-1240										148		4

		Общо за група II:		2-1200										1,510		14,766																				Общо за група II:		2-1200		0		0		11		0		1,427		14,700

		Б. Общо разходи за дейността (I + II)		2-1300										1,981		15,675		Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):		2-1600										12054		17341				Б. Общо разходи за дейността (I + II)		2-1300		27		4		95		2		1,785		14,742		Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):		2-1600		0		0		74		0		11869		16772

		В.  Печалба от дейността		2-1310										10,073		1,666		В. Загуба от дейността		2-1810										0		0				В.  Печалба от дейността		2-1310		1,758		0		0		0		10,084		2,030		В. Загуба от дейността		2-1810		27		4		21		2		0		0

		III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1250-1														IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1810-1																III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1250-1														IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия		2-1810-1

		IV. Извънредни разходи		2-1250														V. Извънредни приходи		2-1750																IV. Извънредни разходи		2-1250														V. Извънредни приходи		2-1750

		Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)		2-1350										1,981		15,675		Г. Общо приходи   (Б + IV + V)		2-1800										12,054		17,341				Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)		2-1350		27		4		95		2		1,785		14,742		Г. Общо приходи   (Б + IV + V)		2-1800		0		0		74		0		11,869		16,772

		Д. Печалба преди облагане с данъци		2-1400										10,073		1,666		Д. Загуба преди облагане с данъци		2-1850										0		0				Д. Печалба преди облагане с данъци		2-1400		1,758		0		0		0		10,084		2,030		Д. Загуба преди облагане с данъци		2-1850		27		4		21		2		0		0

		V. Разходи за данъци		2-1450										1,150		0																				V. Разходи за данъци		2-1450		0		0		0		0		1,123		0

		1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата		2-1451										1																						1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата		2-1451

		2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата		2-1452																																2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата		2-1452										1123		0

		3. Други		2-1453										1149																						3. Други		2-1453												0

		E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)		2-0454										8,923		1,666		E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)		2-0455										0		0				E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)		2-0454		1,758		0		0		0		8,961		2,030		E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)		2-0455		1,150		4		21		2		0		0

		в т.ч. за малцинствено участие		2-0454-1														в т.ч. за малцинствено участие		2-0455-1																в т.ч. за малцинствено участие		2-0454-1														в т.ч. за малцинствено участие		2-0455-1

		Ж. Нетна печалба за периода		2-0454-2										8,923		1,666		Ж. Нетна загуба за периода		2-0455-2										0		0				Ж. Нетна печалба за периода		2-0454-2		1,758		0		0		0		8,961		2,030		Ж. Нетна загуба за периода		2-0455-2		1,150		4		21		2		0		0

		Всичко (Г+ V + Е):		2-1500										12,054		17,341		Всичко (Г + E):		2-1900										12,054		17,341				Всичко (Г+ V + Е):		2-1500		1,785		4		95		2		11,869		16,772		Всичко (Г + E):		2-1900		1,150		4		95		2		11,869		16,772
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				Показатели

						2006		6/30/07

				Общо приходи от дейността (хил. лева)		12,054		17,341

				Печалба/загуба от дейността (хил. лева)		10,073		1,666

				Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)		8,923		1,666

				Сума на активите (хил. лева)		36627		36019

				Нетни активи (хил лв.)		9120		10551

				Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)		13.73		2.56

				Акционерен капитал (хил. лв.)		650		650

				Брой акции (хил. бр.)		650		650

				Дивидент на акция (в лева)		0		0

				Доход на акция с намалена стойност (в лева)		0		0

				Показатели		Неконсолидирана основа

						2004г.		6/30/05		2005г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

				Общо приходи от дейността (хил. лева)		0		0		74		0		11,869		16,772

				Печалба/загуба от дейността (хил. лева)		1,758		-4		-21		-2		10,084		2,030

				Нетна печалба/загуба от дейността (хил. лева)		1758		-4		-21		-2		8961		2030

				Сума на активите (хил. лева)		1540		1538		15298		15584		31950		32897

				Нетни активи (хил лв.)		447		443		422		707		9383		11413

				Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)		2.70		-0.01		-0.03		-0.00		13.79		3.12

				Акционерен капитал (хил. лв.)		650		650		650		650		650		650

				Брой акции (хил. бр.)		650		650		650		650		650		650

				Дивидент на акция (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Доход на акция с намалена стойност (в лева)		0		0		0		0		0		0

				Показатели за рентабилност		2006г.		6/30/06		2005г.		2004г.

				Активи (в хил. лева)		97034		86788		61420		66595

				Краткосрочни задължения (в хил. лева)		38534		24997		10118		3438

				Дългосрочни задължения (в хил. лева)		3939		14232		10709		37634								0.00

				Собствен капитал (в хил. лева)		54561		47559		40593		25523

				Нетна печалба (в хил. лева)		0		6967		0		-3695

				Възвръщаемост на активите ROA		0.00%		8.03%		0.00		-5.55

				Възвръщаемост на собствения капитал ROE		0.00%		14.65%		0.00%		-14.48

				Показатели за ликвидност		2006г.		6/30/06		2005г.		2004г.

				Собствен капитал		54561		47559		40593		25523

				Пасиви (Привлечени средства)		42473		39229		20827		41072

				Краткотрайни активи		51648		45255		17750		24542

				Краткосрочни задължения		38534		24997		10118		3438

				Краткосрочни вземания		7771		16595		2906		13352

				Краткосрочни фин. активи		0		0		0		1785

				Парични средства		426		313		2995		165

				Коефициент на обща ликвидност		1.34		1.81		1.75		7.14

				Коефициент на бърза ликвидност		0.21		0.68		0.58		4.45

				Коефициент на незабавна ликвидност		0.01		0.01		0.30		0.57

				Коефициент на абсолютна ликвидност		0.01		0.01		0.30		0.05

				Коефициент на финансова автономност		1.28		1.21		1.95		0.62

				Коефициент на задлъжнялост		0.78		0.82		0.51		1.61
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Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)

Показатели на консолидирана основа /хил.лв./
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Общо приходи от дейността (хил. лева)

Печалба/загуба от дейността (хил. лева)

Сума на активите (хил. лева)

Нетни активи (хил лв.)

Нетна печалба/загуба на акция (хил. лева)

Показатели на неконсолидирана основа /хил.лв./



A&L

		Приходи /в хил. лева/		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Нетни приходи от продажби на стоки и услуги		0		0		0		0		188		519

		Приходи от финансирания		0		0		0		0		3		0

		Финансови приходи		0		0		0		0		11863		16822

		Извънредни приходи		0		0		0		0		0		0

		Общо приходи от дейността		0		0		0		0		12054		17341		ОПД+ИП		0		0		0		0		12,054		17,341

		Разходи /в хил. лева/		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Разходи за материали		0		0		0		0		13		234

		Разходи за външни услуги		0		0		0		0		45		140

		Разходи за амортизации		0		0		0		0		14		80

		Разходи за възнаграждения		0		0		0		0		20		182

		Разходи за осигуровки		0		0		0		0		6		39

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		0		0		0		0		6		26

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		0		0		0		0		0		46

		Други		0		0		0		0		367		162

		Общо оперативни разходи		0		0		0		0		471		909		ООР		0		0		0		0		471		909

		Финансови   разходи		0		0		0		0		1,510		14,766

		Общо разходи за дейността		0		0		0		0		1981		15675		ОРД		0		0		0		0		1,981		15,675

		Печалба/Загуба преди данъци		0		0		0		0		10073		1666		EBIT		0		0		0		0		10,073		1,666

		Разходи за данъци		0		0		0		0		1,150		0

		Печалба след облагане с данъци		0		0		0		0		8923		1666				0		0		0		0		8923		1666

		в т.ч. за малцинствено участие		0		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0

		Нетна Печалба/Загуба за годината		0		0		0		0		8923		1666				0		0		0		0		8923		1666

		Приходи /в хил. лева/		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Нетни приходи от продажби на стоки и услуги		0		0		74		0		52		0

		Приходи от финансирания		0		0		0		0		0		0

		Финансови приходи		0		0		0		0		11817		16772

		Извънредни приходи		0		0		0		0		0		0

		Общо приходи от дейността		0		0		74		0		11869		16772		ОПД+ИП		0		0		74		0		11869		16772

		Разходи /в хил. лева/		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Разходи за материали		2		0		0		0		0		0

		Разходи за външни услуги		5		0		3		1		2		39

		Разходи за амортизации		12		2		5		1		1		0

		Разходи за възнаграждения		3		2		0		0		0		2

		Разходи за осигуровки		1		0		0		0		0		1

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		0		0		0		0		0		0

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		0		0		0		0		0		0

		Други		4		0		76		0		355		0

		Общо оперативни разходи		27		4		84		2		358		42		OOP		0		0		84		2		358		42

		Финансови разходи		0		0		11		0		1,427		14,700

		Общо разходи за дейността		27		4		95		2		1785		14742				0		0		95		2		1,785		14,742

		Печалба/Загуба преди данъци		-27		-4		-21		-2		10084		2030		EBIT		1758		-4		-21		-2		10084		2030

		Разходи за данъци		0		0		0		0		1,123		0

		Печалба след облагане с данъци		-27		-4		-21		-2		8961		2030				1758		-4		-21		-2		8961		2030

		в т.ч. за малцинствено участие		0		0		0		0		0		0

		Нетна Печалба/Загуба за годината		-27		-4		-21		-2		8961		2030				1758		-4		-21		-2		8961		2030





A&L

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Нетни приходи от продажби на стоки и услуги

Приходи от финансирания

Финансови приходи

Извънредни приходи

Консолидирани приходи /хил.лв./



Str. cap

		0		0		0		0		0		0

		Разходи за материали		Разходи за материали		Разходи за материали		Разходи за материали		Разходи за материали		Разходи за материали

		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги		Разходи за външни услуги

		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации		Разходи за амортизации

		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения		Разходи за възнаграждения

		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки		Разходи за осигуровки

		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)		Балансова стойност на продадени активи (без продукция)

		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство		Изменение на запасите от продукция и незавършено производство

		Други		Други		Други		Други		Други		Други

		Финансови   разходи		Финансови   разходи		Финансови   разходи		Финансови   разходи		Финансови   разходи		Финансови   разходи



Консолидирана основа

Консолидирани разходи /хил.лв./
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0

0

0

0
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0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Vzem&Zad

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Нетни приходи от продажби на стоки и услуги

Приходи от финансирания

Финансови приходи

Извънредни приходи

Неконсолидирани приходи /хил.лв./



Fin. pok

								ВИД АКТИВИ / в хил. лева /		Консолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А. Дълготрайни активи в т.ч:		0		0		0		0		18018		4770		ДА		0		0		0		0		18018		4770

								Имоти, машини, съоръжения и оборудване		0		0		0		0		915		1058

								Дълготрайни нематериални активи		0		0		0		0		1		1

								Инвестиционни имоти		0		0		0		0		0		0

								Дългосрочни финансови активи		0		0		0		0		16597		0

								Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698

								Търговска репутация		0		0		0		0		505		3013

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Активи по отсрочени данъци		0		0		0		0		0		0

								Б. Краткотрайни активи в т.ч:		0		0		0		0		18609		31249		КА		0		0		0		0		18609		31249

								Материални запаси		0		0		0		0		41		874

								Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140

								Краткосрочни финансови активи		0		0		0		0		0		16

								Парични средства и пар. еквиваленти		0		0		0		0		2096		218

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		1		1

								Сума на актива		0		0		0		0		36627		36019		СУМА		0		0		0		0		36627		36019

								ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /		Консолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А.Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551		СК		0		0		0		0		9120		10551

								Основен капитал		0		0		0		0		650		650

								Резерви		0		0		0		0		33		809

								Финансов резултат		0		0		0		0		8437		9092

								Б.Малцинствено участие		0		0		0		0		45		0		МУ		0		0		0		0		45		0

								В.Дългосрочни пасиви		0		0		0		0		26173		22122		ДП		0		0		0		0		26173		22122

								Търговски и други задължения		0		0		0		0		25050		22122

								Други нетекущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Д. Краткосрочни пасиви		0		0		0		0		1289		3346		КП		0		0		0		0		1289		3346

								Търговски и други задължения		0		0		0		0		1280		3346

								Други текущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		9		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Сума на пасива		0		0		0		0		36627		36019		СП		0		0		0		0		36627		36019

								ВИД АКТИВИ / в хил. лева /		Неконсолидирана основа														2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А. Дълготрайни активи в т.ч:		1117		1115		1572		1457		14909		3246		ДА		0		0		1572		1457		14909		3246

								Имоти, машини, съоръжения и оборудване		12		12		2		1		0		0

								Дълготрайни нематериални активи		7		5		0		0		0		0

								Инвестиционни имоти		0		0		0		0		0		0

								Дългосрочни финансови активи		1093		1093		1570		1456		14909		3246

								Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0

								Търговска репутация		0		0		0		0		0		0

								Разходи за бъдещи периоди		5		5		0		0		0		0

								Активи по отсрочени данъци		0		0		0		0		0		0

								Б. Краткотрайни активи в т.ч:		423		423		13726		14127		17041		29651		КА		0		0		13726		14127		17041		29651

								Материални запаси		0		0		0		0		0		0

								Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649

								Краткосрочни финансови активи		0		0		0		0		0		0

								Парични средства и пар. еквиваленти		1		1		1		402		1859		2

								Разходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Сума на актива		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СУМА		0		0		15298		15584		31950		32897

								ВИД ПАСИВИ  / в хил. лева /		Неконсолидирана основа

										2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								А.Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413		СК		0		0		422		707		9383		11413

								Основен капитал		650		650		650		650		650		650

								Резерви		153		153		135		422		33		33

								Финансов резултат		-356		-360		-363		-365		8700		10730

								Б.Малцинствено участие		0		0		0		0		0		0		МУ

								В.Дългосрочни пасиви		978		978		1455		3791		22051		20928		ДП		0		0		1455		3791		22051		20928

								Търговски и други задължения		978		978		1455		3791		20928		20928

								Други нетекущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Д. Краткосрочни пасиви		115		117		13421		11086		516		556		КП		0		0		13421		11086		516		556

								Търговски и други задължения		115		117		13421		11086		516		556

								Други текущи пасиви		0		0		0		0		0		0

								Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

								Финансирания		0		0		0		0		0		0

								Сума на пасива		1540		1538		15298		15584		31950		32897		СП		0		0		15298		15584		31950		32897





Fin. pok

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



А. Дълготрайни активи в т.ч:

Б. Краткотрайни активи в т.ч:

Консолидирани активи /хил.лв./



Cash fl

		№		Показатели		Консолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Краткотрайни активи		0		0		0		0		18609		31249

		2		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1289		3346

		3		Нетен оборотен капитал (1-2)		0		0		0		0		17320		27903

		4		Обща сума на актива (пасива)		0		0		0		0		36627		36019

		5		Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551

		6		Привлечен капитал		0		0		0		0		27507		25468		ПК		0		0		0		0		27507		25468

		7		Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		24.90%		29.29%

		8		Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		75.10%		70.71%

		9		Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		33.16%		41.43%

		10		Капиталова структура (6/5)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		301.61%		241.38%

		№		Показатели		Неконсолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Краткотрайни активи		423		423		13726		14127		17041		29651

		2		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556

		3		Нетен оборотен капитал (1-2)		308		306		305		3041		16525		29095

		4		Обща сума на актива (пасива)		1540		1538		15298		15584		31950		32897

		5		Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413

		6		Привлечен капитал		1093		1095		14876		14877		22567		21484		ПК		0		0		14876		14877		22567		21484

		7		Отношение на собствения капитал към балансовата сума (5/4)		29.03%		28.80%		2.76%		4.54%		29.37%		34.69%

		8		Отношение на привлечения капитал към балансовата сума (6/4)		70.97%		71.20%		97.24%		95.46%		70.63%		65.31%

		9		Отношение на собствения към привлечения капитал (5/6)		40.90%		40.46%		2.84%		4.75%		41.58%		53.12%

		10		Капиталова структура (6/5)		244.52%		247.18%		3525.12%		2104.24%		240.51%		188.24%





Cash fl

		2004		2004

		22005		22005

		2005		2005

		22006		22006

		2006		2006

		22007		22007



Собствен капитал

Привлечен капитал

Структура на капитала Консолидирана основа /хил.лв./

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



dDA

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Собствен капитал

Привлечен капитал

Структура на капитала Неконсолидирана основа /хил.лв./



DMA

		Вземания /в хил. лв./		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698				0				0						0

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- вземания по търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-вземания по финансов лизинг		0		0		0		0		0		0

		- други дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		698

		Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140				0				0						16471

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		146		146

		- вземания от контрагенти		0		0		0		0		2250		689

		- предоставени аванси		0		0		0		0		0		0

		- вземания по предоставени търговски заеми		0		0		0		0		600		0

		- съдебни и присъдени вземания		0		0		0		0		120		10

		- данъци за възстановяване		0		0		0		0		55		5

		- вземания от персонала		0		0		0		0		0		0

		- други краткосрочни вземания		0		0		0		0		13300		29290

		Общо вземания		0		0		0		0		16471		30838				0				0						16471

		Задължения /в хил. лв./		Консолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни задължения		0		0		0		0		26173		22122				0				0						26173

		Търговски и други задължения		0		0		0		0		25050		22122				0				0						25050

		- задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- задължения по банкови заеми		0		0		0		0		0		81

		- задължения о ЗУНК		0		0		0		0		0		0

		- получени търговски заеми		0		0		0		0		1370		2483

		- задлжения по облигационни заеми		0		0		0		0		19558		19558

		- други задължения		0		0		0		0		4122		0

		Други нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

		Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

		Финансирания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1280		3346				0				0						1289

		Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		0		0		0		0		0		0

		Текуща част от нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Текущи задължения в т.ч.:		0		0		0		0		240		1836				0				0						240

		-задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		-задължения по получени търговски заеми		0		0		0		0		0		1542

		-задължения към доставчици и клиенти		0		0		0		0		89		198

		-получени аванси		0		0		0		0		0		0

		-задължения към персонала		0		0		0		0		64		81

		-задължения към осигурителни предприятия		0		0		0		0		39		7

		-данъчни задължения		0		0		0		0		48		8

		други		0		0		0		0		1040		1510

		провизии		0		0		0		0		0		0

		Общо задължения		0		0		0		0		27453		25468				0				0						27462

		Вземания /в хил. лв./		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0				0				0						0

		- вземания от свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- вземания по търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-вземания по финансов лизинг		0		0		0		0		0		0

		- други дългосрочни вземания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649				0				13725						15182

		- вземания от свързани предприятия		45		45		0		0		146		146

		- вземания от контрагенти		66		66		66		66		231		231

		- предоставени аванси		0		0		0		0		0		0

		- вземания по предоставени търговски заеми		278		278		278		278		600		0

		- съдебни и присъдени вземания		0		0		0		0		0		0

		- данъци за възстановяване		0		0		0		0		0		0

		- вземания от персонала		0		0		0		0		0		0

		- други краткосрочни вземания		33		33		13381		13381		14205		29272

		Общо вземания		422		422		13725		13725		15182		29649				0				13725						15182

		Задължения /в хил. лв./		Неконсолидирана основа

				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		Дългосрочни задължения		978		978		1455		3791		22051		20928				0				1455						22051

		Търговски и други задължения		978		978		1455		3791		20928		20928				0				1455						20928

		- задължения към свързани предприятия		0		0		0		0		0		0

		- задължения по банкови заеми		0		0		0		2336		0		0

		- задължения о ЗУНК		0		0		0		0		0		0

		- получени търговски заеми		978		978		1455		1455		1370		1370

		- задлжения по облигационни заеми		0		0		0		0		19558		19558

		- други задължения		0		0		0		0		0		0

		Други нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Приходи за бъдещи периоди		0		0		0		0		0		0

		Пасиви по отсрочени данъци		0		0		0		0		1123		0

		Финансирания		0		0		0		0		0		0

		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556				0				13421						516

		Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции		0		0		0		0		0		0

		Текуща част от нетекущи задължения		0		0		0		0		0		0

		Текущи задължения в т.ч.:		114		116		39		38		0		1				0				39						0

		-задължения към свързани предприятия		27		27		13		13		0		0

		-задължения по получени търговски заеми		0		0		0		0		0		0

		-задължения към доставчици и клиенти		8		8		1		0		0		0

		-получени аванси		0		0		0		0		0		0

		-задължения към персонала		42		44		11		11		0		1

		-задължения към осигурителни предприятия		7		7		2		2		0		0

		-данъчни задължения		30		30		12		12		0		0

		други		1		1		13382		11048		516		555

		провизии		0		0		0		0		0		0

		Общо задължения		1093		1095		14876		14877		22567		21484				0				14876						22567





DMA

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0



- вземания от свързани предприятия

- вземания от контрагенти

- предоставени аванси

- вземания по предоставени търговски заеми

- съдебни и присъдени вземания

- данъци за възстановяване

- други краткосрочни вземания

Вземания на консолидирана основа /хил.лв./



Cap&Zad

		№		Показатели		Консолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Финансов резултат		0		0		0		0		8,923		1,666

		2		Приходи от продажби и услуги		0		0		0		0		188		519

		3		Собствен капитал		0		0		0		0		9120		10551

		4		Пасиви (Привлечени средства)		0		0		0		0		27507		25468				0		0		0		0		27507		25468

		5		Обща сума на активи		0		0		0		0		36627		36019

		8		Приходи		0		0		0		0		12,054		17,341

		9		Разходи		0		0		0		0		1,981		15,675

		10		Краткотрайни активи		0		0		0		0		18609		31249

		11		Краткосрочни задължения		0		0		0		0		1289		3346

		12		Краткосрочни вземания		0		0		0		0		16471		30140

		13		Краткосрочни фин. активи		0		0		0		0		0		16

		14		Парични средства		0		0		0		0		2096		218

		Рентабилност

		15		Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)		0.000		0.000		0.000		0.000		47.463		3.210

		16		Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.978		0.158

		17		Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.324		0.065

		18		Коефициент на капитализация на активите (1/5)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.244		0.046

		Ефективност

		19		Коефициент на ефективност на разходите (8/9)		0.000		0.000		0.000		0.000		6.085		1.106

		20		Коефициент на ефективност на приходите (9/8)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.164		0.904

		Ликвидност

		21		Коефициент на обща ликвидност (10/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		14.437		9.339

		22		Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		14.404		9.078

		23		Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		1.626		0.070

		24		Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)		0.000		0.000		0.000		0.000		1.626		0.065

		25		Коефициент на финансова автономност (3/4)		0.000		0.000		0.000		0.000		0.332		0.414

		26		Коефициент на задлъжнялост (4/3)		0.000		0.000		0.000		0.000		3.016		2.414

		№		Показатели		Неконсолидирана основа

						2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

		1		Финансов резултат		1,758		-4		-21		-2		8,961		2,030

		2		Приходи от продажби и услуги		0		0		74		0		52		0

		3		Собствен капитал		447		443		422		707		9383		11413

		4		Пасиви (Привлечени средства)		1093		1095		14876		14877		22567		21484				0		0		14876		14877		22567		21484

		5		Обща сума на активи		1540		1538		15298		15584		31950		32897

		8		Приходи		0		0		74		0		11,869		16,772

		9		Разходи		27		4		95		2		1,785		14,742

		10		Краткотрайни активи		423		423		13726		14127		17041		29651

		11		Краткосрочни задължения		115		117		13421		11086		516		556

		12		Краткосрочни вземания		422		422		13725		13725		15182		29649

		13		Краткосрочни фин. активи		0		0		0		0		0		0

		14		Парични средства		1		1		1		402		1859		2

		Рентабилност

		15		Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)		0.000		0.000		-0.284		0.000		172.327		0.000

		16		Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)		3.933		-0.009		-0.050		-0.003		0.955		0.178

		17		Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)		1.608		-0.004		-0.001		-0.000		0.397		0.094

		18		Коефициент на капитализация на активите (1/5)		1.142		-0.003		-0.001		-0.000		0.280		0.062

		Ефективност

		19		Коефициент на ефективност на разходите (8/9)		0.000		0.000		0.779		0.000		6.649		1.138

		20		Коефициент на ефективност на приходите (9/8)		0.000		0.000		1.284		0.000		0.150		0.879

		Ликвидност

		21		Коефициент на обща ликвидност (10/11)		3.678		3.615		1.023		1.274		33.025		53.329

		22		Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)		3.678		3.615		1.023		1.274		33.025		53.329

		23		Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)		0.009		0.009		0.000		0.036		3.603		0.004

		24		Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)		0.009		0.009		0.000		0.036		3.603		0.004

		25		Коефициент на финансова автономност (3/4)		0.409		0.405		0.028		0.048		0.416		0.531

		26		Коефициент на задлъжнялост (4/3)		2.445		2.472		35.251		21.042		2.405		1.882





Sheet1 SecNote

		Нетни парични потоци по видове дейности		Консолидирана основа

				2004 г.		6/30/05		2005 г.		6/30/06		2006 г.		6/30/07

		От оперативна (основна) дейност										-10650		-298

		От инвестиционна дейност										-1209		12313

		От финансова дейност										13753		-13987

		Общо за периода		0				0				1894		-1972

		Нетни парични потоци по видове дейности		Неконсолидирана основа

				2004 г.		6/30/05		2005 г.		6/30/06		2006г.		6/30/07

		От оперативна (основна) дейност		-12		0		0		-2336		-10698		-9

		От инвестиционна дейност		0		0		0		402		-1208		12316

		От финансова дейност		0		0		0		2336		13765		-14164

		Общо за периода		-12		0		0		402		1859		-1857





Razh.PP

		Консолидирана основа																								ПРОВЕРКА

		Вид актив		2004		2005		2006						2003		2004		2005		2006				2003		2004		2005		2006

		Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени )		-258		0		21						258		0		0		21

		2. Сгради и конструкции		-533		0		601						533		0		0		601

		3. Машини и оборудване		-21		0		119						21		0		0		119

		4. Съоръжения		0		0		137						0		0		0		137

		5. Транспортни средства		0		0		21						0		0		0		21

		6. Стопански инвентар		0		0		0						0		0		0		0

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		-41		0		0						41		0		0		0

		8. Други		-14		0		16						14		0		0		16

		Общо придобити		-867		0		915						867		0		0		915						0		0		915

		Инвестиционни имоти		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		-867		0		915						867		0		0		915						0		0		915

		Дълготрайни нематериални активи

		1. Права върху собственост		0		0		1						0		0		0		1

		2. Програмни продукти		0		0		0						0		0		0		0

		3. Продукти от развойна дейност		0		0		0						0		0		0		0

		4. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити ИИ		0		0		1						0		0		0		1						0		0		1

		Дългосрочни финансови активи(без вземания)

		1. Инвестиции в:		-16		0		16597						16		0		0		16597						0		0		16597

		дъщерни предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		смесени предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		асоциирани предприятия		-15		0		0						15		0		0		0

		други предприятия		-1		0		16597						1		0		0		16597

		2. Държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0						0		0		0

		държавни ценни книжа		0		0		0						0		0		0		0

		облигации, в т.ч.:		0		0		0						0		0		0		0

		общински облигации		0		0		0						0		0		0		0

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0

		3. Други		-17		0		0						17		0		0		0

		Общо придобити ФА		-33		0		16597						33		0		0		16597						0		0		16597

		Неконсолидирана основа

		Вид актив		2004		2005		2006						2003		2004		2005		2006				2003		2004		2005		2006

		Имоти, машини, съоръжения и оборудване

		1. Земи (терени )		0		0		0						0		0		0		0

		2. Сгради и конструкции		0		0		0						0		0		0		0

		3. Машини и оборудване		-1		0		0						1		0		0		0

		4. Съоръжения		0		0		0						0		0		0		0

		5. Транспортни средства		4		-2		-2						0		4		2		0

		6. Стопански инвентар		6		-6		0						0		6		0		0

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		2		-2		0						0		2		0		0

		8. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		11		-10		-2						1		12		2		0						0		2		0

		Инвестиционни имоти		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити		11		-10		-2						1		12		2		0						0		2		0

		Дълготрайни нематериални активи

		1. Права върху собственост		0		0		0						0		0		0		0

		2. Програмни продукти		7		-7		0						0		7		0		0

		3. Продукти от развойна дейност		0		0		0						0		0		0		0

		4. Други		0		0		0						0		0		0		0

		Общо придобити ИИ		7		-7		0						0		7		0		0						0		0		0

		Дългосрочни финансови активи(без вземания)

		1. Инвестиции в:		1027		477		13346						59		1086		1563		14909						0		1563		14909

		дъщерни предприятия		-43		0		164						43		0		0		164

		смесени предприятия		0		0		0						0		0		0		0

		асоциирани предприятия		-15		0		0						15		0		0		0

		други предприятия		1085		477		13182						1		1086		1563		14745

		2. Държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0						0		0		0

		държавни ценни книжа		0		0		0						0		0		0		0

		облигации, в т.ч.:		0		0		0						0		0		0		0

		общински облигации		0		0		0						0		0		0		0

		други инвестиции, държани до настъпване на падеж		0		0		0						0		0		0		0

		3. Други		-10		0		-7						17		7		7		0

		Общо придобити ФА		1017		477		13339						76		1093		1570		14909						0		1570		14909





Sheet3

		Консолидирана основа

		Вид актив		2004				2005						2006								2004		2005		2006

				обем		отн.дял		обем		отн.дял		ръст %		обем		отн.дял		ръст %

		1. Земи (терени )		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		21		2.30%		0.00%

		2. Сгради и конструкции		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		601		65.68%		0.00%

		3. Машини и оборудване		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		119		13.01%		0.00%

		4. Съоръжения		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		137		14.97%		0.00%

		5. Транспортни средства		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		21		2.30%		0.00%

		6. Стопански инвентар		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		8. Други		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		16		1.75%		0.00%

		Общо ДМА		0		0.00%		0		0.00%				915		100.00%						0		0		915

		Неконсолидирана основа

		Вид актив		2004				2005						2006

				обем		отн.дял		обем		отн.дял		ръст %		обем		отн.дял		ръст %				2004		2005		2006

		1. Земи (терени )		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		2. Сгради и конструкции		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		3. Машини и оборудване		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		4. Съоръжения		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		5. Транспортни средства		4		33.33%		2		100.00%		66.67%		0		0.00%		0.00%

		6. Стопански инвентар		6		50.00%		0		0.00%		-50.00%		0		0.00%		0.00%

		7. Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материалини активи		2		16.67%		0		0.00%		-16.67%		0		0.00%		0.00%

		8. Други		0		0.00%		0		0.00%		0.00%		0		0.00%		0.00%

		Общо ДМА		12		100.00%		2		100.00%				0		0.00%						0		2		0





		

				№		Показатели		Консолидирана основа

								2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07				2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

				1		Собствен капитал /хил.лв./		0		0		0		0		9120		10551		CK		0		0		0		0		9120		10551

				2		- Основен капитал /хил.лв./		0		0		0		0		650		650

				3		- Резерви /хил.лв./		0		0		0		0		33		809

				4		- Финансов резултат /хил.лв./		0		0		0		0		8437		9092

				5		Общо задължения /хил.лв./		0		0		0		0		27507		25468		P		0		0		0		0		27507		25468

				6		Коефициент на финансова автономност (1/5)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		33.16%		41.43%

				7		Коефициент на задлъжнялост (5/1)		0.00%		0.00%		0.00%		0.00%		301.61%		241.38%

				№		Показатели		Неконсолидирана основа														2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07

								2004		6/30/05		2005		6/30/06		2006		6/30/07		CK		0		0		422		707		9383		11413

				1		Собствен капитал /хил.лв./		447		443		422		707		9383		11413

				2		- Основен капитал /хил.лв./		650		650		650		650		650		650

				3		- Резерви /хил.лв./		153		153		135		422		33		33

				4		- Финансов резултат /хил.лв./		-356		-360		-363		-365		8700		10730

				5		Общо задължения /хил.лв./		1093		1095		14876		14877		22567		21484		P		0		0		14876		14877		22567		21484

				6		Коефициент на финансова автономност (1/5)		40.90%		40.46%		2.84%		4.75%		41.58%		53.12%

				7		Коефициент на задлъжнялост (5/1)		244.52%		247.18%		3525.12%		2104.24%		240.51%		188.24%





		

						за 1 акция		Общо

				Емисионна стойност		45		49,500,000.00						Брой акции:		1,100,000.00

				Номинална стойност		1		1,100,000.00

				Възнаграждение за инвестиционния посредник		0.0225		24,750.00

				Общо разходи по публичното предлагане /прогноза/		0.03		32,091.00

				Нетни приходи от публичното предлагане /прогноза/		44.97		49,467,909.00





		

				Разходи		Сума

				Такса за издаване на потвърждение на Проспект за първично публично предлагане на акции		5,000.00

				Такса за издаване на ISIN код		56.00

				Разходи за публикуване и обнародване на съобщение за увеличение на капитала /прогноза/		1,000.00

				Вписване в търговския регистър на увеличението на капитала		80.00

				Такса за депозиране на акциите в Централен депозитар АД		1,155.00

				Възнаграждение за инвестиционен посредник		24,750.00

				Издаване на удостоверение от ЦД за регистрация на свободен пазар на БФБ-София		50.00

				Общо разходи:		32,091.00





		






