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Информация: Инвеститорите на “Златен лев Холдинг” АД могат да получат Регистрационния документ, както и Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето, в офиса на “Златен лев Холдинг” АД на адрес: гр. София, ул. “Постоянство” № 67Б, всеки работен ден от 10.00 до 16.00 часа, както и да се запознаят с него в информационния център на Комисията за финансов надзор с адрес гр. София, пл. “Света Неделя” № 6, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа. Телефонна централа на Комисията: 02/94 04 999. Горепосочените документи могат да бъдат получени и от “Българска фондова борса – София” АД, след приемането на ценните книжа на Дружеството за търговия на регулиран пазар. Телефон за контакти на “Златен лев Холдинг” АД: 02/9654511, лицe за контакти: Велислава Торчанова-Милотинова. 


“Златен лев Холдинг” АД информира инвеститорите, че инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове като рисковите фактори, които са специфични за предлаганите акции, са разгледани подробно на стр. 5-8 от настоящия Документ за предлаганите ценни книжа. 

1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента.  Отговорност за изготвяне на регистрационния документ

1.1.  Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива

Членове на Съвета на директорите на дружеството са:

· Владимир Иванов Москов – председател на СД;

· Никола Алексов Зикатанов – изпълнителен директор;

· Христо Михов Памукчиев – изпълнителен директор;

· Бисер Борисов Първулов – член на СД;

· Свилен Борисов Първулов – член на СД;

· Петър Симеонов Александров – член на СД.


Към датата на изготвяне на Регистрационния документ, Съветът на директорите на Дружеството не е упълномощил прокурист.


1.2.  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия
· Основни банки:

Наименование: “Булбанк” АД. Седалище: Република България, гр. София. Адрес на управление: гр. София 1000, община “Възраждане”, пл. “Света Неделя” № 7.
· Инвестиционен посредник:

Наименование: “Златен лев Брокери” ООД, Седалище: Република България, гр. София. Адрес на управление: гр. София 1111, ул.”Постоянство” № 67 Б.

· Правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия:

Екатерина Иванова Радева

1.3.  Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години.  В случай че одиторите са напуснали, са отстранени или не са били преизбрани, се разкрива информация за тези факти.


а) име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на дружеството за предходните 3 години


За годините 2002, 2003 и 2004 г., одитор на “Златен лев Холдинг” АД e “БДО България” ООД чрез Стоянка Йорданова Апостолова, регистрационен № 016.


За  годините 2002, 2003 и 2004 г., седалището и адреса на управление на “БДО България” ООД е: 1000 София, ул. “Христо Белчев” № 18.




б) ако одиторите са напуснали, били са отстранени или преназначени, се разкрива информация за тези факти


За годините 2002, 2003 и 2004 г., одиторът на дружеството, избран на общо събрание на акционерите, не е напускал и не е бил отстраняван или преназначаван.


1.4.  Имената на лицата, отговорни за изготвянето на регистрационния документ или на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна

Христо Памукчиев, Никола Зикатанов – изпълнителни директори - за икономическата част.

Кирил Илиев – главен счетоводител – за икономическата част.

Екатерина Радева – юрист – за юридическата част.


С подписите си, положени на последна страница на този документ, посочените по-горе лица декларират, че:

 
(1) при изготвянето на настоящия Регистрационен документ са положили необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 


(2) доколкото им е известно, информацията в настоящия Регистрационен документ не е невярна, подвеждаща или непълна.


1.5.  Декларация от предложителя на ценните книжа, ако е налице такъв, че той е солидарно отговорен с лицата по т. 1.4  за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ.


Не е налице предложител на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.

2. Основна информация

2.1. Капитализация и задлъжнялост (обезпечена и необезпечена) към дата не по-рано от 90 дни преди изготвяне на документа за предлаганите ценни книжа
Към 30.09.2005г. капитализацията на “Златен лев Холдинг” АД е следната:

Записан капитал – 6 481 960 лв.

Внесен капитал- 6 481 960 лв.

Резерви – 580 хил.лв.

Неразпределена печалба – 3 819 хил.лв.

Текуща печалба – 1 802 хил.лв.

Към 30.09.2005г. задлъжнялостта на “Златен лев Холдинг” АД е следната:

Дългосрочни задължения – 828 хил.лв.

Краткосрочни задължения – 29 хил.лв.


2.2.  Причини за извършване на публичното предлагане на ценни книжа и планирано използване на набрания капитал (финансиране)

а) причини за извършване на публичното предлагане на ценните книжа;
Съгласно измененията на Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК), публикувани м. Май 2005г., публично е всяко акционерно дружество, което има повече от 10 000 акционери в последния ден на две последователни календарни години. Публични са и дружествата, които в последния ден на предходните две календарни години преди влизането в сила на този закон са имали над 10 000 акционери. “Златен лев Холдинг” АД отговаря на условията на предходното изречение, поради което по силата на закона е длъжно да приведе дейността си в съответствие с изискванията на ЗППЦК в срок 6 месеца от влизането в сила на изменението на закона и да заяви за вписване в регистъра на комисията издадените от него акции. В 7-дневен срок от вписването в регистъра на КФН, Дружеството е длъжно да поиска приемането им за търговия на регулиран пазар.


б) очаквана нетна сума на приходите от публичното предлагане (след приспадане на разходите по неговото извършване), с посочване на основните цели, за които се предвижда те да бъдат използвани;  ако очакваните приходи няма да са достатъчни за финансиране на всички предложени проекти, се представят редът за изпълнението им в зависимост от приоритетите и размерът на сумите и източниците за набиране на други необходими средства


Поради вторичния характер на публичното предлагане (търговия) не се очаква сума като приход от публичното предлагане.


Само за дялови ценни книжа


а) ако приходите от публичното предлагане на ценните книжа ще се използват пряко или непряко за придобиване на активи извън обичайната дейност на емитента, се представя информация за тези активи и за тяхната цена;  ако активите ще се придобиват от дъщерни предприятия на емитента или от техни асоциирани предприятия, се посочват лицата, от които ще бъдат придобити активите, и начинът на определяне на разходите за емитента;

Не е приложимо за вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


б) ако приходите могат или ще се използват за финансиране на придобивания на други дружества, се представя информация за тези дружества;
Не е приложимо за вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


в) ако значителна част от приходите ще се използва за погасяване на задължения, се посочват размерът на задълженията, лихвеният процент и падежът, а за задълженията, възникнали през последната година - за какво са били използвани средствата по тях.

Не е приложимо за вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.

2.3. Рискови фактори

а) посочват се рисковите фактори, характерни за ценните книжа, които са предмет на първично или вторично публично предлагане, с оглед извършването на оценка на пазарния риск, свързан с тези ценни книжа;
Правилната оценка от инвеститорите на рисковете, които съществуват потенциално при инвестиране в ценни книжа на емитента изисква кратко описание на структурата и дейността на емитента.

“Златен лев Холдинг” АД е холдингово дружество получено чрез отделяне от Златен лев ИД (преди това Обединен национален приватизационен фонд “Златен лев” АД). Портфейлът е съставен от контролни или значими участия в дъщерни дружества на емитента и от миноритарни (портфейлни) участия, държани с цел търговия. 

Понастоящем делът на контролните участия в портфейла на емитента е нараснал на 91,8%, а делът на другите участия е спаднал на 8,9%.

Такава структура на портфейла на емитента предопределя две основни насоки на неговата дейност:

· Управление на дъщерни дружества чрез контролно / решаващо участие. От своя страна тези дружества функционират в различни отрасли и в разнообразна икономическа среда.

· Търговия с ценни книжа на дружествата от портфейла на емитента.

С всяка от тези насоки се асоциират различни специфични рискове.


При тази структура на дейността, рисковете, оказващи влияние при инвестиране в ценните книжа на “Златен лев Холдинг”АД, могат да се разделят на две основни групи: систематични рискове, влияещи върху всички икономически агенти, и несистематични (специфични) рискове, които са обвързани с конкретната дейност и конкретната среда на икономическите агенти. От своя страна специфичните рискове за “Златен лев Холдинг” АД се формират както от рисковете при управлението и функционирането на дъщерните дружества (вкл. специфичните отраслови рискове) , така и от рисковете при търговията с ценни книжа в България. 


Подредени по важност, съобразно значимостта им за дейността на емитента, рисковете са:

А) Несистематични рискове:

· Отраслов риск: отразява вероятността от неблагоприятно изменение на доходността на отраслите, в които дружеството има участия, в резултат на намаляване на планираната рентабилност поради влошаване на параметрите на конкурентната среда и/или промени в специфичната нормативна база. Отрасловият риск се свързва преди всичко с отражението върху възможността за реализиране на доходи. “Златен лев Холдинг” АД притежава диверсифициран портфейл от контролни участия в дружества с различна отраслова ориентация, което намалява отраслово специфичните рискове. В посока на намаляване на отрасловия риск действа и фактът, че продуктовата структура на дружествата е разположена в целия ешалон на стоковата верига - от инвестиционни стоки (“Враца Старт” АД, “Карат Електроникс” АД), през дълготрайни потребителски стоки (“Елпром Елин” АД, “Новалис” АД), до бързооборотни стоки (“Водица Ботълинг” ООД, “Агровитал” ООД) и услуги (“Златен лев Брокери” ООД, “Златен лев Трейдинг” ЕООД).  Общо отрасловият риск за “Златен лев Холдинг” АД се повишава от високото равнище на конкурентност в отраслите, където оперират дъщерните дружества. Това са утвърдени отрасли, в зряла фаза на технологично развитие и вече утвърдена структура на основните участници. Това увеличава риска от снижаване на доходността в перспектива.  Дружества като “Водица Ботълинг” ООД, “Златен лев Брокери” ООД пък функционират в среда, която е силно регулирана от специфична нормативна база, което е предпоставка за рискове, произтичащи от промени в нормативната рамка на бизнеса им. 

· Фирмен риск – свързан с естеството на дейността на дружеството и засягащ вероятността за реализиране на различна ефективност на тази дейност: Специфичният фирмен риск на “Златен лев Холдинг” АД произтича от двете основни насоки на бизнеса:

1. Качеството на управлението на бизнеса на дъщерните дружества. Този риск е основно предопределен от професионалния опит и умения на ръководния състав и служителите на емитента да постигнат ефективно управление. Инвестиционната общност може да прецени този риск въз основа на информацията в точки 5. и 6. от настоящия регистрационен документ.

2. Рискът от търговия с ценни книжа на капиталовия пазар в България. За да се използват възможностите за растеж на капитала, дружеството инвестира 8-10% от активите си в миноритарни пакети от акции на български емитенти. Това е и по-малко рисковата част от портфейла. Тя носи общия пазарен риск, съответстващ на състоянието на българския капиталов пазар, както и специфичния риск на конкретните емитенти. Цените на акциите могат да се променят като следствие от  променящи се тенденции в икономиката, в отделни отрасли  или в дейността и резултатите на емитентите. Такива промени водят до колебания в стойността на  тази част от портфейла на дружеството и с това пораждат риск за колебания в цените на акциите на дружеството.  


Дружеството не е обвързано с определена секторна или регионална инвестиционна политика. Изборът на ценни книжа за инвестиране се извършва с оглед намирането на най-благоприятните инвестиционни алтернативи измежду множеството от всички възможни, без те да са задължително свързани с предварително определени региони, сектори или индустрии. 


От практическа гледна точка, рискът, произтичащ от търговия с ценни книжа на капиталовия пазар в България, е сравним с риска при другите холдингови дружества.

· Финансов риск - произтича от конкретната капиталова структура на дружеството и от динамичната връзка между финансовите ресурси, които то използва. Структурата на баланса на емитента показва сравнително висока капитализация, липса на задължения, добра ликвидност. Потенциален риск представлява големият относителен дял на вземанията по заеми от дъщерните дружества, който е както следва:

Таблица 3. Дял на вземанията по заеми към свързани лица
	
	30.06.2005 г.
	2004 г.
	2003 г.
	2002 г.

	Дял на вземанията по заеми към свързаните лица в общата сума на активите (%)
	57.5
	56.3
	43.5
	38.4


· Кредитен риск – изразява се в зависимостта на устойчивия бизнес на дружеството от кредити отвън. Дружеството не е зависимо от външно кредитиране.

· Ценови риск – свързан с вероятността инвеститорите да понесат загуби от промяна в цените на акциите. 

· Ликвиден риск – отразява реалната възможност да бъдат закупени или продадени в кратки срокове желаните от инвеститорите количества ценни книжа от емисията. Той зависи от обичайния обем на търгуваните книжа от емисията.

· Риск от неизплащане на дивиденти – възниква в случай на финансова невъзможност или при политика на общото събрание на акционерите за неразпределение на печалбата. 

Тези рискове са специфични за конкретното дружество и инвеститорите могат да ги оценят сами въз основа на информацията, предоставена в този документ. В насока намаляване на специфичните рискове за емитента, действа общото нарастване на стойността на активите в България и в частност на много от портфейлните ценни книжа, притежавани от емитента.

Б) Систематични рискове:

· Инфлационен риск - свързва се с намаляване на покупателната способност на националната валута и спадане на реалната доходност на инвестициите в страната. Той отразява вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвръщаемост на инвестицията в дружеството. Данните за равнището на инфлацията в страната за последните 5 г. показват сравнително ниско равнище на инфлационния риск за инвеститорите. Натрупващите се стъпки в икономическата политика по присъединяването на страната към ЕО, както и рамката на бюджета, предложена от новото правителство, дават основания да се очаква нарастваща инфлация в следващите години и съответно нарастване на инфлационния риск за инвеститорите в акции на дружеството; 

· Политически риск: свързан е с вероятността за такива промени във водената от правителството икономическа политика, които да доведат до неблагоприятни изменения на общия инвестиционен климат в страната; 

· Валутен риск: изразява се в опасността от намаляване на възвръщаемостта на инвестициите в страната, в резултат на промени във валутния курс. Въвеждането на валутен борд в България и на еврото като единна разплащателна единица в ЕС, минимизират валутния риск за инвеститори, базиращи вложенията си в евро. Очакванията за присъединяване на България към Европейската валутна система през 2009 г. при запазено съотношение евро/лев, минимизират този риск и за инвестициите в лева.

· Лихвен риск: свързан е с чувствителността на бизнеса на дружеството към промени в лихвените равнища на финансовите пазари, където оперира. Този риск има две въздействия – чрез цената на държаните дългови инструменти и чрез възвръщаемостта от лихвите по тях. Първата компонента на лихвения риск няма значимост за дружеството, тъй като не държи търгуеми дългови инструменти. Втората компонента е значима за оценката на дейността, тъй като дружеството е голям кредитор на дъщерните дружества и приходите му зависят силно от лихвите по заемите. Като правило, лихвите по предоставените от дружеството заеми са фиксирани и нямат пряка връзка с промените в лихвените нива. В случай на промяна в лихвените нива обаче, дружеството има механизми за предоговаряне на лихвените равнища по предоставените от него заеми.

Механизми и техники за оптимизиране и управление на рисковете. В тяхната основа е фирмената стратегия по отношение на риска. Тя е насочена към управление, чрез диверсификация на специфичните рискове и прогнозиране на систематичните рискове. В конкретен план това означава текуща оценка на очакваната възвръщаемост на всяка от инвестициите в портфейла и на нейната ликвидност. В случаите на нарастващ риск и възможност за излизане от инвестицията, това се прави за да се намали общия риск. При нови инвестиции се анализира и корелацията на тяхната възвръщаемост с възвръщаемостта на наличните инвестиции в портфейла.


б) представя се актуализирана информация за рисковите фактори, включени в регистрационния документ, ако е необходимо.

Към момента на изготвяне на настоящия Документ за предлаганите ценни книжа няма актуализирана информация за рисковите фактори, включени в регистрационния документ.

3.  Конфликт на интереси
3.1. Информация дали някой от посочените в този документ експерти или консултанти притежава значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, има значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и/или възнаграждението му зависи от успеха на публичното предлагане, за което е изготвен документът, се посочва кратка информация относно тези обстоятелства
Няма посочени в настоящия Документ за предлаганите ценни книжа експерти и консултанти.

3.2. Конфликтите на интереси във връзка с емисията се разкриват, като се представя подробна информация за засегнатите лица и естеството на интереса
Към момента на изготвяне на настоящия Документ за предлаганите ценни книжа не е известно да има конфликти на интереси във връзка с емисията, които следва да бъдат оповестени.

4. Информация за ценните книжа - предмет на публичното предлагане
4.1. Описание на ценните книжа - предмет на първично или вторично публично предлагане

а) вид и клас на ценните книжа 
“Златен лев Холдинг” АД издава само обикновени, поименни, безналични, свободно прехвърляеми акции. Няма различни класове акции от предлаганата емисия.

Съгласно изискванията на ЗППЦК, публично дружество не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас или на допълнителен ликвидационен дял.


б) за международни предлагания 

Не се извършва международно предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


в) валута на емисията ценни книжа – лева.

г) права по ценните книжа и ред за упражняването им


Всички акции от капитала на “Златен лев Холдинг” АД са безналични, обикновени, свободно прехвърляеми, поименни с право на един глас в Общото събрание на акционерите и с номинална стойност от 1 лев всяка една, регистрирани по сметки в “Централен депозитар” АД, дават еднакви права на притежателите им и са от един клас. Книгата на акционерите се води от “Централен депозитар” АД.



Всяка акция съгласно Устава, ЗППЦК и Търговския закон дава следните права на притежателя си:

· право на глас в общото събрание на акционерите – всяка акция дава право на един глас в ОСА.  Правото на глас в ОСА се упражнява от акционери, вписани в регистъра на “Централен депозитар” АД най-малко 14 дни преди датата на ОСА.

· право на дивидент – всяка акция дава право на  дивидент на своя притежател; съгласно Устава на дружеството, на разпределение в края на всяка година подлежи печалбата след облагането й с държавни и местни данъци и такси и след покриване на евентуалните загуби от предходни години, както и след заделяне на необходимите средства за фонд “Резервен”; конкретният начин за разпределение на печалбата, раздаването на дивидента и сроковете се определя от Общото събрание при спазване на изискванията на действащото законодателство; правото да получат дивидент имат лицата, вписани в регистъра на “Централен депозитар”АД като акционери на 14-ия ден след деня на ОСА, на което е приет годишният финансов отчет и е взето решение за разпределяне на печалбата като дивидент.

· право на ликвидационен дял при прекратяване на дружеството – правото на ликвидационен дял възниква след прекратяване на дружеството, удовлетворяването (или обезпечаването) на кредиторите на дружеството и изтичане на 6-месечен срок от обнародване на поканата, отправена от ликвидаторите до кредиторите да предявят взманията си. С правото на ликвидационен дял разполагат акционерите, които са вписани в книгата на акционерите към момента на прекратяване на дружеството. “Златен лев Холдинг” АС се прекратява на основания, предвидени в Устава на дружеството: по решение на общото събрание на акционерите; при обявяването му в несъстоятелност по предвидения в закона ред; в другите, предвидени в закона случаи. Решението за прекратяване на дружеството следва да бъде взето с мнозинство 2/3 от представените на съответното заседание на общото събрание акции. Давностният срок за погасяване на правото на ликвидационен дял е пет години от прекратяване на дружеството. Правото на ликвидационен дял не възниква при прекратяване на дружеството чрез преобразуване. Преобразуването подлежи на одобрение от заместник-председателя, ръководещ “Надзор на инвестиционната дейност” при Комисията за финансов надзор. Акционер, чието положение се променя след преобразуването и който е гласувал против решението за преобразуване, може да напусне дружеството, в което притежава акции. Прекратяването на участието се извършва с нотариално заверено уведомление до дружеството в срок три месеца от датата на преобразуването. Всеки акционер, напуснал дружеството по реда на чл. 263с от Търговския закон, има право да получи равностойността на притежаваните от него акции преди преобразуването на цената, посочена в плана или в договора за преобразуване.  В срок 30 дни от датата на уведомлението за прекратяване на участие по чл. 263с от Търговския закон новоучреденото и/или приемащото дружество е длъжно да изкупи акциите на акционера.

Всяка акция дава и следните допълнителни права на акционерите, както следва:

· предимствено право по чл. 194 от ТЗ - право на всеки акционер пропорционално да участва при увеличение на капитала на дружеството като да придобие акции, съответстващи на неговия дял в капитала преди увеличението; това право може да отпадне само при спазване на специфичните условия, предвидени от действащото законодателство и след решение на ОСА, взето с мнозинство 2/3 от гласовете на представените акции.
· право на сведение - писмените материали, свързани с дневния ред на свикано общо събрание, трябва да бъдат поставени на разположение на акционерите най-късно до датата на обнародването на поканата за свикване на общото събрание. При поискване на всеки акционер се предоставят безплатно писмените материали, както и протоколите от ОСА и приложенията към тях.



Ограничения:


Акциите на “Златен лев Холдинг” АД са свободно прехвърляеми, но се търгуват само на регулиран пазар на ценни книжа. Уставът на “Златен лев Холдинг” АД не предвижда други особени правила и привилегии по акциите, предмет на публично предлагане, както и не предвижда ограничения и други условия за прехвърляне на тези акции.


д) ако правата, предоставяни от ценните книжа - предмет на публичното предлагане, са или могат да бъдат значително ограничени от права, предоставяни от друг клас ценни книжа, или от разпоредбите на договор или друг документ, се дава информация за ограничението или за неговото отражение върху правата, предоставяни от ценните книжа, които ще се предлагат публично или ще бъдат допуснати до търговия на регулиран пазар 

Правата, предоставяни от акциите на “Златен лев Холдинг” АД, които ще бъдат допуснати до търговия на регулиран пазар и ще са предмет на вторичното публично предлагане, не са ограничени от права, предоставяни от друг клас ценни книжа, каквито емитентът не издава, или от разпоредбите на договор или друг документ.

е) решения, разрешения и одобрения, въз основа на които ценните книжа са или ще бъдат издадени 
С решение № 1 на СГС от 21.07.1999г. “Златен лев Холдинг” АД е образувано чрез отделяне от ИД “Златен лев” АД с капитал 1 296 392 лева, разпределен на 6 481 959 броя безналични, поименни акции с номинална стойност 20 стотинки всяка една. С решение № 2 на СГС от 07.11.2001г. акциите от капиталът на “Златен лев Холдинг” АД се окрупняват като срещу 5 акции с номинална стойност 0,20 лв. се придобива 1 акция с номинална стойност 1 лев, в резултат на което капиталът от 1 296 392 лева, се разпределя на 1 296 392 броя безналични, поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една. С решение № 6 на СГС от 08.08.2005г. е вписано увеличение на капитала на “Златен лев Холдинг” АД със собствени средства на дружеството от 1 296 392 лева на  6 481 960 лева чрез издаването на нови 5 185 568 броя безналични, поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една. 


ж) ред за прехвърляне на ценните книжа

Уставът на “Златен лев Холдинг” АД не предвижда ограничения и други условия за прехвърлянето на акциите. След потвърждаване на проспекта от Комисията за финансов надзор и вписванена дружеството като публично в регистъра, воден от КФН, по инициатива на КФН, акциите ще бъдат заявени за приемане за търговия на “Българска фондова борса - София” АД. След регистрация за търговия на БФБ, покупките и продажбите на акциите се извършва само на пода на БФБ чрез инвестиционен посредник. Прехвърлянето на акциите има действие от момента на регистрацията от Централен депозитар. Вторичната търговия ще се извършва по реда и при условията на ЗППЦК, подзаконовите нормативни актове по неговото прилагане, Правилника на БФБ и Правилата за работа на Централен депозитар.


Физическо или юридическо лице, което желае да закупи или продаде акции от настоящата емисия, следва да сключи договор с инвестиционен посредник, включително търговска банка, която има разрешение за извършване на сделки с ценни книжа, и да даде на посредника поръчка за покупка/продажба на акции. Инвестиционният посредник изпълнява поръчката, ако това е възможно,  като обявява съответно цена “купува” или цена “продава” и количеството акции на “Златен лев Холдинг” АД. БФБ и страните по сделката (инвестиционните посредници, чрез които се сключва сделката), уведомяват ЦД за сключената сделка и извършват необходимите действия за нейната регистрация в ЦД. ЦД извършва вписване на прехвърлителната сделка в книгата на акционерите на “Златен лев Холдинг” АД като едновременно заверява сметката на приобретателя с придобитите акции, съответно задължава сметката на прехвърлителя с прехвърлените акции. ЦД регистрира сделката в 2-дневен срок от нейното сключване на БФБ (ден Т+2), ако са налице необходимите акции и парични средства и не съществуват други пречки за това, и актуализира книгата на акционерите на “Златен лев Холдинг” АД, която се води от ЦД. ЦД издава удостоверителен документ за притежаваните акции (депозитарна разписка) при поискване от клиента на инвестиционния посредник. Документ (удостоверение) за притежаваните акции може да издаде и самият инвестиционен посредник, по чиято подсметка са заверени придобитите акции.


Съгласно Наредба № 1 за изискванията към дейността на инвестиционните посредници, ИП нямат право да извършват продажби на акции, върху които има учреден залог или са блокирани в Централен депозитар. Поради това акционери, които притежават акции, върху които има учреден залог или наложен запор, или са блокирани на друго основание, няма да могат да ги продават, докато тази пречка не отпадне. Съгласно Правилника на БФБ сделки с ценни книжа се извършват само, ако те не са блокирани в Централен депозитар, за прехвърлянето им не са предвидени ограничения или условия, върху тях не е учреден залог или запор, не е открито производство по ликвидация или несъстоятелност за емитента на ценните книжа; емитентът не е в производство по преобразуване; т.е. акциите трябва да отговарят на изискванията на ЗППЦК относно публичното предлагане на ценни книжа и търговията с тях на регулиран пазар.


з) конкретни нормативни актове във връзка с емисията, които имат съществено значение за инвеститорите

Конкретните нормативни актове във връзка с емисията, които имат съществено значение за инвеститорите са Законът за публичното предлагане на ценни книжа, Търговския закон, Наредба за разкриване на дялово участие в публично и инвестиционно дружество, Наредба № 1 за изискванията към дейността на инвестиционните посредници. 


4.2.  Основни нормативни актове

а) посочване на основните нормативни актове, приложими спрямо дяловите ценни книжа и уреждащи минимум следното: разкриване на значителни участия, сделки със собствени акции, задължителни търгови предлагания, условия за отписване на дадено дружество от регистъра на комисията за публичните дружества и други емитенти на ценни книжа по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за Комисията за финансов надзор
· Закон за публичното пердлагане на ценни книжа 

· Закон за комисията за финансов надзор

· Търговски закон

· Наредба № 22 от 29.07.2005г. за условията и реда за вписване и отписване на публични дружества, други емитенти на ценни книжа и емисии ценни книжа в регистъра на Комисията за финансов надзор

· Наредба № 13 от 22.12.2003г. за търгово предлагане за закупуване и замяна на акции 

· Наредба за изискванията към съдържанието на обосновката на цената на акциите на публично дружество, включително към прилагането на оценъчни методи, в случаите на преобразуване, договор за съвместно предприятие и търгово предлагане

· Наредба № 15 от 05.05.2004г. за воденето и съхраняването на регистрите от Комисията за финансов надзор и за подлежащите на вписване обстоятелства

· Наредба от 17.12.1997г. за минималното съдържание на пълномощно за представителство на акционер в общото събрание на дружество, чиито акции са били предмет на публично предлагане

· Наредба от 24.11.2000 за разкриване на дялово участвие в публично и инвестиционно дружество

· Наредба № 8 от 12.11.2003г. за Централния депозитар на ценни книжа

· Наредба № 16 от 07.07.2004г. за реда и условията за извършване на маржин покупки, къси продажби и заемане на ценни книжа

· Наредба № 2 от 17.09.2003г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружедства и другите емитенти на ценни книжа.


б) информация за отправени търгови предложения от трети страни относно дяловите ценни книжа на емитента за предходната и текущата година;  посочване на цената за изкупуване на акциите по търговото предложение и/или стойността на предложените за замяна акции и резултата от отправените предложения
Няма отправени търгови предложения от трети страни относно акциите на “Златен лев Холдинг” АД за предходната и текущата година.

5.  Данни за публичното предлагане, условия и срок
5.1. Данни за публичното предлагане - общ брой на предлаганите ценни книжа за продажба при условията на вторично публично предлагане
Общият брой на предлаганите акции при условията на вторично публично предлагане е 6 481 960 (шест млиона четиристотин осемдесет и една хиляди деветстотин и шестдесет) броя обикновени, безналични, поименни акции с право на един глас в Общото събрание на Дружеството и с номинална стойност 1 (един) лев всяка една.  Емисията не предлага акции от различни класове.

5.2. Условия и срок на публичното предлагане (включително и срокове на публичното предлагане към отделни групи потенциални инвеститори)
Уставът на “Златен лев Холдинг” АД не предвижда специални условия за публичното предлагане на акциите. След потвърждаване на проспекта от Комисията за финансов надзор и вписване на дружеството като публично в регистъра, воден от КФН, по инициатива на КФН, акциите ще бъдат заявени за приемане за търговия на “Българска фондова борса - София” АД. След регистрация за търговия на БФБ, покупките и продажбите на акциите се извършва само на пода на БФБ чрез лицензиран инвестиционен посредник. Прехвърлянето на акциите има действие от момента на регистрация на сделката от Централен депозитар. Вторичната търговия ще се извършва по реда и при условията на ЗППЦК, подзаконовите нормативни актове по неговото прилагане, Правилника на БФБ и Правилата за работа на Централен депозитар.

Към момента на изготвяне на настоящия Документ за предлаганите ценни книжа няма предварително предвиден срок на настоящото публичното предлагане с цел търговия.


а) начален и краен срок на публичното предлагане, място и лице, към което могат да се обърнат инвеститорите, проявили интерес към предлаганите ценни книжа;
Началният срок на публичното предлагане е след потвърждаване на проспекта от Комисията за финансов надзор и вписванена дружеството като публично в регистъра, воден от КФН, по инициатива на КФН, след което акциите ще бъдат заявени за приемане за търговия на “Българска фондова борса - София” АД. След регистрация за търговия на БФБ, покупките и продажбите на акциите се извършва само на пода на БФБ чрез лицензиран инвестиционен посредник. Прогнозен начален срок на публичното предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД, когато ще бъдат регистрирани за търговия на БФБ, 15-28.02.2006г.

Към момента на изготвяне на настоящия Документ за предлаганите ценни книжа няма предварително предвиден краен срок на вторичното публично предлагане.

Всеки инвеститор, който проявява интерес към предлаганите акции, може да се запознае с Устава на “Златен лев Холдинг” АД, Регистрационния документ, Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на проспекта, както и да получи допълнителна информация за дружеството и неговите акции, всеки работен ден от 10 до 16 часа в офиса на “Златен лев Холдинг” АД на адрес: гр. София 1111, ул. Постоянство” 67Б. Телефон: 02/9654511, факс: 02/9654522. Лице за контакти: Велислава Торчанова-Милотинова.


б) посочване дали срокът за покупка на ценните книжа може да се удължи или намали;  ред за удължаване или намаляване на този срок и посочване на максималния и минималния възможен срок на публичното предлагане;

Не е относимо към вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


в) посочване дали броят на предлаганите ценни книжа може да бъде намален или увеличен и условията за това;

Броят на предлаганите акции на “Златен лев Холдинг” АД може да бъде намаляван при специалните условия на чл. 111, ал. 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа и Търговския закон и увеличаван при специалните условия на чл. 112-113 от Закона за публично предлагане на ценни книжа и Търговския закон. 

Капиталът на дружеството не може да бъде намаляван чрез принудително обезсилване на акциите. 

При увеличаване на капитала на Дружеството всеки акционер има право да придобие акции, които съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението.  Член 194, ал. 4 и чл. 196, ал. 3 от Търговския закон не се прилагат. При увеличаване на капитала на публично дружество чрез издаване на нови акции се издават права.  Срещу всяка съществуваща акция се издава едно право. Капиталът на публично дружество не може да бъде увеличаван чрез увеличаване на номиналната стойност на вече издадени акции, както и чрез превръщане в акции на облигации, които не са издадени като конвертируеми. При увеличаване на капитала на дружеството емисионната стойност на новите акции трябва да бъде изплатена напълно, освен при увеличаване на капитала съгласно чл. 197 от Търговския закон, както и чрез превръщане на облигации в акции.  Член 188, ал. 1, изречение второ от Търговския закон не се прилага.
Ако не е издаден проспект за акциите на публичното дружество, предложението за решение за увеличаване на капитала, съдържащо се в поканата по чл. 223, ал. 4 от Търговския закон, трябва да съдържа информация за:


1.  планираното използване на набрания чрез емисията капитал;


2.  рисковете за лицата, придобили акции на дружеството;


3.  обща информация и перспективите пред дружеството за текущата финансова година;


4.  правата, които дават акциите от новата емисия;


5.  съотношението между издаваните права и една нова акция;


6.  началния и крайния срок, условията и реда за прехвърляне на правата;


7.  началния и крайния срок, условията и реда за записване на акции от новата емисия от притежателя на правата, както и емисионната стойност на акциите от новата емисия;


8.  други данни, определени с Наредба № 2 от 17.09.2003г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружедства и другите емитенти на ценни книжа.


Когато решение за увеличаване на капитала се взема от съвета на директорите, съобщението за публичното предлагане по чл. 93, ал. 1 от ЗППЦК съдържа информацията по т.1-8 посочена по-горе.


Дружеството обнародва и публикува поканата, съответно публикува съобщението по чл. 93, ал. 1 от ЗППЦК.

Решението за увеличаване на капитала на публично дружество следва да отговаря на изискванията на чл. 112б, ал. 1 от ЗППЦК. Право да участват в увеличението на капитала имат лицата, придобили акции най-късно 14 дни след датата на решението на общото събрание за увеличаване на капитала, а когато това решение се взема от съвета на директорите - лицата, придобили акции най-късно 7 дни след датата на обнародване на съобщението по чл. 93, ал. 1 от ЗППЦК.  На следващия работен ден Централният депозитар открива сметки за права на лицата по изречение първо въз основа на данните от книгата на акционерите.


След получаване на решението на общото събрание за увеличение на капитала, а когато решението за увеличение на капитала е взето от съвета на директорите - след обнародване на съобщението по чл. 93, ал. 1 от ЗППЦК, регулираният пазар, на който се търгуват акциите, незабавно оповестява последната дата за сключване на сделки с тях, в резултат на които приобретателят на акциите има право да участва в увеличението на капитала.  За периода, в който акциите се прехвърлят с право за участие в увеличението на капитала, регулираният пазар може да прилага особени правила относно ценови ограничения за подаваните поръчки или котировки и за сключените сделки. Срокът за прехвърляне на правата не може да бъде по-кратък от 14 дни и по-дълъг от 30 дни. Срокът за записване на акции е най-малко 30 дни.  Началото на срока за записване на акции съвпада с началото на срока за прехвърляне на правата.  Срокът за записване на акции изтича най-малко 15 работни дни след изтичане на срока за прехвърляне на правата. Прехвърлянето на правата се извършва на регулиран пазар. Регулираният пазар, на който са приети за търговия акции на публичното дружество, е длъжен да приеме за търговия издадените от дружеството права. На петия работен ден след изтичане на срока за прехвърляне на правата публичното дружество предлага чрез избрания и оповестен инвестиционния посредник на регулирания пазар за продажба при условията на явен аукцион тези права, срещу които не са записани акции от новата емисия до изтичане на срока за прехвърляне на правата. Дружеството разпределя сумата, получена от продажбата на неупражнените права, намалена с разходите по продажбата, съразмерно между техните притежатели. Сумите, получени от продажба на права, постъпват по специална сметка, открита от Централния депозитар, и не могат да се ползват до вписването на увеличаването на капитала. В началото на всеки работен ден по време на подписката Централният депозитар публично оповестявa информация за упражнените до края на предходния работен ден права.


Публичното дружество уведомява комисията в срок 3 работни дни от приключване на подписката за нейното провеждане и резултатите от нея, включително за затруднения, спорове и други подобни при търгуването на правата и записване на акциите.  Уведомлението не може да съдържа неверни или непълни съществени данни.


Вписване в търговския регистър на увеличаването на капитала на публично дружество е допустимо само ако са спазени упоменатите по-горе специални разпоредби.  Дружеството е длъжно да представи доказателства пред съда, че са спазени изискванията на чл. 112, ал. 4, чл. 112а, чл. 112б, ал. 2, 8 и ал. 12, изречение първо от ЗППЦК, а когато решението за увеличаване на капитала на дружеството е взето от общото събрание - и изискванията на чл. 115, ал. 2 от ЗППЦК.


Капиталът на публично дружество не може да бъде увеличаван по реда на чл. 193, 195 и чл. 196, ал. 3 от Търговския закон. Това правило не се прилага,  когато увеличаването на капитала по реда на чл. 195 от Търговския закон е необходимо за осъществяване на вливане, търгово предлагане за замяна на акции или за осигуряване на правата на притежателите на варанти или конвертируеми облигации.


г) минимален и максимален брой акции, които могат да бъдат закупени от едно лице, ако има такова ограничение;

Няма ограничение относно минимален и максимален брой акции, които могат да бъдат закупени от едно лице. В предвидените от чл. 145 от ЗППЦК случаи се прилага изискването за разкриване на дялово участие.

д) условия и ред за покупка на ценните книжа, включително условия за попълване на формуляри и представяне на документи от инвеститорите;  условия, ред и срок за оттегляне на поръчката за покупка на ценните книжа;
Физическо или юридическо лице, което желае да закупи или продаде акции от настоящата емисия, следва да сключи договор с инвестиционен посредник, включително търговска банка, която има разрешение за извършване на сделки с ценни книжа, и даде на посредника поръчка за покупка/продажба на акции. Инвестиционният посредник изпълнява поръчката, ако това е възможно,  като обявява съответно цена “купува” или цена “продава” и количеството акции на “Златен лев Холдинг” АД. БФБ и страните по сделката (инвестиционните посредници, чрез които се сключва сделката), уведомяват ЦД за сключената сделка и извършват необходимите действия за нейната регистрация в ЦД. ЦД извършва вписване на прехвърлителната сделка в книгата на акционерите на “Златен лев Холдинг” АД като едновременно заверява сметката на приобретателя с придобитите акции, съответно задължава сметката на прехвърлителя с прехвърлените акции. ЦД регистрира сделката в 2-дневен срок от нейното сключване на БФБ (ден Т+2), ако са налице необходимите акции и парични средства и не съществуват други пречки за това, и актуализира книгата на акзионерите на “Златен лев Холдинг” АД, която се води от ЦД. ЦД издава удостоверителен документ за притежаваните акции (депозитарна разписка) при поискване от клиента на инвестиционния посредник. Документ (удостоверение) за притежаваните акции може да издаде и самият инвестиционен посредник, по чиято подсметка са заверени придобитите акции.


Съгласно Наредба № 1 за изискванията към дейността на инвестиционните посредници, ИП нямат право да извършват продажби на акции, върху които има учреден залог или са блокирани в Централен депозитар. Поради това акционери, които притежават акции, върху които има учреден залог или наложен запор, или са блокирани на друго основание, няма да могат да ги продават, докато тази пречка не отпадне. Съгласно Правилника на БФБ сделки с ценни книжа се извършват само, ако те не са блокирани в Централен депозитар, за прехвърлянето им не са предвидени ограничения или условия, върху тях не е учреден залог или запор, не е открито производство по ликвидация или несъстоятелност за емитента на ценните книжа; емитентът не е в производство по преобразуване; т.е. акциите трябва да отговарят на изискванията на ЗППЦК относно публичното предлагане на ценни книжа и търговията с тях на регулиран пазар.

Закупуването, съответно продажбата на акции от “Златен лев Холдинг” АД се извършва чрез подаване на писмена поръчка до инвестиционен посредник, на основание на предварително сключен между клиента и инвестиционния посредник договор за сделки с ценни книжа. Договорът се сключва при Общи условия, приложими към договорите с клиенти на инвестиционния посредник за сключване на сделки с ценни книжа, одобрени от Комисията за финансов надзор. 
Поръчката се подава лично от заявителя или от негов пълномощник. Заявителят или неговият пълномощник задължително се легитимират с личния си документ за самоличност. 

Писмената поръчката има минимално съдържание, определено с наредба.

Необходими документи, които се представят от заявителя при подаване на поръчката са, както следва:

· Лична карта - при подаване на поръчка от физически лица. 
· При подаване на поръчка от пълномощник или законен представител:

1. при подаване на поръчка от договорен представител (пълномощник) – нотариално заверено пълномощно, което съдържа представителната власт за извършване на управителни или разпоредителни действия с ценни книжа; пълномощно по настоящата точка не се прилага при подаване на поръчка за закупуване на акции чрез инвестиционен посредник. 

2. при подаване на поръчка от законен представител:

· на заявител-юридическо лице:
· удостоверение за актуална съдебна регистрация, съответно на съдебно решение, удостоверяващо правото на представителна власт; 
· копие на удостоверение/карта за кода по БУЛСТАТ и данъчен номер;
· за чуждестранните лица - съответни легализирани документи, удостоверяващи тяхната регистрация и избор на законен представител;
· на заявител-физическо лице:
· заверено копие на документ, удостоверяващ правото на представителна власт (акт за раждане, акт за назначаване на настойник или попечител, а при разпореждане с акции на непълнолетно лице – разрешение от съответния районен съд по местоживеенето на лицето). 
3. копие от документа за самоличност на клиента, неговия пълномощник или представителя - заверен от него и от ръководителя на отдела за вътрешен контрол на инвестиционния посредник, с полагане на надпис “Вярно с оригинала”, подписи и дата; 

4. декларация от пълномощника, че не извършва по занятие сделки с ценни книжа; декларация по настоящата точка не се прилага при подаване на поръчка за закупуване на акции чрез инвестиционен посредник. 

· Декларация по образец, изготвена от инвестиционния посредник, за изискуемите съгласно Наредба № 1 обстоятелства.
· Депозитарна разписка или друг удостоверителен документ за притежаваните акции (удостоверение от инвестиционен посредник, съответно нареждане за прехвърляне на акциите от подсметка на инвестиционния посредник, по чиято подсметка се съхраняват, по подсметка на инвестиционния посредник, до който е подадена поръчката за продажба) – при подаване на поръчка за продажба на акциите на “Златен лев Холдинг” АД. Не се представя удостоверителен документ за собственост на притежаваните акции от “Златен лев Холдинг” АД в случай, че поръчката се подава до инвестиционен посредник, по чиято подсметка се съхраняват акциите на клиента от тази емисия.
Заявителят подписва поръчката и декларациите в присъствието на лице, упълномощено от инвестиционния посредник да приема поръчки, след като бъде проверена самоличността му. Лицето, упълномощено от ИП да приема поръчки, декларира дали са спазени изискванията по предходното изречение. 
Инвестиционният посредник, до който е подадена поръчката, регистрира поръчките в специален дневник по реда на тяхното постъпване. Поръчките се изпълняват по приоритет като се спазва реда на тяхното постъпване.

Приложимите и приети от клиента Общи условия на инвестиционния посредник уреждат конкретните условия, реда и срока за оттегляне на поръчката за покупка/продажба на акции.

е) условия, ред и срок за плащане на закупените ценни книжа и за получаване на удостоверителните документи за направените вноски;

Инвестиционният посредник изисква плащане от клиента, който подава поръчка за покупка на акции, в рамките на периода за сетълмент (Т+2) като Т е денят на сключване на сделката на БФБ.

Внасянето на сумата се извършва както следва:

· за поръчки на стойност до 5 000 лева - в брой на каса, в съответния офис на инвестиционния посредник, където е подадена поръчката за покупка на акции като се подписва и получава  удостоверителен документи за направените плащания;
· за поръчки на стойност над 5 000 лв. по банкова сметка, посочена от инвестиционния посредник, с основание за плащане – покупка на акции от  “Златен лев Холдинг” АД. Удостоверителен документи за направените плащания е самото платежно нареждане.

ж) ред, който се прилага, ако всички ценни книжа от емисията бъдат записани преди крайния срок на публичното предлагане;  ред, който се прилага, ако до крайния срок на публичното предлагане не бъдат записани всички ценни книжа от емисията;  ред, който се прилага, ако до крайния срок на публичното предлагане бъдат записани повече ценни книжа от предлаганите;  ред за удовлетворяване на заявките при конкуренция между тях;
Не е относимо към вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


з) условия, ред и дата за публично обявяване на резултатите от продажбата на ценните книжа;
Не е относимо към вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


и) условия, ред и срок за получаване на закупените ценни книжа (за прехвърляне на ценните книжа по сметки в Централния депозитар на лицата, които са ги закупили, и за получаване на удостоверителните документи за ценните книжа);

Инвестиционният посредник изпълнява подадена поръчка за покупка на акции при първа възможност след като спазва реда на нейното постъпване,  като обявява съответно цена “купува” или цена “продава” и количеството акции на “Златен лев Холдинг” АД. БФБ и страните по сделката (инвестиционните посредници, чрез които се сключва сделката), уведомяват ЦД за сключената сделка и извършват необходимите действия за нейната регистрация в ЦД. ЦД извършва вписване на прехвърлителната сделка в книгата на акционерите на “Златен лев Холдинг” АД като едновременно заверява сметката на приобретателя с придобитите акции, съответно задължава сметката на прехвърлителя с прехвърлените акции. ЦД регистрира сделката в 2-дневен срок от нейното сключване на БФБ (ден Т+2), ако са налице необходимите акции и парични средства и не съществуват други пречки за това, и актуализира книгата на акзионерите на “Златен лев Холдинг” АД, която се води от ЦД.

Депозитарна разписка за притежаваните акции се издава чрез инвестиционния посредник при поискване от клиента. Удостоверение за притежаваните акции може да се получи и от инвестиционния посредник, извършил сделката и по чиято подсметка се съхраняват акциите, при поискване от клиента.


к) ред и срок за връщане на внесените парични средства за записаните, съответно закупени, ценни книжа, ако публичното предлагане приключи неуспешно;
Не е относимо към вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


л) за дялови ценни книжа - ред за упражняване на правото на предпочтително закупуване на предлаганите ценни книжа (ред за упражняване на правата за записване на ценните книжа по смисъла на § 1, т. 3 ЗППЦК);  ред, който се прилага при неупражняване на това право.

5.3.  План за разпределение на ценните книжа

а) групи потенциални инвеститори, на които се предлагат ценните книжа; ако публичното предлагане се извършва едновременно в две или повече държави, посочване на частта от общия брой ценни книжа, които ще се предлагат във всяка от държавите;
Не са известни групи потенциални инвеститори, на които се предлагат акциите от емисията. Вторичното публичното предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД е отправено към всички акционери, индивидуални и нституционални инвеститори, които равнопоставено могат да участват в търговията с акции на Дружеството. Не са налице основания за привилегировано предлагане на акциите на определени групи инвеститори (в това число настоящи акционери, членове на СД, настоящи и бивши служители или на дъщерни дружества на емитента).

Публичното предлагане се извършва изцяло само в Република България.


б) основания за привилегировано предлагане на ценни книжа на определена група инвеститори (например на настоящи акционери, членове на управителните и на контролните органи или настоящи или бивши служители на емитента или на дъщерни дружества);
Не е относимо към вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.

в) посочване дали акционерите със значително участие или членовете на управителните и на контролните органи на емитента възнамеряват да придобият от предлаганите ценни книжа или дали някое лице възнамерява да придобие повече от 5 на сто от предлаганите ценни книжа, доколкото такава информация е известна на емитента.
Не е известна на емитента информация акционери със значително участие или членовете на Съвета на директорите на емитента да възнамеряват да придобият от предлаганите ценни книжа или дали някое лице възнамерява да придобие повече от 5 на сто от предлаганите ценни книжа.

5.4. Организиране на първичното публично предлагане (пласиране) на ценните книжа
Не е относимо към вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


5.5.  Цена

а) посочване на цената, на която ценните книжа ще се предлагат, или метода за определяне на цената;

Акциите на “Златен лев Холдинг” АД ще се търгуват на БФБ като цената, по която ще се предлагат, се формира на пазарен принцип от търсенето и предлагането, и се обявява в бюлетина на БФБ.


б) посочване на всички разходи, които се поемат от инвеститора, който закупува ценни книжа, ако са предвидени такива разходи.

Разходите, които се поемат от инвеститорите, който закупуват акции от емисията, се определят от одобрената Тарифа на инвестиционният посредник, чрез който се сключват сделките.


Само за дялови ценни книжа


а) критерии, използвани при определяне на цената, по която се предлагат ценните книжа, включително лицето, което е определило критериите (емитента или независими експерти), отделните фактори, които са били разгледани, и метода или методите за оценка (ако има такива), които са приложени при определяне цената на ценните книжа;

Въз основа на настоящия проспект, който предстои да бъде потвърден от Комисията за финансов надзор, акциите от емисията на “Златен лев Холдинг” АД ще бъдат приети за търговия на Българска фондова борса – София, където цената на акциите ще се формира от търсенето и предлагането.


б) ако е налице информация за движението във времето на цената на предлаганите дялови ценни книжа, посочване на източника на тази информация
Акциите на “Златен лев Холдинг” АД не са се търгували на регулиран пазар, поради което “Златен лев Холдинг” АД не разполага с надежна информация за движението във времето на цената на предлаганите акции.


5.6.  Приемане за търговия на регулиран пазар
а) посочване дали и кога емитентът възнамерява да подаде заявление за приемане за търговия на регулиран пазар на предлаганите ценни книжа, както и пазарите, на които се иска или ще се иска приемане, а ако ценни книжа от същия клас вече се търгуват на един или повече регулирани пазари - посочване на тези пазари;

Началният срок на публичното предлагане е след потвърждаване на проспекта от Комисията за финансов надзор и вписванена дружеството като публично в регистъра, воден от КФН, по инициатива на КФН. “Златен лев Холдинг” АД ще подаде заявление в КФН за потвърждаване на проспекта на 14.11.2005г. Съгласно законовата процедура, Комисията се произнася по заявлението в срок до един месец от получаване на заявлението, а ако са поискани допълнителни сведения и документи – до 14 дни от получаването им. 

В 7-дневен срок след вписване в регистъра на КФН на емисията и емитента като публично дружество, “Златен лев Холдинг” АД ще заяви акциите от емисията за приемане за търговия на “Българска фондова борса - София” АД. Прогнозен начален срок на публичното предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД, когато ще бъдат регистрирани за търговия на БФБ, е 15-28.02.2006г.

Акциите на “Златен лев Холдинг” АД ще бъдат заявени за приемане за търговия само на “Българска фондова борса-София” АД. 


б) ако едновременно с издаването на ценните книжа, за които ще се иска приемане на регулиран пазар, има публична или частна подписка за ценни книжа от същия или от друг клас, представяне на информация за естеството на тези действия, както и за броя и характеристиките на ценните книжа;
Едновременно със заявяването за приемане за търговия на регулиран пазар-БФБ, няма публична или частна подписка за акциите на “Златен лев Холдинг” АД от същия или от друг клас.


в) инвестиционни посредници, които поемат задължения да осигуряват ликвидност чрез котировки "купува" и "продава", ако има такива, както и съществени елементи от техния договор.
Няма инвестиционни посредници, с които да е сключен договор, на основание на който поемат задължения да осигуряват ликвидност чрез котировки "купува" и "продава".


5.7.  Притежатели на ценни книжа - продавачи при публичното предлагане

Всеки акционер на “Златен лев Холдинг” АД може да бъде продавач на притежаваните от него акции.

5.8.  Разходи по публичното предлагане

а) информация за общата стойност на комисионите, договорени с инвестиционните посредници, които ще предлагат ценните книжа, както и за частта (в левове и в проценти) от общата стойност на предлаганите ценни книжа, които представляват тези възнаграждения, и стойността на възнагражденията в левове на една ценна книга;

Не е сключван договор с инвестиционен посредник, който да предлага акциите на “Златен лев Холдинг” АД.


б) отчет, посочващ по статии основните разходи във връзка с публичното предлагане на ценните книжа, както и от кого трябва да бъдат заплатени разходите, ако това не е емитентът;  ако някои от ценните книжа ще се предлагат от притежатели на ценните книжа, посочване на частта от разходите, която се поема от тези лица;  ако стойността на някои елементи не е определена, се посочва прогнозна стойност (указана като такава).

Таблица 2. Разходи, заплатени от емитента, по публичното предлагане 

	Такса за потвърждаване на проспекта от Комисията за финансво надзор
	5 000 лв.

	Такса за издаване от Централен депозитар АД на удостоверение за регистрация на Неофициален пазар на БФБ-София АД 
	50лв. 

	Такса за удостоверение, издадено от Централен депозитар АД за регистрация на Неофициален пазар на БФБ-София АД
	50лв.

	Други технически разходи 
	50лв.

	ОБЩО 
	5150 лв. 



5.9.  Разводняване на стойността на акциите

а) когато има или би могло да има съществена разлика между цената на ценните книжа при публичното предлагане и цената, която членовете на управителните и на контролните органи или на висшия ръководен състав или свързани с тях лица са заплатили за акции на емитента през последните 5 години или които те имат правото да придобият, се посочва сравнителна информация между цената, по която инвеститорите ще придобият ценни книжа при публичното предлагане, и цената, по която са придобили или ще придобият ценни книжа посочените лица;


б) описание на стойността и процентния дял на непосредственото разводняване на стойността на акциите в резултат на публичното предлагане, изчислявано като разлика между цената, по която се предлагат публично ценните книжа, и балансовата стойност на ценните книжа или на еквивалентен клас ценни книжа към последния изготвен счетоводен баланс;  посочване, че това е непосредственото разводняване на стойността на акциите на настоящите акционери, ако не запишат акции от новата емисия.

Не е относимо към вторичното публично предлагане на акциите на “Златен лев Холдинг” АД.

6.  Допълнителна информация
6.1. Съдебна регистрация на емитента, включително съда, където е регистриран емитентът, и номера и партидата на вписване в търговския регистър;  описание на предмета на дейност и целите на емитента, както и къде са определени те в учредителните актове и устава
Съдебна регистрация: ф.д. № 9220/1999г., вписано в регистъра на търговските дружества при Софийски градски съд под № 51585, том 561, стр. 126, ЕФН 2199092207

“Златен лев Холдинг” АД има за предмет на дейност: 
1.  придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества;

2.  придобиване, управление и продажба на облигации;
3.  придобиване, оценка и продажба на патенти и отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които “Златен лев Холдинг” АД участва;
4.   финансиране на дружества, в които “Златен лев Холдинг” АД участва.
Дружеството може да извършва и собствена търговска дейност, която не е забранена от закона.

“Златен лев Холдинг” АД има следните цели: чрез ефективно управление да осигури на своите акционери увеличаване на цената на акциите и растяща стойност на активите на дружеството.
6.2. Описание на законодателството на страната, където е регистриран емитентът, което може да засегне вноса или износа на капитал, включително наличието на парични средства и парични еквиваленти, които да се използват от групата, към която емитентът принадлежи, както и изплащането на дивиденти, лихви или други плащания на чужди граждани, които притежават ценни книжа на емитента
Съгласно действащия Закон за насърчаване на инвестициите – вложението на чуждестранни капитали в акции на търговски дружества в страната представлява чуждестранна инвестиция (§1, т. 6, б. “а” от ДР на ЗНИ). Валутният закон и подзаконовите нормативни актове по неговото прилагане, уреждат плащанията и сделките между местни и чуждестранни лица, възникващи във връзка с направената инвестиция, както и износа и вноса на левове и чуждестранна валута в наличност. Съгласно действащия валутен режим “Златен лев Холдинг” АД може свободно да извършва преводи и плащания към чужбина след деклариране на основанието за превода пред търговската банка, чрез която се извършва презграничното плащане. 

В случай на извършване на превод или плащане по банков път на валута към чужбина, равностойността на която надхвърля 25 000 лева, пред търговската банка се представят сведения и документи, определени с Наредба № 28 на БНБ за информацията, събирана от банките при извършване на презгранични преводи и плащания. Търговските банки, БНБ, Централен депозитар и инвестиционните посредници са задължени да водят регистри за всяка сделка и плащане между местно и чуждестранно лице и за всеки презграничен превод и плащане на стойност над 5 000лв. За тази цел, лицата, които извършват плащане или превод към чужбина, попълват и представят статистическа форма по образец, утвърден от БНБ.

6.3. Информация за данъците, дължими от притежателите на ценните книжа. Посочване дали емитентът удържа данъците при източника, както и съответни разпоредби на договори за избягване на двойното данъчно облагане между страната, където е регистриран емитентът, и страната, където е получен доходът, или заявление, че такива договори няма
Приложими закони за данъчно третиране на доходите от акции на “Златен лев Холдинг” АД са Законът за корпоративното подоходно облагане и Законът за облагане доходите на физическите лица.

· Данъци, дължими от притежателите на акции – физически лица

Дивидентите и ликвидационните дялове, начислени от местни юридически лица в полза на местни физически лица, се облагат с данък, в размер 7 на сто, който се удържа при източника и е окончателен (чл. 34, ал. 1 от ЗКПО). Данъкът се начислява върху брутния размер на дивидентите като се удържа от платеца на дохода, т.е от “Златен лев Холдинг” АД, в срок до края на месеца, следващ месеца на начисляването.

Доходите на инвеститорите (акционерите) от сделки с акции на “Златен лев Холдинг” АД на Българска Фондова Борса-София АД, не се облагат с данък, поради публичния характер на дружеството. Това се отнася за всички местни физически лица и е регламентирано от чл. 12, ал. 1, т. 15 и § 1, т. 51,  буква “б”  от Допълнителните разпоредби на Закона за облагане доходите на физическите лица.
·  Данъци, дължими от притежателите на акции – юридически лица и неперсонифицирани дружества

Дивидентите и ликвидационните дялове, начислени от местни юридически лица в полза на местни юридически лица, които не са търговци (в т.ч. на общините) се облагат с данък, в размер 7 на сто, който се удържа при източника и е окончателен (чл. 34, ал. 1 от ЗКПО). Данъкът се начислява върху брутния размер на дивидентите като се удържа от платеца на дохода, т.е от “Златен лев Холдинг” АД, в срок до края на месеца, следващ месеца на начисляването.

В останалите случаи доходи от дивиденти при разпределение на печалбата на “Златен лев Холдинг” АД, получени от акционери – местни юридически лица и местни неперсонифицирани дружества, се облагат по реда на Закона за корпоративното подоходно облагане, без значение: а) какъв е размерът на участие на съответния акционер в Дружеството и б) независимо от избрания метод на отчитане на инвестицията: финансовият резултат (счетоводната печалба/загуба) за данъчни цели се намалява с начислените приходи в резултат на разпределение на дивиденти от местни лица (чл. 23, ал. 3, т. 7 от ЗКПО).
Финансовият резултат (счетоводната печалба/загуба) за данъчни цели се намалява с положителната разлика между продажната цена и документално доказаната цена на придобиване на акции на публични дружества и търгуеми права на акции по сделки, извършени на регулиран български пазар на ценни книжа (чл. 23, ал. 3, т. 3 от ЗКПО).
Доходите на инвеститорите (акционерите) от сделки с акции на “Златен лев Холдинг” АД на Българска Фондова Борса-София АД, не се облагат с данък. Това се отнася за всички местни юридически лица и е регламентирано от чл. 23, ал. 3, т. 3; чл. 34, ал. 5; § 1, т. 45,  буква “б” от Допълнителните разпоредби на Закона за корпоративното подоходно облагане .

· Данъци, дължими от притежателите на акции – чуждестранни лица
Дивидентите и ликвидационните дялове, начислени от местни юридически лица в полза на чуждестранни физически и юридически лица, които нямат място на стопанска дейност или определена база в РБългария, се облагат с данък, в размер 7 на сто, който се удържа при източника и е окончателен (чл. 34, ал. 1 от ЗКПО). Данъкът се начислява върху брутния размер на дивидентите като се удържа от платеца на дохода, т.е от “Златен лев Холдинг” АД, в срок до края на месеца, следващ месеца на начисляването. Изключение са случаите, когато в споготба за избягване на двойно данъчно облагане (СИДДО) между Република България и страната на данъчна регистрация на лицето-получател на дохода или в друг международен акт, се съдържат различни разпоредби, различни от разпоредбите на ЗКПО и ЗОДФЛ, се прилагат разпоредбите на соътветната споготба или договор. Процедурата по прилагане на данъчните облекчения за чуждестранни лица, предвидени във влазлите в сила СИДДО на доходите на чуждестранни лица е уредена в раздел VIII на Данъчно-процесуалния кодекс (ДПК). Съгласно разпоредбите на ДПК, чуждестранното лице трябва да удосторени пред данъчната администрация, че са налице основания за прилагането на СИДДО. Чуждестранното лице трябва да удостовери пред данъчните органи, че: 1) е местно лице на другата държава по смисъла на съответното СИДДО; 2) е притежател на дохода от източник в България; 3) не притежава място на стопанска дейност или определена база на територията на РБ, с които съответния доход е действително свързан; и 4) са изпълнени особените изисквания за прилагане на СИДДО или отделни нейни разпоредби по отношение на определени в самата СИДДО лица, когато такива особени изисквания се съдържат в съответното СИДДО. Посочените по предходното изречение обстоятелства се удостоверяват и доказват с официални документи, включително извлечения от публични регистри. Когато това не е възможно са допустими и други писмени доказателства. Тези обстоятелства не могат да се удостоверяват с декларации.

Данъците по настоящата подточка се удържат и внасят от “Златен лев Холдинг” АД при изплащането им. В случай на неизпълнение на това задължение, “Златен лев Холдинг” АД и чуждестранното лице отговарят солидарно за изплащането на данъка.

Доходите на инвеститорите (акционерите) от сделки с акции на “Златен лев Холдинг” АД на Българска Фондова Борса-София АД, не се облагат с данък, поради публичния характер на дружеството. Това се отнася за всички чуждестранни физически и юридически лица и е регламентирано от чл. 23, ал. 3, т. 3; чл. 34, ал. 5; § 1, т. 45,  буква “б” от Допълнителните разпоредби на Закона за корпоративното подоходно облагане и чл. 12, ал. 1, т. 15 и § 1, т. 51,  буква “б” от Допълнителните разпоредби на Закона за облагане доходите на физическите лица.
6.4. Когато в документа са включени изявление или доклад на експерт, се посочват името, адресът и квалификацията му, като се отбелязва, че в документа се включват такива изявление или доклад, формата и контекстът, в който са включени, със съгласието на лицето, което е удостоверило съдържанието на съответната част от документа

В документа не са включени изявление или доклад на експерт.

6.5. Кратко резюме на всички съществени договори, които са сключени извън обичайната дейност на емитента и които могат да доведат до задължения или права на член на икономическата група, съществени за способността на групата да изпълнява задълженията си към притежателите на ценни книжа по отношение на издаваните ценни книжа

Няма съществени договори, които са сключени извън обичайната дейност на емитента и които могат да доведат до задължения или права на член на икономическата група, съществени за способността на групата да изпълнява задълженията си към притежателите на ценни книжа по отношение на издаваните ценни книжа

6.6. Място и начин за запознаване на инвеститорите с регистрационния документ (като съставна част от проспекта за публично предлагане на ценните книжа) и с другите документи, към които регистрационният документ препраща

Инвеститорите на “Златен лев Холдинг” АД могат да получат Регистрационния документ, както и Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на проспекта, в офиса на “Златен лев Холдинг” АД на адрес: гр. София, ул. “Постоянство” № 67Б, всеки работен ден от 10.00 до 16.00 часа, както и да се запознаят с него в информационния център на Комисията за финансов надзор с адрес гр. София, пл. “Света Неделя” № 6, всеки работен ден от 9.00 до 17.00 часа. Телефонна централа на Комисията: 02/94 04 999. Горепосочените документи могат да бъдат получени и от “Българска фондова борса – София” АД, след приемането на ценните книжа на Дружеството за борсова търговия. Телефон за контакти на “Златен лев Холдинг” АД: 02/9654511, лицe за контакти: Велислава Милотинова. 

6.7. Актуализиране на съответната информация в регистрационния документ, ако е настъпила съществена промяна в нея след неговото публикуване
Няма такава информация в регистрационния документ, за която да е настъпила необходимост от актуализаиране.

Изготвили Документа за предлаганите ценни книжа:
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