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„BIOIASIS” PLC.
РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ
Част І от Проспекта за допускане до търговия на регулиран пазар НА АКЦИИ
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Регистрационният документ съдържа цялата информация за „БИОИАСИС” АД, необходима за вземане на решение за инвестиране в емитираните от Дружеството акции, включително основните рискове, свързани с „БИОИАСИС” АД и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа на „БИОИАСИС” АД, преди да вземат инвестиционно решение.

Инвестирането в ценни книжа е свързано с определени рискове Вж. “Рискови фактори” на т. 4 от Регистрационния документ, съдържащи основните специфични за дейността на дружесвото  рискове.
Комисията за финансов надзор е потвърдила регистрационния документ с решение № ____ - ______ от ___________, което не е препоръка за инвестиране в предлаганите акции. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в Регистрационния документ данни.

Членовете на Съвета на директорите на „БИОИАСИС” АД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Регистрационния документ. ИП ”Елана Трейдинг” АД в качеството си на упълномощен за изготвянето на проспекта инвестиционен посредник отговаря солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в Регистрационния документ. Лицата по чл. 34, ал. 2 от Закона за счетоводство отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на емитента, а регистрираният одитор – за вредите, причинени одитираните от него финансови отчети.
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Дата: 07.01.2008 г.
СЪДЪРЖАНИЕ

51. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и  консултантите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ


61.1. Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива


61.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия


71.3.  Имената на лицата, отговорни за изготвянето на Регистрационния документили на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.


82. Законово определени одитори


82.1. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години.


82.2. Няма напуснали, отстранени или одитори, които не са били преизбрани.


83. Систематизирана финансова информация


94. Рискови фактори


104.1. Специфични рискове:


124.2. Общи рискове:


135.  Информация за емитента


135.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие


165.2. Преглед на инвестициите на емитента


246. Преглед на стопанската дейност


246.1. Основни дейности


296.2. Oсновни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години


346.3. Информация относно необичайни събития и фактори, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите


346.4. Данни за степента на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес.


366.5. Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.


387. Организационна структура


387.1. Ако емитентът е част от икономическа група - описание на групата и на позицията на емитента в нея.


387.2.  Информация за дъщерните дружества на емитента, включително държава, в която са учредени, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail), акционерно участие на емитента в капитала на дъщерните дружества и държаните от него акции с право на глас.


398.  Имущество, производствени единици и оборудване


398.1. Обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи на емитента за последните 3 финансови години, както и инфорация за заплануваните бъдещи дълготрайните материални активи, включително вписани тежести по тях.


428.2. Екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на дълготрайните материални активи от емитента.


429. Операционен и финансов преглед


429.1. Финансово състояние


439.2. Резултати от дейността


4510. Ликвидност и капиталови ресурси


4510.1. Oписание на вътрешните/ външните и kраткосрочните/ дългосрочните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност


4610.2. Оценка на източниците и количествата парични потоци


4710.3.  Капиталова структура на емитента, в т.ч. размер и падеж на заемите към края на разглеждания период, информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, както и информация за нуждата от евентуални бъдещи заеми


4810.4. Информация относно всякакви ограничения върху използването на капиталови ресурси, които значително са засегнали или биха могли значително да засегнат пряко или косвено дейността на емитента.


4810.5. Oчаквани източници на средства, необходими за изпълнение на ангажиментите, посочени в точки 5.2.3.


4811.  Научно изследователска и развойна дейност, патенти и лицензии


4812.  Информация за основни тенденции


4812.1. Значителните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси и разходи и продажни цени от края на последната финансова година до датата на Регистрационния документ


5712.2. Ангажименти, събития и планове, които е вероятно да имат значителен ефект върху дейността на емитента за текущата финансова година.


5713. Информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година


5714. Административни, управителни и надзорни органи и висше ръководство


5814.1. Имена, бизнес адреси и функции на изброените по-долу лица при емитента и индикация за основните дейности, извършвани от тях извън емитента, когато същите са значителни по отношение на този емитент:



6114.2. Конфликти на интереси на административните, управителните и надзорни органи и висшето ръководство



6215. Възнаграждения и компенсации на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от емитента и неговите дъщерни дружества, включително


6215.1. Размерът на изплатеното възнаграждение (включително всякаква непредвидена или отсрочена компенсация) и обезщетения от емитента и от неговите дъщерни предприятия на горепосочените лица за услуги във връзка с изпълняваните от тях функции


6215.2. Общите суми заделяни или начислявани от емитента или от неговите дъщерни предприятия за предоставяне на пенсии, други компенсации при пенсиониране или за други подобни обезщетения.


6316. Практики на ръководните органи


6316.1. Датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността


6316.2. Данни от договорите за управление с емитента относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им с емитента или с някоя от неговите дъщерни предприятия.


6316.3. Информация за одитния комитет на емитента или комитет за възнагражденията, включително имената на членовете на комисията и резюме за мандата, по който функционира комисията.


6416.4. Изявление за това, дали емитентът спазва или не режима/режимите за корпоративно управление в своята страна по регистрация. В случай че емитентът не спазва подобен режим, трябва да бъде включено изявление в този смисъл заедно с обяснение във връзка с това, защо емитентът не спазва подобен режим.



6417.  Информация за служителите/заетите лица


6417.1.  броя на заетите лица в края на периода или средният брой заети за всяка финансова година за периода, обхванат от историческата финансова информация до датата на Регистрационния документта в т.ч. промените в този брой, ако са значителни и разбивка на заетите лица по главни категории дейности и географско местоположение ако е съществено за дейността на емитента. брой временно заети лица в края на периода или средно за същия, в случаите в които емитента наема такива.


6517.2. Притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции в капитала на емитента и всякакви опции за подобни акции при емитента


6517.3. Oписание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента


6518. Акционери със значително участие


6518.1. Данни за лицата, различни от членовете на административните, управителните или надзорни органи, които пряко или косвено имат участие в капитала на емитента или акции с право на глас, които подлежат на оповестяване според националното право на емитента, заедно с размера на участието на тези лица


6518.2. Права на главните/с контролно участие акционери на емитента по притежаваните от тях акци


6618.3. Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, естеството на този контрол и мерките, които са въведени, за да не се злоупотребява с подобен контрол.



6618.4. Описание на всякакви договорености, известни на емитента, действието на които може на някоя следваща дата да доведе до промяна в контрола на емитента.


6619. Сделки със свързани (заинтересувани) лица


6619.1. Сделки със свързани лица


6719.2. Информация за потенциални сделки със заинтересовани лица


6719.3. Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на Съвета на директорите:


6820. Финансова информация, отнасяща се до активите и задълженията на емитента, финансовото му състоянив, печалби и загуби


6820.1. Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, одитирани от регистриран одитор


6920.2. Финансови отчети


6920.3. Одитирана историческа годишна финансова информация


6920.4. Дата към която е взета последната финансова информация


7020.5. Междинна и друга финансова информация


7020.6. Дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години


7120.7. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност


7120.8. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на последния междинен финансов отчет.


7120.9. Дейност на дружеството извън границите на Република България


7121. Допълнителна информация


7121.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва


7421.2. Учредителен договор и устав na емитента


8022. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът е страна, за периода от две години преди публикуването на документа


8023. Информация за трети лица, изявления от експерти и декларации за интерес


8125.  Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата


8126. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите


8127.   Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти




 Проспектът за публично предлагане на ценни книжа на „БИОИАСИС” АД се състои от 3 документа: (1) Регистрационен документ, (2) Документ за предлаганите ценни книжа; и (3) Резюме на проспекта.

Регистрационният документ съдържа съществената за вземането на инвестиционно решение информация за „БИОИАСИС” АД, а документът  за предлаганите ценни книжа – информация за публично предлаганите ценни книжа (акции). 

Инвеститорите могат да получат Регистрационен документ, Документ за предлаганите ценни книжа и Резюмето на проспекта от:

· „биоиасис” АД, гр. София, район "Възраждане", ул."Гюешево"  № 83, Бизнес център "Сердика", тел. +359 (2) 920 77 66, работно време от 10.00 до 16.00; e-mail:priftis@bioiasis.com; лице за контакти: Стаматос Прифтис 
· “Елана Трейдинг” AД - гр. София, бул. България № 49, тел: +359 (2) 81 000 56; лице за контакти: Мирослав Стоянов.

Горепосочените документи могат да бъдат получени и от “Българска Фондова Борса – София” АД, след приемането на ценните книжа на „биоиасис” АД за борсова търговия. 

„БИОИАСИС” АД предупреждава инвеститорите, че инвеститорите в ценните книжа е свързано с определени рискове вж. т. 4 „Рискови фактори” от Регистрационния документ. 

	Използвани съкращения и дефиниции

	Емитент,      Дружество
	„БИОИАСИС” АД

	Акции
	Акциите от капитала на „БИОИАСИС” АД

	ЗППЦК
	Закон за публично предлагане на ценни книжа

	ТЗ
	Търговски закон

	КФН
	Комисия за финансов надзор

	ЦД
	„Централен депозитар” АД

	БФБ
	„Българска Фондова Борса – София” АД

	СГС
	Софийски градски съд

	СД
	Съвет на директорите

	ОСА
	Общо събрание на акционерите


1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и  консултантите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ
1.1. Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива

„МЕДИПЛАС” ООД е дружество вписано с Решение  №1 от 18.04.2005 г., фирмено дело №4357/2005 г. С Решение  №2 от 25.07.2006 г. е вписана промяна на наименованието на дружеството от „МЕДИПЛАС” ООД на „БИОИАСИС” ООД. С Решение №6 от 01.08.2007 г. СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерно дружество с фирма „БИОИАСИС” АД със седалище и адрес на управление гр. София, район Възраждане, ул. Гюешево 83, бизнес център „Сердика”, стаи 406-407 с предмет на дейност: покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид, търговско представителство и посредничество, търговия със стоки и услуги от всякакъв вид, внос и износ на стоки, търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали, комисионни, спедиционни и превозни сделки, лицензионни сделки, лизинг, рекламни, информационни или други услуги, сделки с интелектуална собственост, както и всички други сделки и дейности, за които няма изрична законова заповед. С Решение №7 от 10.12.2007 г. се вписва промяна във вида и номиналната стойност на акциите, както следва: Капиталът е разпределен в 200 000 обикновени, поименни безналични акции, с право на глас, с номинална стойност 1 лев всяка една.
Управлението на дружеството се осъществява при едностепенна система на управление, при която управителен орган е Съветът на директорите. Този съвет се състои от следните три лица: 

1. Георгиос Кисас, Република Гърция – Председател на Съвета на Директорите и Изпълнителен директор

2. Димитриос Сотиропулос, Република Гърция – Член на Съвета на директорите

3. Димитриос  Думбалис, Република Гърция - Член на Съвета на директорите

Дружеството се управлява и представлява от Георгиос Кисас, който е Изпълнителен директор на дружеството. Към датата на изготвяне на този  Документ Дружеството не е назначило прокурист.

1.2. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия

„БИОИАСИС” АД има трайни отношения с:

· „Банка Пиреос България” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София 1000, бул. „Витоша” № 3; адрес за кореспонденция: София 1612, бул. "Иван Гюешов" 104, Tел. (+359 2) 9582373,(+359 2) 9582976 факс (+359 2) 95881481

· „АЛФА БАНКА - КЛОН БЪЛГАРИЯ" Клон на чуждестранно лице, със седалище и адрес на управление: гр.София, район Средец, пл. "Народно събрание" 11, тел: +359 2 810 94 00, Факс: +359 2 981 77 79 и адрес за коресопнденция: гр. София 1142, бул. "Васил Левски" № 15 -17,тел: (+359 2) 810 36 00, факс: (+359 2) 810 36 14.

Инвестиционен посредник, с който дружеството има трайни отношения: ИП „Елана трейдинг” АД, със седалище и адрес на управление в град София, район „Средец”, ул. ”Кузман Шапкарев” 4

В структурата на „БИОИАСИС” АД  няма обособен правен отдел и дружеството ползва при необходимост услугите на Адвокатска кантора „Шопова – Лионтис и Пейчев” с адрес: град София 1000 ул. „Княз Борис I” № 100 ет.1, тел/ факс: (+359 2) 988 8062, (+359 2) 980 4541, e-mail: lawofficesp@enterto.net. Дружеството не ползва правен консултант по настоящата емисия.

1.3.  Имената на лицата, отговорни за изготвянето на Регистрационния документили на отделни части от него, както и декларация от същите, че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.

Изготвянето на Регистрационния документ, както и на останалите части на Проспекта е възложено на ИП „Елана Трейдинг”. Служителят на това дружество, отговорен за изготвянето на регистрационния документ, е Мирослав Николов Стоянов, директор „Инвестиционно банкиране”.
С подписа си на последната страница от Регистрационния документ горепосочените лица декларират, че: 

· при изготвянето на Регистрационния документ са положили необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона; 

· доколкото им е известно, данните, включени в изготвената от тях част от Регистрационния документ, не са неверни, подвеждащи или непълни и представя съществените за инвеститорите обстоятелства относно Дружеството.

Съгласно чл. 81, ал. 3 от ЗППЦК членовете на Съвета на директорите „БИОИАСИС” АД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в проспекта. 

Членовете на Съвета на директорите на „БИОИАСИС” АД,  ИП ”Елана Трейдинг” АД, в качеството си на упълномощен за изготвянето на проспекта инвестиционен посредник, лицата по чл. 34, ал. 2 от Закона за счетоводството отговарят солидарно с лицата по изречение първо за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на емитента, а регистрираният одитор - за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.

Декларации от горецитираните лица в този смисъл са приложени като неразделна част към Проспекта.

2. Законово определени одитори
2.1. Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. 
Избраният одитор на дружеството е г-н Веселин Стефанов Дичев, регистрационен № 338 от Института на дипломираните експерт-счетоводители, седалище и адрес на управление - гр. София 1408, кв. Иван Вазов, ул. “Краище”, бл. 37, вх. В, ет. 3, ап. 48 
2.2. Няма напуснали, отстранени или одитори, които не са били преизбрани.
3. Систематизирана финансова информация
Представените по-долу избрани финансови данни за „БИОИАСИС” АД се основават на неговите одитирани годишни финансови отчети за 2005 г. и 2006 г., както и на междинните неодитирани финансови отчети към 30 септември 2006 г. и 30 септември 2007 г. Финансовите отчети за посочените периоди са приложени към настоящия Регистрационен документ.
Систематизирана финансова информация на „БИОИАСИС” АД
 
	Основни финансови показатели  и други данни
	31.12.2005 г.
	31.12.2006 г.
	30.09.2006 г.
	30.09.2007 г.

	Приходи от основна дейност
	0
	14
	13
	66

	Печалба/загуба от основната дейност
	-23
	-38
	-15
	-11

	Нетна печалба/загуба от дейността
	-23
	-34
	-15
	-11

	Нетна печалба/загуба на акция
 (1)
	-0.46
	-0.034
	-0.3
	-0.055

	Сума на активите
	5
	51
	29
	150

	Нетни активи
	-18
	43
	-31
	133

	Акционерен капитал 
	5
	100
	5
	200

	Брой акции

	50
	1000
	50
	200

	Възвръщаемост на собствения капитал (2)
	1.278
	-0.7907
	-0.484
	-0.0827


Забележка: Стойностите в таблицата са в лева
(1) Печалбата на акция е изчислена като нетната печалба е разделена на броя акции за периода.

(2) Възръщаемостта на собствения капитал е изчислена като нетната печалба е разделена на собствения капитал.

Следва да се има предвид, че загубата към края на 2006 г. е в резултат на направени от „БИОИАСИС” АД административни разходи (разходи за материали, разходи за външни услуги, разходи за заплати и осигуровки и други разходи) в размер на 44 хил. лв. През периода 31.12.2006 г. – 30.09.2007 г. са извършени административни разходи в размер на 70 хил. лв., но в следствие на увеличение на нетните приходи от продажба (към 30.09.2007 г. – 66 хил. лв.) загубата от обичайната дейност от 15 хил. лв. за 30.09.2006 г. е намалена на 11 хил. лв. за 30.09.2007 г.  
4. Рискови фактори
Инвестирането в ценни книжа е свързано с различни рискове. Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация, както и цялата информация в Проспекта, преди да вземат решение да придобият акции на Дружеството.

Използваните в Проспекта думи “очаква”, “вярва”, “възнамерява” и други подобни указват за изявления, които са прогнозни по своя характер и/или се отнасят за бъдещи несигурни събития и условия, които могат да окажат влияние върху бъдещите бизнес и финансови планове на Дружеството, на резултатите от дейността му и на финансовата му позиция. Предупреждаваме потенциалните инвеститори, че горепосочените изявления не са гаранция за бъдещите резултати от дейността на Дружеството и сами по себе си са обект на рискове и несигурност. Действителните бъдещи резултати от дейността на Дружеството могат да се различават  съществено от прогнозните резултати и очаквания в резултат на множество фактори, включително посочените по-долу рискови фактори. (Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на Съвета на директорите относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на Дружеството)

Рисковете, свързани с дейността на „БИОИАСИС” АД могат условно да бъдат разделени на две основни групи:

· Специфични за „БИОИАСИС” АД – произтичащи от характера на дейността, особеностите на  отрасъла/отраслите, в които то оперира. 

· Общи – произтичащи от общата икономическа и политическа среда и въздействащи върху резултатите от дейността на всички икономически агенти. Общите рискове не могат да бъдат диверсифицирани от инвеститорите в ценни книжа.

В следващите два подраздела са посочени видовете рискове в така определените групи, както и начини за тяхното ограничаване. Рисковите фактори са описани в последователност съобразно значимостта им в дейността на Дружеството (представени по-нататък в материала).

Представените рискови фактори са описани единствено като рискове, свързани с бъдещата дейност и търговските намерения на емитента, а не се основават на резултата от извършената дейност на Дружеството до момента.

4.1. Специфични рискове:

4.1.1 Оперативен – Свързан с текущата обичайна дейност на Дружеството. От съществено значение за ефективното реализиране на търговски проекти е изготвянето на задълбочени и детайлни проучвания на потенциалните бизнес направления, оценката на съществуващи бизнеси, техния мениджмънт и перспективите за развитието им. Недостатъчно доброто познаване на особеностите на отделните направления на инвестиции, неточната оценка на придобиваните дялове и (или) неправилната преценка на мениджърския екип, управляващ дружествата, представляващи интерес за „БИОИАСИС” АД, биха довели до влошени резултати от търговската дейност. 
Към момента „БИОИАСИС” АД развива дейност в областта на търговията на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали. 
Рискови фактори, имащи отношение към предмета на дейността на дружеството, биха могли да бъдат: 

· изтичане срока на годност на предлаганите от него продукти, 

· увреждане при транспортиране, 

· неизпълнение на сключен договор с лечебно заведение по смисъла на Закона  за обществените поръчки, 

· развитието на пазара за медицински изделия е зависимо от Законодателната политика и Националните стратегии на Р.България по отношение на здравеопазването. Контролни органи в този сектор са ИАЛ (Изпълнителна Агенция за Лекарствата), МЗ (Министерство на здравеопазването) и Европейските власти, които биха могли да окажат съществено въздействие върху дейността на Дружеството. Очакват се промени в цените на медицинските консумативи и оборудване с тенденция към повишаване, поради спецификата на пазара.


4.1.2 Рискове за акционерите – Това са рискове за инвеститорите в акции на „БИОИАСИС” АД, произтичащи от спецификата на емисията.
Липса на гаранция за изплащане на дивидент – Инвестиционният хоризонт на „БИОИАСИС” АД е дългосрочен, а характерът на инвестиционната дейност предполага реализиране на негативен финансов резултат през първите няколко години от съществуването. Предметът на дейност на Дружеството – търговията на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали, кореспондира с висока степен на реинвестиране на положителния финансов резултат в последващите години.
Липса на ликвидност в търговията с акции – Недостатъчно търсене на акциите на Дружеството в даден момент може да попречи на желаещите да продават. Подобен риск съществува за всяка една емисия публично търгувани акции, като въпреки нарасналия в последните години обем на оборота на “Българска фондова борса – София” АД, все още отсъства активна и постоянна търговия по повечето позиции. С увеличаване участието на пенсионните фондове, инвестиционните дружества и другите институционални инвеститори на капиталовия пазар, както и с повишаването на инвестиционната култура на населението, може да се очаква постигане на по-добра обща ликвидност на пазара. Следва да се отбележи, че и към момента акциите на компании в отрасъла търговия на едро са сред ликвидните на Българска Фондова Борса – София АД още повече, че „БИОИАСИС” АД са сред водещите дистрибутори на биоматериали и специфичнен лекарствен инструментариум.

Ценови риск. Ценовият риск за акционерите на дружеството произтича от промени на цените на неговите акции, в резултат на които акционерите биха реализирали загуба от препродажба на притежаваните от тях ценни книжа. Промяната на цената на акциите зависи от въздействието на различни по вид и степен на влияние фактори - нетна стойност на активите на дружеството, постигнати финансови резултати, репутация, търсене и предлагане на публичните пазари, икономическо състояние и перспективи за развитие на страната и др. Дружеството не гарантира, че цената на предлаганите от него ценни книжа ще се запазва и ще повишава своята стойност. То не се ангажира с обратно изкупуване на ценните си книжа с цел запазване на текущи пазарни цени.

Инфлационен риск. Инфлационният риск представлява вероятност от повишаване на общото равнище на цените в икономиката, в следствие на което намалява покупателната способност на местната валута - лева. Инфлационните процеси водят до намаление на реалната доходност, която получават инвеститорите. Инвестирането в ценни книжа се смята за основен инструмент за застраховане срещу инфлационен риск, тъй като нарастването на общото равнище на цените води и до нарастване на пазарната стойност на притежаваните от Дружеството реални активи, а от там и на цената на акциите.

Рискове при неосъществяване на инвестиционните намерения – В случай на невъзможност за осъществяване на инвестиционните намерения на Дружеството в дадена област могат да възникнат рискове от забавяне пренасочването към други атрактивни направления. Забавянето би било в резултат на необходимостта от задълбочени и детайлни проучвания на потенциалните бизнес направления, оценка на съществуващи бизнес проекти, техния мениджмънт и перспективите за развитието им. Технологичното забавяне на новите инвестиции е твърде вероятно да окаже негативно въздействие върху очакваната възвращаемост за акционерите на „БИОИАСИС” АД в средносрочен времеви период.

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената среднопретеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.
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където: 

S2 – дисперсия; 

Ri – възвращаемостта, свързана с  i–състоянието;

R – средна  стойност  на  възвръщаемостта  за  разглеждания  период; 

n – брой  на  вариантните  стойности  на  възвръщаемостта. 
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където: 

σ
– стандартно отклонение; 

Ri – възвращаемостта, свързана с i–състоянието;

R – средна стойност на възвръщаемостта  за  разглеждания период;

n – брой  на  вариантите  стойности  на  възвръщаемостта 

Основният фирмен риск за „БИОИАСИС” АД е свързан с намаляване стойността на придобитите биоматерили, резервни количества стентове и балони, резервни количества от скъпо струващи медицински консумативи за спешни поръчки от кардиологичните клиники, резервни количества хемостатични продукти – пудри и марли, неврохирургичните продукти на френската компания „Kiskomedica”, резервни количества от продуктите на френската компания „Sophysa”.
За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружествoто. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок. 

4.2. Общи рискове:

4.2.1 Инфлационен – Нарастването на общото равнище на потребителските цени при равни други условия води до намаляване на търсенето в икономиката. С въвеждането на валутен борд преди девет години, темпът на инфлация в България беше ограничен значително до около 7.2% средногодишно. Като догонваща в развитието си икономика обаче, България е обект на въздействието на фундаментални проинфлационни фактори (като нарастването на производителността на труда в експортно- ориентираните отрасли, и др.), които са и ще продължават да бъдат причина за поддържането на по-висока инфлация от средната за еврозоната. Прогнозите на държавната Агенция за икономически анализи и прогнози (www.aeaf.minfin.bg) са инфлацията в България за периода 2006 – 2008 г. да бъде около 3.9% средногодишно. За инвеститорите инфлацията влияе в посока към намаляване на реалната доходност от техните вложения. Доколкото пазарната стойност на акциите обаче се движи в синхрон с ръста на общото ниво на цените в икономиката, вложенията в тези активи са за предпочитане пред много други алтернативни форми на инвестиране.

4.2.2 Макроикономически – Валутна или финансова криза би оказала изключително неблагоприятно въздействие върху цялата икономика на страната. Вероятността за такава обаче е относително ниска към сегашния момент в България. Икономиката реализира устойчив средногодишен ръст от над 4% след въвеждането на валутния борд, националната валута (лев) е фиксирана към еврото и промяна на курса не се предвижда до включването на България в еврозоната (евентуално през 2009 г.), държавната задлъжнялост значително намалява през последните години (под 40% от брутния вътрешен продукт към 2005 г.), валутният резерв расте и покрива над два пъти краткосрочните външни задължения на страната, както и над два пъти валутните депозити. Успоредно с това надзорът над банковата система е изключително строг. Положителна оценка за състоянието и перспективите на българската икономика дават и големите международни рейтингови агенции (Standard & Poor’s, Moody’s и Fitch), всяка от които присъжда на България към момента инвестиционен рейтинг.

4.2.3 Политически – Свързва се основно с влошаване на бизнес-климата в страната, като следствие от провеждането на неадекватни на очакванията и на обективните нужди политики, значително забавяне на реформата в държавната администрация и съдебната система, драстични промени в приоритетите на макроикономическата политика при смяна на управляващата политическа сила и други. Евентуалното реализиране на този риск (в някое от неговите измерения) може да се отрази негативно върху икономиката на страната и в частност върху капиталовия пазар, а оттам и върху пазарната стойност на акциите на Дружеството. Доколкото всички политически сили в България (управляващи и опозиция) заявяват като свой приоритет присъединяването на страната към ЕС, драстични промени в провежданата политика не следва да се очакват, а необходимите корекции в проблемните области вероятно ще бъдат направени в кратки срокове.
5.  Информация за емитента

5.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие

5.1.1.
Наименование и данни за изменение на наименованието
При първоначалната регистрация на дружеството в търговския регистър с Решение  №1 от 18.04.2005 г., фирмено дело №4357/2005 г., същото е вписано с наименование „МЕДИПЛАС” ООД. С Решение  №2 от 25.07.2006 г. е вписана промяна на наименованието на дружеството от „МЕДИПЛАС” ООД на „БИОИАСИС” ООД. С Решение №6 от 01.08.2007 г. СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерна акционерно с фирма „БИОИАСИС” АД със седалище и адрес на управление гр. София, район Възраждане, ул. Гюешево 83, бизнес център „Сердика”, стаи 406-407.

5.1.2.
Място на регистрация, номер и партида на вписване в търговския регистър, ИН (БУЛСТАТ)

Дружеството е регистрирано със седалище и адрес на управление гр. София, район Възраждане, ул. Гюешево 83, бизнес център „Сердика”, стаи 406-407. БУЛСТАТ 175069584
„МЕДИПЛАС” ООД е дружество вписано с Решение  №1 от 18.04.2005 г., фирмено дело №4357/2005 г. С Решение  №2 от 25.07.2006 г. е вписана промяна на наименованието на дружеството от „МЕДИПЛАС” ООД на „БИОИАСИС” ООД. С Решение №6 от 01.08.2007 г., фирмено дело №4357/2005 г., том 1215, стр. 65, парт. №92873, СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерна акционерно с фирма „БИОИАСИС” АД.
5.1.3.
Дата на учредяване и срок на съществуване, ако е предвиден такъв

„МЕДИПЛАС” ООД е вписано с Решение  №1 от 18.04.2005 г., фирмено дело №4357/2005 г. С Решение №6 от 01.08.2007 г., фирмено дело №4357/2005 г., том 1215, стр. 65, парт. №92873, СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерна акционерно с фирма „БИОИАСИС” АД. 
„БИОИАСИС” АД е учредено за неопределен срок на съществуване.
5.1.4 Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail)
С Решение  №1 от 18.04.2005 г. „МЕДИПЛАС” ООД е учредено със седалище и адрес на управление гр. София, район Лозенец, бул. Евлоги Георгиев №32, ет. 4, ап. 18. С Решение  №2 от 25.07.2006 г. е вписана промяна на наименованието на дружеството от „МЕДИПЛАС” ООД на „БИОИАСИС” ООД. С Решение №6 от 01.08.2007 г., фирмено дело №4357/2005 г., том 1215, стр. 65, парт. №92873, СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерна акционерно с фирма „БИОИАСИС” АД със седалище и адрес на управление гр. София, район Възраждане, ул. Гюешево 83, бизнес център „Сердика”, стаи 406-407. Тел: (+359 2) 920 77 66; fax (+359 2) 920 76 67, е-mail: priftis@bioiasis.com; director@bioiasis.com. 
„БИОИАСИС” АД извършва дейността си в съответствие с българското законодателство и по-специално - със Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Търговския закон. Важни въпроси за инвеститорите във връзка с публичното предлагане на акциите се уреждат в Наредба № 2 от 17.09.2003 г. на КФН за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и други емитенти на ценни книжа; Закона за пазарите на финансови инструменти; Закон за корпоративното подоходно облагане; Закон за данъците върху доходите на физическите лица; Валутен закон. 

Подробно описание на нормативните актове от съществено значение за инвеститорите се съдържа в т. 4.12. от Документа за предлаганите акции.
5.1.5.
Важни събития в развитието на емитента за последните 3 финансови години
От учредяването си до момента „БИОИАСИС” АД не е било обект на консолидация. С Решение  №1 от 18.04.2005 г. „МЕДИПЛАС” ООД е вписано в търговския регистър със седалище и адрес на управление гр. София, район Лозенец, бул. Евлоги Георгиев 32, ет. 4, ап. 18. С Решение  №2 от 25.07.2006 г. е вписана промяна на наименованието на дружеството от „МЕДИПЛАС” ООД на „БИОИАСИС” ООД. С Решение №6 от 01.08.2007 г., фирмено дело №4357/2005 г., том 1215, стр. 65, парт. №92873, СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерно дружество с фирма „БИОИАСИС” АД „БИОИАСИС” АД няма участия в дъщерни или асоциирани дружества. 
До момента Дружеството не е осъществявало прехвърляне или залог на предприятието; не е придобивало и не се е разпореждало с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му. 
Не са извършван промени в предмета на дейност на „БИОИАСИС” АД като при първоначалната си регистрация в търговския регистър „БИОИАСИС” АД е имало за предмет на дейност: покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид, търговско представителство и посредничество, търговия със стоки и услуги от всякакъв вид, внос и износ на стоки, търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали, комисионни, спедиционни и превозни сделки, лицензионни сделки, лизинг, рекламни, информационни или други услуги, сделки с интелектуална собственост, както и всички други сделки и дейности, за които няма изрична законова забрана.

Няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност на Дружеството.

Като важни събития за последните 3 финансови години следва да се споменат следните събития:

· С Решение  №1 от 18.04.2005 г. „МЕДИПЛАС” ООД е учредено със седалище и адрес на управление гр. София, район Лозенец, бул. Евлоги Георгиев 32, ет. 4, ап. 18. 
· С Решение  №2 от 25.07.2006 г. е вписана промяна на наименованието на дружеството от „МЕДИПЛАС” ООД на „БИОИАСИС” ООД. СГС вписва прехвърляне на 4 дружествени дяла, от Георгиос Кисас на Димитриос Сотиропулос, съгласно договор за прехвърляне на дялове, рег. № 2437/13.07.2006 г. и прехвърляне на 6 дружествени дяла, от Димитриос Думпалис на Димитриос Сотиропулос, съгласно договор за прехвърляне на дялове, рег. № 2436/13.07.2006 г. Софийски градски съд вписва като съдружник Димитриос Сотиропулос и вписва преместване на седалището и адреса на управление както следва: гр. София, район Възраждане, ул. Гюешево 83, бизнес център „Сердика”, стаи 406-407. 
· С Решение  №3 от 11.10.2006 г. се вписана увеличение на капитала на дружеството от 5 000 лева на 100 000 лева.
· С Решение  №4 от 13.02.2007 г. СГС вписва прехвърляне на 20 дружествени дяла, от Георгиос Кисас на Димитриос Сотиропулос, съгласно договор за прехвърляне на дялове, рег. № 328/08.02.2007 г. и прехвърляне на 80 дружествени дяла, от Димитриос Думпалис на Димитриос Сотиропулос, съгласно договор за прехвърляне на дялове, рег. № 329/08.02.2007 г. Софийски градски съд заличава като съдружник Димитриос Думпалис. 
· С Решение  №5 от 23.02.2007 г. СГС вписва увеличение на капитала на „БИОИАСИС” ООД от 100 000 лв. на 200 000 лв.
· С Решение №6 от 01.08.2007 г., фирмено дело №4357/2005 г., том 1215, стр. 65, парт. №92873, СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерна акционерно с фирма „БИОИАСИС” АД.
· С Решение №6 от 01.08.2007 г., фирмено дело №4357/2005 г., том 1215, стр. 65, парт. №92873, СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерна акционерно с фирма „БИОИАСИС” АД.
· С Решение №7 от 10.12.2007 г. се вписва промяна във вида и номиналната стойност на акциите, както следва: Капиталът е разпределен в 200 000 обикновени, поименни безналични акции, с право на глас, с номинална стойност 1 лев всяка една. Със същото решение са вписани и промени в Устава, приети от Общото събрание на акционерите, проведени на 09.11.2007 г.
5.1.6. Данни за всички търгови предложения

Към настоящия момент „БИОИАСИС” АД не е било обект на търгови предложения за закупуване/замяна на акции, нито Дружеството е отправяло такива.
5.2.
Преглед на инвестициите на емитента
5.2.1.
Описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на Регистрационния документ
Дружеството е вписано в търговския регистър на 18.04.2005 г. като дружество с ограничена отговорност  „Медиплас” ООД. На 27.07.2006г. „Медиплас” ООД променя  наименованието си на „БИОИАСИС”ООД . На 01.08.2007 по партидата на „БИОИАСИС” ООД е вписано прекратяване без ликвидация и заличаване,поради преминаване на цялото му имущество върху акционерно дружество с фирма  „БИОИАСИС” АД при условия на общо правоприемство.

С оглед на горецитираните обстоятелства и предвид факта, че „БИОИАСИС” АД е запазило първоначално вписания предмет на дейност на „МЕДИПЛАС” ООД, следва предприетите и осъществени от „МЕДИПЛАС” ООД, „БИОИАСИС” ООД и „БИОИАСИС” АД инвестиции да се счетат за такива реализирани от „БИОИАСИС” АД.

 
Във връзка с осъществяване предмета на дейност и по-конкретно търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали и реализиране търговската си стратегия „БИОИАСИС” АД сключва договори за дистрибуция с цел търговия с медицински изделия и медицинска апаратура. Предлаганите от „БИОИАСИС” АД продукти са за нуждите на неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза.

Договори, сключени от „БИОИАСИС” АД за реализация на търговските му намерения:

„БИОИАСИС” АД инвестира голям финансов и интелектуален ресурс в привличането на водещи компании в производството на медицински изделия  и апаратура и в презентирането и предлагането на тези продукти на българския пазар. За целите на осъществяване на своята дейност дружеството има сключени договори за изключително представителство:

1. Договор за дистрибуция и продажби между „БИОИАСИС”АД  и Дружеството „Phusis”, сключен на 01/01/2007г. с валидност 3 (три) години от дата на подписването.

2. Договор за изключително представителство между „БИОИАСИС”АД  и „MAST” (Мast Biosurgery AG), сключен на 07/03/2007г. за продукта Surgi-Wrap™ Barrier Film за територията на Р.България. Договорът е с валидност 2 (две) години от датата на подписване и след изтичане автоматично се подновява за срок от още 1 (една)година, освен ако една двете страни не реши да го прекрати  с предизвестие от 60 календарни дни преди изтичане на втората година.

3. Маркетингов договор за дистрибуция  между „БИОИАСИС” АД и „ΒIOTECK S.r.l.”, сключен на 20.09.2006г. с валидност 5 (пет) години от датата на подписването.

4. Договор за изключително представителство между „БИОИАСИС”АД  и “LIFE LINE plus s.r.o.”, сключен на 08.11.2006г. за продуктите BLOODCARE matrix и BLOODCARE powder за територията на Р.България. Договорът е с валидност 5 (пет) години, считано от 1 Януари 2007г. 

5. Договор за дистрибуция и продажби между „БИОИАСИС” АД и ”Blue Medical Devices B.V.”, сключен на  01.09.2007г. за следните продукти: Xtrm – Way PTCA Catheters; Xtrm – Way II CTO PTCA Catheters, Xtrm – Fit SS Stent и Xtrm – Track COCr Stent за територията на Р.България. Договорът е валиден от 01.09.2007г. до 31.12.2008г. и може да бъде продължен за още 3 (три) години, ако до края на първата година са били спазени условията на договора и са изпълнени набелязаните цели.

6. Договор за дистрибуция между „БИОИАСИС” АД и „KISCOMEDICA”, сключен на 29.11.2007г. за продуктите: C-VARLOCK, L-VARLOCK, C LINE, S LINE I CAMBO. Договорът е с валидност 4 ( четири) години от датата на подписване и автоматично се подновява за срок от 1 (една) година,освен ако една от страните не реши да го прекрати  с предизвестие от 3 месеца преди изтичане на срока на валидност.

7. Договор за дистрибуция между „БИОИАСИС”АД  и “ΜΒP” , Medical Biomaterial Products GmbH, сключен на 26.09.2005г. Договорът влиза в сила от 01.10.2006 и е валиден до 30.09.2011г,т.е. за срок от 5 (пет ) години и автоматично се подновява за 1 (една) година, освен ако една от страните не реши да го прекрати  с предизвестие от 6 месеца преди изтичане на срока на валидност.

8. Договор за дистрибуция с френската компания „Sophysa” за продуктите:  Sophy® Mini  Monopressure Valve, Sophy® Adjustable Pressure Valve и ICP Monitoring System, сключен на 01.01.2008 и е валиден до 31.12.2010.
9. Договор за дистрибуция с италианската  компания „DKSLOVERSAN” за PTCA балони „The Slick”, сключен на 01.08.2007 и е валиден до 31.07.2010.
„БИОИАСИС” АД е овластено от компаниите, с които има сключени договори за търговско представителство и дистрибуция, като изключителен представител на предлаганите от тях продукти за територията на Р.България по силата на по-горе посочените договори. В този смисъл следва да се имат предвид основните характеристики на този вид търговски сделки.

Изключителен търговски представител е този търговски представител, на който е определен район или кръг от клиенти, спрямо които само той може да сътрудничи на търговеца. Срещу това той има право на възнаграждение.

Договорът за дистрибуция няма специална правна уредба. Той спада към така наречените ненаименовани договори. Дистрибуторът опосредява реализирането на стоките на производителя. Дистрибуторът е самостоятелен търговец и неговата дейност наподобява дейността на търговския представител /чл. 32 и сл. От ТЗ/. За разлика от търговския представител дистрибуторът действа на свой риск и на своя сметка.

Изключителното представителство се състои в това, че само „БИОИАСИС”АД има право да дистрибутира и продава посочените в съответните договори продукти за територията на Р.България и за посочения в съответните договор срокове.
 „БИОИАСИС” АД имат сключени договори за Доставка на медицински изделия чрез периодични заявки за нуждите на лечебното заведение със следните болници след участие в търг по реда на Закона за обществените поръчки: 
1. Национална Кардиологична Болница (III-та градски) – Договор №98, сключен на 12.11.2007 г. на стойност 5940 лв. 
2. Университетска Болница Св. Иван Рилски с номер ОП-27, сключен на 29.11.2007 г. на стойност 1625 лв.
Към момента дружеството е заявило участието си в други два търга по реда на Закона за обществените поръчки на обща стойност 631 896 лв. и 1 793 904 лв. за доставка на медицински изделия чрез периодични заявки за нуждите на лечебното заведение.
За да бъде Дружеството коректен, предпочитан и конкурентноспособен партньор е необходимо да стимулира развитието на модерните направления в медицината и здравеопазването, да доставя навреме заявените продукти, да инвестира в обучение на служителите си, в организирането на подходящи продуктови презентации и в запознаване на медицинския персонал с характеристиките, предимствата и  начините на приложение на предлаганите продукти.

Търговски /инвестиционни/ направления:
Освен, че предлага пълната гама системи за лумбална и цервикална стабилизация за нуждите на неврохирургията, „БИОИАСИС” АД инвестира в покупка на инструментариум, който предоставя за ползване в неврохирургичните клиники, с които работи, както и в обучение на неврохирурзи в техниката за работа с тези системи. Това значително повишава интереса към предлаганите продукти и благоприятства за разширяване приложението им, оттам и повишаване на продажбите. Към 31.12.2006 г. придобитите хемостатични продукти и конци са обща стойност 7 хил. лв., а към 30.09.2007 г. направените инвестиции в т.ч.  кейджове, спинални импланти и противоадхезионни мембрани са на обща стойност 44 хил. лв. След датата на последно изготвения финансов отчет (към 30.09.2007 г.) са направени разходи, свързани с осъществяваната от дружеството търговска дейност, описани по долу в т. 3, т. 4 и т. 5.
1. За нуждите на Инвазивната Кардиология „БИОИАСИС” АД инвестира част от своя капитал в закупуване на резервни количества стентове и балони, които да се складират и при необходимост да бъдат доставени навреме в необходимите срокове. Това е от изключителна важност поради естеството на пазара с медицински консумативи. Предлаганите продукти в тази област – стентове и балони, се използват не само в рутинни, но и в спешни процедури, от които често зависи човешки живот. Поради тази причина „БИОИАСИС” АД закупува предварително резервни количества от тези скъпо струващи консумативи и винаги може да отговори адекватно на спешни поръчки от кардиологичните клиники.

2. „БИОИАСИС” АД инвестира също така в закупуването и на резервни количества хемостатични продукти – пудри и марли. Това е необходимо, за да може Дружеството да отговори на високите изисквания на пазара и да си осигури гъвкавост в предлагането на своите продукти. В областта на предлагане и дистрибутиране на хемостатични продукти от изключителна важност е хирургът, който ще работи с тях да познава добре формата на продукта и сам да прецени дали е подходяща за операциите, които води. Поради тази причина „БИОИАСИС” АД предоставя на лекарите и клиниките, с които работи хемостатични пудри и марли като мостра.
3. „БИОИАСИС” АД сключва с договор „Phusis” за изключително представителство на техните продукти - Altus cages и блокчетата MBCP. Дата на сключване на договора: 06.02.2007. 
4. „БИОИАСИС” АД е изключителен представител за България на неврохирургичните продукти на френската компания „Kiskomedica”. За да могат тези продукти да се използват от хирурзите в операционния блок, са необходими пет различни комплекта инструментариум на стойност от 17000 до 24000 €. Дружеството инвестира в закупуването на този абсолютно необходим на неврохирургичните клиники инструментариум и  го предоставя за ползване от клиниките, с които работи. По този начин „БИОИАСИС” АД спонсорира тези клиники като им предоставя възможност да работят с иновативни и модерни системи за спинална хирургия и спомага за подобряване качеството на българското здравеопазване. Това от своя страна прави предлаганите продукти достъпни за по–голям брой неврохирургични клиники, а от там и увеличаване на продажбите и активите на емитента. До настоящия момент „БИОИАСИС” АД е закупила пет комплекта инструментариум на обща стойност 78000 €
. В края на месец април Предстои да се закупят още три комплекта на стойност 56000 €
. 
5. Освен в закупуване на инструментариум, необходим за оперативното приложение на продуктите на френската компания „Kiskomedica”, Дружеството инвестира и в поддържане на достатъчна наличност от спинални импланти за нуждите на спешните неврохирургични центрове на територията на Р.България на обща стойност 25000 €
. 

6. „БИОИАСИС” АД поддържа и складира резервни количества от продуктите на френската компания „Sophysa” на стойност 23 000 €
, необходими за овладяването на спешни неврохирургични състояния. По този начин може своевременно да отговори при непредвидени и спешни поръчки без забавянето, което би се породило от техническото време по заявката и транспортирането на продуктите от Франция до България. 

7. „БИОИАСИС” АД инвестира в обучение и усъвършенстване на своите служители, както и в обучението на лекари, представители на големи болници в България. Дружеството финансира пътуването, престоя и обучението на служителите си и  български лекари – общи хирурзи, неврохирурзи и други специалисти в клиники в различни европейски държави, като например Франция, Германия и Англия. Там те имат възможност да участват в демонстрации на работа със специализирани медицински продукти, да повишават своята квалификация и да обогатяват опита и знанията си в различни области на медицината.

8. „БИОИАСИС” АД инвестира в изготвянето и разпечатването на брошури, каталози, инструкции за употреба и други рекламни и помощни материали на български език с подходящ дизайн и съдържание. За изготвянето им е необходимо Дружеството със собствени средства да осигури професионален превод на предлаганите от фирмите производители материали, описващи характеристиките на предлаганите продукти. За рекламирането на своите продукти  „БИОИАСИС” АД ще заложи на участие в специализирани медицински издания със статии и рекламни страници.
9. Дружеството е изключителен представител за територията на Р.България на предлаганите от него продукти. Това предполага много и чести пътувания и срещи с лекари не само от клиники в София, но и в цялата страна. „БИОИАСИС” АД поема всички разходи по пътуването и престоя на своите служители при командировки в различни градове в страната. През 2008 г. „БИОИАСИС” АД планира закупуването на нов служебен автомобил, което ще улесни и оптимизира работата на Дружеството. Инвестицията се предвижда да възлезе на около 30 000 лв.
10. „БИОИАСИС” АД участва в спонсорирането на медицински симпозиуми и семинари на коремни хирурзи, неврохирурзи и  инвазивни кардиолози не само в  България, но и в чужбина.

Приоритет в работата на „БИОИАСИС” АД е предлагането на нови, съвременни и актуални консумативи. Служителите на Дружеството следят всички нови тенденции и направления в развитието на медицината и в областта на медицинските консумативи. „БИОИАСИС” АД разполага с малък на брой, но висококвалифициран персонал. Дружеството инвестира в обучения на служителите си, което повишава значително ефективността на предлагане на продуктите и съответно повишава продажбите и приходите. За да създаде комфортни условия на работа „БИОИАСИС” АД инвестира в закупуване на модерно офис оборудване и техника, което да бъде подходяща материална база за ежедневните проучвания, които се извършват от служителите му. Предстои Дружеството да инвестира в закупуването на нова мултимедийна система, с която да се оптимизира презентирането на предлаганите продукти пред по–голям колектив от лекари и по–нагледното им запознаване не само с предимствата и особеностите на предлаганите продукти, но и с резултатите от големи медицински проучвания и с оперативната техника, с които последните се прилагат върху пациенти на операционната маса. Инвестицията в мултимедийна система ще възлиза на около 3 000 лв.
5.2.2 Описание на основните текущи капиталови разходи на емитента, включително разпределението на тези инвестиции в страната и в чужбина и начина на финансирането им 

Със сключването на цитираните в т. 5.2.1. договорни отношения за дистрибуция на медицински консумативи и оборудване „БИОИАСИС” АД е в процес на непрекъснато извършване на капиталови разходи, с оглед на факта, че дружеството закупува споменатите по-горе продукти за нуждите на неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза, като посочения инструментариум предоставя за ползване в неврохирургичните клиники. Основните приходи на емитента произтичат от възможността клиниките да използват предоставеното им от „БИОИАСИС” АД оборудване само с медицински консумативи и продукти, дистрибутираните от „БИОИАСИС” АД поради специфичността и тясната специализираност на самата апаратура.
„БИОИАСИС” АД е изключителен представител за България на неврохирургичните продукти на френската компания „Kiskomedica”. За да могат тези продукти да се използват от хирурзите в операционния блок, са необходими пет различни комплекта инструментариум на стойност от 17000 до 24000 €. Дружеството инвестира в закупуването на този абсолютно необходим на неврохирургичните клиники инструментариум и го предоставя за ползване от клиниките, с които работи. По този начин „БИОИАСИС” АД спонсорира тези клиники като им предоставя възможност да работят с иновативни и модерни системи за спинална хирургия и спомага за подобряване качеството на българското здравеопазване. Това от своя страна прави предлаганите продукти достъпни за по–голям брой неврохирургични клиники, а от там и увеличаване на продажбите и активите на емитента. На 29.11.2007 г. е сключен договор с „Kiskomedica” за закупуване на импланти и инструментариум на обща стойност 78 000 €. Освен в закупуване на инструментариум, необходим за оперативното приложение на продуктите на френската компания „Kiskomedica”, Дружеството инвестира и в поддържане на достатъчна наличност от спинални импланти за нуждите на спешните неврохирургични центрове на територията на Р.България на обща стойност 25000 €.

Дата на сключване на договора с „Kiskomedica”: 29.11.2007 
Дата на закупуване на инструментариума: 07.12.2007
Дата на закупуване на импланти: 07.12.2007, втора поръчка на 03.01.2008 г.
„БИОИАСИС” АД поддържа и складира резервни количества от продуктите на френската компания „Sophysa” на стойност 23 000 €, необходими за овладяването на спешни неврохирургични състояния. Датата на сключения в тази връзка договор между „БИОИАСИС” АД и „Sophysa” е 01.01.2008 г.
Потребностите на „БИОИАСИС” АД от парични средства, включително средствата необходими за осъществяване на основната му дейност, ще бъдат покривани в по-голямата си част от приходите от оперативна дейност и неразпределена печалба. До момента основните използвани от дружеството източници на средства за реализиацията и осъществяването на основния предмет на дейност на „БИОИАСИС” АД е акционерния му капитал и цитираните в т. 10.1 заеми. При необходимост от значителни по размер допълнителни средства за осъществяване на дадена инвестиция дружеството ще я финансира чрез емитиране на акции или с помощта на заемни средства. Външното финансиране е възможно да бъде под формата на: 

· облигационни емисии и/или

· банкови кредити.

Изборът на финансиране ще бъде съобразен с пазарните условия и наличието на ресурси, като ще бъде избрана форма, която минимизира цената на заемния ресурс.

До момента „БИОИАСИС” АД е оперирало и осъществявало дейността си по търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали чрез собствени средства, както и със средства, от предоставен заем от собственика. Към момента дружеството няма задължения различни от тези по осъществяване на неговата обичайна дейност.
5.2.3.
Описание на главните бъдещи инвестиции на емитента, за които са поети твърди ангажименти
Във връзка с посочените договори по т. 5.2.1. и конкретно с оглед на договорните отношения между „БИОИАСИС” АД и „Kiskomedica” възникнали със сключения на 29.11.2007 г. договор предстои в края на месец април да се закупят още три комплекта медицински инстуриментариум за неврохирургичните клиники на стойност 56 000 €. „Kiskomedica” е производител на следните продукти, дистрибутирани от „БИОИАСИС” АД:
· C-Varlock
Цервикален интервертебрален кейдж  с корекция на лордозата

· L-Varlock
Лумбален интервертебрален кейдж  с корекция на лордозата

Променливата геометрия на кейджа (C-Varlock и L-Varlock) и зъбците против разместване на кейджа осигуряват адаптивност и сигурност на продукта. Индициран е при дискова херния с намаляване височината на диска; дегенератевни заболявания; teardrop фрактури с малки фрагменти, по малки от 1/3 от външната костна пластинка на диска; посттравматична или дегенеративна нестабилност с цервикална анте- или ретролистеза.

· Cambo™
Средство за лумбална фузия 50° полиаксиалност и опростеното и анатомично свързване между елементите осигуряват опростеност, ефективност и сигурност. Индициран е при спондилолистеза 1 и 2 степен, дегенеративно стеснен лумбален канал,вертебрална нестабилност (дегенеративна, постоперативна без инструментация), стабилни фрактури и тумори. Изисква еднократна оперативна интервенция като поставянето на плаките е бързо и просто.

Всички имплатнти на  Kiscomedica са направени от титаниева сплав (TA6V4 – Eli ).

Предвид договорните отношения на „БИОИАСИС” АД с „Sophysa” и продуките, които емитента дистрибутира 

· The Sophy® Adjustable pressure valves - имплантно средство, проектирано за лечение на хидроцефалия с CSF (cerebrospinal fluid ) шънт с абдоминалната кухина или с дясното предсърдие на сърцето,

· Τhe Sophy® Adjustable Pressure Valve е първата, предлагана в България регулируема транскутанна клапа, с която по неинвазивен и бърз начин може да се променя и контролира стойността на вътречерепното налягане. Позицията на импланта може да се проследява с рентгенов контрол. Намира проложение при хидроцефалия с нoрмално налягане, постхеморагична хидроцефалия, късно диагностицирана kонгенитална хидроцефалия, арахноидални кисти, SVS (Slit Ventricle Syndrome),

· ICP Monitoring System - Система за мониториране на интракраниалното налягане – паренхимно, субдурално или интравентрикуларно. Намира ценно приложение в Неврохирургията и отделенията за интензивно лечение. Предвижда се март/април месец дружеството да закупи апаратура за измерване на налягане при спешни неврохирургични състояния.
С оглед на непрекъснатите заявки за снабдяване с Phusis Altus Cage и консумативи от компанията Phusiline® следва да се има предвид, че  „БИОИАСИС” АД предвижда да продължи договорните си дистрибутивни отношения с цитираната компания. 
Дружеството планира да направи инвестиции и в човешкия капитал на компанията като закупи нова мултимедийна система, с която да се оптимизира презентирането на предлаганите продукти пред по–голям колектив от лекари и по–нагледното им запознаване не само с предимствата и особеностите на предлаганите продукти, но и с резултатите от големи медицински проучвания и с оперативната техника, с които последните се прилагат върху пациенти на операционната маса. Инвестицията в мултимедийна система се планира да възлиза на около 3 000 лв.
„БИОИАСИС” АД планира закупуването на нов служебен автомобил, което ще улесни и оптимизира работата на Дружеството. Инвестицията се предвижда да възлезе на около 30 000 лв.
Към момента „БИОИАСИС” АД не е придобивало участие в други дружества като главните бъдещи планове на дружеството ще бъдат насочени в посока развиване на търговските си отношения с болници и клиники и дистрибутиране на медицински консумативи, оборудване и апаратура за неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза. 
6. Преглед на стопанската дейност 
6.1. Основни дейности
6.1.1. Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, ключови фактори, основни категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години;
Предметът на дейност на дружеството е покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид, търговско представителство и посредничество, търговия със стоки и услуги от всякакъв вид, внос и износ на стоки, търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали, комисионни, спедиционни и превозни сделки, лицензионни сделки, лизинг, рекламни, информационни или други услуги, сделки с интелектуална собственост, както и всички други сделки и дейности, за които няма изрична законова заповед. 
Основната дейност, която „БИОИАСИС” АД осъществява е търговия с медицински изделия и медицинска апаратура. В тази връзка основните сфери на дейност на дружеството се определят от дистрибутираните от него продукти: 
· Неврохирургия 

· Инвазивна кардиология 
· Ортопедия и травматология – вж. Неврохирургия

· Обща и детска хирургия 

· Интезивно лечение

· Интраоперативна хемостаза  

Ключови фактори, отнасящи се до естеството на дейността на емитента и неговите основни дейности:
· След приемането на Р.България като пълноправен член на Европейската общност стратегиите на Министерството на здравеопазването са насочени към подобряване на здравното обслужване, оптимизиране на системата на здравното осигуряване и доближаване качеството на българското здравеопазване до европейските стандарти. Това предполага стимулиране и допълнително финансиране на здравни проекти от МЗ и Европейските фондове. Това е една неоспорима положителна тенденция, която би се отразила съществено върху повишаване приходите на Дружеството.

· Очаква се реимбурсирането на спиналните импланти от Националната здравно осигурителна каса (НЗОК), фактор който би довел до съществено повишаване на приходите на „БИОИАСИС” АД. С оглед повишаване употребата на спиналните импланти в болниците и клиники вследствие на финансирането на част от разходите за употребата на такива от НЗОК ще увеличи приложимостта и популярността на медицинския инструментариум и сред пациентите.
Основни категории продукти, предлаганите от „БИОИАСИС” АД са за нуждите на неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза.

„БИОИАСИС” АД е единствената компания на българския маркетингов пазар с изключителното партньорство на водещи производители на биоматериали в света :

· Bioteck -  www.bioteck.com 
· MastBio -  www.mastbio.com 
· Phusis -  www.phusis.fr 
· Bluemedical -  www.bluemedical.com 
· Kiscomedica -  www.kiscomedica.com 
· Cervitech Inc. –  www.cervitech.com 
· Sophysa –  www.sophysa.com 
· MBP GmbH - www.mbp-gmbh.de 
· LifeLine - www.lifeline.cz
Изключителното представителство на „БИОИАСИС” АД се състои в това, че само Дружеството има право да дистрибутира и предлага продуктите на посочените компании за територията на Р.България за посочения в съответния договор период.

Основните продукти, които Дружеството  предлага са:
MastBio Surgiwrap

SurgiWrap® Адхезионен Бариерен Филм е продукт, предотвратяващ формирането на адхезии след конвенционална или лапароскопска хирургия.


BioTeck OsteoPlant

· OsteoPlant®

· OsteoPlant® FLEX 

· BioCollagen®

BiOTECK е водеща италианска компания в областта на деантигенните системи, която е специализирана в продукцията на биоматериали от животински произход . Това става възможно чрез прилагането на иновативна система (патент на лабораториите на  BiOTECK), която позволява да бъдат елиминирани антигените от всякакъв вид костна тъкан (Universal Bone Tissue Treatment U.B.T.T.) . Преформираните тъкани от ранга на продуктите  FLEX се произвеждат от костната тъкан OSTEOPLANT . Отличителна черта на тази костната тъкан  е способността да се огъва и адаптира към мястото на присаждане. Тази характеристика е изключително полезна в областта на лицево-челюстната хирургия, ортопедията и травматологията. 
Phusis Altus Cage

Altus cages на фирмата  Phusiline® са биорезорбируеми. Те представляват трапецовидни клетки, налични в няколко размера, предназначени  за хирургия  в областта на шийния отдел на гръбначния стълб. Когато са комбинирани с присадка или хидроксиапатитен костен заместител, те могат да заместят шийни  интервертебрални дискове с цел да поддържат пространството между телата на прешлените, докато се осъществи фузията. Тяхното имплантиране не изисква специална оперативна техника при тяхното обичайно им приложение. Използват се  при дегенеративни заболявания и травми.

Bluemedical Devices

Изделията на компанията Bluemedical Devices – вътрекоронарни стентове и балони, намират широко приложение в инвазивната кардиология при перкутанната транслуминална коронарна ангиопластика (РТСА) за реваскуларизация при пациенти с ИБС (исхемична болест на сърцето) – остър инфаркт на миокарда,стабилна и нестабилна стенокардия. Стентовете са разработени, за да подобрят клиничните резултати след РТСА. При избрани болни тя е толкова ефективна, колкото bypass-хирургията и по-ефективна от лекарственото лечение за облекчаване на стенокардията. С тях се подобряват ангиографският и клиничният резултат при болните със стабилна и нестабилна стенокардия, претърпели перкутанна реваскуларизация и се намалява нуждата от повторна интервенция.
· XTRM-TRACK Coronary Stent System
Продуктът е представител на нова генерация стентове, направени от кобалт – хромна сплав с усъвършенствани характеристики и по-малко метал. Оптимизираният дизайн осигурява изключителна флексибилност.
· XTRM-FIT Coronary Stent System

Коронарният стент XTRM-FIT е проетиран като метални спирали.  Специалното покритие Dylyn™  осигурява по-добра биосъвместимост на стентовата повърхност.
· XTRM-WAY PTCA Balloon Catheter
Балонният кактетер XTRM-WAY е проектиран по специална технология, минимизираща балонния профил (15% редукция на преминаващия профил) и повишаваща флексибилността с флексибилни точки на флексия и екстензия.  Това създава оптмална повърхност за преминаване през лумена на съдовете  и минимално травмиране на съдовата стена.

Kiscomedica

· C-Varlock
Цервикален интервертебрален кейдж  с корекция на лордозата

· L-Varlock
Лумбален интервертебрален кейдж  с корекция на лордозата

Променливата геометрия на кейджа (C-Varlock и L-Varlock) и зъбците против разместване на кейджа осигуряват адаптивност и сигурност на продукта. Индициран е при дискова херния с намаляване височината на диска; дегенератевни заболявания; teardrop фрактури с малки фрагменти, по малки от 1/3 от външната костна пластинка на диска; посттравматична или дегенеративна нестабилност с цервикална анте- или ретролистеза.

· Cambo™
Средство за лумбална фузия

50° полиаксиалност и опростеното и анатомично свързване между елементите осигуряват опростеност, ефективност и сигурност. Индициран е при спондилолистеза 1 и 2 степен, дегенеративно стеснен лумбален канал,вертебрална нестабилност (дегенеративна, постоперативна без инструментация), стабилни фрактури и тумори. Изисква еднократна оперативна интервенция като поставянето на плаките е бързо и просто.

Всички имплатнти на  Kiscomedica са направени от титаниева сплав (TA6V4 – Eli ).
Cervitech Inc.
· PCM®
The Cervical Disc System – Mодулна система с различни индикации. Системата включва следните продукти: PCM® – Modular Flange, PCM®– EF, PCM® – C™, PCM® – Ti, PCM® – Cage, PCM® - Corpomotion™.
Междупрешленните дискове представляват полутечно вещество, играещо ролята на амортeсьор при натоварвания и сътресения в гръбначния стълб. PCM® имплантите са създадени, за да посрещат специфичните нужди на цервикалната артропластика и същевременно са отстранени честите практически проблеми на екстрахиращите системи. PCM® осигурява на хирурзите заместител на цервикалния диск, напълно отговарящ на естествената анатомия и предлагащ обем на движение, доближаващ се до физиологичния (флексия/екстензия, латерална флексия и аксиална ротация).
Рационализираният дизайн на цервикалната дискова система PCM® включва:
· Горен кобалт-хромен компонент, плъзгащ се по полиетиленово ядро с ултра висока молекулна маса, съобразен с модела на ествестените движения на цервикалния отдел;
· Формата и размерът на импланта отговарят на естествените дискове в цервикалния отдел, поради което при осигуряването на място за импланта се отстранява минмално количество кост;
· Фиксацията на диска се осигурява от назъбването по горната и долната му повърхност, което запазва интегритета на прешленните тела;
· Покритието на вътрешните елементи от титаниум калциев фосфат стимулира прорастването на коста тъкан в протезата за по-добра стабилност;
· Имплантът позволява движенията на врата да се дефинират от мускулите и лигаментите.
· Sophysa

· Sophy® Mini  Monopressure Valve
The Sophy® Adjustable pressure valves - имплантно средство, проектирано за лечение на хидроцефалия с CSF (cerebrospinal fluid ) шънт с абдоминалната кухина или с дясното предсърдие на сърцето.
· Sophy® Adjustable Pressure Valve
Τhe Sophy® Adjustable Pressure Valve е първата, предлагана в България регулируема транскутанна клапа, с която по неинвазивен и бърз начин може да се променя и контролира стойността на вътречерепното налягане. Позицията на импланта може да се проследява с рентгенов контрол. Намира проложение при хидроцефалия с нoрмално налягане, постхеморагична хидроцефалия, късно диагностицирана kонгенитална хидроцефалия, арахноидални кисти, SVS (Slit Ventricle Syndrome).
· ICP Monitoring System
Система за мониториране на интракраниалното налягане – паренхимно, субдурално или интравентрикуларно. Намира ценно приложение в Неврохирургията и отделенията за интензивно лечение.
MBP GmbH Hemocol

· Hemocol  Колагенова гъба
Колагеновата гъба Hemocol притежава хемостатично действие,  висока абсорбираща способност и   може да се използва като носещо вещество за антибиотици и коагулиращи агенти.
LifeLine Plus BloodCare

· Blood Care®  Haemostatic Powder
Стерилна хемостатична пудра, 100% оксидирана целулоза

· Blood Care® Matrix
Стерилна хемостатична мрежа, 100% оксидирана целулоза 

Продуктите  BLOODCARE принадележат към групата на хемостатиците с хемостатичен ефект, основан на действието на окислената целулоза. Те са отличен хемостатичен агент за спиране на капилярно кървене, кървене от паренхимни органи или от  резекционните места при хирургични процедури.  BLOODCARE не дава негативни ефекти и се абсорбира напълно в рамките на 48 – 72 часа без никакви токсични ефекти.
6.1.2. Данни за всеки значим нов продукт и/или услуга, предложени на пазара, както и етапа на разработване на нови такива, в случай че разработването на същите е било публично оповестено
До момента дружеството „БИОИАСИС” АД не е предприело действия по разработването на нови продукти/услуги и не е предприело действия по дистрибуцията и търговията с различни от цитираните в т. 6.1.1. от Регистрационния документ медицински продукти.

6.2. Oсновни пазари на емитента, включително посочване на всички приходи по категории дейности и регионални пазари за всяка от последните 3 финансови години
Основните пазари, на който „БИОИАСИС” АД упражнява своята дейност, са относими към предмета на дейност на дружеството в точност дистрибуция и  продажба на посочените в т. 6.1.1. от Регистрационния документ медицински изделия. Предлаганите от „БИОИАСИС” АД медицински продукти са за нуждите на неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза. „БИОИАСИС” АД осъществява директни им продажба за болници, аптеки и за крайни потребители и участва в търгове за медицински изделия по смисъла на Закона за обществените поръчки.
· Неврохирургия  
„БИОИАСИС” АД предлага пълната гама от спинални импланти и мозъчни клапи. Тези хирургични изделия са незаменими при гръбначни и гръбначно-мозъчни оперативни интервенции, но към настоящия момент пациентите сами заплащат за тях /една клапа струва между 1200 и 3000 лв., а гръбначните импланти са от 1500 до 6000 лв./. Въпреки това само в клиниката по неврохирургия в болницата "Св. Иван Рилски" в София годишно  се правят около 500 операции с такива импланти,като около 100 са на деца. След очакваното през 2008г. реимбурсиране на спиналните импланти от НЗОК се предвижда повишаване на броя операции за година и от там повишаване на продажбите и активите на Дружеството. /"Няма логика НЗОК да плаща ставни и сърдечни протези, а мозъчни – не”- изявление на проф. Радослав Гайдарски пред медиите – 2006г./
· Инвазивна кардиология 
Предлаганите от „БИОИАСИС” АД интракоронарни стентове и балони за PTCA (перкутанна транскутанна ангиография) са актуални хирургични изделия. 
Водещата роля на сърдечно-съдовите заболявания като основен фактор за смърт, инвалидизация, понижаване качеството на живот и негативни социални тенденции, определя приоритетното им място в националната здравна политика. Целта е да се подобри качеството и ефективността при лечение на тези заболявания и в частност инфаркта на миокарда, заболяванията на кръвоностните съдове, сърдечните аритмии и пороци. Ролята на инвазивната кардиология, нейните най-съвременни методи и технологии за ефективно лечение на сърдечно-съдовите заболявания, е от изключително значение в общите усилия на медицинската наука и здравеопазване. Тя отговаря на нуждата от своевременно и качествено лечение и гарантира по-добри медицински перспективи за болните от сърдечно-съдови заболявания. /из „Проект на Национална програма за развитие на инвазивната кардиология в Република България 2002-2008г”/.

В световен план за 2006 година са извършени около 2 милиона процедури за ангиопластика и са имплантирани повече от 3 милиона стента./по вътрешна информация на Bluemedcal Devices/. Oбщият брой такива процедури за България са около 15 000 за година. Стентовете и балоните са реинбурсирани от НЗОК. До 1200 лева се поемат от НЗОК, а разликата, ако има такава се доплаща от пациента. „БИОИАСИС” АД предлага продуктите на Bluemedcal Devices, които притежават необходмите характеристки и качество, за да отговорят на изискванията на съвременната инвазивна кардиология и да имат предимство пред конкурентите продукти на пазара.
· Ортопедия и травматология – вж. Неврохирургия
· Обща и детска хирургия 

„БИОИАСИС” АД предлага иновационния продукт SurgiWrap® Адхезионен Бариерен Филм. В последните години българските лекари все повече се убеждават в необходимостта от борба с адхезиите, водещи до тежки следоперативни последици – съединителнотъканни блокове, водещи до илеус, хронична тазова болка, увеличаване честотата на реоперациите. Поради своите характеристики(незалепваща повърхност,позволяваща използването му при лапароскопска хирургия, време за резорбция, достатъчно за да предотврати образуването на адхезии, биорезорбируемост и метаболизиране му донетоксични за организма продукти) SurgiWrap® е съвременно средство за борба с адхезиите
· Интезивно лечене 

„БИОИАСИС” АД предлага монитори за контрол на стойностите на интракраниалното налягане ICP Monitoring System на френската компания Sophysa и хемотрансфузионни сетове.
· Интраоперативна хемостаза  

Хемостатичните продукти са широко използвани и необходми при операции,свързани с повишена кръвозагуба от оперативното поле – кървене от паренхимни органи в коремната хирургия, в ортопедични и акушеро-гинекологични операции.
В долуприложените таблици в процентно изражение са описани приходите на „БИОИАСИС” АД по основни пазари и по категории продукти за последните 3 финансови години. Следва да бъде отбелязано, че дружеството осъществява своята дейност на територията на Република България именно поради причината, че към момента конкурентите на емитента по конкретните пазарни сегменти за дистрибуция на медицински продукти споменати в т. 6.1.1. от настоящия документ, са изключително малко.
Таблица №1: Процентно разпределение на приходите на „БИОИАСИС” АД за последните три финансови години за основните пазари, на които Дружеството упражнява своята дейност:

	Основни пазари
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.*

	1. Неврохирургия
	-
	10 %
	35 %

	2. Инвазивна Кардиология
	-
	-
	45 %

	3. Хемостаза
	-
	90 %
	25 %

	4. Общо
	-
	100 %
	100 %

	Основни пазари
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.*

	1. Неврохирургия
	-
	1 400
	47 250

	2. Инвазивна Кардиология
	-
	-
	60 750

	3. Хемостаза
	-
	12 600
	33 750

	4. Общо
	-
	14 000
	135 000


* следва да се има предвид, че данните за 2007 г. са по предварителни проучвания и наблюдения на  „БИОИАСИС” АД
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Таблица №2: Процентно разпределение на приходите на Емитента за последните три финансови години по основни групи продукти, предлагани от Дружеството за нуждите на Неврохирургията.
	Основни групи продукти
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	1. Кейджове
	-
	85 %
	65 %

	2. Костни импланти
	-
	15 %
	15 %

	3. Шънтове
	-
	-
	20 %

	4. Общо
	-
	100 %
	100 %


	Основни групи продукти
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	1. Кейджове
	-
	1 190
	30 712.5

	2. Костни импланти
	-
	210
	7 087.5

	3. Шънтове
	-
	-
	9 450

	4. Общо
	-
	1 400
	47 250


Таблица №3: Процентно разпределение на приходите на Емитента за последните три финансови години по основни групи продукти, предлагани от Дружеството за нуждите на Инвазивната Кардиология за процедурата PTCA.

	Основни групи продукти
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	1. Стентове
	-
	-
	60 %

	2. Балони
	-
	-
	40 %

	3. Общо
	-
	-
	100 %


	Основни групи продукти
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	1. Стентове
	-
	-
	36 450

	2. Балони
	-
	-
	24 300

	3. Общо
	-
	-
	60 750


Таблица №4: Процентно разпределение на приходите на Емитента за последните три финансови години по основни групи Хемостатични продукти, предлагани от Дружеството.

	Основни групи продукти
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	1. Пудри
	-
	60 %
	55 %

	2. Марли
	-
	40 %
	45 %

	3. Общо
	-
	100 %
	100 %


	Основни групи продукти
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	1. Пудри
	-
	7 560
	18 562.5

	2. Марли
	-
	5 040
	15 187.5

	3. Общо
	-
	12 600
	33 750


Таблица №5: Процентно разпределение на приходите на Емитента за последните три финансови години по географски райони
	Основни групи продукти
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	1. София
	-
	9 100
	87 750

	2. Пловдив
	-
	3 500
	33 750

	3. Варна
	-
	1 400
	13 500

	4. Общо
	-
	14 000
	135 000


6.3. Информация относно необичайни събития и фактори, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите

До датата на Регистрационния документ не са налице необичайни и изключителни събития и фактори, оказали негативно въздействие върху дейността на емитента. 
6.4. Данни за степента на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес.
Видно от чл. 77 от Закона за медицинските изделия търговия на едро с медицински изделия на територията на Република България могат да извършват физически или юридически лица, които са регистрирани като търговци по националното законодателство на държава членка или държава от Европейското икономическо пространство и притежават разрешение за тази дейност, издадено от регулаторен орган на съответната държава. В чл. 78  от същия закон е уредена процедурата за издаване на такова разрешение и компетентния за това орган, а именно – Изпълнителна агенция по лекарствата.

С оглед на гореизложеното дейността на „БИОИАСИС” АД е пряко зависима от издаването на разрешение за търговия на едро с медицински изделия, както и от развитието на договорни отношения между емитента и компаниите производители на медицински продукти. „БИОИАСИС” АД е подновило разрешението си за търговия на едро с медицински изделия на 23.11.2007 г. Дружеството има издадено разрешение от изпълнителната агенция по лекарства към Министъра на здравеопазването Рег.№ IV-P-T/МИ-139/23.11.2007 г. на основание чл. 79, ал. 3, т. 2 от Закона за медицинските изделия и е вписано в Регистъра на търговците на едро, получили разрешение за търговия с медицински изделия, воден от Изпълнителна агенция по лекарствата към министъра на здравeоопазването.
По-горе са посочени в т. 5.2.1. от настоящия документ компаниите, с които „БИОИАСИС” АД поддържа договорни отношения. Дружеството е упълномощено от компаниите, с които има сключени договори за дистрибуция, като изключителен представител на предлаганите от тях продуктите за територията на Р.България по силата на цитираните договори и подкрепени със следните оторизационни писма/пълномощни:

1. Оторизационно писмо от 2 Октомври 2007 г., Хелмонд, Холандия - с този документ Дружеството ”Blue Medical Devices B.V.” упълномощава „БИОИАСИС” АД като техен изключителен представител и единствен дистрибутор в  Р.България за продуктите - XTRM-TRACK, XTRM-FIT и XTRM-WAY, произвеждани от ”Blue Medical”. „БИОИАСИС” АД е упълномощено да участва във всякакви конкурси за обществени поръчки/търгове на българските болници през 2007 г. и 2008 г.

2. Оторизационно писмо от 2 Февруари 2007 г., Сент Исмиер - с този документ Дружеството „Phusis” упълномощава „БИОИАСИС”АД  като изключителен представител -дистрибутор в Р.България за техните продукти - Altus cages и блокчетата MBCP.

3. Пълномощно от 09.11.2006г., Нюнщадт –Глеве, Германия, с което “ΜΒV” (Medical Biomaterial Products GmbH) упълномощава „БИОИАСИС” АД като техен изключителен представител и единствен дистрибутор в България за продуктите HEMOCOL, произвеждани от ΜΒV.

4. Пълномощно от 15 Януари 2007 г., Бърно, Чешка Република, с което “LIFE LINE plus s.r.o.” упълномощава  „БИОИАСИС” АД като техен изключителен представител за територията на Р.България. „БИОИАСИС”АД  се упълномощава да промотира и доставя гамата от продукти, произвеждани от  “LIFE LINE plus s.r.o.”, под търговската марка BLOODCARE: matrix и powder.

5. Пълномощно от 26 Септември 2006г., Аркуняно – VI, Италия, с което „ΒIOTECK S.r.l.” упълномощава „БИОИАСИС” АД като техен изключителен представител и единствен дистрибутор в България за техните продукти: ΟSTEOPLANT®, BIOGEN®, BIOCOLLAGEN® и костни тъкани за Ортопедията и Неврохирургията, произвеждани от „ΒIOTECK S.r.l.”

Изключителното представителство се състои в това, че само „БИОИАСИС”АД   има право да дистрибутира и продава посочените в съответните договори и пълномощни продукти за територията на Р.България и за посочения в съответните договор срок.

Към момента дейността на „БИОИАСИС” АД не е зависима от патенти или производствен процес.
6.5. Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения.

В т. 5.2.1. и 6.4. от настоящия документ са описани сключени от „БИОИАСИС” АД договори за изключително представителство на медицински изделия. В тази връзка следва да се отбележи, че към настоящия момента дружеството няма конкурент на пазара на медицински продукти за нуждите на неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза. 
По отношение на спиналната хирургия продуктите, предлагани от „БИОИАСИС” АД (кейджове с променлива геометрия за шиина и лумбална област C-Varlock и L-Varlock  на френската фирма Κiscomedica,  биорезорбируемите кейджове Αltus cage на фирмата  Phusiline®, системите за стабилизация и фузия Cambo™ (Κiscomedica) и PCM®-The Cervical Disc System  - модерна имплантационна система от ново поколение, предоставяща нови възможности на цервикалната артропластика и повишаване качеството на живот на оперираните болни; мозъчни клапи – първата предлагана в България регулируема транскутанна клапа - Sophy® Adjustable Pressure Valve на френската компания Sophysа) към настоящия момент са единствени по рода си и без конкуренция на българския пазар
. 
Стентовете и балоните за  РТСА на Bluemedical Devices, предлагани от „БИОИАСИС” АД са продукти с много добра конкурентоспособност, въпреки голямото разнообразие, с което разполага българския пазар. Продуктите на Bluemedical  съчетават доказано качество, конкурентоспособна цена и нови и модерни технологии, отговарящи на повишаващите се постоянно изисквания на съвременната кардиология (XTRM-TRACK Coronary Stent System - представител на нова генерация стентове, направени от кобалт – хромна сплав с усъвършенствани характеристики; XTRM-FIT Coronary Stent System - коронарент стент със специалното покритие Dylyn™,  осигуряващо по-добра биосъвместимост на стентовата повърхност и  XTRM-WAY PTCA Balloon Catheter - балонният кактетер, проектиран по специална технология, минимизираща балонния профил  и осигуряваща минимално травмиране на съдовата стена).

На пазара за хемостатични материали съществува голяма конкуренция, поради факта, че се предлага голямо разнообразие от продукти с различно качество и цена. По-евтините средства за хемостаза са предпочитани за рутинни операции от голяма част от болниците поради недостатъчно финансиране. Въпреки това хемостатиците, предлагани от „БИОИАСИС” АД намират своето място, особено в хирургии, в които минимализирането на кръвозагубата е от решаващо значение за функционирането на оперирания орган, както и за живота на пациента. Предлаганите продукти са биорезорбируеми и са напълно безопасни за пациентите,т.к. се разграждат до абсолютно нетоксични продукти. С подобряване финансовото състояние на водещите клиники в България се очаква засилване на интереса към предлаганите от „БИОИАСИС” АД средства за хемостаза.
Основни конкурентни на отделните пазарни сегменти на пазара на медицински изделия на „БИОИАСИС” АД са:

Неврохирургия: "ПСД Комерс" - ООД, със седалище и адрес на управление София, район "Красно село", бул. Цар Борис III № 21, ап. 6, с предмет на дейност: вътрешно- и външнотърговска дейност, търговско представителство и посредничество на физически и юридически лица, финансово-счетоводни и консултантски услуги, търговия с медицинска техника и консумативи, всякаква друга дейност, незабранена със закон. 

Интензивна кардиология: 
"Медимаг - МС" - ООД, със седалище и адрес на управление София, район "Триадица", ул. Д-р Стефан Сарафов, бл. 72, вх. В, ет. 5, ап. 49, с предмет на дейност: вътрешно- и външнотърговска дейност, търговия с медицински консумативи, апарати, сервизна дейност за поддръжка на медицинска апаратура, консултантска дейност, маркетингови изследвания, търговия с лекарства, внос-износ, лизингова дейност, представителство и посредничество на местни и чуждестранни физически и юридически лица, преводи, реклама, производство и търговия със стоки за бита, леката и хранително-вкусова промишленост, търговия с всякакви разрешени със закон стоки и във всички разрешени със закон форми, както и всякакви други дейности и услуги, незабранени от законодателството. 
"Сервизмед" - ООД, със седалище и адрес на управление София, община "Красно село", ул. Балчик, бл. 8, ет. 3, и с предмет на дейност: търговия с медицинска техника, резервни части за нея, медицински консумативи и материали, сервизно обслужване и ремонт, диагностика и поддръжка на специализирана медицинска техника, информационна и консултантска дейност, маркетинг, лизинг, реклама, търговско представителство, посредничество и комисионерство на български и чуждестранни физически и юридически лица, вътрешна и външна търговия, както и всякаква друга търговска дейност, незабранена със закон. 

"РСР" - ЕООД, със седалище и адрес на управление София, община "Лозенец", ул. Крум Попов 49, ет. 3, и с предмет на дейност: внос, износ и търговия със стоки, покупка на стоки или други вещи с цел препродажба в първоначален, преработен или обработен вид, производство на стоки с цел продажба в първоначален, преработен или обработен вид, комисионна, консигнационна и оказионна търговия (без скъпоценни камъни, благородни метали и паметници на културата), търговия с петролни продукти, строителство, товарни и таксиметрови превози и услуги, туристически услуги в страната и в чужбина, сервизни услуги, хотелиерство, ресторантьорство и кафетерии, забавни, електронни и увеселителни игри (без хазарт), търговско представителство и посредничество, всякакви други дейности, незабранени със закон. 
"Булрей и Ко" - ООД, със седалище и адрес на управление София, община "Лозенец", ул. Презвитер Козма 26, и с предмет на дейност: кореспондентски и икономически услуги, отдаване под наем и търговия с недвижими имоти, реклама, представителство, посредничество, комисионерство и агентство, фермерство, трансфер на технологии и тяхното информационно, търговско и производствено обезпечаване, разпространяване и внедряване на програмни продукти и системи, търговия с медицински консумативи и апаратура, внос, износ и реекспорт, транспортни и спедиторски услуги, обучение и квалификация на кадри, конгресен туризъм. 

"Екос - Медика" - ООД, със седалище и адрес на управление София, община "Средец, ул. Фритьоф Нансен 19, и с предмет на дейност: вътрешно-, външнотърговска и производствена дейност на медицинско оборудване, инструменти и консумативи, лекарствени средства за хуманната и ветеринарната медицина и свързаните с тях суровини и материали, санитарни, химически продукти, козметични и парфюмерийни изделия, етеричномаслени култури и продукти, организиране и стопанисване на медицински заведения и аптеки, търговски услуги, консултантска, рекламна и маркетингова дейност, представителство и агентство в страната и в чужбина на местни и чуждестранни физически и юридически лица. 

"Девимед" - ООД, със седалище и адрес на управление София, район "Лозенец", ул. Николай Лилиев 34Б, ет. 5, с предмет на дейност: вътрешно-, външнотърговска и производствена дейност на медицинско оборудване, инструменти и консумативи, лекарствени средства за хуманна и ветеринарна медицина и свързани с тях суровини и материали, санитария, химически продукти, козметични и парфюмерийни изделия, етеричномаслени култури и продукти, търговски услуги, консултантска, рекламна и маркетингова дейност, представителство и агентство в страната и в чужбина на чуждестранни физически и юридически лица, както и всякаква друга дейност, незабранена със закон. 

Хемостаза: "Екос - Медика" – ООД 
Следва да се отбележи, че част от горецитираните компании имат участия също в публични търгове за:

· Доставка на масов, хирургичен, урологичен, неврохирургичен, анестезиологичен консуматив, хартия и гел за апарати за ЕКГ, ЕЕГ и ехография,
· Доставка на системи за тазобедрено и коленно ендопротезиране в МБАЛ"Царица Йоанна" ЕАД, 

· Периодична доставка на ортопедични имплантанти по обособени позиции, 

· Периодична доставка на импланти за ортопедия, травматология, неврохирургия и лицево-челюстна хирургия,
· Доставка на превързочен консуматив и екстемпорални /рецептурни/ форми в МБАЛ "Александровска" ЕАД,
· Доставка на медицински изделия (хирургически шевен материал),
· Доставка на ангиографски и кардиологични консумативи и др.
7. Организационна структура 
7.1. Ако емитентът е част от икономическа група - описание на групата и на позицията на емитента в нея.

„БИОИАСИС” АД не е част от икономическа група съгласно определението дадено в §1, т.7 от Допълнителните разпоредби от Наредба №2 от 17.09.2003 г. (изм. ДВ, бр. 82 от 12.10.2007 г.) за „група”. 
7.2.  Информация за дъщерните дружества на емитента, включително държава, в която са учредени, седалище, адрес на управление, телефон (факс), електронен адрес (e-mail), акционерно участие на емитента в капитала на дъщерните дружества и държаните от него акции с право на глас.
„БИОИАСИС” АД няма участия в капитала на дъщерни дружества. 

8.  Имущество, производствени единици и оборудване
8.1. Обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи на емитента за последните 3 финансови години, както и инфорация за заплануваните бъдещи дълготрайните материални активи, включително вписани тежести по тях.

За последните две финансови години (за периода на съществуване на дружеството) „БИОИАСИС” АД няма налични дълготрайни материални активи и не планува да придобива такива. 
„БИОИАСИС” АД предлага медицински продукти за нуждите на неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза. В тази връзка и с оглед предмета на дейност на дружеството, придобитите от него медицински изделия се отчитат съгласно счетоводната политика на дружествата в краткотрайните активи (стоково-материални запаси) в счетоводния баланс на „БИОИАСИС” АД за съответните периоди. Към 31.12.2006 г. заприходените стоки (хемостатични продукти и конци) са на обща стойност 7 хил. лв., към 31.12.2005 г. са 4 хил. лв., към 30.09.2006 г. – 4 хил. лв., а към 30.09.2007 г. стоките (кейджове, спинални импланти и противоадхезионни мембрани) са на обща стойност 44 хил. лв.
След датата на последно изготвения финансов отчет (30.09.2007 г.) има промени в придобитите краткотрайни активи:

· „БИОИАСИС” АД сключва с договор „Phusis” за изключително представителство на техните продукти - Altus cages и блокчетата MBCP. Дата на сключване на договора, описан в т.5.2.2. от настоящия документ: 06.02.2007. 

· „БИОИАСИС” АД е изключителен представител за България на неврохирургичните продукти на френската компания „Kiskomedica”. След 30.09.2007 г. съгласно описания в т.5.2.2. от настоящия документ договор „БИОИАСИС” АД е закупила пет комплекта инструментариум на обща стойност 78000 €. В края на месец април Предстои да се закупят още три комплекта на стойност 56000 €. 
· Освен в закупуване на инструментариум, необходим за оперативното приложение на продуктите на френската компания „Kiskomedica”, Дружеството инвестира и в поддържане на достатъчна наличност от спинални импланти за нуждите на спешните неврохирургични центрове на територията на Р.България на обща стойност 25000 €. 
Към края на 2005 г. „БИОИАСИС” АД не е инвестирало в кейджове, костни импланти и шънтове и към края на този период няма реализирани приходи от продажба на такива.
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За 2005 г. и 2006 „БИОИАСИС” АД не е инвестирало в стентове и балони и към края на тези периоди няма реализирани приходи от продажба на такива.
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Към датата на проспекта дружеството планира придобиване на дълготрайни материални активи, описващи инвестициите на „БИОИАСИС” АД в човешкия капитал на компанията  - закупуване на нова мултимедийна система, с която да се оптимизира презентирането на предлаганите продукти пред по–голям колектив от лекари и по–нагледното им запознаване не само с предимствата и особеностите на предлаганите продукти, но и с резултатите от големи медицински проучвания и с оперативната техника, с които последните се прилагат върху пациенти на операционната маса. Инвестицията в мултимедийна система се планира да възлиза на около 3 000 лв.
„БИОИАСИС” АД планира закупуването на нов служебен автомобил, което ще улесни и оптимизира работата на Дружеството. Инвестицията се предвижда да възлезе на около 30 000 лв.
Поради естеството на неговата дейност със сключването на цитираните в т. 5.2.1. договорни отношения за дистрибуция на медицински консумативи и оборудване за нуждите на неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза, „БИОИАСИС” АД е в процес на непрекъснато придобиване на краткотрайни активи с цел тяхната последваща препродажба.
Дружеството не притежава лизинговани имоти и всякакви големи тежести върху такива. 
8.2. Екологични въпроси, които биха могли да окажат влияние върху използването на дълготрайните материални активи от емитента.

Към настоящия момент не притежава дълготрайни материални активи и няма екологични въпроси, които биха могли да оказват влияние върху използването на активите на „БИОИАСИС” АД. 

9. Операционен и финансов преглед 
9.1. Финансово състояние

„БИОИАСИС” АД е учредено 2005 г., като към 31.12.2005 г. дружеството има внесен акционерен капитал 5 хил. лв., към 31.12.2006 г. капиталът е увеличен на 100 хил. лв., а към 30.09.2007 г. основният капитал на емитента е 200 хил. лв. За 2005 г. дружеството отчита загуба в размер на 23 хил. лв., а за 2006 г. загубата е 34 хил. лв., като причина за реализирания отрицателен финансов резултат са направените административни и оперативни разходи за закупуването на медицински изделия, които на по-късен етап са препродадени на клиники и болници. Следва да се отчете факта, че към 30.09.2006 г. загубата отчетена от „БИОИАСИС” АД е 15 хил. лв., а към 30.09.2007 г. същата намалява на 11 хил. лв.. лв. Необходимо е да се отбележи нарастването на приходите от продажба на стоки (медицински продукти), като към 30.09.2006 г. балансовата им стойност е 13 хил. лв., към 31.12.2006 г. - 14 хил. лв., а към 30.09.2007 г. – 66 хил. лв. Във връзка с гореописаните резултати следва да се има предвид, че в първите години от съществуването на дружеството реализацията на отрицателен финансов резултат, свързан с осъществяване на търговски намерения на емитента и закупване на медицинско оборудване, апаратура и консумативи е породено от характера на дейността на „БИОИАСИС” АД, а именно търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали. Необходимо е да се отчетат предвидените в т. 5.2.3. и осъществените след датата на последно изготвения отчет инвестиции, които след последващата им препродажба ще увеличат значително приходите от стоки и ще повлияят на финансовия резултат на дружеството.  

9.2. Резултати от дейността

9.2.1. Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите

Значими фактори, които могат да окажат влияние върху приходите от основна дейност на „БИОИАСИС” АД (подредени в последователност в зависимост от степента на отражение върху приходите), биха могли да бъдат: 

· изтичане срока на годност на предлаганите от него продукти, 

· увреждане при транспортиране на медицинските изделия, 

· неизпълнение на сключен договор с лечебно заведение по смисъла на Закона  за обществените поръчки, 

· развитието на пазара за медицински изделия е зависимо от Законодателната политика и Националните стратегии на Р.България по отношение на здравеопазването. Контролни органи в този сектор са ИАЛ (Изпълнителна Агенция за Лекарствата), МЗ (Министерство на здравеопазването) и Европейските власти, които биха могли да окажат съществено въздействие върху дейността на Дружеството. Очаква се реимбурсирането на спиналните импланти от Националната здравно осигурителна каса (НЗОК), фактор който в началото на 2008 г. би довел до съществено повишаване на приходите на „БИОИАСИС” АД. С оглед повишаване употребата на спиналните импланти в болниците и клиники вследствие на финансирането на част от разходите за употребата на такива от НЗОК ще увеличи приложимостта и популярността на медицинския инструментариум и сред пациентите. Възможни са промените в цените на медицинските консумативи и оборудване с тенденция към повишаване, поради спецификата на пазара.
9.2.2. Съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на причините, в следствие на които са регистрирани долуцитираните изменения 

Към 31.12.2005 г. с оглед краткия срок на съществуване на дружеството „БИОИАСИС” АД не е реализирало приходи от основна дейност. Към 30.09.2006 г.  дружеството реализира 13 хил. лв. приходи от продажба на медицински изделия, към 31.12.2006 г. – 14 хил. лв., а към 30.09.2007 г. приходите от основна дейност нарастват на 66 хил. лв. Основна причина за нарастване на приходите от основна дейност са направените инвестиции в хемостатични продукти и конци към 31.12.2006 г., а към 30.09.2007 г. и в кейджове, спинални импланти и противоадхезионни мембрани. След приемането на Р.България като пълноправен член на Европейската общност стратегиите на Министерството на здравеопазването са насочени към подобряване на здравното обслужване, оптимизиране на системата на здравното осигуряване и доближаване качеството на българското здравеопазване до европейските стандарти. Това предполага стимулиране и допълнително финансиране на здравни проекти от МЗ и Европейските фондове, а също включване на дистрибутираните от „БИОИАСИС” АД медицински изделия в каналите за реимбурсиране на спиналните импланти от Националната здравно осигурителна каса (НЗОК). Това е една неоспорима положителна тенденция, която се отразява съществено върху повишаване приходите на Дружеството. 
9.2.3.
Информация за правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко са оказали съществено влияние или които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента.

Както всички икономически субекти в страната, и дейността на „БИОИАСИС” АД ще се влияе от общата политическа и макроикономическа рамка и промените в търговското и финансовото законодателство. В тази връзка ефектът, който тези фактори оказват или биха оказали върху дейността на Дружеството е разгледан по-горе в т. 4 „Рискови фактори” и по-долу в т. 12.1. Основни тенденции (макроикономически показатели) от Регистрационния документ. С приемането ни за членове на Европейската общност България пое редица задължения, включително и запазване на политическата стабилност като основен фактор за постигане на зададените изисквания за постигане на пълноправно членство в ЕС. В тази връзка и с оглед на факта, че дружеството е учредено 2005 г. и е стартирало своята дейност 2006 г., към момента на регистрация на настоящия регистрационен документ не е отчетено съществено влияние на правителствени, икономически, данъчни, монетарни или политически фактори, които пряко или непряко да са оказали влияние върху дейността на „БИОИАСИС” АД. Като такива, които могат да окажат влияние, следва да се отбележат споменатите в т. 9.2.1. съществени фактори в точност промени в законодателната рамка, които биха имали съществено влияние върху дейността на емитента. 
10. Ликвидност и капиталови ресурси
10.1.
Oписание на вътрешните/ външните и kраткосрочните/ дългосрочните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност
До момента „БИОИАСИС” АД е оперирало и осъществявало дейността си по търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали чрез използването на вътрешни източници на ликвидност - собствени средства и средства, от предоставени заеми от собствениците. Към момента дружеството няма задължения различни от тези по осъществяване на неговата обичайна дейност.

За периода на съществуване на „БИОИАСИС” АД, същото не са използвани специфични финансови инструменти. Към 31.12.2006 г. съгласно одитиран годишен финансов отчет паричните средства на дружеството са 38 хил. лв., а към 30.09.2007 г. съгласно неодитиран междинен отчет същите са на стойност 74 хил. лв. Използваните заеми за периода на съществуване на дружеството са основно заеми от собственици и се характеризират със следните параметри:

	2005
	
	
	

	Акционер
	Вид задължение
	Сума лева
	Сума евро

	Георгиос Кисас 
	временна финансова помощ
	16360
	 

	Димитриос Думбалис
	временна финансова помощ
	1130
	 

	Димитриос Думбалис
	временна финансова помощ
	3227.12
	1650

	Общо
	
	20717.12
	

	
	
	
	

	2006
	
	
	

	Акционер
	Вид задължение
	Сума лева
	

	Георгиос Кисас
	временна финансова помощ
	2100
	

	
	
	
	

	30.9.2006
	
	
	

	Акционер
	Вид задължение
	Сума лева
	Сума евро

	Георгиос Кисас
	временна финансова помощ
	43860
	 

	Димитриос Думбалис
	временна финансова помощ
	1130
	 

	Димитриос Думбалис
	временна финансова помощ
	3227.12
	1650

	
	
	48217.12
	

	
	
	
	

	30.9.2007
	
	
	

	Акционер
	Вид задължение
	Сума лева
	

	Георгиос Кисас
	временна финансова помощ
	5600
	


Следва да се има предвид, че предоставяната временна финансова помощ от собствениците на дружеството във вид на заем не е обвързана с падеж и лихвен процент т.е. средствата са предоставени за неограничен период от време и безвъзмесно.
Дружеството няма поети съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи, като към момента няма значителни неизползвани източници на финансиране.
10.2.
оценка на източниците и количествата парични потоци

До датата на настоящия документ основните парични потоци на „БИОИАСИС” АД са по повод неговата основна дейност и извършените от него действия по реализиране на намеренията му по дистрибутиране на медицински изделия. Във връзка с това паричните потоци на дружеството за свързани основно с плащания и постъпления от търговски контрагенти. 
Таблица №6: Отчет за паричните потоци на „БИОИАСИС” АД за 2005 г. и за 2006 г.
	Наименование на паричните потоци
	за годината към 2006 г.
	от 18.04.2005 г. до 2005 г.

	
	В хил. лв.
	В хил. лв.

	Оперативна дейност
	
	

	Постъпления, свързани в търговски контрагенти
	13
	

	Плащания, свързани в търговски контрагенти
	(44)
	(24)

	Парични потоци свързани с трудови възнаграждения
	(7)
	(1)

	Платени лихви и комисионни
	(1)
	

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	(39)
	(25)

	Инвестиционна дейност 
	
	

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	0
	0

	Финансова дейност 
	
	

	Получени суми от емитиране на ценни книжа
	95
	5

	Получени заеми и кредити
	0
	20

	Възстановени заеми и кредити
	(18)
	0

	Нетен паричен поток от финансова дейност 
	77
	25

	Увеличение/намаление на паричните средства и парични еквиваленти 
	38
	0

	Парични средства и парични еквиваленти в началото на периода
	0
	0

	Парични средства и парични еквиваленти към 31.12.2005 г.
	38
	0


Таблица №7: Отчет за паричните потоци на „БИОИАСИС” АД за 30.09.2006 г. и 30.09.2007 г. 
	Наименование на паричните потоци
	01.01.2007 г.- 30.09.2007 г.
	01.01.2006 г.- 30.09.2006 г.

	
	В хил. лв.
	В хил. лв.

	Оперативна дейност
	
	

	Парични потоци, свързани в търговски контрагенти
	(51)
	(19)

	Парични потоци свързани с трудови възнаграждения
	(5)
	(2)

	Платени лихви и комисионни
	(1)
	0

	Други парични потоци от основно дейност
	(6)
	32

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	(63)
	11

	Инвестиционна дейност 
	
	

	Парични потоци, свързани с дълготрайни активи
	(1)
	0

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	(1)
	0

	Финансова дейност 
	
	

	Парични потоци, свързани с емитиране на ценни книжа
	100
	0

	Нетен паричен поток от финансова дейност 
	100
	0

	Увеличение/намаление на паричните средства и парични еквиваленти 
	36
	11

	Парични средства и парични еквиваленти в началото на периода
	38
	0

	Парични средства и парични еквиваленти към края на периода
	74
	11


10.3.  Капиталова структура на емитента, в т.ч. размер и падеж на заемите към края на разглеждания период, информация за използваните финансови инструменти, падеж на всяко от вземанията, структура на наличностите във валута и на лихвените проценти, както и информация за нуждата от евентуални бъдещи заеми
Към края на месец септември 2007 г. дружеството има задължения към търговски контрагенти – 5 хил. лв., задължения към персонала 3 хил. лв., задължения към осигурителни предприятия 1 хил. лв., данъчни задължения 2 хил. лв. и други краткосрочни задължения 6 хил. лв. Всички задължения на „БИОИАСИС” АД са по повод неговия предмет на дейност, а именно търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали. Дружеството няма дългосрочни задължения.
Към момента дружеството е използвало за финансиране на текущите си разходи собствени средства, заеми от акционери и приходи от оперативна дейност. Към момента не се предвижда използването на външно финансиране, но в случай на необходимост изборът на такова ще бъде направено в зависимост от пазарните условия и цената на заемния ресурс.

В т. 10.1 по-горе в настоящия документ е представена подробна информация за заемите на дружеството от акционери в периода на същестуване на „БИОИАСИС” АД.
10.4. Информация относно всякакви ограничения върху използването на капиталови ресурси, които значително са засегнали или биха могли значително да засегнат пряко или косвено дейността на емитента.

Несъществуват ограничения върху използването на капиталови ресурси, които значително са засегнали или биха могли значително да засегнат пряко или косвено дейността на „БИОИАСИС” АД.
10.5. Oчаквани източници на средства, необходими за изпълнение на ангажиментите, посочени в точки 5.2.3. 
Потребностите на „БИОИАСИС” АД от парични средства, включително средствата необходими за осъществяване на основната му дейност и изпълнение на договорните отношения по т. 5.2.1. от настоящия документ, ще бъдат покривани в по-голямата си част от приходите от оперативна дейност, собствени средства и неразпределена печалба. При необходимост от значителни по размер допълнителни средства за осъществяване на дадена инвестиция дружеството ще я финансира чрез емитиране на акции или с помощта на заемни средства. Външното финансиране е възможно да бъде под формата на: 

· облигационни емисии и/или

· банкови кредити.

Изборът на финансиране ще бъде съобразен с пазарните условия и наличието на ресурси, като ще бъде избрана форма, която минимизира цената на заемния ресурс.

11.  Научно изследователска и развойна дейност, патенти и лицензии
„БИОИАСИС” АД не е извършвало развойна дейност до момента. Дружеството – емитент не е извършвало научно изследователска дейност.  С оглед на факта, че предмета на дейност на емитента е свързан с търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване и консумативи, дейността на „БИОИАСИС” АД е пряко зависима от издаденото от Изпълнителна агенция по лекарствата към Министъра на здравоопазването разрешение за търговия на едро с медицински изделия /Рег. № ІV-Р-Т/МИ-139/ от 23.11.2007 г./. Дейността на дружеството не е пряко зависима от издаването на патенти или лицензи.
12.  Информация за основни тенденции
12.1. Значителните тенденции в производството, продажбите и материалните запаси и разходи и продажни цени от края на последната финансова година до датата на Регистрационния документ
С оглед на факта, че стратегията на „БИОИАСИС” АД е ориентирана към регламентираната според предмета му дейност търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали, следва да бъдат изложени бъдещите тенденции на пазара на медицински продукти за нуждите на неврохирургията, инвазивната кардиология, ортопедия и травматология, обща и детска хирургия, интензивно лечение и интраоперативна хемостаза.
След приемането на Р. България като пълноправен член на Европейската общност, стратегиите на Министерството на здравеопазването са насочени към подобряване на здравното обслужване, оптимизиране на системата на здравното осигуряване и доближаване качеството на българското здравеопазване до европейските стандарти. Това предполага стимулиране и допълнително финансиране на здравни проекти от МЗ и Европейските фондове. Това е една неоспорима положителна тенденция, която би се отразила съществено върху повишаване приходите на Дружеството.

През 2008 г. се очаква реимбурсирането на спиналните импланти от НЗОК, фактор който би довел до съществено повишаване на приходите. Според „Протокол на събрание на представителите на регионалните клонове на Българската ортопедична и травматологична асоциация (БОТА) за изработване на становище за промени в съществуващите клинични пътеки по ортопедия и травматология на НЗОК е направено предложение за финансиране на закупуването на импланти за лечение на ортопедичните и травматологични заболявания, като клиничната пътека за оперативното лечение на гръбнака бъде разделена на три:
1. Без импланти – вероятно лечението ще се покрие със средствата отпускани по клиничната пътека.

2. С използване на евтини импланти – от около 3 500 лв. като става дума за около 200 случая за страната.
3. Сколиози и други деформации с много скъпи импланти – 8 – 10 000 лв. Става дума за около 100 случая годишно за страната. По света цената на това лечение е равна на цената на лечението на сърдечните операции. За това предлагам пътека с цена 10 000 лв. за мълък брой пациенти.”

От направеното по-горе изявление на БОТА става ясна позицията на водещи ортопеди, травматолози и  неврохирурзи в България за финансиране на закупуването на импланти за лечение на ортопедичните и травматологични заболявания от страна на НЗОК. По този начин потреблението и използването на модерни и животоспасяващи начини за лечение на съвременната медицина ще се разпространи сред повече пациенти на болници и клиники в България. В тази връзка като изключителен представител на водещите в областта на неврохирургията, инвазивната кардиология и хемостаза компании, „БИОИАСИС” АД следва да отговори на увеличеното търсене на гореспоменатите импланти, като това неминуемо ще се отрази на приходите му от продажба на стоки.  Дружеството предлага пълната гама продукти за неврохирургията – спиналните импланти – първите и единствени на българския пазар кейджове с променлива геометрия за шиина и лумбална област C-Varlock и L-Varlock  на френската фирма Κiscomedica/иновация в оператиивните корекции на сколиозите/,  биорезорбируемите кейджове Αltus cage на фирмата  Phusiline® (също единствени на българския пазар), както и системите за стабилизация и фузия Cambo™(Κiscomedica); PCM®-The Cervical Disc System  - модерна имплантационна система от ново поколение, предоставяща нови възможности на цервикалната артропластика и повишаване качеството на живот на оперираните болни;  мозъчни клапи – първата предлагана в България регулируема транскутанна клапа - Sophy® Adjustable Pressure Valve на френската компания Sophysа – осигурява неинвазивена и бърза корекция и контрол на  стойността на вътречерепното налягане и като допълнение - ICP Monitoring System – компактна и точна и съвременна система за мониториране на интракраниалното налягане.

С оглед обособяване значителните тенденции в развитието на пазара на горецитираните продукти е необходимо да се споменат основните предимства и тенденции в развитието на конкретните продукти предлагани от „БИОИАСИС” АД, а именно: 
BioTeck

В днешни дни  развитието на технологиите, навлизащи в дизайна на протези и медицински изделия е на изключително високо ниво, факт, който позволява пациентите да бъдат успешно лекувани за възстановяване недвигателната/ локомоторна функция в много кратки периоди от време. Изборът на тези системи често се основава на състоянието на заобикалящите присадката тъкани.
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BiOTECK е италианска компания, занимаваща се в областта на деантигенните системи и специализирана в произвеждането на биоматериални продукти, произхождащи от животинска костна тъкан. Приложението на иновационната система (U.B.T.T.), лицензирана от лабораториите на BiOTECK, позволява елиминирането на антигени от всякакъв вид костна тъкан.

OsteoPlant  FLEX System
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Технологичните възможности в проектирането на протезни системи в наши дни достигнаха много високо ниво. Вече е възможно възстановяване на локомоторната функция на пациенти с много добри резултати. Използването на тези системи често се съчетава или с липса на тъкан или с неблагоприятно състояние на тъканите в областта около мястото на присадката. BiOTECK е водеща италианска компания в областта на деантигенните системи, която е специализирана в продукцията на биоматериали от животиски произход. Това става възможно чрез прилагането на иновативна система (патент на лабораториите на  BiOTECK ), която позволява да бъдат елиминирани антигените от всякакъв вид костна тъкан (Universal Bone Tissue Treatment U.B.T.T.). Преформираните тъкани от ранга на продуктите FLEX се произвеждат от костната тъкан OSTEOPLANT .

Отличителна черта на костната тъкан FLEX е способността да се огъва и адаптира към мястото на присаждане. Тази характеристика е изключително полезна в областта на лицево-челюстната хирургия. Неравната повърхност в тази анатомична област налага използването на синтетични продукти, които вероятно не са най-оптимални, когато се комбинира хирургия с козметика. Фазата на деминерализиране в производствения процес  позволява добиването на гъвкавост на костната тъкан, така че тя не се раздробява и не се чупи. Това я прави лесно адаптируема към анатомичния профил. За тъканните продукти FLEX, BiOTECK  използва костна тъкан с конски произход. Поради своите особености конят е единствения бозайник способен да предложи идеална костна тъкан в достатъчно големи количества за производството на OSTEOPLANT  и последващата му трансформация до FLEX.

MastBio Surgiwrap

 SurgiWrap® Адхезио-бариерен Филм
Продуктът  SurgiWrap®  предотвратява  формирането на адхезии след конвенционална  или лапароскопска хирургия.

В сравнение с други продукти:

· SurgiWrap®  е много лесен за употреба
· Времето му за резорбция е повече от 6 месеца
· Тъй като не е течност, остава на мястото, на което е поставено и не изтича през дреновете
· Натурален продукт е и затова не предизвиква системна реакция
Полимерният материал на MAST Biosurgery е направен от аморфен биорезорбируем ко-полимер - 70:30 Poly(L-lactide-co-D, L-lactide). Тази PLA полимерна комбинация е синтетичен аналог на натуралната млечна киселина, продуцирана от организма. Тялото приема полимера като вътрешен(собствен) материал и го метаболизира по нормалниа път на хидролизата, последвано от по-нататъшно разграждане до CO2  и H2O. PLA и подобни на него резорбируеми материали се използват в хириргичните импланти и шевове от повече от тридесет години.

Какво представляват биорезорбируемите полимерни импланти? 

Биорезорбируемите полимерни импланти са изградени от есенциално идентични с млечната киселина молекулни блокове, които се съдържат нормално в човешкото тяло. (Млечната кислина се образува в мускулите по време на усилено натоварване). Високомолекулните полимерни вериги са синтезирани от комбинирането на деривати на млечната киселина ,  известни като лактати /лактиди/. Полученият полимер е е напълно идентичен с полилактатите /полилактиди/ или с PLA. Имплантите на MAST Biosurgery,  използвани за твърдотъканни (кости) или мекотъкънни апликации, са направени от Polylactidе : ко-полимер от 70:30 Поли(L-лактид-ко-D,L-лактид).

Как се използват биорезорбируемите полимерни импланти?

Биорезорбируемите импланти се използват за аплициране при лечението на болестни състояния,  деформитети,  травми и при различни меко-и твърдо тъкънни процедури.

Биорезорбируемите фини филмове се използват за подпомагане зарастването на меките тъкъни и намират  приложение в редица хирургични интервенции.

Как се резорбират биорезорбируемите импланти?

Ко-полимерът  изпълнява функциите си по време на оздравителния процес и бавно се разгражда чрез хидролиза до млечно-кисели молекули. Процесът на резорбция включва две фази:  

(1) H2O (вода)  прониква в импланта, реагира с полимерните вериги (хидролиза )  

(2) чрез хидролизата дългите вериги се разграждат до по-къси вериги и накрая до полимерни фрагменти  –  монoмери, съставени от самостоятелни молекули млечна киселина. Молекулите млечна киселина се метаболизират в черния дроб до CO2  и H2O и последните се освобождават от белите дробове.

С какво биорезорбируемите импланти превъзхождат металните импланти?

Биорезорбируемите импланти, направени от молекули, идентични с такива в човешкото тяло, се резорбират след оздравяването на тъкънта. Перманентните метали, както и  нерезорбируемите импланти остават в тялото след заздравяването и заемат място, освен ако не бъдат хирургически отстранени.

Биорезорбируемите полимерни материали предлагат  гъвкавост в апликацията  – те могат да бъдат модифицирани за твърди (кости) и меки тъкъни. В сравнение с металните импланти, механичните свойства на биорезорбируемите полимери са близки до тези на естествената  кост, което намалява риска от отслабване здравината (предпазване от стресови натоварвания) на заздравяващата  кост. В допълнение биорезорбируемите импланти не компроментират (замъгляване) радиографското или МР/КТ сканиране, което позволява по - точно проследяване на оздравителния процес. Пациентите имат полза от тези допълнителни фактори.

Phusis

Цервикални клетки  Altus cage 
Altus cages на фирмата  Phusiline® са биорезорбируеми. Те представляват трапецовидни клетки, налични в няколко размера, предназначени (проектирани) за хирургия  в областта на шийния отдел на гръбначния стълб.
Приложение

Когато са комбинирани с присадка или хидроксиапатитен костен заместител, те могат да заместят шийни  интервертебрални дискове с цел да поддържат пространството между телата на решлените, докато се осъществи спояването.

Тяхното имплантиране не изисква специална оперативна техника при тяхното обичайно им приложение. Те се използват при дегенеративни заболявания и травми.

Предимства

Използването на тези резорбируеми клетки предлага много предимства в среден и дългосрочен план при лечението на дискови заболявания в цервикалния отдел на гръбначния стълб поради няколко причини :

· осигуряват възможност за контролиране качеството на оздравителния процес  с MRI или  CT –сканиране.

· след артродезата се резорбират напълно без да остава никаква следа на мястото на импланта.

· стимулират увеличаването на костния обем.

· улесняват опрациите за ревизия, когато са необхдими.

Life Line Plus Blood Care

Blood Care® хемостатик (оксидиранa целулозa)

Продукти:
BLOODCARE matrix

· Хемостатик с плоска форма и текстилна структура
· Активна субстанция : оксидирана целулоза 100%
        
BLOODCARE powder

· Хемостатик под формата на пудра
· Активна субстанция : хидрогенкалциева сол на оксидираната целулоза 100%

Какво представляват тези продукти?

Продуктите  BLOODCARE принадележат към групата на хемостатиците с хемостатичен ефект, основан на действието на окислената целулоза, отдавна известен  и широко използван в целия свят повече от 50 години. За първи път препаратите,базирани на основата на оксидирана целулоза, са разработени и използвани специално от военните сили , не само заради техния хемостатичен ефект, но и заради лечебното и действие.
За какво се използват?
Отличен хемостатичен агент за спиране на капилярно кървене, кървене от паренхимни органи или от  резекционните места при хирургични проведури.

Къде намират  приложение?

Неврохирургия/ Урологични операции/ Гръдна хирургия/ Съдова хирургия/  Гинекологични операции/ Обща хирургия/ Пластична хирургия/ Стоматология/ Ветеринарна хирургия

Как са направени?

BLOODCARE се произвежда чрез селективно окисление на висококачествен памучен материал ( 99% от целулозното съдържание). Процесът се основава на факта,че алкохолната група при 6-тия въглероден атом от основната структурна единица предоминантно се окислява и се формира карбоксилна група (-COOH ), чиято  концентрация се поддържа в рамките на 16 – 24 обемни единици според USP. От химична гледна точка това е полиненаситена глюкуронова киселина (използвана при BLOODCARE matrix), чиято киселинност е намалена чрез неутрализация до калциева сол (използвана за пудрата и spray- формата). Когато са свободни,  карбоксилните групи са носители на бактерицидния ефект на окислената целулоза, като само част от тези групи са свързани с калций, а останалите са свободни.
MBP GmbH Hemocol

Aбсорбируем локален хемостатик

· Отлично, бързо и надеждно хемостатично действи

· Висока абсорбираща способност

· Може да се използва като носещо вещество за антибиотици и коагулиращи агенти

· COLLAGEN е идициран, когато е необходимо да се спре венознo, капилярно кървене, дълбоко проникваща хеморагия или кървене от паренхимни органи

· Високо пречистен естествен колаген от свинска дерма
· Пълна абсорбция без остатъци: не са използвани кръстосано реагиращи антигени, които биха могли да компроментират механизна на действие или  абсорбцията

· Изключително добър толеранс: без предполагаем риск от необичайни реакции на организма

· Мека, спонгиозиформена, лесна за моделиране вълниста пластинка

· Лесен за поставяне: Изважда се от вътрешната опаковка със сухи инструменти, след това се поставя върху почистената рана и се притиска с тампон – излишният материал се отстранява

· Отлична адхезия към раневата повърхност

· Лесно приспособим: оформете с ножици парчето до необходимия за конкретния случай размер

· Може да бъде зашито към тъкани

· Не се разкъсва и не се разпада на части
· COLLAGEN  притежава СЕ-марка, съгласно Европейския закон за медицинските изделия ( European Medical Device Law )
· COLLAGEN  е контраиндициран  при инфектирани рани и не трябва да бъде комбиниран с адхезивни материали на основата на метил метакрилат
· COLLAGEN  е стерилизиран чрез облъчване с гама лъчи, което предотвратява структурни промени в колагена и така се избягват остатъците от стерилизиращи агенти
· Да не се съхранява над 24 оС, да се пази от влага

· По правило използването на COLLAGEN  незабавно редуцира кръвозагубата и спира напълно кървенето в кратки срокове от време.Това скъсява ценно оперативно време и редуцира използването на дарителска кръв от кръвните банки
· COLLAGEN  е опакован в стерилен двоен пакет и е готов за нуждите на хирургията. Специално сгънатия Tyvek™ - вътрешен пакет позволява да бъде подаден на хирурга стерилен и сух.

Макроикономически индикатори

Дейността на „БИОИАСИС” АД е в пряка зависимост от общата макроикономическа среда в България.

Прогнозите на Европейската комисия са взети от пролетната икономическа прогноза за 2007. Пролетните макро прогнози на Industry Watch се провежда за седми път като допитване сред водещи български икономисти.Unicredit Group публикува последните си прогнози в брой втори на CEE Quarterly. Министерството на финансите представи прогнозите си в доклада към закона за държавния бюджет за 2007 година.

За 2007 година прогнозата за ръста на БВП е между 5.8% и 6.2%, а за 2008 година - между 5.7% и 6.2%. Средната прогноза и за двете години е 6%.


Брутен вътрешен продукт
	БВП, реален ръст
	2007
	2008

	Европейска комисия
	6,1%
	6,2%

	Industry Watch
	5,8%
	5,7%

	Unicredit Group
	6,2%
	6,0%

	Министерство на финансите
	5,8%
	6,2%

	Средно
	6,0%
	6,0%


При инфлацията различията са по-големи - между 4.2% и 6.1% за 2007 и между 2.8% и 4.5% за 2008 година. И за двете години най-висока прогноза има Unicredit Group. Най-ниската е на Европейската комисия за 2007 и на Министерството на финансите за 2008 година.

Инфлация
	Инфлация, средногодишно
	2007
	2008

	Европейска комисия
	4,2%
	4,3%

	Industry Watch
	4,9%
	3,9%

	Unicredit Group
	6,1%
	4,5%

	Министерство на финансите
	4,4%
	2,8%

	Средно
	4,9%
	3,9%


Всички прогнози очакват бюджетен излишък като две от тях са 2.3% от БВП, а една е за 2%. Прогнозата на Министерството на финансите от 0.8% е подценена, както през всяка от последните години.

Бюджетен баланс
	Бюджетен излишък, % от БВП
	2007
	2008

	Европейска комисия
	2,0%
	2,0%

	Industry Watch
	2,3%
	1,6%

	Unicredit Group
	2,3%
	1,5%

	Министерство на финансите
	0,8%
	

	Средно
	1,9%
	1,7%


По отношение на ръста на износа средната прогноза е 10.8% и за двете години. 


Ръст на износа
	Ръст на износа, реален
	2007
	2008

	Европейска комисия
	10,0%
	9,6%

	Industry Watch
	9,9%
	10,2%

	Unicredit Group
	
	

	Министерство на финансите
	12,5%
	12,5%

	Средно
	10,8%
	10,8%


По отношение на модния напоследък в България показател, дефицита по текущата сметка - за който дори тези дни министър Николай Василев написа собственоръчно цял доклад - прогнозите се различават много. Това, обаче, не трябва да е учудващо за никого при положение, че качеството на самата статистическа информация се влоши сериозно от началото на годината.
Във всеки случай, средната прогноза сочи намаление на дефицита през 2007 и 2008 година. Най-голямо намаление очаква Unicredit Group. Европейската комисия очаква малко увеличаване на дефицита по текущата сметка, но прави уточнението, че то ще се компенсира от входящите парични потоци от ЕС, така че "нетното заемане" ще се запази на ниво от около 15.5% от БВП.

Текуща сметка на платежния баланс
	Текуща сметка, % от БВП
	2007
	2008

	Европейска комисия
	-16,6%
	-17,2%

	Industry Watch
	
	

	Unicredit Group
	-15,5%
	-12,5%

	Министерство на финансите
	-11,8%
	-10,4%

	Средно
	-14,6%
	-13,4%


Информацията, получена от трета страна, е точно възпроизведена и доколкото емитентът е осведомен и може да провери от информацията, публикувана от тази трета страна, не са били пропуснати никакви факти, които биха направили възпроизведената информация неточна или подвеждаща. Източници на използваната по-горе информация са електронните и други издания на Комисия за финансов надзор, БНБ, Industry Watch, Министерство на финансите,  Европейска комисия, както и публикации в www.bioiasis.com, www.bioteck.com, www.mastbio.com, www.phusis.fr, www.bluemedical.com, www.kiscomedica.com, www.cervitech.com, www.sophysa.com, www.mbp-gmbh.de. 
12.2. Ангажименти, събития и планове, които е вероятно да имат значителен ефект върху дейността на емитента за текущата финансова година. 

Съществените планове и ангажименти, които е вероятно да има значителн ефект върху дейността на емитента за текущата финансова година са свързани с изпълнието на сключените  от „БИОИАСИС” АД, подробно описани по т. 5.2.2. и 5.2.3. от настоящия регистрационен документ договори. 

13. Информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата финансова година
емитентът реши да не включва прогнозна информация с оглед на факта, че същото няма история, на чиято база да прогнозира очаквани стойности на печалбите и изготвянето на такива може да не съответства на бъдещите реални финансови резултати на дружеството. 

Съгласно разпоредбите на Регламент 809/2004 „БИОИАСИС” АД решава да не прилага инфорамция относно прогнозите на емитента и приблизително, изчислените в тази връзка печалби.

14. Административни, управителни и надзорни органи и висше ръководство 
14.1.
Имена, бизнес адреси и функции на изброените по-долу лица при емитента и индикация за основните дейности, извършвани от тях извън емитента, когато същите са значителни по отношение на този емитент:

Дружеството е с едностепенна система на управление и се управлява от Съвет на директорите /СД/ в състав:

· Георгиос Кисас – председател на СД и Изпълнителен директор;

· Димитриос Сотиропулос – член на СД;

· Димитриос Думбалис – член на СД.

Данни за образованието и относимия професионален опит на  Георгиос Кисас и дейността му извън дружеството:

Гергиос Кисас е завършил висшето си икономическо образование през 1986 в университета “Patras”, специалност  „Бизнес администрация”.

· Директор на компанията  „Geco” SA за периода  1985-1996 година .

· От 1996 до 1998 г. регионален мениджър в „Zepter Hellas”.

· От 1998 до 2003 г. финансов консултант.

· От регистрацията на „Медиплас” ООД /от 25.07.2006 г. с фирма – „БИОИАСИС” АД/ в Търговския регистър на СГС с Решение № 1 от 18.04.2005 г. до преобразуването му в акционерно дружество „БИОИАСИС”, г-н Георгиос Кисас изпълнява ролята на управител на дружеството. 

· С решение № 6 от 01.08.2007 г. е вписано преобразуване на „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в „БИОИАСИС” АД. Със същото решение е вписан и първия Съвет на директорите на дружеството, в който  Георгиос Кисас е Председател и Изпълнителен директор. Той изпълнява тези си функции и към настоящия момент.

От 1999 г. – 2003 г. Георгиос Кисас е бил изпълнителен директор на G.P. Kissas” SA. От Април 2005 г. до настощия момент Георгиос Кисас е управител на „Тръстойл” ООД. Следва да се има предвид, че същият не бил управител и не е бил член на административен, управителен или надзорен орган на други дружества освен споменатите през последните 5 години.

Към настоящия момент Георгиос Кисас е управител на „Тръстойл” ООД. Към дата на регистрационния документ Георгиос Кисас не е управител и не е член на административен, управителен или надзорен орган на други дружества освен споменатото.
Към настоящия момента притежава 90% от капитала на „Тръстойл” ООД. Към дата на регистрационния документ Георгиос Кисас не е съдружник и не притежава участие в капитала на други дружества освен споменатото.

Бизнес адрес: Контакт с Георгиос Кисас може да бъде установен на адреса на управление на емитента: гр. София, район „Възръждане”, ул. „Гюешево” № 83, Бизнес център „Сердика”, стаи 406-407.
На Георгиос Кисас не са налагани  принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години. Във връзка с това обстоятелство декларация е приложена към настоящия документ.

Данни за образованието и относимия професионален опит на  Димитриос Сотиропулос и дейността му извън дружеството:

· От 1988 до 1990 г. брокер в застрахователна компания „Ellinovretaniki Insurances“.

· През 1989г. завършва курс по мениджмънт. 

· От 1990 до 1992 г. регионален мениджър за Западна и Южна Гърция в „Aspis Insurance Companies”.

· От 1992 до 1995 г. консултант в отдел продажби на медицинската фирма „Ergo SA”, профилиран в областта анестезиология и интензивно лечение.

· От 1996 до 2007 г. Председател и Изпълнителен директор на “Anima SA” – водеща фирма в областта на медицинските изделия.

· През 1999 г. завършва курс по теория и практика на взаимните фондове.

· През 2004г. е участвал в специализиран семинар на тема „Следоперативни усложнения в гинекологията”.

· През 2006 г. е участвал в специализиран семинар на тема „Инфекции – превенция и терапия”.

· С Решение № 6 от 01.08.2007 г. в Търговския регистър като член на СД на „БИОИАСИС” АД е вписан Димитрис Сотиропулус, който изпълнява тези си функции и до настоящия момент.
От Юни 1997 г. до Юли 2006 г. Димитриос Сотиропулос е предстедател на Съвета на директорите на „АНИМА” АД. Следва да се има предвид, че същият не е  бил управител и не е бил член на административен, управителен или надзорен орган на други дружества освен споменатото през последните 5 години.

От Август 2006 г. до настоящия момент Димитриос Сотиропулос е заместник предстедател на Съвета на директорите на „АНИМА” АД и член на съвета на директорите на същото, като не е управител и не е член на административен, управителен или надзорен орган на други дружества освен споменатите - „АНИМА” АД и „БИОИАСИС” АД.
Към настоящия момента притежава 10% от капитала на „Тръстойл” ООД и над 25% от капитала на „АНИМА” АД. Към дата на регистрационния документ Димитриос Сотиропулос не е съдружник и не притежава участие в капитала на други дружества освен споменатите.

Бизнес адрес: Контакт с Димитрис Сотиропулус може да бъде установен на адреса на управление на емитента: гр. София, район „Възръждане”, ул. „Гюешево” № 83, Бизнес център „Сердика”, стаи 406-407

На  Димитриос Сотиропулос не са налагани  принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години, във връзка с което е приложена декларация към настоящия проспект.

Данни за образованието и относимия професионален опит на  Димитриос Думбалис и дейността му извън дружеството:
След осъществяване на условието по чл. 110, ал. 4 от ЗППЦК, тоест след придобиване на публичен статут от „БИОИАСИС” АД най-малко една трета от членовете на Съвета на директорите на дружеството трябва да бъдат независими лица. Независимият член на съвета не може да бъде:

1. служител в публичното дружество;

2. акционер, който притежава пряко или чрез свързани лица най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание или е свързано с дружеството лице;

3. лице, което е в трайни търговски отношения с публичното дружество;

4. член на управителен или контролен орган, прокурист или служител на търговско дружество или друго юридическо лице по т. 2 и 3;

5. свързано лице с друг член на управителен или контролен орган на публичното дружество.

С оглед на гореизложенето, следва да се отбележи, че Димитриос Думбалис ще изпълнява ролята на „независим член” след като „БИОИАСИС” АД придобие публичен статут и отговоря на изискванията посочени в чл. 116а, ал. 2 от ЗППЦК.

Ако за независимия член възникнат обстоятелства, противоречащи на импативните забрани на чл. 116, ал. 2 след датата на избора му за член на управителния орган на емитента, той е длъжен незабавно да уведоми управителния орган на публичното дружество. В този случай лицето престава да осъществява функциите си и не получава възнаграждение.
Данни за относимия професионален опит на Димитриос Думбалис:
· От 1995 до 1998г. мениджър във фирма “Steril International” в Букурещ.

· От 1999 до 2004г. търговски консултант.

· От 2004 до 2006г. търговски консултант в областта на медицинските изделия в България.

· С Решение № 6 от 01.08.2007 г. в Търговския регистър като член на СД на „БИОИАСИС” АД е вписан Димитрис Сотиропулус, който изпълнява тези си функции и до настоящия момент.
Към момента Димитриос Думбалис не е управител и не е член на административен, управителен или надзорен орган на други дружества освен „БИОИАСИС” АД. За последните 5 години Димитриос Думбалис не е бил управител и не е бил член на административен, управителен или надзорен орган на други дружества освен „БИОИАСИС” АД.
Минали участия на Димитриос Думбалис: 20% участие в капитала на „МЕДИПЛАС” ООД в размер на 1 хил. лв., в последствие остава с 8% участие в капитала на „БИОИАСИС” ООД в размер на 0.4 хил.лв. Към настоящия момента Димитриос Думбалис не е съдружник и не притежава участие в капитала на дружества.  
Бизнес адрес: Контакт с Димитрис Думбалис може да бъде установен на адреса на управление на емитента: гр. София, район „Възръждане”, ул. „Гюешево” № 83, Бизнес център „Сердика”, стаи 406-407.
На Димитриос Думбалис не са налагани  принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години, във връзка с което е приложена декларация към настоящия проспект. 

Към датата на изготвяне на настоящия Проспект, СД не е упълномощавал прокурист или друг търговски пълномощник
Не съществуват никакви фамилни връзки между горецитираните лица.
Мениджмънта на „БИОИАСИС” АД се осъществява от членовете на Съвета на директорите на дружеството. Освен тях емитентът не разполага с друг висш ръководен състав, който има отношение към извършваната от него дейност. Всеки един от членовете на СД има опит в областта на мениджърството и търговията с медицински изделия. 
Членовете на Съвета на директорите и персонала, заемащ ръководна длъжност в „БИОИАСИС” АД декларират, че не са:

· осъждани за умишлено престъпление от общ характер;

· обявени в несъстоятелност като едноличен търговец или като неограничено отговорен съдружник в търговско дружество и да не се намират в производство за обявяване в несъстоятелност;

· били членове на управителен или контролен орган на дружество или кооперация, прекратени поради несъстоятелност през последните две години, предхождащи датата на решението за обявяване на несъстоятелността, ако има неудовлетворени кредитори;

· лишени от право да заемат материалноотговорна длъжност;

· съпрузи или роднини до трета степен включително, по права или по съребрена линия помежду си; 

· Не е налице несъстоятелност, управление от синдик  или ликвидация, с които през последните 5 години е било свързано някое от горепосочените лица.

· Не е  налице  официално публично инкриминиране или санкции на горепосочените лица от законови или регулаторни органи /включително професионални органи/. Никое от горепосочените лица не е било лишавано от съда от правото да бъде член на административните, управителните или надзорни органи на емитент или от изпълняването на дейността на емитент през последните  5 години.
14.2.
Конфликти на интереси на административните, управителните и надзорни органи и висшето ръководство

Посочените по-горе лица заявяват, че няма:

· потенциален конфликт на интереси между задълженията на членовете на съвета на директорите към дружеството и техния личен интерес или други задължения;

· споразумения между основните акционери, клиенти и други лица, въз основа на което някой от членовете на съвета на директорите е избран за член;

· ограничения, приети от членовете на съвета относно разпореждането с притежаваните от тях ценни книжа на емитента в рамките на определен период.

· не са налице договорености или споразумения  между главните акционери, клиенти, доставчици и други, в съответствие, с които което и да е от лицата по т. 14.1 е избрано за член на административни или управителни органи;
· не са налице ограничения, приети от лицата посочени в т. 14.1 за разпореждането в определен период с техните авоари в ценни книжа на емитента.

15. Възнаграждения и компенсации на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от емитента и неговите дъщерни дружества, включително
15.1.
размерът на изплатеното възнаграждение (включително всякаква непредвидена или отсрочена компенсация) и обезщетения от емитента и от неговите дъщерни предприятия на горепосочените лица за услуги във връзка с изпълняваните от тях функции

За последната финансова година „БИОИАСИС” АД няма изплатени възнаграждения включително всякакви непредвидени или отсрочени компенсации, както няма и заделяни суми за предоставяне на пенсии, други компенсации при пенсиониране или за други подобни обезщетения. Съгласно сключения между Георгиос Кисас и „БИОИАСИС” АД договор за възлагане на управление възнаграждението на Георгиос Кисас се определя на база постигнати положителни финансови резултати за емитента - при отчитане на печалба сългасно  междинен финансов отчет (3-месечен) над 100 000 лв., Георгиос Кисас ще получи месечно възнаграждение от 5 000 лв. С оглед на факта, че към датите на годишните одитирани финансови отчети, както и към датата на последно изготвения междинен неодитиран такъв (30.09.2007 г.) Дружеството реализира загуба, към момента на Георгиос Кисас не е изплащано възнаграждение.
15.2. 
общите суми заделяни или начислявани от емитента или от неговите дъщерни предприятия за предоставяне на пенсии, други компенсации при пенсиониране или за други подобни обезщетения.

Не са налице суми заделяни или начислявани от „БИОИАСИС” ад или от негови дъщерни предприятия за предоставяне на пенсии, други компенсации при пенсиониране или за други подобни обезщетения, поради факта, че „БИОИАСИС” ад няма дъщерни дружества.

16. Практики на ръководните органи
16.1.
Датата на изтичане на срока на текущите договори с членовете на управителните и на контролните органи, както и периода, през който те са заемали длъжността
МЕДИПЛАС” ООД е дружество вписано с Решение  №1 от 18.04.2005 г., фирмено дело №4357/2005 г. С Решение  №2 от 25.07.2006 г. е вписана промяна на наименованието на дружеството от „МЕДИПЛАС” ООД на „БИОИАСИС” ООД. С Решение №6 от 01.08.2007 г. СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерно дружество с фирма „БИОИАСИС” АД със седалище и адрес на управление гр. София, район Възраждане, ул. Гюешево 83, бизнес център „Сердика”, стаи 406-407. Със същото решение в търговския регистър е вписан първия Съвет на директорите на емитента  в състав:

4. Георгиос Кисас, Република Гърция – Председател на Съвета на Директорите и Изпълнителен директор

5. Димитриос Сотиропулос, Република Гърция – Член на Съвета на директорите

6. Димитриос  Думбалис, Република Гърция - Член на Съвета на директорите

На основание чл. 264 от ТЗ Общото събрание на „Биоиасис” АД е взело решение /Протокол от заседание на ОСА на „Биоиасис” от 02.04.2007 г./ за преобразуване на дружеството и заедно с това е избрало членовете на СД на емитента. На основание чл. 233, ал. 2 от Търговския закон всички членове на съвета на директорите са избрани за срок от 3 години. Дружеството се управлява и представлява от Георгиос Кисас, който е Изпълнителен директор. 

На основание чл. 244, ал. 4 е сключен договор за възлагане на управлението между „БИОИАСИС” АД и Гергиос Кисас – Изпълнителен член на дружеството.  Към момента Дружеството не е назначило прокурист. Договорът за възлагане на управлението е сключен на 02.09.2007 г. и е със срок 3 години.
16.2. Данни от договорите за управление с емитента относно компенсациите, които членовете на управителните и на контролните органи биха получили при прекратяване на договорите им с емитента или с някоя от неговите дъщерни предприятия.
Съгласно договора за управление сключен между Гергиоси Кисас и „БИОИАСИС” АД при предсрочно прекратяване на цитирания договор не се предвижда обезщетение в полза на нито една от двете страни по договора.
16.3.
Информация за одитния комитет на емитента или комитет за възнагражденията, включително имената на членовете на комисията и резюме за мандата, по който функционира комисията.

Дружеството не е избирало одитен комитент или комитет за възнагражденията.
16.4.
Изявление за това, дали емитентът спазва или не режима/режимите за корпоративно управление в своята страна по регистрация. В случай че емитентът не спазва подобен режим, трябва да бъде включено изявление в този смисъл заедно с обяснение във връзка с това, защо емитентът не спазва подобен режим.

Към настоящия момент Дружеството не е въвело стандартите за добро корпоративно управление. Предстои обаче да се предприемат конкретни действия по разработване на методика за прилагането им, отчитайки основните положения, залегнали в Национален кодекс за корпоративно управление.
След  придобиването на статут на публично дружество съобразно разпоредбите на Закона за публичното предлагане на ценни книжа Дружеството ще предприеме действия по приемане на програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, определени от Заместник-председателя на Комисията за финансов надзор. 
17.  Информация за служителите/заетите лица

17.1.  броя на заетите лица в края на периода или средният брой заети за всяка финансова година за периода, обхванат от историческата финансова информация до датата на Регистрационния документта в т.ч. промените в този брой, ако са значителни и разбивка на заетите лица по главни категории дейности и географско местоположение ако е съществено за дейността на емитента. брой временно заети лица в края на периода или средно за същия, в случаите в които емитента наема такива.
Оперативната дейност на „БИОИАСИС” АД към момента се осъществява, чрез двама служители. В случай на необходимост в бъдещ момент дружеството ще сключи трудови договори и с други лица, които да осъществяват дейност по координиране и реализиране на предмета на дейност на емитента.

	Показател
	2005 г.
	2006 г.
	30.09.2007 г.

	Списъчен брой на 31 декември за съответната година
	2
	2
	3

	Среден списъчен брой за годината
	2
	2
	3


Служители в „ БИОИАСИС” АД:

· Катя Богомилова Игнатова – от 06.06.2006 г. е търговски представител на „БИОИАСИС” АД; От 5.04.2007г. изпълнява длъжността мениджър продажби. Катя Игнатова е завършила висшето си образование  през 1998 г. във Великотърновския университет „Св. св Кирил и Методи” , специалност финанси. Професионалният опит на Катя Игнатова включва : здравен мениджър на Медицински център „Biocheck” за периода  2004-2005 г. Катя Игнатова няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността си през последните 5 години.

· Стаматиос Прифтис –  мениджър продажби на „БИОИАСИС”АД от март 2007 г. до настоящия момент. Г-н Прифтис е последна година студент по медицина в Медицински университет, гр. София.  През 2007 г. завършва курс за „Спинални импланти – приложение, инструментариум и оперативна техника” във Франция. Стаматос Прифтис няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните 5 години.

Към 30.09.2007г. емитентът не наемал  временно заети лица.
17.2. Притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции в капитала на емитента и всякакви опции за подобни акции при емитента
Членовте на съвета на директорите, притежават акции от капитала на „БИОИАСИС” АД както следва:

· Гергиос Кисас – 140 000 бр. акции, представляващи 70 % от капитала на дружеството;

· Димитрис Сотиропулос – 60 000 бр. акции, представляващи 30 % от капитала на дружеството.

Емитентът не е предоставил опции върху своите ценни книжа на членовете на Съвета на Директорите към датата на проспекта.

17.3. Oписание на постигнатите договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента
Не съществуват постигнати договорености за участие на служителите в капитала на емитента, включително чрез издаване на акции, опции или други ценни книжа на емитента. 

18. Акционери със значително участие

18.1.
Данни за лицата, различни от членовете на административните, управителните или надзорни органи, които пряко или косвено имат участие в капитала на емитента или акции с право на глас, които подлежат на оповестяване според националното право на емитента, заедно с размера на участието на тези лица
Няма лица, различни от членовете на административните, управителните или надзорни органи, които пряко или косвено имат участие в капитала на емитента или акции с право на глас.
18.2.
Права на главните/с контролно участие акционери на емитента по притежаваните от тях акции 

Акционери в Дружеството нямат различни права на глас. Съгласно устава на Дружеството всички издадени от Дружеството акции дават еднакви права на своите притежатели. Всяка обикновена акция дава право на един глас в ОСА, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията; право на всеки акционер при увеличение на капитала да придобие акции, които съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението; право на участие в управлението чрез решаване на въпросите от компетентността на ОСА; право на информация, в това число и правото на предварително запознаване с писмените материали по обявения дневен ред на ОСА и свободното им получаване при поискване.

18.3.
Данни за лицето/лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, естеството на този контрол и мерките, които са въведени, за да не се злоупотребява с подобен контрол.

По смисъла на § 1, т. 13 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, едно лице ще упражнява пряко или непряко контрол върху Дружеството, когато това лице, пряко или непряко: а) притежава над 50 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите; или б) може да определя повече от половината от членовете на неговия Съвет на директорите; или може по друг начин да упражнява решаващо влияние върху вземането на решения във връзка с дейността на Дружеството. 
Към момента единствен акционер, притежаващ над 50 на сто от капитала на „БИОИАСИС” АД е Георгиос Кисас, притежаващ 140 000 броя акции, представяващи 70 % от капитла на дружеството. 
В тази връзка Георгиос Кисас е лице, което упражнява контрол върху емитента по смисъла на § 1, т. 13, б. „а” от Закона за публично предлагане на ценни книжа.

Към датата на изготвянето на настоящия проспекта не са взети мерки против злоупотреба с упражнявания от Георгиос Кисас контрол. След придобиването на публичен статут, при необходимост, дружеството ще предприеме действия по приемането на вътрешни правила против злоупотреба при неправомерно упражняване на дейност от упражняващите „контрол” върху дружеството по смисъла на § 1, т. 13 от ЗППЦК.
18.4.
Описание на всякакви договорености, известни на емитента, действието на които може на някоя следваща дата да доведе до промяна в контрола на емитента.

На „БИОИАСИС” АД не му е известно наличието на договорености относно последваща промяна в контрола на Дружеството.
19. Сделки със свързани (заинтересувани) лица
19.1. Сделки със свързани лица
“Сделки със свързани лица”, съгласно Международен счетоводен стандарт 24 “Оповестяване на свързани лица”, са налице, когато едната страна по сделката контролира другата страна по сделката или може да упражнява значително влияние върху вземането на финансови решения и решения относно текущата дейност от другата страна.

От учредяването си до момента „БИОИАСИС” АД не е:

· сключвало сделки, които са необичайни по вид и условия; 
· не е получавало предложения за сключване на такива сделки;
· не е отпускало заеми, нито е поемало гаранции от какъвто и да е вид към свързани лица. 

Към датата на изготвяне на Регистрационния документ на членовете на Съвета на директорите не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за свързани лица.

19.2. Информация за потенциални сделки със заинтересовани лица 

Към датата на изготвяне на Регистрационния документ на членовете на Съвета на директорите не са им известни настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъде признати за заинтересовани лица с Дружеството.

Членовете на Съвета на директорите на „БИОИАСИС” АД биха били “заинтересовани лица” в сделка по горния параграф (терминът има значението по чл. 114, ал. 5 от Закона за публично предлагане на ценни книжа), ако те, или свързани с тях лица: а) са страна, неин представител или посредник по сделката, или в тяхна полза се извършват сделките или действията; или б) притежават пряко или непряко поне 25 на сто от гласовете в общото събрание или контролират юридическо лице, което е страна, неин представител или посредник по сделката, или в чиято полза се извършват сделките или действията; или в) са членове на управителни или контролни органи или прокуристи на юридическо лице по б.”б”.

19.3. Актуална информация, оповестявана по чл. 114б ЗППЦК от членовете на Съвета на директорите:

Съгласно ЗППЦК членовете на управителните и контролните органи на публичното дружество, неговият прокурист и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на дружеството или го контролират, са длъжни да декларират пред управителния орган на публичното дружество, както и пред комисията за финансов надзор и регулирания пазар, където са допуснати до търговия акциите на дружеството, информация:

1. за юридическите лица, в които притежават пряко или непряко поне 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол;

2. за юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват, или чиито прокуристи са;

3. за известните им настоящи и бъдещи сделки, за които считат, че могат да бъдат признати за заинтересувани лица.

С оглед на факта, че дружеството ще придобие публичен статут  по реда на  чл. 110, ал. 2 от ЗППЦК след вписването на емисията, предмет на настоящия проспект в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за комисията за финасов надзор /ЗКФН/, воден от КФН представяме следната информация:

Георгиос Кисас декларира, че:

· участва в управлението на  „Tръстойл” ООД. Георгиос Кисас е управител на дружеството по смисъла на чл. 135, ал. 1, т. 2 от ТЗ.

· не участва като неотговорен съдружник в дружества;

· притежава 90 на сто от капитала на „Тръстойл” ООД;

· участва в управлението на „Тръстойл” ООД като управител;

· не участва в управлението на други дружества и/ или кооперации като член на съвет;

· не са му известни бъдещи или настоящи сделки, за които счита, че може да бъде признат за заинтересовано лице.

Димитриос Сотиропулос декларира, че:

· участва в управлението на „Анима” АД, Република Гърция като пуравител;

· не участва като неотговорен съдружник в дружества;

· притежава над 25 на сто от капитала на „АНИМА” АД, Република Гърция и 10 на сто от капитала на  „Тръстойл” ООД;

· участва в управлението на други дружества и/ или кооперации като член на съвет на „АНИМА” АД;

· не са му известни бъдещи или настоящи сделки, за които счита, че може да бъде признат за заинтересовано лице.

Димитрис Думпалис декларира, че:

· Не участва в управлението  на други дружества и/или кооперации;

· не участва като неотговорен съдружник в дружества;

· не притежава над 25 на сто от капитала на дружества;

· не са му известни бъдещи или настоящи сделки, за които счита, че може да бъде признат за заинтересовано лице.

20. Финансова информация, отнасяща се до активите и задълженията на емитента, финансовото му състоянив, печалби и загуби 
20.1.
Годишните финансови отчети за последните 3 години, включително консолидираните финансови отчети, одитирани от регистриран одитор
Дружеството е вписано в регистъра на търговските дружества с Решение №1 от 18.04.2005 по ф.д.№ 4357/2005г. на Софийски градски съд. В тази връзка следва да се отбележи, че „БИОИАСИС” АД е изготвило годишни одитирани финансови отчети към 31.12.2005 г. и 31.12.2006 г., приложен като неразделна част от настоящия проспект. 
Годишните финансови отчети на „БИОИАСИС” АД към 31.12.2005 г. и 31.12.2006 г., одитирани от регистриран одитор, включват:

а) баланс;


б) отчет за приходите и разходите;


в) отчет за собствения капитал;


г) отчет за паричните потоци;

д) приложения към финансовите отчети.

Дружеството не е изготвяло конослидирани финансови отчети, с оглед на факта, че същото не притежава участия в други дружества и не е част от икономическа група.

20.2.
Финансови отчети

Изготвените междинни финансови отчет на „БИОИАСИС” АД към 30.09.2006 г. и 30.09.2007 г. са приложен като неразделна част от настоящия проспект. 
20.3.
Одитирана историческа годишна финансова информация

20.3.1. Изявление, че историческата финансова информация е одитирана. 

Историческата информация в настоящия документ е съгласно данни от годишните одитирани финансови отчети на Дружеството към 31.12.2005 г. и 31.12.2006 г., заедно с одиторските доклади и счетоводната политика, приета от Дружеството, както и от междинните неодитирани към 30.09.2006 г. и 30.09.2007 г., изготвени съгласно МСФО.
Годишната историческата финансова информация, приложена към Регистрационния документ, е одитирана. Пълните одиторски доклад на Дружеството за 2005 г. и 2006 г. са приложени към настоящия документ.
20.3.2. Индикация за друга информация в Регистрационния документ, която е била одитирана от одиторите.

Не се съдържа информация в настоящия документ различна от използваната в историческа такава на база одитирани годишни финансови отчети. 

20.3.3.  Когато финансовите данни в Регистрационния документн са взети от одитираните финансови отчети на емитента, да се посочи източника на данните и това, че данните не са одитирани.

Историческата финансова информация за междинни периоди в настоящия документ е от неодитирани междинни финансови отчети на „БИОИАСИС” АД към 30.09.2006 г. и 30.09.2007 г. Същите са внесени приложени към настоящия документ.

20.4. Дата към която е взета последната финансова информация

Датата, към която е взета последната финансова информация, е датата на изготвения от дружеството неодитиран междинен финансов отчет към 30.09.2007 г.

20.5. Междинна и друга финансова информация

20.5.1. В настоящия документ е включена междинна финансова информация от деветмесечието на 2006 г. и 2007 г. на база изготвените неодтирани финансови отчети към 30.09.2006 г. и 30.09.2007 г. 


20.5.2. Използваните сравнителни данни от междинни неодитирани финансови отчети към 30.09.2006 г. и 30.09.2007 г. са включени с цел проследяване изменението на основните финансови показатели. 

20.5.3. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторските доклади на Дружеството за 2005 г. и 2006 г. са приложени към внесените в настоящия проспект.

Горепосочените финансови отчети ще бъдат достъпни в електронен вариант на сайтa на Комисията за финансов надзор - www.fsc.bg, на сайта на Българска Фондова Борса – www.bse-sofia.bg, в офиса на емитента гр. София, ул. Гюешево 83, бизнес център „Сердика”, стаи 406-407.
20.6. Дружествената политика по отношение разпределянето на дивиденти и информация относно дивидента на акция за последните 3 финансови години
20.6.1. Размер на дивидентите на една акция за всяка финансова година за периода, обхванат от коригираната историческа финансова информация, когато броят на акциите при емитента е променен, за да може да бъде сравним.

„БИОИАСИС” АД не е разпределяло дивидент до датата на изготвяне на Регистрационния документ.

дружествена политика относно разпределянето на дивидент

Съветът на директорите изготвя предложение за разпределение на печалбата при спазване изискванията на чл.247а от ТЗ и го внася в Общото събрание.  Дивиденти се изплащат само ако според проверения и приет счетоводен отчет за съответната година чистата стойност на имуществото, намалена с дивидентите и лихвите, подлежащи на изплащане, е не по-малка от сумата на капитала на дружеството, фонд "Резервен" и другите фондове, които дружеството е длъжно да образува по закон или устав. Плащанията по предходното изречение се извършват до размера на печалбата за съответната година, неразпределената печалба от минали години, частта от фонд "Резервен" и другите фондове на дружеството, надхвърляща определения от закона или устава минимум, намален с непокритите загуби от предходни години, и отчисленията за фонд "Резервен" и другите фондове, които дружеството е длъжно да образува по закон или устав. Дружеството е длъжно да изплати на акционерите гласувания от общото събрание дивидент в срок три месеца от провеждането му.

20.7. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност
Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на Дружеството-емитент. Няма съдебни производства, които са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на Дружеството или неговата рентабилност.

20.8. Описание на съществените промени във финансовото и търговското състояние на емитента, настъпили след датата на последния междинен финансов отчет.
Съществени промени във финансовото състояние на дружеството не са настъпили след дата на последния изготвен междинен финансов отчет, но следва да се иамт предвид направени от дружеството оперативни разходи, описани в т. 5.2.2. от настоящия документ, свързани с придобиването на медицински изделия.  
20.9. Дейност на дружеството извън границите на Република България

„БИОИАСИС” АД не е извършвало до момента дейност извън границите на Република България.
21. Допълнителна информация 
21.1.
Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва

21.1.1. Размерът на емитирания капитал и за всеки клас акционерен капитал:

Размер на акционерния (основния) капитал:  200 000 лв.

Номинална стойност на акция : 1 лев

Емитирани и изцяло изплатени акции 200 000 броя

Акции в обращение 200 000 броя

Вписаният в търговския регистър капитал на „БИОИАСИС” АД е в размер на 200 000 (двеста хиляди) лева, разпределен 200 000 (двеста хиляди) броя обикновени безналични акции, с право на глас, с номинална стойност от 1 (един) лев всяка една.

Всички издадени акции са напълно изплатени само с парични вноски.

„БИОИАСИС” АД няма:

· издавани акции, които не представляват капитал;

· дъщерни дружества, които да притежават негови акции;

· решения за увеличаване на капитала, по които емисията не е издадена;

· издавани конвертируеми ценни книжа, ценни книжа с варанти, както и каквито и да е други финансови инструменти.

Няма лица, които да притежават опции върху капитала на „БИОИАСИС” АД, нито такива, към които да има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат издадени опции в тяхна полза.

21.1.2. Брой и основни характеристики на акции, които не представляват капитал, ако има такива
„БИОИАСИС” АД не е издавало акции, които да не представляват капитал.

21.1.3. Брой, счетоводната стойност и номиналната стойност на акциите на емитента, държани от или от името на самия емитент или от дъщерните предприятия на емитента
Дружеството не притежава собствени акции.

21.1.4. Сумата на всякакви конвертируеми ценни книжа, обменяеми ценни книжа или ценни книжа с варанти, с указване на управляващите условия и процедури за конвертиране, обмяна или подписка;
„БИОИАСИС” АД не е издавало акции, които да не представляват капитал, конвертируеми ценни книжа, обменяеми ценни книжа или ценни книжа с варанти, с указване на управляващите условия и процедури за конвертиране, обмяна или подписка.

21.1.5. Информация за и условията на всякакви права за придобиване и или задължения за уставен, но неемитиран капитал или начинание за увеличаване на капитала;

Към настоящия момент няма взето решение за увеличаване на капитала на „БИОИАСИС” АД.

Уставни разпоредби относно реда за увеличение на капитала на дружеството:

Съгласно чл. 15 от Устава на емитента капитала на дружеството може да бъде увеличаван издаване на нови акции и превръщане на облигации в акции.

Компетентен орган за вземане на решение за увеличаването на капитала на дружеството е ОСА, което взема горепосоченото решение  с мнозинство 2/3 от капитала. В Устава на дружеството е предвидено, че ако новите акции се продават на цена, по-висока от номиналната, тяхната минимална продажна цена се определя в решението на ОСА. Всеки акционер има право да придобие нови акции съразмерно на дела си в капитала до увеличаването. Правото по предходното изречение  се погасява в срок, определен от ОСА, но най-малко един месец след публикуването в Държавен вестник /респ. обявяването в Търговския регистър/ на решението за увеличаване. Капиталът може да се увеличи по решение на ОСА и чрез превръщане на част от печалбата в капитал. Решението се взема с мнозинство 3/4 от гласовете на представените на събранието акции в срок до 3 месеца след приемането на годишния счетоводен отчет за изтеклата година. В този случай всеки акционер има неотменимо право да получи безплатно част от новите акции, съразмерно на участието му в капитала до увеличаването.

Капиталът може да бъде увеличен чрез превръщането на облигациите в акции. В този случай се прилагат разпоредбите на Търговския закон. Превръщането на облигациите в акции трябва да бъде изрично предвидено в решението на Общото събрание за сключване на облигационния заем.

През времето на съществуване на дружеството има промяна в размера на емитирания първоначален капитал и номиналната стойност на акциите на дружеството, като подробна информация за историята на акционерния капитал на дружеството е посочена в т. 21.1.7. от настоящия документ.
21.1.6. Информация за всякакъв капитал на който и да е член на групата, който е под опция или е договорено условно или безусловно да бъде поставен под опция и подробностите за такива опции, включително лицата, за които се отнасят подобни опции
Няма капитал, който да е под опция или е договорено условно или безусловно да бъде поставен под опция.
21.1.7. История на акционерния капитал, с акцент върху информацията за всякакви промени, за периода обхванат от историческата финансова информация.
История на акционерния капитал:
· МЕДИПЛАС” ООД е дружество вписано с Решение  №1 от 18.04.2005 г., фирмено дело №4357/2005 г. с капитал 5000 лева.

· С Решение  №2 от 25.07.2006 г. е вписана промяна на наименованието на дружеството от „МЕДИПЛАС” ООД на „БИОИАСИС” ООД. Със същото решение  евписана промяна на дружествения договор, като се вписва прехвърлянето на 4 дружесвени дяла от Гергиос Кисас на Димитрис Сотиропулос, съгласно Договор за прехъврляне на дялове, рег. № 2437І13.07.2006 г. на нотариус Нина Василева, рег. № 014 на НК с район на действие – Районен съд, гр. София. С решение № 2 от 25.07.2006 г. е вписан като съдружник Димитрис Сотиропулос;

· С Решение № 3 от 11.10.2006 г. е  вписано увеличение на капитала на „БИОИАСИС” АД от 5 000 на 100 000 лева.

· С Решение № 4 от 13.02.2007 г. е вписано прехъврляне на 20 дружествени дяла от Георгиос Кисас на Димитрис Сотиропулос, съгласно Договор за прехвърляне на дялове, рег. № 328​ от 08.02.2007 г. на нотариус Даниела Иванова, рег. № 266 на НК с район на действие – районен съд, гр. София. Със същото решение се вписва прехвърляне на 80 дружествени дяла, от Димитрис Думпалис на Димитрис Сотиропулос, съгл Договор за прехвърляне на дялове, рег. 329 от 08.02.2007 г. на нотариус Даниела Иванова, рег. № 266 на НК с район на действие – районен съд, гр. София.

· С Решение № 5 от 23.02.2007 г. се вписва увеличение на капитала на дружеството от 100 000 лева на 200 000 лева. 

· С Решение №6 от 01.08.2007 г. СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИАСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерно дружество с фирма „БИОИАСИС” АД. Със същото решение се вписва капитал ан дружеството – 200 000 лева, разпределени в 2 000 поименн акции с право на глас, с номинална стойност 100 лева всяка една.

· С Решение № 7  от 10.12.2007 г. е вписана промяна във вида и номиналната стойност на акциите, както следва – капиталът е разпределен в 200 000 обикновени, поименни безналични акции, с право на глас, с номинална стойност 1 лев всяка една акция. 
Към датата на изготвяне на настоящия документ основният капитал е в размер на 200 000 лв.  

21.2.
Учредителен договор и устав na емитента
21.2.1.  Описание на предмета на дейност и целите на емитента и къде същите могат да бъдат намерени в учредителния договор и устава.

Съгласно чл. 5 от действащия към датата на този Регистрационен документ Устав, предметът на дейност на „БИОИАСИС” АД е: Покупка на стоки или други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид, търговско представителство и посредничество, търговия със стоки и услуги от всякакъв вид, внос и износ на стоки; търговия на едро с лекарствени продукти, медицински материали, инструменти и пособия, санитарни продукти, хигиенни пособия, дезинфектанти, медицинска козметика, медицинска апаратура, оборудване, консумативни материали; комисионни, спедиционни и превозни сделки, лицензионни сделки, лизинг, рекламни, информационни или други услуги, сделки с интелектуална собственост, както и всички други сделки и дейности, за които няма изрична законова забрана.
21.2.2.  Резюме на всякакви разпоредби на учредителния договор, устава, хартата, или правилниците във връзка с членовете на административните, управителните и надзорни органи.

Дружеството е с едностепенна система на управление. Органи на дружеството са:

· Общото събрание на акционерите;

· Съвет на директорите.

В Общото събрание участват всички акционери с право на глас или техните представители. Членовете на Съвета на директорите вземат участие в работата на Общото събрание без право на глас, освен ако са акционери. В чл. 24 от устава са предвидени правомощията на ОСА:

1. изменя и допълва устава на Дружеството;

2. увеличава и намалява капитала;

3. преобразува и прекратява Дружеството;

4. избира и освобождава членове на Съвета на директорите и определя възнагражденията на тези, на които не е възложено управлението, включително правото да получат част от печалбата;
5. назначава и освобождава дипломирани експерт-счетоводители;

6. одобрява годишния счетоводен отчет след заверка от  назначен експерт-счетоводител и взема решение за разпределяне на печалбата,попълване на фонд “Резервен”  и за изплащане на дивидент;
7. решава издаването на облигации;
8. назначава ликвидаторите при прекратяването на Дружеството, освен в случаите на несъстоятелност;
9. освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите;

10. взема решения по всички въпроси, които законът, устава, или мнозинството от акциите в капитала, възлагат в неговата компетентност.
Членовете на Съвета на директорите са три лица, които се избират от Общото събрание, за срок от 5 /пет/ години, но членовете на първия Съвет на директорите (настоящите членове) се избират за срок от 3 години. Членовете на Съвета на директорите могат да бъдат преизбирани без ограничение. В чл. 36, ал. 2 от устава е представена информация относно компетентността на управителния орган на „БИОИАСИС” АД:

1. 
Приема правила за организацията и дейността на дружеството и неговите структурни звена;

2. 
Приема правила за работата си;

3. 
Определя реда за назначаване и освобождаване на персонала на дружеството;

4. 
Взема решения за откриване на клонове и представителства в страната и чужбина;

5. 
Взема решения за образуването на фондове;

6. 
Взема решения за дългосрочно сътрудничество /над три години/ от съществено значение за Дружеството и за прекратяване на това сътрудничество;

7. 
Взема решения за придобиването и разпореждането с недвижимите имоти на дружеството и с вещни права върху тях, както и отдаването им под наем за срок над една година;

8. 
Взема решения за ползване на инвестиционни заеми, поемане на поръчителства, учредяване на ипотечни и заложни права върху дълготрайни активи на дружеството и кредитиране на трети лица;

9. 
Разрешава покриване и съответно отписване от баланса на дружеството на несъбираеми вземания, липси и загуби до размера на дадените гаранции за управление;

10. 
Съветът на директорите избира Изпълнителен директор и го овластява да представлява Дружеството, съгласно разпоредбата на чл.235, ал. 2, и му възлага управлението съгласно 244, ал 4 от ТЗ.

21.2.3.  Описание на правата, преференциите и ограниченията, отнасящи се до всеки клас съществуващи акции.

Всяка обикновена акция дава право на един глас в ОСА, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията.

Право на дивидент

„БИОИАСИС” АД разпределя дивиденти по реда и при условията, предвидени в закона и Устава. Право да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на ЦД като акционери на 14-тия ден след датата на ОСА, на което е приет годишния финансов отчет и е прието решение за разпределяне на печалбата. ЦД предоставя на Дружеството списък на акционерите към горепосочената дата. Присъствието на лицето в този списък е достатъчно условие то да получи дивидент, след надлежната му легитимация. 

Съгласно чл. 115в, ал. 5 от ЗППЦК Дружеството е длъжно да осигури изплащането на акционерите на гласувания на общото събрание дивидент в 3-месечен срок от провеждането му. Разходите по изплащането на дивидента са за сметка на Дружеството. Лицата, имащи право на дивидент, които не го потърсят в 3-месечния срок, могат да упражнят това право до изтичане на общия 5-годишен давностен срок, след което правото се погасява и неполучените дивиденти остават в Дружеството. 

Всяка обикновена акция дава право на дивидент, съразмерно с номиналната й стойност. Размерът на гарантирания дивидент по привилегированите акции (ако такива бъдат издадени от дружеството съгласно Устава), както и условията и реда за упражняване на правата по привилегированите акции, се определят с конкретното решение за увеличаване на капитала на Дружеството чрез издаване на такива привилегировани акции. Дивидентът по привилегированите акции с право на гарантиран дивидент се изплаща за всяка година при наличие на печалба за съответната година с предимство преди дивидента по останалите акции. Когато дивидентът по привилегированата акция без право на глас не бъде изплатен за една година и закъснялото плащане не бъде изплатено през следващата година заедно с дивидента за нея, привилегированата акция  придобива право на глас до изплащане на забавените дивиденти. В този случай привилегированите акции се пресмятат при определяне на необходимите кворум и мнозинство. 

Право на глас

Всяка обикновена акция, която е издадена с право на глас, дава едно право на глас в ОСА на Дружеството. Правото на глас в ОСА се упражнява от лицата, вписани в регистрите на ЦД като акционери 14 дни преди датата на ОСА. ЦД предоставя на Дружеството списък на акционерите към горепосочената дата (14 дни преди Общото събрание). Присъствието на лицето в този списък е достатъчно условие то да участва в ОСА и да упражни правото си на глас, след надлежната му легитимация. Притежателите на правото на глас участвуват в Общото събрание лично или чрез представител, упълномощен с изрично нотариално заверено пълномощно по чл. 116, ал. 1 ЗППЦК. 

Право на ликвидационен дял

Всяка обикновена акция дава право на ликвидационен дял, съразмерно с номиналната й стойност. Това право е условно - то възниква и може да бъде упражнено само в случай, че (и доколкото) при ликвидацията на Дружеството след удовлетворяването на претенциите на всички кредитори е останало имущество за разпределяне между акционерите и до размера на това имущество.

С право на ликвидационен дял разполагат само лицата, вписани в регистрите на ЦД като акционери към момента на прекратяване на Дружеството.

Допълнителни права:

· право на всеки акционер при увеличение на капитала да придобие акции, които съответстват на неговия дял в капитала преди увеличението. 

· право на участие в управлението чрез решаване на въпросите от компетентността на ОСА;

· право на информация, в това число и правото на предварително запознаване с писмените материали по обявения дневен ред на ОСА и свободното им получаване при поискване;

Уставът на „БИОИАСИС” АД не предвижда други особени права и привилегии по акциите, предмет на публично предлагане. 

21.2.4. Описание на това какво действие е необходимо за промяна на правата на държателите на акциите, указвайки къде условията са по-значителни, отколкото се изисква по закон.

Всички акции, издадени от Дружеството са от един клас и няма да има възможност за каквито и да било действия, водещи до тяхната промяна. Правата на държателите на акции са съобразени с изискванията на търговския закон. Евентуална промяна в тях може да бъде продиктувана от издаването на привилигировани акции, които да имат гарантиран или фиксиран дивидент. Издаването на такива акции е в компетенцията единствено на ОСА.

21.2.5. Описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието

Редовното ОСА на акционерите се провежда най-малко веднъж в годината. 

ОСА се свиква на заседание от СД. То може да бъде свикано и по искане на акционери, които повече от три месеца притежават акции, представляващи поне 5 на сто от капитала. Ако в едномесечен срок от искането за свикване на СА, то не бъде удовлетворено или ако ОСА не бъде проведено в 3-месечен срок от заявяването на искането, окръжен съд свиква ОСА или овластява акционерите, поискали свикването да свика събранието. 

Съветът на директорите е длъжен да свика ОСА в следните случаи:

· Загубите надхвърлят 1/5 (една пета) от капитала;

· Срещу Дружеството е започнало производство за обявяване в несъстоятелност;

· Икономическата стабилност на Дружеството е застрашена и е необходимо да се предприемат действия от Общото събрание.

Събранието се свиква с покана, обнародванва в Държавен вестник /респективно Търговския регистър/ поне 30 дни преди датата на събранието. След придобиване на качеството публично дружество за свикването и провеждането на ОСА ще се прилагат правилата на ЗППЦК и покната за ОСА следва да бъде публикувана и в един централен ежедневник в рамките на срока по предходното изречение. Материалите за ОСА следва да се предоставят на КФН, БФБ и ЦД в срок 45 преди датата на събранието.

Правото на глас се упражнява от лицата, вписани в регистрите на ЦД като акционери 14 дни датата на събранието.

Акционерите участват в ОСА лично или чрез уплномощено лице. Упълномощаването е в съответствие с чл. 115а от ЗППЦК.

21.2.6.  Кратко описание на всяка разпоредба в устава на емитента или в правилата за работа на управителния орган, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента
В устава на Емитента не присъства разпоредба, която би довела до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху Дружеството в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо него.

21.2.7.  Описание на условията в устава, ако има такива, които определят прага на собственост, над който акционерната собственост трябва да бъде оповестена.

Уставът на Дружеството не урежда специални изисквания относно прага на собственост, над който акционерното участие следва да бъде разкрито. По-долу е представена информация относно задължението за разкриване на дялово учасие съгласно действащото българско законодателство.
Съгласно действащото българско законодателство всеки акционер, които придобие или прехвърли пряко и/или по чл. 146 от ЗППЦК право на глас в общото събрание на публично дружество, е длъжен да уведоми КФН и публичното дружество, когато:

1. в резултат на придобиването или прехвърлянето правото му на глас достигне, надхвърли или падне под 5 на сто или число, кратно на 5 на сто, от броя на гласовете в общото събрание на дружеството;

2. правото му на глас надхвърли, достигне или падне под праговете по т. 1 в резултат на събития, които водят до промени в общия брой на правата на глас.

Следва да се има предвид, че правата на глас се изчисляват въз основа на общия брой акции с право на глас, независимо от това дали за упражняването на правото на глас е наложено ограничение. Изчисляването се извършва за всеки отделен клас акции.

 Съгласно Наредба № 39 за разкриване на  дялово участие в публично дружество, всеки акционер, който придобие или прехвърли пряко и/или съгласно ал. 2  на чл.2 от Наредба № 39 право на глас в общото събрание на публично дружество, е длъжен да уведоми КФН и публичното дружество, когато: 1. в резултат на придобиването или прехвърлянето правото му на глас в общото събрание на дружеството достигне, надхвърли или падне под 5 на сто или число, кратно на 5 на сто от броя на гласовете в общото събрание на дружеството; 2. правото му на глас надхвърли, достигне или падне под праговете по т. 1 в резултат на корпоративни събития, свързани с дружеството, които водят до промени в правата на глас.

Задължението за уведомяване се отнася и за всяко лице, което има право да придобие, прехвърли или да упражнява правата на глас в общото събрание на публично дружество поради наличието на едно или повече от следните условия:

1. права на глас, притежавани от трето лице, с което лицето е сключило споразумение за следване на трайна обща политика по управлението на дружеството чрез съвместно упражняване на притежаваните от тях права на глас;

2. права на глас, притежавани от трето лице, с което лицето е сключило споразумение, предвиждащо временно прехвърляне на правата на глас;

3. права на глас, свързани с акции, предоставени като обезпечение на лицето, при условие че то може да контролира правата на глас и изрично е декларирало намерението си да ги упражнява;

4. права на глас, свързани с акции, предоставени за ползване на лицето;

5. права на глас, които се притежават или могат да бъдат упражнявани съгласно т. 1 - 4 от дружество, върху което лицето упражнява контрол;

6. права на глас, свързани с акции, депозирани в лицето, които то може да упражнява по своя преценка без специални нареждания от акционерите;

7. права на глас, притежавани от трети лица от тяхно име, но за сметка на лицето;

8. права на глас, които лицето може да упражнява в качеството му на пълномощник, когато то може да ги упражнява по своя преценка без специални нареждания от акционерите.

Съгласно Наредба № 39 публично дружество, което придобие или прехвърли свои собствени акции пряко или чрез друго лице, действащо от свое име, но за сметка на дружеството, е длъжно да уведоми комисията и да разкрие на обществеността при условията информация за броя на гласовете, свързани с тези акции, незабавно, но не по-късно от 4 работни дни от придобиването или прехвърлянето, когато броят им достигне, надхвърли или падне под 5 или 10 на сто от правата на глас в общото събрание на дружеството.

Ако обаче промяната в дяловото участие представлява вътрешна информация, напр. налице е промяна в контрола върху публичното дружество, тази промяна трябва да бъде публично оповестена незабавно, не по-късно от следващия работен ден след деня на нейното извършване. Информация за промяната в дяловото участие се оповестява посредством публичния регистър, воден от КФН и бюлетина на БФБ. Ако промяната в дяловото участие касае юридическо лице, уведомлението до Дружеството, КФН и БФБ трябва също да разкрива лицата, които контролират пряко или непряко това юридическо лице и начина, по който те упражняват контрол. 
Съглсано чл. 114б членовете на управителните органи на публичното дружество, неговият прокурист и лицата, които пряко или непряко притежават най-малко 25 на сто от гласовете в общото събрание на дружеството или го контролират, са длъжнида декларират пред управителния орган на публичното дружество, както и пред комисията и регулирания пазар, където са допуснати до търговия акциите на дружеството, информация:
1.за юридическите лица, в които притежават пряко или непряко поне 25 на сто от гласовете в общото събрание или върху които имат контрол;

2.за юридическите лица, в чиито управителни или контролни органи участват, или чиито прокуристи са;

3. за известните им настоящи или бъдещи сделки, за които считат че могат да бъдат признати за заинтересувани лица.


* Членовете на управителните органи на публичното дружество са длъжни да декларират горепосочените обстоятелства в 7-дневен срок от избирането им, а лицата които пряко или непряко притежават поне 25 на сто от гласовете в общото събрание на дружеството или го контролират-в 7-дневен срок от придобиването на гласовете, съответно на контрола.
21.2.8.  Oписание на условията в устава, отнасящи се до промени в капитала, които са по-рестриктивни от условията, предвидени в закона
Уставът на Дружеството не предвижда условия за промени в капитала на Дружеството, които са по-рестриктивни от условията по действащото законодателство. 

22. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът е страна, за периода от две години преди публикуването на документа
„БИОИАСИС” АД няма сключени договори, различни от договори, сключени по повод на неговата обичайна дейност. 
23. Информация за трети лица, изявления от експерти и декларации за интерес 
В Регистрационния документ не е включен запис или доклад, за който се приема, че е написан от някое лице като експерт. 

В т. 12.1 е включен източника на инфорамция за основните тенденции в развитието на пазара и продуктите на медицински изделия и значителните такива в макроикономическата среда в България, както и изявление, че тази информация е била точно възпроизведена и че доколкото емитентът е осведомен и може да провери от информацията, публикувана от тази трета страна, не са били пропуснати никакви факти, които биха направили възпроизведената информация неточна или подвеждаща. Освен това трябва да се идентифицира/т източника/източниците на информацията.

Долупосочените копия на документи от датата на публикуване на Проспекта ще бъдат предоставени за преглед в работното време на дружеството на адрес – гр. София, гр. София, район Възраждане, ул. Гюешево 83, бизнес център „Сердика”, стаи 406-407 и на адрес на ИП “Елана Трейдинг” AД - гр. София, бул. България № 49, тел: +359 (2) 81 000 56.
1. 
устав на дружеството;

2. 
одитиран финансов отчет;

3.
проспект;

4. 
декларации по чл. 81, ал. 5 от ЗППЦК на членовете на съвета на директорите и съставителя на отчетите и одитора.

Проспектът може да бъде получен и от “Българска фондова борса – София” АД, след приемането на ценните книжа на „БИОИАСИС” АД за борсова търговия.
25.  Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата
Дружеството няма дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на дружеството, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

„БИОИАСИС” АД няма участия в капитала на дружества.
26. Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите
Централният ежедневник, който „БИОИАСИС” АД използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите, е вестник „Дневник”.
27.   Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация, включително адрес, телефон, работно време и лице за контакти
Заинтересуваните лица могат да получат копие от настоящият Документ, както и от другите части на Проспекта всеки работен ден от 10 до 16 ч. на адреса на Емитента:
	„БИОИАСИС” АД

	гр. София

район "Възраждане", ул."Гюешево"  № 83

бизнес център „сердика”, стаи 406-407
Телефон: (02) 935 02 30
e-mail: priftis@bioiasis.com

	лице за контакт: Стаматос Прифтис


или на адреса на Инвестиционния посредник

	ИП „Елана Трейдинг” АД

	Адрес:

	гр. София

бул. „България” №49.

Телефон: (02) 810 00 56, 810 00 42;
	гр. София

ул. „Кузман Шапкарев” №4

Телефон: (02) 810 00 60, 

810 00 61, 810 00 62, 810 00 67

	Факс: (02) 810 00 99

	e-mail: inv_banking@elana.net

	лице за контакт: Мирослав Стоянов


Изготвил Регистрационния документ:

	___________________

Мирослав Стоянов

Директор „Инвестиционно банкиране”


Долуподписаните лица, в качеството си на представляващи инвестиционен посредник „Елана Трейдинг” АД и „БИОИАСИС” АД с подписите си, положени на 16.01.2008 г., декларират, че Регистрационният документ отговаря на изискванията на закона.

За „БИОИАСИС” АД:

____________________

Георгиос Кисас
Изпълнителен директор

За ИП „Елана Трейдинг” АД:

	____________________

 Георги Личев

Изпълнителен директор


	_____________________

Радослава Масларска
Изпълнителен директор


� С решение №6 от 01.08.2007 г. СГС вписва на основания чл. 264 от Търговския закон преобразуване на дружество с ограничена отговорност „БИОИСИС” ООД, чрез промяна на правната му форма в акционерна акционерно с фирма „БИОИСИС” АД.


�  Дялове - До 01.08.2007 г. Капиталът на Дружеството е разпределен в дялове. 


�  Дялове - До 01.08.2007 г. Капиталът на Дружеството е разпределен в дялове.


� Посочената стойност на инструментите е тяхната пазарна цена, която може да бъде формирана, както като цена, на която болниците и клиниките закупуват медицинските изделия, така и като цена, която ползвателите са длъжни да платят, в случай, че „БИОИАСИС” АД е отдало на консигнация инструментариума без такса за неговото използване и същият е повреден. 


� Виж бележка 4.


� Виж бележка 4.


� Виж бележка 4.


� информацията е получена при консултация с водещи неврохирурзи в България
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