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1.
ДАННИ ЗА ИНВЕСТИЦИОННОТО ДРУЖЕСТВО
	Наименование:
	ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД

	Седалище и адрес на управление:
	Република България, гр. София, община Оборище, ул. Дунав 5. 

	Телефон:
	02 980 8120

	Факс:
	02 937 5069

	Електронна поща:
	tbi_eurobond@tbiam.bg

	Страница в Интернет:
	www.tbiam.bg/tbieuro

	Тип на инвестиционното дружество:
	Отворен тип

	Затворен период:
	Не се предвижда затворен период.

	Дата на учредяване:
	22 януари 2003 г.

	Предмет на дейност:
	Инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции, при спазване на принципа на разпределение на риска.

	Срок:
	Дружеството се учредява за неопределен срок.

	Номер и дата на разрешението, издадено от КФН:
	N 210 – ИД от 9 юли 2003 г.

	Номер и партида на вписване на Дружеството в търговския регистър:
	СГС фирмено дело No 7922/2003 г., парт. No 77704, том 918, регистър I, стр. 95.

	Код по БУЛСТАТ:
	131116580

	Номер от НДР:
	1223127068

	Размер на капитала, с който е учредено Дружеството:
	500 000 ( петстотин хиляди) лева

	Брой акции към момента на учредяване:
	2 500 ( две хиляди и петстотин)

	Място, където уставът и другите устройствени актове на ИД са достъпни за инвеститорите:
	ул. “Дунав” 5, София 1000


1.1.
Данни за управляващото дружество

	Наименование:
	УД “Ти Би Ай Асет Мениджмънт” ЕАД

	Седалище и адрес на управление:
	ул. “Дунав” 5, община Оборище, гр. София

	Телефон (факс):
	02/981 6091; 02/937 5069

	Електронен адрес:
	office@tbiam.bg

	Електронна страница в Интернет:
	www.tbiam.bg

	Дата на учредяване:
	15 януари 2002 г.

	Номер и дата на разрешението за  извършване на дейност като УД:
	№ 135 – УД на ДКЦК от 21 август 2002 г.


Съгласно сключения на 14.02.2003 г. договор за управление, УД “Ти Би Ай Асет Мениджмънт” ЕАД:

· управлява дейността на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД по инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции;

· управлява дейността по продажба и обратно изкупуване на акциите на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД, като за осъществяване на контакт с инвеститорите осигурява мрежа от гишета (офиси) за извършване на посочените действия съгласно специалните изисквания на законовите и подзаконовите нормативни актове;

· извършва оценка на портфейла ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД и определя нетната стойност на активите на ИД, както и изчислява емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на акциите на ИД;

· управлява рекламната и маркетингова дейност на ИД при спазване на специалните изисквания на закона и актовете по прилагането му, отнасящи се до извършването на тази дейност; поддържа страницата на ИД в Интернет;

· води счетоводството и поддържа и съхранява отчетността на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД, включително разкрива съответната информация за ИД в предвидените нормативни актове случаи, както и изпълнява всички задължения, които възникват за ИД във връзка с това.
1.2.
Данни за инвестиционния посредник

	Наименование:
	ТБ “Биохим” АД

	Седалище и адрес на управление:
	гр. София, ул. “Иван Вазов” 1

	Телефон (факс):
	02/926 92 10

	Електронен адрес:
	info@biochim.com

	Електронна страница в Интернет:
	www.biochim.com

	Дата на учредяване на дружеството:
	13 септември 1995 г.

	Дата и номер на издаденото от комисията разрешение за извършване на дейност като инвестиционен посредник:
	№ Р–05–197/97 от 20.06.1997 г.


Съгласно договора за инвестиционно посредничество, сключен на 04.03.2003 г. между ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД и ТБ “Биохим” АД, инвестиционният посредник е упълномощен да извършва сделките с:

· ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава;
· ипотечни облигации, издадени от български банки;

· корпоративни облигации, издадени от български емитенти;

· дългови книжа, издадени от местни общини;
· чуждестранни дългови ценни книжа.
1.3.
Данни за банката депозитар

	Наименование:
	Обединена българска банка АД

	Седалище и адрес на управление:
	гр. София, община “Възраждане”, ул. “Света София” 5

	Телефон (факс):
	02/811 24 38; 02/988 08 22

	Електронен адрес:
	info@ubb.bg

	Електронна страница в Интернет:
	www.ubb.bg

	Дата на учредяване:
	09 декември 1992 г.

	Номер и дата на разрешението за извършване на банкова дейност:
	Протокол № 63 от 19.11.1992 г. и решение № 340 на УС на БНБ



Договорът за депозитарни услуги регламентира взаимоотношенията между ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД и Обединена българска банка АД. Съгласно договора за депозитарни услуги, сключен на 22.07.2003 г., Банката депозитар извършва следните действия:

· съхранява паричните средства на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД и притежаваните от него налични ценни книжа; извършва вписвания в регистъра на “Централен депозитар” АД към подсметката си на безналичните ценни книжа, притежавани от Дружеството, както и води регистър на безналичните държавни ценни книжа в съответствие с Наредба № 5 на БНБ и МФ;
· осигурява издаването (продажбата), обратното изкупуване и обезсилването на акциите на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД в съответствие със ЗППЦК, актовете по прилагането му и устава на инвестиционното дружество; 

· контролира изчисляването на емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на акциите на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД от страна на управляващото дружество да се извършва в съответствие със ЗППЦК, актовете по прилагането му, устава и проспекта на инвестиционното дружество и правилата за оценка на активите по чл.50 и съгласно чл.24 от НИДИД работен ден;    

· извършва всички плащания от името и за сметка на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД, произтичащи от договора;

· редовно се отчита пред инвестиционното дружество за поверените активи и извършените операции.

1.4.
Данни за одиторите

	Наименование:
	“БДО България” ООД

	Седалище и адрес на управление:
	Ул: "Христо Белчев" №18

София 1000


“БДО България” ООД е регистрирана в България с предмет на дейност одит. Съгласно Закона за счетоводство и Закона за независимия финансов одит “БДО България” ООД има правото да извършва одит и счетоводство според българското законодателство. БДО извършва и международни одиторски и консултантски услуги.

1.5.
Финансова институция, учредител на дружеството

Доброволен пенсионен фонд “Доверие” АД участва в учредяването на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД със 125 акции, което представлява 5% от капитала на Дружеството при учредяването му. 

2.
ИНВЕСТИЦИОННА ИНФОРМАЦИЯ
2.1.
Цели на инвестиционното дружество

Целта на инвестиционното дружество е постигане на доходност от инвестициите, която изпреварва сравнимите алтернативи за ликвидни спестявания в ЕВРО, достъпни на българския пазар, при зададено ниско до умерено ниво на риск. Финансовата цел на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД е нарастване стойността на акциите му. 

2.2.
Инвестиционна политика
ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД следва консервативна инвестиционна политика и е предназначено за инвеститори, които търсят относително сигурна инвестиция, съхраняваща в реално изражение техните спестявания и предпазваща ги от валутен риск. 

2.3.
Инвестиционна стратегия за постигане на инвестиционните и финансови цели

За осъществяване на поставените инвестиционни и финансови цели ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД следва активна инвестиционна стратегия. От съществено значение за всяка успешна активна стратегия, в случай на портфейл от ценни книжа с фиксирана доходност, а такива са преобладаващата част от ценните книжа, в които инвестира  ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД, е определянето на очакваните стойности за факторите, които най-силно влияят на представянето на този клас от активи. В случая това са очакванията за движението на лихвените нива, тяхната волатилност и спредовете между лихвените нива по различните видове ценни книжа с фиксиран доход – държавни ценни книжа, общински ценни книжа, корпоративни ценни книжа и т.н.

Друг важен момент при осъществяването на активна инвестиционна стратегия е изборът на най-подходящите за портфейла на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД ценни книжа, базирайки се на оценка за различното им бъдещо представяне - резултат от принадлежността им към различни сектори от пазара, различната им структура, различните емитенти и емисии.
2.4.
Рисков профил на инвестициите

Притежателите на акции на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД следва да бъдат запознати с рисковете, съпровождащи неговата дейност и на базата на индивидуалните си цели, инвестиционен хоризонт, толерантност към риск и специфични ограничителни условия да вземат информирано решение за инвестиции в ценни книжа на дружеството.  Изложеното по-долу има за цел да даде ясна представа за рисковете, свързани с инвестиционната стратегия на инвестиционното дружество, и съответно, за инвестициите в него.  

Общата дефиниция за риск е несигурността очаквано събитие или прогноза да се осъществят в действителност.  По отношение на инвестициите, рискът се свързва с възможната разлика между прогнозираната възвръщаемост на вложените средства и реално постигнатата.  Обикновено, по-високата доходност е съпроводена с по-голяма степен на риск. По-долу са разгледани рисковете, свързани с всеки един инструмент, в който инвестира дружеството.  
ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД инвестира в слените инструменти:

1. Ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава - от 30 на сто до 80 на сто от общия обем на активите на инвестиционното дружество, включващи както ценни книжа издадени по вътрешния така и по външния дълг на Република България.

2. Ипотечни облигации, издадени от български банки - до 30 на сто от активите на инвестиционното дружество.

3. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти - до 40 на сто от активите на инвестиционното дружество.

4. Квалифицирани дългови книжа, издадени от местни общини - до 20 на сто от активите на инвестиционното дружество.

5. Чуждестранни дългови ценни книжа, търгувани на международно признати регулирани пазари - до 30 на сто от активите на инвестиционното дружество при спазване на изискванията относно вида и качеството на ценните книжа съгласно чл. 195, ал. 1, т.т. 1-4 и чл. 195, ал. 2 ЗППЦК и в съответствие с решения и указания на надзорния орган.

Минимум 70 на сто от управлявания портфейл е съставен от валутно деноминирани активи, като преобладаващ дял имат активи, деноминирани в ЕВРО.

Инвестициите в дългови инструменти се съпровождат с определени рискове, които оказват влияние върху общия риск на дружеството.  Те се определят в зависимост от специфичните характеристики на отделните видове инвестиционни инструменти и от особеностите на конкретната ценна книга, като могат да се класифицират в четири основни групи – кредитен риск, пазарен риск, лихвен и ликвиден риск.  

Рискове при инвестиране в ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава

ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД инвестира във вътрешен дълг - държавни ценни книжа, емитирани за покриване на бюджетния дифицит и държавни ценни книжа по ЗУНК, както и облигации по външния дълг на  България – еврооблигации, глобални облигации и Брейди облигации.  

· Кредитен риск –При този вид ценни книжа, кредитния риск се измерва с възможността държавата да обяви мораториум върху плащанията по вътрешния и/или външния си дълг. Вероятността от настъпване на това събитие се определя от макроикономическата стабилност и политическа обстановка в страната, които се формират от редица фактори, като режим на управление, политическа структура и принципи, последователна монетарна и фискална политика на правителството, предпоставки за устойчиво развитие на икономиката и благоприятен инвестиционен климат, политика, ориентирана към доближаване на страната към световните стандарти и следване на тенденциите за глобализация, влияние на международни събития и др. 

Държавата като емитент на дълг се ползва с най-голямо доверие от инвеститорите в сравнение с другите издатели на облигации, поради нищожния риск от фалит и изпадане в състояние на невъзможност да обслужва задълженията си.  Кредитният рейтинг на страната обикновено служи като таван при определянето на кредитен рейтинг на местни облигации, т.е. облигации, емитирани от местни дружества и общини рядко получат по-висок рейтинг от този на държавния дълг.  През 2003 година България получи за първи път инвестиционен кредитен рейтинг от “Стандарт енд Пуърс” (BBB- за дългосрочни ценни книжа в местна валута със стабилна перспектива, за краткосрочни – A-3, и с една степен под инвестиционния кредитен рейтинг за дългосрочни инструменти в чужда валута – BB+) и от Японската кредитна рейтингова агенция, която оцени българските дългосрочни книжа в чуждестранна валута с "ВВВ-" със стабилна перспектива.  Очаква се повишение на кредитния ни рейтинг и от международните рейтингови агенции “Фич” и “Муудис”, които в момента дават по-ниски кредитни степени на държавния дълг.

Предстоящото присъединяване към Европейския съюз също генерира очаквания за подобряване на оценката на най-големите рейтингови агенции в дългосрочен план.  Прекият ефект от това ще се изрази в повишаване на цената на емитираните от държавата облигации.

· Пазарен риск
· Държавни ценни книжа – промяната в цената на държавните ценни книжа е в пряка зависимост от лихвената политика на Централната банка, водената от Министерство на финансите фискална политика и цялостното развитие на икономиката.  За държава с валутен борд, каквато е България, лихвените нива до голяма степен зависят от външни фактори, най-вече стабилността и лихвените равнища на валутата-котва, или в случая, европейската единна валута.  Стабилното икономическо развитие на България през последните години съществено намали пазарният риск на ДЦК.  Очакваното присъединяване към ЕС, положителните очаквания за развитие на българската икономика и свързания с това интерес от външни инвеститори предполагат нарастване на цените на ДЦК. 

· Брейди облигации, евро облигации и глобални облигации – в допълнение към горепосочените фактори, облигациите по български държавен дълг, търгувани на международните пазари се влияят и от допълнителни фактори като ценови равнища на Брейди и евро облигации, емитирани от държави със съизмерим с България риск. 

· Лихвен риск – Този риск се определя от лихвената политика на държавата, нейния кредитен рейтинг, развитостта на вътрешния капиталов пазар, състоянието и тенденциите на международните финансови пазари.  Като цяло, лихвените равнища в страната са стабилни с лек тренд към понижаване.  Това е следствие както от високото равнище на ликвидност на българския пазар, така и от тенденция на понижение на лихвените равнища в световен мащаб. 

· Ликвиден риск – Облигациите, емитирани от държавата, са сред най-ликвидните инвестиционни инструменти на българския финансов пазар.  За облигациите по външния дълг се поддържат котировки от водещи международни инвестиционни банки, което прави ликвидния риск на тези инструменти изключително нисък. 

Горепосочените рискове, свързани с инвестициите в облигации, емитирани или гарантирани от българската държава, имат значително влияние върху общия риск на портфейла на Дружеството, тъй като между 30% и 80% от активите на Дружеството ще бъдат инвестирани в този вид инструменти.

Рискове при инвестиране в общински облигации
· Кредитен риск – По принцип, облигациите, емитирани от общините, носят по-малък кредитен риск от корпоративните облигации, но са с по-висок риск от държавните облигации.  Рискът на общинските облигации се определя от общото състояние на икономиката на общината и  успешното управление на инвестиционни проекти.  Тук измерител за риска отново е присвоеният кредитен рейтинг на емитента.  Към момента на издаване на настоящия Проспект в България има издадени общо пет емисии общински облигации – на общините София (емисия еврооблигации), Варна, Свищов, Сливен и Дупница.  Само първите две от тях имат присвоен кредитен рейтинг – община София с рейтинг B+ от “Стандарт енд Пуърс” и Варна – с B2 от “Муудис”, а в последствие повишена на B1. 

Процесът на финансова децентрализация на общините в РБългария, който стартира през 2003 година, ще насочи вниманието на местната власт към по-ефективно използване на източниците на общински приходи, разработването на проекти, повишаващи благосъстоянието на населението и съответно генериращи стабилен паричен ресурс.  Кредитният риск на общинските облигации, обвързани с реализирането на конкретни инвестиционни проекти, в голяма степен се формира от риска при успешното осъществяване на съответните проекти.

· Пазарен риск – при общинските облигации този риск се формира от фактори, подобни на тези при държавните ценни книжа. 

· Лихвен риск – поради по-големия кредитен риск на общинските облигации в сравнение с държавните ценни книжа, обикновено цената на общинските облигации се променя в по-голяма степен при промяна на лихвените равнища в страната.  

· Ликвиден риск – Издадените до момента емисии общински облигации се търгуват на Българска Фондова Борса – София, с изключение на община Варна, като определени банки поддържат постоянни котировки купува/продава за общински облигации.  Въпреки това, до сега тези облигации не се отличават с висока ликвидност, поради липсата на достатъчно развит капиталов пазар в страната.

Рисковете, свързани с инвестициите в общински облигации имат минимално влияние върху общия риск на портфейла на Дружеството, тъй като до 20% от активите на Дружеството ще бъдат инвестирани в този тип инструменти.
Рискове при инвестиране в ипотечни облигации

· Кредитен риск – кредитния риск на ипотечните облигации е свързан с кредитния риск на банката-емитент, както и с обезпечението по ценните книги.  Регулирането на този вид облигации със специален закон определя по-ниското ниво на риск, поради поставянето на определени изисквания към основното и допълващото обезпечение  по отношение на типа имоти, рисковата класификация на отпуснатите кредити, необремененост с тежести, срочност, ликвидност на заместващото обезпечение и др.  

Пазарът на ипотечни облигации се развива сравнително бързо и от октомври 2000 г. има издадени общо единадесет такива емисии от седем банки.  Поради високата степен на гарантираност те се посрещат с интерес от инвеститорите, въпреки по-ниската доходност съпоставено с корпоративните облигации.  

· Пазарен риск – обуславя се от фактори, подобни на тези при държавните ценни книжа.

· Лихвен риск – Ипотечните облигации са свързани с по-висок лихвен риск, отколкото при държавните ценни книжа. В сравнение с обикновените корпоративни облигации, обаче, този риск е по-нисък поради по-малкия кредитен риск.
· Ликвиден риск – Въпреки че пазарът на ипотечни облигации не се отличава с активна търговия, като тази на ДЦК, поради описаните по-горе характеристики, а имено наличие на първокласно обезпечение и специална нормативна база, той крие значителен потенциал за развитие.  Популярността на ипотечните облигации като средство за финансиране на банките нараства, което, в комбинация с тяхната повишена кредитна активност, води до емитиране на нови облигации и увеличава разнообразието на предлаганите възможности за инвестиции.  Очакванията са за подобрена ликвидност в следствие появата на нови емитенти и увеличена капитализация. 

Горепосочените рискове, свързани с инвестициите в ипотечни облигации имат умерено влияние върху общия риск на портфейла на Дружеството, тъй като между 0% и 30% от активите на Дружеството ще бъдат инвестирани в този тип инструменти.

Рискове при инвестиране в корпоративни облигации

Корпоративните облигации започнаха да се използват по-активно като средство на дългово финансиране с приемането на Закона за публично предлагане на ценни книжа в края на 1999 г.  От тогава има издадени над двадесет емисии като максималния обем на една от емисиите е 32 милиона долара.  Очаква се растеж в броя и номиналната стойност на издаваните емисии, подобряване на техните характеристики и съответно повишаване на инвеститорския интерес. 

· Кредитен риск – Кредитният риск, свързан с инвестирането в корпоративни облигации е силно индивидуален в зависимост от емитента, параметрите на конкретната емисия и наличието на обезпечение или гаранция.  За това, подбирането на правилната инвестиция трябва да става въз основа на обективен и задълбочен анализ на дружеството-емитент, индустрията, в която работи и въздействащите му микро и макро фактори.  

· Пазарен риск – обуславя се от същите фактори, както при ДЦК, както и от допълнителни фактори като тенденции в сектора от икономиката, в който оперира емитента и равнище на задлъжнялост на емитента. 

· Лихвен риск – цените на корпоративните облигации са най-чувствителни към промени в лихвените равнища.  Този риск обаче е различен за различните емитенти, и се влияе от фактори като обща задлъжнялост на емитента, зависимост от външно финансиране, тенденции в отрасъла и др.  Инвестиционното дружеството ще инвестира в облигации на качествени емитенти, като инвестиционните мениджъри ще извършват детайлен финансово-кредитен анализ преди вземане на решение за инвестиция. 

· Ликвиден риск – определя се от същите фактори, които определят този риск при ипотечните облигации.

Горепосочените рискове, свързани с инвестициите в корпоративни облигации имат умерено влияние върху общия риск на портфейла на Дружеството, тъй като между 0 и 40% от активите на Дружеството ще бъдат инвестирани в този тип инструменти.

Рискове, свързани с банкови депозити и пари по сметка
· Кредитен риск - Паричните инструменти имат кратък матуритет, което обуславя и ниския им кредитен риск.  Рискът по банковите депозити е съизмерим с краткосрочния риск на банката, страна по депозита.

Горепосочените рискове, свързани с инвестициите в банкови депозити имат умерено влияние върху общия риск на портфейла на Дружеството, тъй като минимум 10% от активите на Дружеството ще бъдат инвестирани в този тип инструменти.

Рискове при инвестиране в облигации, емитирани от чуждестранни емитенти 

· Макроикономически риск – Общия систематичен риск на икономиката на страната, където оперира емитента.  Равнището на макроикономическия риск се определя от рейтинга на страната, даден от международна рейтингова агенция с установена репутация.

· Кредитен риск – Кредитният риск, свързан с инвестиции в чуждестранни дългови ценни книжа е подобен на този при инвестиции в облигации на български емитенти.  
· Пазарен риск – Този риск се определя от цялостното политическо и икономическо развитие на страната емитент или, когато става въпрос за корпоративни облигации, за страната, в която оперира емитента.  Съществена роля за пазарния риск играе и развитието на финансовия пазар, където се търгува съответния инструмент, както и очаканията на инвеститорите за развитието на страната/отрасъла/фирмата. 
· Лихвен риск – Лихвеният риск е свързан с вътрешната монетарна политика на държавата, равнището на лихвите в страната, общото икономическо развитие и състоянието на международните дългови пазари.
· Ликвиден риск – Ликвидният риск зависи от степента на активна търговия с дадената ценна книга.  Тъй като Дружеството ще инвестира в активи, за които има активен вторичен пазар или финансови институции, които са поели задължението да осигурят ликвидност (маркет-мейкъри), този риск ще бъде минимизиран. 

· Валутен риск – Това е рискът от промяна в стойността на ценна книга, чиято деноминация е във валута различна от референтната валута, в следствие промяна в курса между двете валути.  С цел минимизиране на валутния риск инвестиционните мениджъри ще прилагат стандартни техники за хеджиране. 

Влиянието на рисковете, свързани с инвестиции в чуждестранни дългови ценни книжа ще бъде от умерено до значително, предвид максималния дял от 30% на тези инструменти в активите на дружеството. 
2.5.
Исторически данни за дейността на дружеството през 2003 г.
Инвестиционната дейност на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД бе насочена  към осъществяване на поставените инвестиционни цели при следване на активна инвестиционна стратегия и спазване на законовите изисквания и ограниченията относно състава и структурата на активите, определени в устава на дружеството.
а)
Данни за обема, структурата и динамиката на активите на инвестиционното дружество

През септември 2003 година започва формирането на портфейла на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД. Първите направени инвестиции са в държавни ценни книжа като към края на годината портфейлът на дружеството се изменя съществено със закупуването на ипотечни облигации и корпоративни облигации. Обемът на активите на дружеството нараства 30.74% в следствие на увеличението на капитала на дружеството чрез емитирането на нови акции и постигнатата доходност от управлението на активите.

Таблицата представя обема, структурата и динамиката на активите на дружеството към датата на първите изготвени отчети, третото тримесечие и към края на финансовата година.
	Активи
	 
	 
	 

	 
	Към 21 юли 2003 (лв)
	Към 30 септември 2003 (лв)
	Към 31 декември 2003 (лв)

	1. Парични средства
	0
	3,172
	2,766

	2. Банкови депозити
	500,000
	185,804
	211,755

	3. Държавни ценни книжа
	0
	315,286
	269,063

	4. Общински облигации
	0
	0
	0

	5. Ипотечни облигации
	0
	0
	112,467

	6. Корпоративни облигации
	0
	0
	61,549

	7. Чуждестранни инвестиции
	0
	0
	0

	8. Вземания
	0
	0
	1,647

	9. Стойност на активите
	500,000
	504,262
	659,247


Графиката представя разпределението на отделните класове активи към 31 декември 2003 г. Съставът и структура на активите отговарят на законовите ограничения, както и на всички ограничения, описани в Пълния проспект  на дружеството за първично публично предлагане.     
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б)
Данни за структурата на инвестиционния портфейл по отрасли, както и за инвестициите по отделни емитенти в съответните отрасли

Таблицата представя структурата на портфейла на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД по класове активи както и по емитенти към 30 септември и към края на 2003 година. 

	Активи
	 
	 
	 
	 

	 
	Към 30 септември 2003 (лв)
	Процент от активите
	Към 31 декември 2003 (лв)
	Процент от активите

	1. Парични средства
	3,172
	0.63%
	2,766
	0.42%

	2. Банкови депозити
	185,804
	37%
	211,755
	32%

	3. Държавни ценни книжа
	315,286
	63%
	269,063
	41%

	BG2030402114
	51,682
	10%
	 
	 

	BG2030301118
	55,990
	11%
	 
	 

	BG2040102217
	55,190
	11%
	 
	 

	BG2040203213
	102,619
	20%
	 
	 

	BG2030203116
	49,805
	10%
	50,836
	8%

	BG2040099223
	 
	 
	122,151
	19%

	BG2009794228
	 
	 
	96,076
	15%

	4. Ипотечни облигации
	0
	0%
	112,467
	17%

	BG2100004030
	 
	 
	52,343
	8%

	BG2100004022
	 
	 
	20,624
	3%

	BG2100011035
	 
	 
	19,687
	3%

	BG2100005037
	 
	 
	19,812
	3%

	5. Корпоративни облигации
	0
	0%
	61,549
	9%

	BG2100003016
	 
	 
	21,045
	3%

	BG2100006035
	 
	 
	20,468
	3%

	BG2100007033
	 
	 
	20,035
	3%

	6. Вземания
	0
	0%
	1,647
	0.25%

	7. Стойност на активите
	504,262
	100%
	659,247
	100%


в)
Основна финансова информация

На 17 ноември стартира публичното предлагане на акции на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД и изчисляването на НСА, НСА на акция, емисионна стойност и цена на обратно изкупуване. 

 
Таблицата представя основна финансова информация за резултатите от дейността на дружеството за 2003 година като за начало е приета датата 17 ноември 2003 година. 

	Финансова информация
	Към 17 ноември 2003 г. 
	Към 31 декември 2003 г.

	 
	(лв)
	(лв)

	Нетна стойност на активите на една акция в началото на периода
	200.78
	 

	Доходи от инвестиционни сделки на една акция:
	 
	 

	Нетна печалба от инвестиции 
	 
	1.71

	Нетна печалба от ценни книжа
	 
	5.86

	Общо салдо от инвестиционните сделки
	 
	7.57

	Дивиденти и други разпределения за акция:
	 
	 

	Дивиденти от нетната печалба от инвестиции
	 
	0

	Разпределения от капиталовата печалба
	 
	0

	Общо дивиденти и разпределения
	 
	0

	Нетна стойност на активите на една акция в края на периода
	 
	205.97

	Обща възвръщаемост на една акция
	 
	2.58%

	Допълнителни данни:
	 
	 

	Общо нетни активи в края на периода
	 
	657,264

	Съотношение на разходите към средната стойност на нетните активи
	 
	1.65%

	Съотношение на нетната печалба към средната стойност на нетните активи
	 
	2.98%

	Оборот на портфейла в процент
	 
	223.46%




Нетната печалба от инвестиции на една акция е в размер на 1.71 лева, а нетната печалба от ценни книжа на акция е в размер на 5.86 лева. Тези показатели отчитат  съответно нетната печалба от приходите от лихви и нетната печалба (реализирана и нереализирана) от промяната в цената на ценните книжа. Последната представлява 77% от общото салдо (резултат) от инвестиционните сделки на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД. Общата възвръщаемост на една акция за периода от стартирането на публичното предлагане до края на 2003 година е в размер на 2.58%. Съотношението на разходите към средната стойност на нетните активи е 1.65%, а съотношението на нетната печалба към средната стойност на нетните активи е 2.98%, което представлява нетната печалба за периода от 31 юли когато са изготвени първите отчети до 31 декември 2003 година. Оборотът на портфейла e 223.46%. Този показател отчита съотношението на оборотите от продажба на ценни книжа спрямо общо активите на Дружеството.

г)
Минимална, максимална и среднопретеглена емисионна стойност и цена на обратно изкупуване 

Минималните емисионна стойност и цена на обратно изкупуване са изчислени на 17 ноември 2003 година, а максималните на 31 декември 2003 година. Среднопретеглената емисионна стойност и цена на обратно изкупуване за периода 17 ноември – 31 декември 2003 година са съответно 203.52 лева и 202.92 лева.  

	Към 12 декември 2003 г.
	Емисионна стойност (лв)
	Цена на обратно изкупуване (лв)

	Минимална 
	201.09
	200.48

	Максимална
	206.28
	205.66

	Среднопретеглена
	203.52
	202.92


Графиката представя седмичното нарастване на емисионната стойност и цената на обратно изкупуване за периода на изчисляването им през 2003 година. 
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д)
Брой акции в обращение към края на годината, както и брой на емитирани, продадени и обратно изкупени акции

За периода на публичното предлагане на акции на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД са емитирани 691 броя акции, няма обратно изкупени акции и общият брой акции в обращение към 2003 година е 3 191, включващ и акциите на учредителите на ИД “Ти Би Ай Eвробонд” АД.

	Брой на емитирани акции
	691

	Брой на обратно изкупени акции
	0

	Брой акции в обращение към края на годината
	3,191


Важна информация за инвеститорите в ценни книжа
Стойността на акциите на инвестиционното дружество и доходът от тях могат да се понижат. Печалбата не е гарантирана и инвеститорите поемат риска да не възстановят инвестициите си в пълния им размер. Инвестициите в инвестиционното дружество не са гарантирани от гаранционен фонд и предходните резултати от дейността нямат връзка с бъдещите резултати на инвестиционното дружество.

2.6.
Характеристика на типичния инвеститор, към когото е насочена дейността на инвестиционното дружество.

Инвестицията в акции на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД е предназначена основно за индивидуални инвеститори, които търсят алтернатива на банковите депозити и са готови да поемат малък до умерен риск срещу възможността да получат по-висока доходност. Типичният инвеститор в ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД е лице, което търси увеличаване в реално изражение на средствата си в дългосрочен план като едновременно с това при нужда от средства може да се възползва от ликвидността на инвестицията си в акции на Дружеството. 

Инвестицията в акции на Дружетсвото е подходяща и за институционални инвеститори, които следват консервативна политика при управление на средствата си и имат дългосрочен инвестиционен хоризонт. Влагането на средства в ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД е подходящо и за корпоративни инвеститори,  които временно или в краткосрочен план разполагат със свободни парични средства, тъй като могат да се възползват от доходност по-висока от банковите депозити и същевременно от ликвидността на инвестицията. 

3.
ИКОНОМИЧЕСКА ИНФОРМАЦИЯ

3.1.
Данъчен режим

Съгласно чл. 34, ал. 5 от Закона за корпоративното подоходно облагане (ЗКПО) и чл. 12, ал. 1, т. 15 от Закона за облагане на доходите на физическите лица (ЗОДФЛ), не се облагат с данък доходите, получени от местни и чуждестранни физически и юридически лица от сделки с акции, извършени на български регулиран пазар на ценни книжа. Това е в сила и за доходите от сделки с акции на инвестиционните дружества на регулиран пазар, както и при продажбата/обратното изкупуване от инвестиционното дружество. 

Съгласно чл. 34, ал. 1 от ЗКПО, дивидентите от акции на дружеството, получени от местни физически и юридически лица и чуждестранни лица, се облагат с 15 на сто данък при източника, който е окончателен.

Съгласно чл. 23 от ЗКПО, финансовият резултат на местните юридически лица и неперсонифицирани дружества, се намалява с дивидентите, получени в резултат на разпределение на печалбата от местни лица.

3.2.
Такси (комисиони) при покупка и продажба на акции


Разходите по емитиране и по обратно изкупуване са равни на 0.15% от нетната стойност на активите на акция и са включени в обявяваните всеки работен ден емисионна стойност и цена на обратно изкупуване. Не съществуват други такси (комисиони) при покупка и продажба на акциите на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД.
3.3.
Други възможни разходи


Инвеститорите не заплащат други разходи във връзка с инвестирането в акции на Дружеството.


ИД “ТИ Би Ай Евробонд” АД заплаща такси, комисионни и възнаграждение на банката депозитар, инвестиционния посредник и управляващото дружесто. Възнаграждението на УД се определя в размер на 1.80 на сто от средната годишна нетна стойност на активите на дружеството. Таксите и комисионите, изплащани на банката депозитар и инвестиционния посредник са определени в конкретния договор и зависят от извършените операции и предоставени услуги от тях. Дружеството ежедневно начислява разходите за банката депозитар, управляващото дружество и инвестиционния посредник. Съгласно чл. 171 ЗППЦК, всички разходи, свързани с дейността на дружеството не могат да надвишават 5% от средната годишна нетна стойност на активите му.
4.
ТЪРГОВСКА ИНФОРМАЦИЯ

4.1.
Условия и ред за покупка и продажба на акции

ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД, освен в случаите на временно спиране на обратното изкупуване, постоянно предлага акциите си на инвеститорите по емисионна стойност и ги изкупува обратно по цена на обратно изкупуване. Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване се основават на нетната стойност на активите на акция, изчислени и обявени съгласно метода, описан в пълния проспект на Дружеството. 

УД “Ти Би Ай Асет Мениджмънт” ЕАД продава и изкупува обратно акциите на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД от името и за сметка на инвестиционното дружество. Инвеститорите записват и продават акции на осигурените гишета (офиси) от УД “Ти Би Ай Асет Мениджмънт” ЕАД като за целта извършват следните действия: 

· подават поръчка за покупка на акции или обратно изкупуване, съдържаща реквизитите съгласно Наредбата за изискванията към дейността на инвестиционните дружества, лично, чрез пълномощник или лицензиран инвестиционен посредник или банка. Поръчка за покупка и обратно изкупуване на акции може да се получи на гишетата. 

· превеждат по банков път сумата срещу записаните акции в специалната сметка  № 1010794620, в ОББ АД, банков код: 20092003, открита от ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД или я внасят на гишетата на управляващото дружество. 

· в случай, че подават поръчка чрез пълномощник, последният е необходимо да представи и нотариално заверено пълномощно, даващо право за извършване на управителни и разпоредителни действия с ценни книжа и декларация, че не извършва по занятие сделки с ценни книжа. Тези изисквания не се прилагат, когато заявката се подава чрез инвестиционен посредник.  

Поръчки за покупка и обратно изкупуване на акции се приемат всеки работен ден между 9:00 и 16:00 часа на гишетата на управляващото дружество. Поръчките за покупка и обратно изкупуване на акции на инвестиционно дружество от отворен тип се изпълняват на следващия работен ден, но не по-късно от 7 дни от датата на подаване на поръчката.
Поръчката за покупка и обратно изкупуване се изпълнява по цена на акция, определена за деня, следващ датата на подаване на поръчката. Поръчката за покупка се изпълнява до размера на внесената от инвеститора сума, разделена на определената емисионната стойност на една акция като броят на закупените акции се закръглява към по-малкото цяло число. Остатъкът от внесената сума се възстановява на инвеститора в 3-дневен срок от датата на изпълнение на поръчката по указана банкова сметка или в брой на гишетата на управляващото дружество. Дължимата сума от обратно изкупените акции се изплаща на инвеститора в същия срок и начин.
Управляващото дружество изпраща в срок до 5 работни дни на лицето, дало поръчката, писмено потвърждение за изпълнението й.

4.2.
Условия и ред за разпределяне и изплащане на дивиденти

Дивиденти се разпределят по решение на Общото събрание на Дружеството. Право на дивидент имат лицата, вписани като акционери на Дружеството на 14-тия ден след датата на провеждане на Общото събрание, на което е взето решение за разпределение на дивидент.  Дивидентът се изплаща в срок от 3 месеца след датата на Общото събрание. Акционерите могат да получат дивидент на гишетата, осигурени от управляващото дружество. 

4.3.
Честота, място и начин за публикуване или оповестяване на информация за емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на акциите.

Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на акциите се изчислява всеки работен ден към 16:00 часа и се обявява:

· във в. “Пари” на следващия работен ден; 
· в Интернет страницата на управляващото дружество – www.tbiam.bg;
· в КФН до края на работния ден;
· на гишетата на управляващото дружество – в 9:00 часа на следващия работен ден. 
5.
ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ

5.1.
Пълният проспект, както и годишните и тримесечни отчети на инвестиционното дружество, могат да бъдат получени от инвеститорите безплатно.

5.2.
Надзорна държавна институция

Надзорна държавна институция на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД е Комисията за финансов надзор.
5.3.
Информация за мястото, времето и начина, по който може да бъде получена допълнителна информация

Този проспект, както и допълнителна информация могат да се получат:

1. на адреса на УД “Ти Би Ай Асет Мениджмънт” ЕАД, ул. Дунав 5, София 1000, тел. (02) 937 50 24 всеки работен ден от 9:00 до 18:00. Лице за контакти: Камен Димитров. 

2. на адреса на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД, ул. Дунав 5, София 1000, тел. (02) 980 8120 всеки работен ден от 9:00 до 18:00. Лице за контакти: Йонета Косева.

Проспектът е достъпен и на Интернет адрес: www./tbiam.bg/tbieuro.
5.4.
Дата на публикуване на проспекта

Проспектът на ИД “Ти Би Ай Евробонд” АД е публикуван на 7 ноември 2003 г. в бр. 98 на Държавен вестник и на 10 ноември 2003 г. във вестник “Пари”.
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