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ДАННИ ЗА ИД "АДВАНС ИНВЕСТ" АД 
 

Наименование: ИД “Адванс Инвест" АД 
Седалище и адрес на управление: Република България, гр. София, община Столична, район 
Възраждане, бул. “Хр. Ботев” No57 
Телефон / факс: (+359 2)  4008 300   
E-mail: AdvanceInvest@karoll.bg  
Електронна страница: www.AdvanceInvest.bg 
Тип на инвестиционното дружество: Инвестиционно дружество от отворен тип 
Дата на учредяване: ИД “Адванс Инвест" АД е учредено с решение на Учредителното 
събрание на 06 октомври 2003 г.  
Срок на съществуване: дружеството не е ограничено със срок на съществуване 
 
 
ДАННИ ЗА УПРАВЛЯВАЩОТО ДРУЖЕСТВО 

 
Наименование: "Карол Капитал Мениджмънт" ЕАД 
Седалище и адрес на управление: Република България, град София, Община Столична, район 
“Възраждане”, бул. “Хр. Ботев”, N 57  
Телефон / факс: (+359 2)  4008 300   
Е-mail: KCM@karoll.net 
Електронна страница: www.karoll.bg 
Срок: Дружеството не е ограничено със срок на съществуване 
Дата на учредяване: 21 април 2003 г. 
Номер и дата на разрешението, издадено от КФН: № 328-УД от 21 август 2003г,  
прелицензирано с лиценз № 11-УД / 16.02.2006г. 
 
 
  
ДАННИ ЗА БАНКАТА ДЕПОЗИТАР 
 
Наименование: ЮРОБАНК И Еф Джи България АД (Българска Пощенска Банка АД)  
Седалище: гр. София 1048, бул. Цар Освободител 14  
Адрес на управление: София 1048, бул. Цар Освободител 14 
Телефон за контакт: (+359 2)  8166 000 
Факс: (+359 2)  988 81 10 
Е-mail: contact@postbank.bg 
Електронна страница: www.postbank.bg 
 
 
 
ДАННИ ЗА ОДИТОРИТЕ 
 
Наименование на одиторско предприятие: "ДЕЛОЙТ ОДИТ"ООД 
Седалище и адрес на управление: гр. София, бул. “Ал. Стамболийски” 103 
Отговорен съдружник за извършване на одита: Силвия Пенева 
Телефон за контакт: (+359 2) 802 3300 
Интернет страница: www.deloitte.bg 
Е-mail: speneva@deloitteCE.com 
 
 
 



 2

 
ИНВЕСТИЦИОННА ИНФОРМАЦИЯ 
 
 КРАТКО ОПИСАНИЕ НА ИНВЕСТИЦИОННИТЕ ЦЕЛИ НА ДРУЖЕСТВОТО 

 
 Основна цел на инвестиционното дружество е да осигури на своите акционери нарастване на 
стойността на инвестицииите им чрез реализиране на капиталова печалба при умерен до висок 
риск в дългосрочен план. Активното управление на инвестиционния портфейл на дружеството е в 
основата на стратегията за постигане на очакваната доходност, като ще се селектират финансови 
инструменти с потенциал на растеж на цените им, определен по фундаментални и технически 
параметри. ИД “Адванс Инвест" АД възнамерява да постигне тези цели като фокусира 
инвестициите си в акции на български, румънски и др. източноевропейски компании.  
  
 Дружеството може да инвестира в следните видове активи разрешени от Закона за публично 
предлагане на ценни книжа и съответните наредби: 

�x�� Акции, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България и в 
държави членки на ЕС 

�x�� Чуждестранни акции, приети за търговия на регулиран пазар в държава извън ЕС, който е 
включен в списък, одобрен от заместник-председателя или предвиден в устава на 
дружеството 

�x�� Български облигации и инструменти на паричния пазар, приети за търговия на 
регулиран пазар на ценни книжа в Република България и в държави членки на ЕС 

�x�� Чуждестранни облигации, приети за търгувия на международно признати и ликвидни 
регулирани пазари на ценни книжа в чужбина 

�x�� Наскоро издадени ценни книжа, условията на емисията, които включват поемане на 
задължение да се иска допускане и да бъдат допуснати в срок не по-дълъг от една година от 
издаването им за търговия на официален пазар на фондова борса или друг регулиран пазар, 
включен в списък, одобрен от заместник-председателя, или е предвиден в устава на 
дружеството 

�x�� Акции/дялове на колективни инвестиционни схеми, получили разрешение за 
извършване на дейност съгласно Директива 85/611/ЕИО на ЕС и на други колективни 
инвестиционни схеми които отговарят на законовите изисквания 

�x�� Деривативни финансови инструменти, включително еквивалентни на тях инструменти, 
задълженията по които могат да бъдат изпълнени чрез парично плащане, търгувани на 
регулирани пазари и  деривативни финансови инструменти, търгувани на извънборсови 
пазари, които отговарят на законовите изисквания 

�x�� Парични средства в каса, вземания по безсрочни или със срок до 3 мес. банкови влогове 
или ценни книжа или други платежни средства, определни с Наредба 

�x�� Други ценни книжа извън горепосочените при спазване на законовите ограничения 
�x�� Движими вещи и недвижими имоти само доколкото това е от съществено 

значение за прякото осъществяване на неговата дейност 
 

 
 ИНВЕСТИЦИОННА ПОЛИТИКА И КРАТКА ОЦЕНКА НА РИСКОВИЯ ПРОФИЛ 
НА ИНВЕСТИЦИИТЕ 
 
 За постигането на инвестиционните си цели ИД "Адванс Инвест" АД прилага модела на 
активно управление на портфейла от ценни книжа в зависимост от пазарната конюнктура, като ще 
се селектират финансови инструменти с потенциал на растеж на цените им, определен по 
фундаментални и технически параметри. Фондът възнамерява да постигне тези цели като фокусира 
инвестициите си в акции на български, румънски и др. източноевропейски компании. Основният 
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критерий по който ще бъдат подбирани активите е наличие на подцененост (undervalued stocks) или 
потенциал за растеж по-висок от този на икономиката (growth stocks). Като инструмент с подобни 
характеристики могат да се посочат акциите на български и чуждестранни компании, в които ще 
бъдат вложени и основната част от набраните средства. Ще се подбират акции на дружества, които 
са водещи в своя бранш, имат нарастващ пазарен дял, управлявани са професионално и в интерес 
на всички акционери и чиито приходи и печалби нарастват значително и се очаква този ръст да 
продължи и в бъдеще. За България книжата, които отговарят на стратегията на фонда са 
включените в официалните индекси на “БФБ – София” – СОФИКС и БГ40, както и акции на други 
дружества със сравнително висока ликвидност, притежаващи висок потенциал за растеж (т.е. 
акции на растежа) или перспективни фундаментални характеристики, индикиращи подцененост 
(т.е. акции с подценена стойност). В Румъния дружеството може да инвестира в акции, които са 
компоненти на индекса BET, както и други по-малки такива, търгувани на сегмента RASDAQ. По 
отношение на другите международни пазари удачни за фонда могат да бъдат някои от акциите, 
включени в индексите на страни-членки на ЕС или такива, които са одобрени от Заместник 
председателя на Комисията по финансов надзор, ръководещ управление “Надзор на 
инвестиционната дейност”, както и други по-малки акции с перспективни фундаментални 
характеристики. 

Друг критерий, който е следствие на избрания модел за активно управление  на портфейла е 
изискването активите да са със сравнително висока ликвидност, т.е. да могат да бъдат реализирани 
във всеки един момент без значителни загуби. За целта активите трябва да са активно търгувани на 
регулиран пазар в обеми, които дават достатъчно представителна оценка за справедливата им 
стойност.  
 Не на последно място инструментите ще бъдат подбирани така, че инвестиционния портфейл 
на дружеството да е оптимално диверсифициран по отношение на брой инструменти, размер и 
отрасъл на емитентите, така че доколкото е възможно да се редуцира риска от неблагоприятни 
движения на цените на финансовите пазари. По отношение на отрасловата структура, конкретното 
разпределение на инвестициите ще зависи от анализа и очакванията ни за текущото състояние на 
съответния сектор и компаниите в него. Следователно по-големи тегла в инвестиционния портфейл 
на ИД "Адванс Инвест" ще се дават на акции от компании и сектори, за които прогнозите за 
развитие са най-благоприятни и оттам очакваната възвръщаемост под формата на ръст на 
пазарните цени на тези акции е най-висока. Въпреки фокусирането на фонда в акции, активното 
управление на портфейла изисква в периоди на очакван пазарен спад, по-голяма от нормално част 
от набраните средства да бъде насочена към парични средства, облигации и други по-
консервативни инструменти. 
 

Структура на активите на инвестиционното дружество: 

Видове активи 

Дял (%) 
спрямо 
общите 
активи  

Акции, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България и в държави 
членки на ЕС 

до 80% 

Чуждестранни акции, приети за търговия на регулиран пазар в държава извън ЕС, който е включен в 
списък, одобрен от заместник-председателя или предвиден в устава на дружеството 

до 50% 

Български облигации и инструменти на паричния пазар, приети за търговия на регулиран пазар на
ценни книжа в Република България и в държави членки на ЕС 

до 50% 

Чуждестранни облигации, приети за търгувия на международно признати и ликвидни регулирани 
пазари на ценни книжа в чужбина 

до 30% 

Наскоро издадени ценни книжа, условията на емисията, които включват поемане на задължение да се 
иска допускане и да бъдат допуснати в срок не по-дълъг от една година от издаването им за търговия на 
официален пазар на фондова борса или друг регулиран пазар, включен в списък, одобрен от заместник-
председателя, или е предвиден в устава на дружеството 

до 30% 
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Акции/Дялове на колективни инвестиционни схеми, получили разрешение за извършване на дейност 
съгласно Директива 85/611/ЕИО на ЕС и на други колективни инвестиционни схеми които отговарят на 
законовите изисквания 

до 30% 

Деривативни финансови инструменти, включително еквивалентни на тях инструменти, задълженията 
по които могат да бъдат изпълнени чрез парично плащане, търгувани на регулирани пазари и
деривативни финансови инструменти, търгувани на извънборсови пазари, които отговарят на законовите 
изисквания 

съобразно 
законовите 

ограничения 
 

Ценни книжа извън горепосочените до 10% 
Парични средства в каса, вземания по безсрочни или със срок до 3 мес. банкови влогове или ценни 
книжа или други платежни средства, определни с Наредба 

съобразно 
законовите 

ограничения 
 

Инвестицията в акции на ИД "Адванс Инвест" има редица предимства, обаче не е безрискова. 
Тя носи всички рискове, присъщи за ценните книжа на инвестиционните дружества и не е 
гарантирана по никакъв начин от държавата или някакъв друг гаранционен фонд. Акционерите в 
инвестиционното дружество могат да загубят вложените в дружеството средства, ако пазарната 
цена на закупените от него активи спадне значително. Следва и да се има предвид, че съгласно 
описаната по-горе инвестиционна стратегия дружеството възнамерява да инвестира по-голямата 
част от набраните средства в акции на български и др. източноевропейски дружества. За 
инвестицията в акции обикновено се приема, че е по-рискова от закупуването на държавни ценни 
книжа или корпоративни или общински облигации и в този смисъл може да се приеме, че рискът за 
акционерите в ИД “Адванс Инвест” е по-голям от този на акционерите в инвестиционни дружества 
с фокус в ДЦК и други дългови инструменти. Този риск ще бъде ограничен за сметка на широка 
диверсификация на портфейла и професионален подбор на акциите, които ще го формират, но при 
една значителна негативна промяна на цените на акциите на фондовия пазар, може да се очаква, че 
и стойността на акциите на инвестиционното дружество ще намалее. Акционерите могат да следят 
периодично предоставяната информация за пазарното и финансовото представяне на ИД "Адванс 
Инвест", за да могат да вземат обосновано инвестиционно решение.  
 
Очаквани рискове, свързани с инвестиционния портфейл и методи за тяхното управление: 
 

- Пазарен риск - възможността да се реализират загуби поради неблагоприятни изменения в 
цените на ценни книжа, пазарните лихвени проценти, валутни курсове и други. Компонентите на 
пазарния риск са:  

�x�� лихвен риск - рискът от намаляване на стойността на инвестицията в дадена ценна 
книга поради изменение на нивото на лихвените проценти. Управляващото дружество 
измерва лихвения риск чрез изчисляването на дюрация. Дюрацията е основната мярка 
за чувствителността на дадена ценна книга към изменението на нивото на лихвените 
проценти. УД използва метода на модифицираната дюрация, за да измери лихвения 
риск, свързан с всяка ценна книга, базирана на лихвен процент като облигации, лихвени 
суапи, фючърси, базирани на лихвени проценти, и фючърси, базирани на облигации. 

�x�� валутен риск - рискът от намаляване на стойността на инвестицията в дадена ценна 
книга  или депозит, деноминирани във валута, различна от лев и евро, поради 
изменение на курса на обмяна между тази валута  и лева или евро. Валутният риск се 
измерва чрез използване на историческата волатилност на курса на съответната валута 
към лева или еврото спрямо нетната валутна експозиция. 

�x�� ценови риск, свързан с инвестиции в акции или други дялови ценни книжа - рискът от 
намаляване на стойността на инвестицията в дадена ценна книга при неблагоприятни 
промени на нивата на пазарните цени. Управляващото дружестство измерва ценовия 
риск, свързан с инвестиции в акции чрез проследяване на историческа волатилност, 
измерена  чрез стандартно отклонение или изчисляване на β-коефициента към 
индексите на съответните пазари. 
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- Кредитен риск – възможността от намаляване на стойността на позицията в един финансов 

инструмент при неочаквани събития от кредитен характер свързани с емитентите на финансови 
инструменти, насрещната страна по борсови и извънборсови сделки, както и държавите в които те 
извършват дейност. Наблюдават се три типа кредитен риск:  

�x�� контрагентен риск е рискът от неизпълнение на задълженията от насрещната страна по 
извънборсови сделки. 

�x�� сетълмент риск е рискът, възникващ от възможността взаимните фондове да не 
получат насрещни парични средства или финансови инструменти от контрагент на 
датата на сетълмент, след като те са изпълнили задълженията по дадени сделки към 
този контрагент. Управляващото дружество измерва този риск чрез стойността на 
всички неприключили сделки с една насрещна страна като процент от стойността на 
управлявания портфейл. Не се включват сделките сключени при условие на сетълмент 
DVP (доставка срещу плащане) и на пазари с  функциониращ клирингов механизъм. 

�x�� инвестиционен кредитен риск е рискът от намаляване на стойността на инвестицията в 
дадена дългова ценна книга поради кредитно събитие при емитента на този 
инструмент. Кредитно събитие включва обявяване в несъстоятелност, 
неплатежоспособност, съществена промяна в капиталовата структура, намаляване на 
кредитния рейтинг и др.  

Лимитите за сделки и нивата на риск, свързани с кредитния риск, се одобряват и 
преразглеждат на тримесечие от Съвета на директорите на Управляващото дружество по 
предложение на звеното за управление на риск.  

 
- Операционен риск – възможността да се реализират загуби, свързани с грешки или 

несъвършенства в системата на организация, недостатъчно квалифициран персонал, 
неблагоприятни външни събития от нефинансов характер, включително и правен риск. 
Операционните рискове са вътрешни - свързани с организацията на работата на управляващото 
дружество във връзка с управлението на ИД “Адванс Инвест” и външни - свързани с 
макроикономически, политически и други фактори, които оказват и/или могат да окажат влияние 
върху дейността на управляващото дружество във връзка с управлението на фонда. Вътрешните от 
своя страна включват рискове, свързани с персонала и технологични рискове, а външните – риск на 
обкръжаващата среда и риск от физическо вмешателство. Оценката на оперативните рискове, 
свързани с дейността на ИД “Адванс Инвест” се извършва от Звеното за вътрешен контрол.  

 
- Ликвиден риск – рискът, проявяващ се във възможността от загуби от наложителни 

продажби на активи при неблагоприятни пазарни условия за посрещане на неочаквано възникнали 
краткосрочни задължения.  

 
- Риск от концентрация – възможността от загуба поради неправилна диверсификация на 

експозиции към клиенти, групи свързани клиенти, клиенти от един и същ икономически отрасъл, 
географска област или възникнал от една и съща дейност, което може да причини значителни 
загуби, както и рискът, свързан с големи непреки кредитни експозиции. 
 
СТОЙНОСТТА НА АКЦИИТЕ НА ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” И ДОХОДЪТ ОТ ТЯХ МОГАТ 
ДА СЕ ПОНИЖАТ, ПЕЧАЛБАТА НЕ Е ГАРАНТИРАНА И ИНВЕСТИТОРИТЕ ПОЕМАТ 
РИСКА ДА НЕ ВЪЗСТАНОВЯТ ИНВЕСТИЦИИТЕ СИ В ПЪЛНИЯ ИМ РАЗМЕР. 
ИНВЕСТИЦИИТЕ В ИНВЕСТИЦИОННОТО ДРУЖЕСТВО НЕ СА ГАРАНТИРАНИ ОТ 
ГАРАНЦИОНЕН ФОНД, СЪЗДАДЕН ОТ ДЪРЖАВАТА ИЛИ С ДРУГ ВИД ГАРАНЦИЯ. 
ПРЕДХОДНИ РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА НЯМАТ ВРЪЗКА С БЪДЕЩИТЕ 
РЕЗУЛТАТИ НА ИНВЕСТИЦИОННОТО ДРУЖЕСТВО. 
 



 6

 
 
 ОПИСАНИЕ НА ИНВЕСТИЦИОННАТА ДЕЙНОСТ НА ДРУЖЕСТВОТО  

 
 От създаването на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД до момента инвестиционната му дейност се 
осъществява в съответствие с основната му цел залегнала в устава, а именно да осигури на своите 
акционери нарастване на стойността на инвестицииите им чрез реализиране на капиталова печалба 
при умерен до висок риск. Активното управление на инвестиционния портфейл на дружеството е в 
основата на стратегията за постигане на доходност, като се селектират финансови инструменти с 
висок потенциал на растеж на цените им, определен по фундаментални и технически параметри. За 
тази цел ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД фокусира основната част от инвестициите си в акции на 
български и румънски емитенти. При реализиране на инвестиционната си дейност, дружеството 
спазва изискването за адекватна ликвидност на активите си, която да позволи евентуалното бързо 
ликвидиране на определени портфейлни позиции, както и да гарантира своевременното 
изпълнение на заявките за обратно изкупуване на акции на гише. 

 През първите 3 години от съществуването на Адванс Инвест, съобразно 
възприетата инвестиционната политика, водещо тегло в инвестиционния портфейл заемат акциите, 
емитирани от български дружества. С цел намаляване риска за акционерите от пазарен спад и 
постигане на известна степен на балансираност, в определени моменти фондът поддържаше и 
известен дял на облигации в портфейла. През 2006 г. в портфейла на фонда попадат както 
български акции, така вече и румънски акции, като в края на годината те заемат по-осезаем дял от 
активите. Резултатите по години са както следва - 2004г: +38.0%, 2005г: +32.6%, 2006г: +31.2%, 
като през почти всички периоди те са по-високи от избрания бенчмарк за сравнение, при съответно 
по-ниски нива на риск измерени чрез показателя стандартно отклонение. 2007 бе най-силната 
година за фонда от създаването му, като реализираната доходност достигна рекордните +55.4%, 
при риск (стандартно отклонение) от 14.3%.  

Изминалата 2008г. се характеризираше с крайно негативната пазарна конюнктура в 
следствие на глобалната финансова криза, силно засегнала и регионалните капиталови пазари. Така 
2008г. бе първата година в историята на фонда с реализирана отрицателна доходност. В резултат 
на огромните ценови спадове на много от позициите в инвестиционния портфейл, Адванс Инвест 
регистрира отрицателна годишна доходност за пръв път от създаването му в размер на – 66.6% 
(изменение на нетната стойност на активите на една акция от 3.7297 лв. до 1.2467 лв. за годината). 
Заради по-консервативната си стратегия през 2008г. спадът все пак е по-малък от този на 
бенчмарка SOFIBET – 75.9% (отразяващ движението на основният индекс на Българска Фондова 
Борса – СОФИКС и основният индекс на Букурещката Фондова Борса – БЕТ). Отделно на това 
резултатът на фонда бе реализиран при поемане на значително по-нисък риск от бенчмарка 
(стандартно отклонение от 22.1% за Фонда при 31.1% за бенчмарка). 

В тези брутални пазарни условия АДВАНС ИНВЕСТ заложи на възможно по-
консервативна стратегия – в по-голямата част от времето теглото на паричните средства бе около и 
над 20% (27% в края на год.), облигациите над 7%, а дела на дефанзивните акции – представители 
на нециклични сектори – бе повишен (въпреки, че последното до голяма степен не оказа търсената 
защита на портфейла). В следствие на редуциране и ликвидиране на редица позиции в портфейла, 
българските акции заемат около 54% от активите (при над 60% година по-рано), а делът на 
Румъния в края на годината се свива до 10.6% (при над 15% в нач на год.). Секторното 
разпределение към края на периода отрежда най-голямо тегло на сектора финанси и недвижимости 
(АДСИЦ, рисков капитал, банки и застрахователни компании) – 26.9% от активите; 
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индустриалните компании (холдинги, румънските SIF, химически, строителни и др.) - над 17% 
тегло; нециклични потребителски стоки (търговия с хранителни продукти) - близо 12%. В огромна 
степен, с много малко изключения, сделките за портфейла на фонда през годината бяха продажби с 
цел осигуряване на ликвидност, повишаване дела на паричните средства и редуциране на 
считаните за най-уязвими на спад позиции. 
 
 
 

АКТИВИ 
31.12.2006 

(в лева) 
% от 

актива 
31.12.2007 
(в лева) 

% от 
актива 

31.12.2008 
(в лева) 

% от 
актива 

Акции 24 477 867 72.65% 44 890 140 76.04% 6 919 741 64.98% 
Облигации 2 020 572 6.00% 1 745 705 2.96% 772 323 7.25% 
Права в акции 41 620 0.12% 23 142 0.04% 147 0.00% 
Парични средства в каса, разпл. 
с-ки и банкови депозити с 
падеж до 90 дни 7 112 408 21.11% 10 432 563 17.67% 2 873 543 26.98% 
Нематериални активи 2 475 0.01% 1815 0.00% 1 155 0.01% 
Вземания и други 38 420 0.11% 1939541 3.29% 81 768 0.77% 
СУМА НА АКТИВА 33 693 362 100.00% 59 032 906 100.00% 10 648 677 100.00% 

 
 
 
 

 
Структура на активите на ИД АДВАНС ИНВЕСТ АД към 31.12.2008г. 
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ПОКАЗАТЕЛ 

Стойност 
към 

31.12.2006г. 

Стойност 
към 

31.12..2007г. 

Стойност 
към 

31.12..2008г. 
Минимална емисионна стойност 1.84 2.4125 1.2311 
Максимална емисионна стойност 2.4026 4.1573 3.7528 
Минимална цена на обратно изкупуване 1.81 2.3763 1.2311 
Максимална  цена на обратно изкупуване 2.3666 4.0959 3.6973 
Среднопретеглена  цена на обратно изкупуване 1.9963 3.2128 2.4487 
Среднопретеглена емисионна стойност на една 
акция при поръчки до 100 000 лв. 2.0273 3.2615 2.4854 
Среднопретеглена емисионна стойност на една 
акция при поръчки от 100 000.01 до 500 000 лв.   2.4732 
Среднопретеглена емисионна стойност на една 
акция при поръчки от 500 000.01 до 1 000 000лв.   2.4609 
Среднопретеглена емисионна стойност на една 
акция при поръчки над 1 000 000 лв.   2.4487 

 
 
 

Процентно изменение на цената на ИД Адванс Инвест спрямо бенчмарка SOFIBET* 
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 ХАРАКТЕРИСТИКА НА ТИПИЧНИЯ ИНВЕСТИТОР, КЪМ КОГОТО Е 
НАСОЧЕНА ДЕЙНОСТТА НА ИНВЕСТИЦИОННОТО ДРУЖЕСТВО 
 

 Политиката на ИД "Адванс Инвест" АД предполага фокусиране на инвестициите в акции, 
което означава, че дружеството е ориентирано към по-висока очаквана доходност и респективно 
по-висок риск.  За постигане на инвестиционните си цели ИД "Адванс Инвест" АД ще насочи 
своята дейност както към  индивидуалните, така и към институционалните инвеститори. ИД 
"Адванс Инвест" АД ще насочи своята дейност предимно към така наречените “активни 
инвеститори”. Това са инвеститори, които получават по-големи доходи, респективно имат по-
голям размер спестявания на възраст предимно между 25 и 45 години. Потенциалните инвеститори 
в ИД “Адванс Инвест” са хора, при които нуждата от сигурност е по-малка от тяхната 
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представители на други категории инвеститори и професионални групи. В обозримо бъдеще и 
юридически лица със свободни средства за инвестиране ще отдават по-голямо внимание на 
отличния потенциал за печалба от възприемчивост към риск, които имат склонност към новото и 
притежават известни познания в областта на финансите. Професионалните групи, които имат 
тенденция да бъдат активни инвеститори включват предприемачи, лекари, счетоводители, юристи,  
хора със свободни професии, преподаватели. Това са също така предимно работещи и семейни, 
чииято основна цел е постигане на финанасова независимост в дългосрочен план и чиито 
очаквания за възвращаемост на годишна база се измерват с двуцифрени числа. Очакванията на 
ръководството на ИД са, че с повишаване на инвестиционната култура на населението, в 
инвестиционното дружество ще се включат и операции с по-рискови ценни книжа. 
 Институционалните инвеститори включват банки, инвестиционни дружества, застрахователни 
дружества, пенсионни фондове и други дружества, опериращи с ценни книжа. Доскоро този тип 
инвеститори бяха възприели доста по-консервативен подход на инвестиране на набраните средства 
и портфейла им се състоеше предимно от ценни книжа с фиксирана доходност. Паралелно на ръста 
българската икономика, доходите и спестяванията на населението, нарастват  и активите на 
посочените дружества. Същевременно, с развитието на българския капиталов пазар, те са все по-
склонни да увеличат рисковата част от портфейлите си и по-смело да инвестират на фондовия 
пазар, включително и индеректно като закупуват акции от инвестиционни дружества като ИД 
"Адванс Инвест" АД.  
 С приемането на България в Европейския Съюз, ИД "Адванс Инвест" АД възнамерява да 
насочи своята дейност и към чуждестранни инвеститори – както физически лица, така и 
институционални инвеститори, които проявяват интерес към нововъзникващите 
източноевропейски пазари, на които фонда инвестира. 
 
 
 
ИКОНОМИЧЕСКА ИНФОРМАЦИЯ 
 
 ДАНЪЧЕН РЕЖИМ 
  
   
ДАНЪЧЕН РЕЖИМ 
  
Данъчно облагане с корпоративен данък на печалбата на Инвестиционното дружество 
 
 Съгласно разпоредбите на Закона за корпоративното подоходно облагане (ЗКПО), 
колективните инвестиционни схеми, които са допуснати за публично предлагане в Република 
България не се облагат с корпоративен данък. 
 
 
Данъчно облагане на доходите от дивиденти, разпределени от Инвестиционното дружество 
 
Дивиденти, разпределени в полза на юридически лица 
 

Съгласно разпоредбите на Закона за корпоративното подоходно облагане (ЗКПО), с данък 
при източника се облагат дивидентите, разпределени от Инвестиционното дружество в полза на 
чуждестранни юридически лица и местни юридически лица, които не са търговци, включително на 
общини. Данъкът при източника е в размер 5 на сто. 

Изключения от облагане са случайте, когато дивидентите са разпределени в полза на 
договорен фонд или в полза на чуждестранно юридическо лице, което реализира дивидента чрез 
място на стопанска дейност в страната. В сила от 1 януари 2009г. изключение от облагане са и 
дивиденти, разпределени в полза на чуждестранно юридическо лице, което е местно лице за 
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данъчни цели на държава - членка на Европейската общност, или на друга държава - страна по 
Споразумението за Европейското икономическо пространство. 
 
Дивиденти, разпределени в полза на физически лица 
 

Съгласно разпоредбите на Закона за данъците върху доходите на физическите лица 
(ЗДДФЛ) с окончателен данък се облагат доходите от дивиденти на Инвестиционното дружество, 
разпределени в полза на местно и чуждестранно физическо лице. Данъкът при източника е в 
размер 5 на сто. 
 
 
Данъчно облагане на доходите от сделки с акции на Инвестиционното дружество 
 
Доходи на юридически лица от сделки с акции на Инвестиционното дружество 
 

Съгласно разпоредбите на Закона за корпоративното подоходно облагане (ЗКПО) не се 
облагат с данък при източника доходите от разпореждане с акции и дялове на колективни 
инвестиционни схеми, когато разпореждането е извършено на регулиран български пазар на ценни 
книжа, както и сделките при условията и по реда на обратно изкупуване от колективни 
инвестиционни схеми, които са допуснати за публично предлагане в страната по реда на Закона за 
пазарите на финансови инструменти. 
 
Доходи на физически лица от сделки с акции на Инвестиционното дружество 

 
Съгласно разпоредбите на Закона за данъците върху доходите на физическите лица 

(ЗДДФЛ) не се облагат доходите от сделки с акции и дялове на колективни инвестиционни схеми, 
извършени на регулирания български пазар на ценни книжа, както и сделките при условията и по 
реда на обратно изкупуване от колективни инвестиционни схеми, които са допуснати за публично 
предлагане в Република България по реда на Закона за публичното предлагане на ценни книжа. 

Облагаеми са доходите, формирани от положителната разлика между продажната цена и 
документално доказаната цена на придобиване на акции и дялове на колективни инвестиционни 
схеми в полза на чуждестранни физически лица, които не са установени за данъчни цели в държава 
- членка на Европейския съюз, както и в друга държава - членка на Европейското икономическо 
пространство. Задължението за декларане и внасяне на данъка е на лицето, придобило дохода. 
Данъкът е окончателен и е в размер на 10 на сто.  

 
Избягване на двойно данъчно облагане  

 
При наличие на Спогодба за избягване на двойно данъчно облагане се прилага по-

благоприятният режим за лицето, получател на дохода. 
  

 
 
 ТАКСИ (КОМИСИОННИ) ПРИ ПОКУПКА И ПРОДАЖБА НА АКЦИИ: 
 

Дължимите от инвеститорите такси при покупка на акции на ИД "Адванс Инвест" са със 
следната структура и размер: 

�x�� при стойност на поръчката до 100 000 (сто хиляди) лева включително се дължи такса за 
всяка закупена акция в размер на 1.5% (едно цяло и пет десети на сто) от нетната стойност 
на активите на една акция.  
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�x�� при стойност на поръчката от 100 000, 01 (сто хиляди и една стотна) лева до 500 000 
(петстотин хиляди) лева включително се дължи такса за всяка закупена акция в размер на 
1% (едно на сто) от нетната стойност на активите на една акция.  

�x�� при стойност на поръчката от 500 000, 01 (петстотин хиляди и една стотна) лева до 1 000 
000 (един милион) лева включително се дължи такса за всяка закупена акция в размер на 
0.5% (нула цяло и пет десети на сто) от нетната стойност на активите на една акция.  

�x�� при стойност на поръчката над 1 000 000 (един милион) лева се дължи такса за всяка 
закупена акция в размер на 0% (нула на сто) от нетната стойност на активите на една 
акция. 
 

Инвеститорите не дължат такси при обратно изкупуване на акции на ИД "Адванс Инвест".  
 
 
 ДРУГИ ВЪЗМОЖНИ РАЗХОДИ ИЛИ ТАКСИ 
 

Съгласно Устава дружеството предлага акциите си на инвеститорите по емисионна стойност, 
равна на нетната стойност на активите на една акция, увеличена с разходите по издаване на 
акциите, като таксите са посочени по-горе. Инвеститорите не дължат такси при обратно 
изкупуване на акции на ИД "Адванс Инвест". Съобразно законовите разпоредби, при промяна на 
размера на разходите за издаване (продажба) и обратно изкупуване на акции инвестиционното 
дружество е длъжно да уведоми акционерите чрез съобщение в поне един централен ежедневник 
след вписване на промените в устава в търговския регистър.  

За извършените действия по управление на дейността на инвестиционното дружество, 
управляващото дружество има право на възнаграждение в размер на 3% /три на сто/ от средната 
годишна нетна стойност на активите на инвестиционното дружество.  

Съобразно разпоредбите на НИДИДДФ, ако е допусната грешка при изчисляване на нетната 
стойност на активите на една акция, в резултат на която е завишена емисионната стойност или е 
занижена цената на обратно изкупуване с над 0,5 на сто от нетната стойност на активите на една 
акция, банката депозитар или управляващото дружество са длъжни да възстановят разликата на 
акционера, закупил акции по завишена емисионна стойност, съответно продал обратно акциите си 
по занижена цена, от средствата на инвестиционното дружество в 10-дневен срок от 
констатирането на грешката, освен ако акционерът е бил недобросъвестен. 

 
ТЪРГОВСКА ИНФОРМАЦИЯ 
 
 УСЛОВИЯ И РЕД ЗА ИЗДАВАНЕ И ПРОДАЖБА НА АКЦИИТЕ 
 
 В съответствие с изискванията на чл. 193, ал. 1 от ЗППЦК и чл. 25 от Устава на дружеството,  
ИД “Адванс Инвест” АД е задължено постоянно да издава и предлага акциите си на инвеститорите 
по емисионна стойност, основаваща се на нетната стойност на активите. Изключение са случаите 
на временно спиране на издаването (продажбата) и обратното изкупуване на акции на 
дружеството, предвидено в глава “УСЛОВИЯ И РЕД ЗА ОБРАТНО ИЗКУПУВАНЕ НА АКЦИИ И 
ЗА ВРЕМЕННО СПИРАНЕ НА ОБРАТНОТО ИЗКУПУВАНЕ”, както и след вземане на решение 
за преобразуване на дружеството от отворен в затворен тип. 

Издаването (продажбата) на акции на ИД “Адванс Инвест” АД се извършва  чрез 
управляващото дружество “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД, с което ИД “Адванс Инвест” АД 
има сключен договор за управление. 

 
 
 
 
 



 12

  Данни за емисията и акциите, които са предмет на издаване (продажба) 
 

Предмет на издаване (продажба) са неограничен брой обикновени, поименни, 
безналични акции с право на един глас, които се емитират постоянно от инвестиционното 
дружество, в съответствие с редовно постъпилите поръчки за покупка на акции, при спазване 
на реда и условията, предвидени в настоящия раздел на този проспект. Капиталът на 
инвестиционното дружество от отворен тип винаги е равен на нетната стойност на активите 
му. Той се увеличава или намалява съобразно промяната в нетната стойност на активите, 
включително в резултат на продадените или обратно изкупени акции. При учредяването на 
ИД емисионната стойност на една акция е равна на номиналната, а във всички останали 
случаи е равна на нетната стойност на активите на една акция, увеличена с разходите по 
издаване на акциите.  

  
 
 

  Място за подаване на поръчки за покупка на акции 
 
Местата за подаване на поръчки за покупка на акции са както следва:  

�xНа адреса на управление на “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД: гр. София, 
бул. Христо Ботев, No 57 

�x офисите на "Карол Капитал Мениджмънт" ЕАД в страната 
 
 Условия и ред за закупуване на акции 

 
Закупуването на акции от капитала на ИД “Адванс Инвест” АД се извършва чрез подаване на 

писмена поръчка за покупка на акции и приложенията към нея, на адресите, посочени по-горе, и 
срещу заплащане на пълната им емисионна стойност.  

Емисионната стойност е равна на размера на нетната стойност на активите на една акция към 
датата на определянето й, увеличена с разходите по издаване на акциите. Емисионната стойност се 
изчислява от управляващото дружество под контрола на банката депозитар, съгласно приети от 
инвестиционното дружество и одобрени от КФН Правила за оценка на активите. Емисионната 
стойност се определя два пъти седмично и се публикува във вестник “Пари”, вестник "Дневник" и 
други печатни издания, както и на www.AdvanceInvest.bg, www.baud.bg и др. 

Заявителят е длъжен да заплати за всяка една акция сума равна на пълната емисионна 
стойност като по обявената във вторник емисионната стойност се изпълняват поръчките, подадени 
през предходните понеделник и петък, а по обявената в петък емисионната стойност се изпълняват 
поръчките, подадени през предходните вторник, сряда и четвъртък. 

 
 
 
Внасянето на сумата се извършва към момента на подаване на поръчката за покупка на акции, 

както следва: 
-- в брой, на местата, където се подават поръчките за покупка на акции 
-- информация за банков превод за покупка на акции на фонда:  
 
 Банкова сметка в ЛВ.  

 Титуляр: ИД АДВАНС ИНВЕСТ АД  
 IBAN: BG30BPBI79401052761402  
 BIC: BPBIBGSF  
 “Пощенска банка – АД” – централа  
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 Банкова сметка в EUR  
 Титуляр: ИД АДВАНС ИНВЕСТ АД  
 IBAN: BG39BPBI79401452761401  
 BIC: BPBIBGSF  
 “Пощенска банка – АД” – централа  

 
 Банкова сметка в USD  

 Титуляр: УД КАРОЛ КАПИТАЛ МЕНИДЖМЪНТ ЕАД  
 IBAN: BG21PIRB80501600163790  
 BIC: PIRBBGSF  
 “Банка Пиреос – АД”  
 

 
�x Поръчките за покупка на акции се подават всеки работен ден между 10.00 и 17.00 

часа (българско време) на адреса на управление на “Карол Капитал Мениджмънт” 
АД и във всички негови офиси в страната: 

гр. София, ул.”Златовръх”1, тел (+359 2) 4008 204, лице за контакт - Ралица Дудева  
гр. Пловдив, ул.Д-р Вълкович 2 ет.1, тел.: (+359 32) 633113, лице за контакт – Петър Атанасов 
гр. Варна, ул.Преслав 20, тел.: (+359 52) 617919, лице за контакт – Диана Петкова 
гр. Бургас, ул.Фердинандова 29А, ет.1, тел.: (+359 56) 845839, лице за контакт – Илияна Николова 
гр. Стара Загора, ул. “Христо Ботев” №113 вх. А, ет. 1, ап. 3, (+359 42) 623656, лице за контакт – 
Емил Николов 
гр. Русе бул. Фердинанд №4, тел.: (+359 82) 828 717, лице за контакт – Дойчин Бояджиев 
гр. Враца, ул.Иванка Ботева 22, ет.3, офис 1, тел.: (+359 92) 60134, лице за контакт – Ваня Кръстева 
 
  
  Поръчката за покупка на акции се подава лично от заявителя или от негов пълномощник. 
Заявителят или неговият пълномощник задължително се легитимират с личния си документ за 
самоличност.  

Поръчката за покупка на акции става неотменяема от най-близката дата на определяне на 
емисионната стойност. 

Писмената поръчка за покупка на акции има следното минимално съдържание: 
�xнаименование, седалище, адрес на управление и адрес за кореспонденция, 

код по БУЛСТАТ , съответно ЕИК и телефон за контакти на ИД “Адванс 
Инвест” АД; 

�xномер, дата, час и място на приемане на поръчката за покупка на акции; 
�xтрите имена, ЕГН и номер на личната карта /паспортни данни/ на 

физическото лице-заявител, съответно на представителя на 
юридическото лице, от името на което се подава поръчката, 
наименованието, седалището и код по БУЛСТАТ, съответно ЕИК  на 
юридическо лице-заявител;  

�xнаименование, седалище и адрес на управление на инвестиционния 
посредник, чрез който се подава поръчката, съответно трите имена, ЕГН, 
местожителство и адрес на пълномощника, както и номер и дата на 
пълномощното; 

�xадрес на заявителя или на неговия представител или пълномощник, на който 
да се изпращат съобщенията във връзка с покупката на акции; 

�xначин и място за получаване на документите, удостоверяващи закупуването 
на акциите; 

�xнаименование, седалище, адрес на управление и адрес за кореспонденция, 
код по БУЛСТАТ, съответно ЕИК  и телефон за контакти на “Карол 



 14

Капитал Мениджмънт” АД, съответно на “Българска пощенска банка” 
АД, чрез които се е извършва продажбата на акции; 

�xброй на акциите или стойност на поръчката; 
�xномер на личната сметка на заявителя в случай, че той е акционер на ИД 

“Адванс Инвест” АД; 
�x общата сума, внесена от заявителя;  
�x размер на разходите за издаване /продажба/ на акции на дружеството; 
�x начин за заплащане на емисионната стойност на акциите, съответно вид, 

дата и номер на платежния документ, с който е внесена сумата за покупка 
на акциите; 

�xначин, място и срок за възстановяване на надвнесените суми или на суми по 
неизпълнени поръчки за покупка на акции; При получаване на паричните 
средства по банков път - наименование на банката, банков код и номер на 
банковата сметка; 

�xсрок за изпълнение на поръчката; 
�xдекларация от заявителя за произхода на паричните средства в размер над 

30 000 хил. лева, с които той желае да закупи акциите; 
�xдекларация, че заявителят е съгласен да придобие по-малък брой акции от 

заявения за покупка, равен на депозираната сума, разделена на 
емисионната стойност за най-близкия ден, следващ деня, в който е 
направено искането, като се извършва закръгляване към по-малкото цяло 
число;  

�xдекларация от заявителя, съответно от неговия представител или 
пълномощник, че при подаване на поръчката му е дадена възможност да 
се запознае с проспекта на ИД “Адванс Инвест” АД; дали има качеството 
на вътрешно лице и дали притежава вътрешна информация за акциите 
или за ИД “Адванс Инвест” АД по смисъла на ЗПЗФИ; дали сделката – 
предмет на поръчката, не представлява прикрита покупка на ценни 
книжа;  

�xподписи на заявителя, съответно на неговия представител или 
пълномощник, и на лицето, упълномощено от управляващото дружество 
да приема и изпълнява поръчките за покупка на акции. 

 
 

Необходими документи, които се представят от заявителя при подаване на поръчката за 
покупка на акции: 

 
�xПри подаване на поръчка за покупка на акции от пълномощник или представител: 

�xпри подаване на поръчка от пълномощник – нотариално заверено пълномощно, което 
съдържа представителната власт за извършване на управителни и разпоредителни 
действия с ценни книжа. Пълномощно по настоящата точка не се прилага при подаване 
на поръчка за закупуване на акции чрез инвестиционен посредник.  

�xпри подаване на поръчка от представител: 
на заявителя-юридическо лице - удостоверение за актуално състояние; 
на заявител-физическо лице - нотариално заверено копие на документ, 
удостоверяващ правото на представителна власт (акт за раждане, акт за 
назначаване на настойник);  

3.декларация от пълномощника, че не извършва по занятие сделки с ценни книжа.  
 

�xПри заявител – юридическо лице 
- удостоверение за актуално състояние; 



 15

 
При сделките и плащанията за покупка на акции между ИД “Адванс Инвест” АД и 

чуждестранни лица-инвеститори, последните са длъжни да спазват особените правила на Валутния 
закон относно вноса на левове и чуждестранна валута в наличност. 

Забележка: На обратната страна на поръчката се описват всички документи, представени 
при подаването й. 

 
  Условия и срок за изпълнение на поръчките за покупка на акции 
 
 Установяване на редовността на подадените поръчки за покупка на акции 

На изпълнение подлежат само редовно подадените поръчки за покупка на акции. За такива се 
считат тези поръчки, които са подадени в съответствие с всички изисквания на настоящия 
проспект.  

При липса, неяснота или противоречие между данните по посочените по-горе реквизити на 
поръчката и/или необходими приложения към нея, както и в случай, че от представените 
документи е видно, че е налице порок при вземането на корпоративно решение, в представителна 
власт или в друго необходимо условие за закупуване на акциите, поръчката за покупка се считат за 
невалидни и не подлежат на изпълнение. 

 
 Изчисляване на общата стойност на поръчката и възстановяване на остатъчни суми и 
на суми по неизпълнени поръчки 

Управляващото дружество изпълнява поръчката за покупка на акции до размера на внесената 
от инвеститора сума, която се разделя на определената цена на една акция, основаваща се на 
емисионната стойност за най-близкия ден, следващ деня, в който е направена поръчката, и броят на 
закупените акции се закръглява към по-малкото цяло число.  

Остатъкът от внесената сума се възстановява на инвеститора в 3-дневен срок от датата на 
изпълнение на поръчката. 

В случай, че ИД “Адванс Инвест” АД вземе решение за временно спиране на издаването 
(продажбата) и обратното изкупуване на акции съгласно условията и реда по този проспект, 
поръчките за покупка, които са подадени след последното обявяване на емисионната стойност 
преди началната дата на срока на временното спиране, не се изпълняват. В тези случаи покупката 
на акции след възобновяване на издаването (продажбата) и обратното изкупуване на акции на 
дружеството се извършва чрез подаване на нова поръчка по реда на настоящия раздел на този 
проспект.  

Преведените суми по изпълнение на поръчката за покупка на акции се възстановяват в 3-
дневен срок от началната дата на срока на временното спиране.  

Всеки заявител, който е посочил в писмената поръчка остатъка от изплатените суми или 
сумите по неизпълнени поръчки да му бъдат възстановени по банков път в чужда валута, поема за 
своя сметка и разходите по заплащане на банковите такси. 

Срок за изпълнение на поръчки за покупка на акции 
Поръчките за покупка на акции се изпълняват в срок до 7 дни от датата на подаване на 

поръчката.  
Поръчката за покупка се счита за изпълнена в момента на регистриране на сделката в 

“Централен депозитар” АД.  
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 УСЛОВИЯ И РЕД ЗА ОБРАТНО ИЗКУПУВАНЕ НА АКЦИИ И ЗА ВРЕМЕННО 
СПИРАНЕ НА ОБРАТНОТО ИЗКУПУВАНЕ 
 
  Задължение за обратно изкупуване 
 
 В съответствие с изискванията на ЗППЦК и Устава на дружеството,  ИД “Адванс Инвест” 
АД е задължено по искане на акционерите си да изкупува обратно акциите си по цена, основаваща 
се на нетната стойност на активите, при условията и по реда, определени в ЗППЦК, актовете по 
прилагането му, в Устава на дружеството и в настоящия проспект, освен в случаите на временно 
спиране на издаването (продажбата) и обратното изкупуване на акции на дружеството, предвидено 
по-долу в настоящата глава. 

Обратното изкупуване на акции на ИД “Адванс Инвест” АД се извършва  чрез управляващото 
дружество “Карол Капитал Мениджмънт” АД, с което ИД “Адванс Инвест” АД има сключен 
договор за управление, при съответно прилагане на изискванията към инвестиционните 
посредници.  

В случай, че инвестиционното дружество временно спре обратното изкупуване на акции 
съгласно условията и реда по този проспект, поръчките за обратно изкупуване, които не са 
изпълнени до момента на вземане на решението, не подлежат на изпълнение. В тези случаи 
обратното изкупуване на акции, след неговото възобновяване, се извършва чрез подаване на нови 
поръчки по реда на настоящия раздел на този проспект.  

 
  Условия и ред  за временно спиране на обратното изкупуване 

Компетентен да вземе решение за временно спиране на издаването (продажбата) и обратното 
изкупуване на акциите на дружеството, респективно за възобновяване на  издаването (продажбата) 
и обратното изкупуване, е Съвета на директорите на ИД "Адванс Инвестт” АД 

Спирането на обратното изкупуване на акциите на ИД Адванс Инвестт” АД може да бъде само 
временно и се извършва в изключителни случаи, ако обстоятелствата го налагат и то е оправдано с 
оглед на интересите на акционерите, включително в следните случаи: 

�xкогато на регулиран пазар на ценни книжа, на който съществена част от активите на 
инвестиционното дружество се котират или търгуват, сключването на сделки е  
прекратено, спряно или е подложено на ограничения; 

�xкогато не могат да бъдат оценени правилно активите или задълженията на 
инвестиционното дружество или то не може да се разпорежда с тях, без да увреди 
интересите на акционерите; 

�xот момента на вземане на решение за прекратяване или преобразуване чрез сливане, 
вливане, разделяне или отделяне на инвестиционното дружество; 

�xако изпълнението на поръчките за обратно изкупуване би довело до нарушаване на 
установените в действащото законодателство изисквания за поддържане на 
минимални ликвидни средства на инвестиционното дружество; 

�xв случай на разваляне на договора с управляващото дружество или с банката-
депозитар поради виновно неизпълнение – до сключването на нови такива; 

�xв случай на отнемане на лиценза на управляващото дружество или на налагане на 
ограничения на дейността му, които правят невъзможно изпълнението на 
задълженията му към инвестиционното дружество и могат да увредят интересите на 
акционерите на инвестиционното дружество; 

�xв случай на отнемане на лиценза за банкова дейност на банката-депозитар или 
налагане на други ограничения на дейността й, които правят невъзможно 
изпълнението на задълженията й по договора за депозитарни услуги или могат да 
увредят интересите на акционерите на инвестиционното дружество; 

�xв случай, че банката-депозитар бъде изключена от списъка по чл. 173, ал. 9, от ЗППЦК. 
В случаите на временно спиране на издаването (продажбата) и обратното изкупуване на 

акции, ИД “Адванс Инвест” АД уведомява “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД, което съгласно 
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договора за управление уведомява “Българска фондова борса” АД, “Централен депозитар” АД, 
“Българска пощенска банка” АД и Комисията по финансов надзор, до края на работния ден, през 
който е взето решението.   

За решението си за възобновяване на издаването (продажбата) и обратното изкупуване на 
акции, дружеството уведомява “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД, което съгласно договора за 
управление уведомява “Българска фондова борса” АД, “Централен депозитар” АД, “Българска 
пощенска банка” АД и  Комисията по финансов надзор до края на работния ден, предхождащ 
възобновяването. 

Инвестиционното дружество уведомява своите акционери за временно спиране на издаването 
(продажбата) и обратното изкупуване, съответно, за възобновяването на обратното изкупуване на 
акции, незабавно след вземането на решение за това, чрез публикация в посочения в проспекта 
централен ежедневник, определен за обявяване на емисионната стойност и цената на обратно 
изкупуване.  

 
  Условия за обратно изкупуване на акции 
 

Всеки акционер на инвестиционното дружество може да предяви част или всички 
притежавани от него акции за обратно изкупуване при условията и по реда на настоящия раздел. 

Задължително условие за обратното изкупуване е акциите да се съхраняват по клиентска 
подсметка на акционера към сметка на “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД в регистър Б на 
“Централен депозитар” АД. В случай, че акциите се съхраняват в регистър Б по клиентска 
подсметка на акционера към сметка на определен инвестиционен посредник, обратното изкупуване 
е възможно само след прехвърлянето на тези акции от клиентската подсметка при инвестиционния 
посредник в клиентска подсметка на акционера към сметка на “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД 
в регистър Б на “Централен депозитар” АД.  

Обратно изкупуване на акции от капитала на ИД “Адванс Инвест” АД се извършва чрез 
подаване на писмена поръчка за обратно изкупуване на акции и приложенията към нея на адреса 
на управление на “Карол Капитал Мениджмънт” АД и във всички негови офиси в страната на 
горепосочените адреси. 

 
  Цена, по която акциите на  ИД “Адванс Инвест” АД се изкупуват обратно 

 
Цената на обратно изкупуване се изчислява от управляващото дружество под контрола на 

банката депозитар, съгласно приети от инвестиционното дружество и одобрени от КФН Правила за 
оценка на активите.  

Цената на обратно изкупуване на акциите се определя два пъти седмично в понеделник и 
четвъртък и се публикува във вестник “Пари”, вестник "Дневник" и други печатни издания, както и 
на www.AdvanceInvest.bg, www.baud.bg и др. 

Цената на обратно изкупуване на акциите е равна на нетната стойност на активите на акция 
към датата на определянето й.  

Инвестиционното дружество е задължено да изкупува обратно акциите си по цена, равна на 
цената на обратно изкупуване, определена за най-близкия ден, следващ деня на подаване на 
искането за обратно изкупуване. Под “...най-близкия ден, следващ деня на подаване на искането за 
обратно изкупуване...” се разбира първият ден, следващ деня на подаване на поръчката за обратно 
изкупуване, през който е определена нова цена на обратното изкупуване. Т.е. по цена на обратно 
изкупуване, публикувана във вторник, се изпълняват поръчките, подадени през предходните 
понеделник и петък. По цена на обратно изкупуване, публикувана в петък, се изпълняват 
поръчките, подадени през предходните вторник, сряда и четвъртък. 

Всички поръчки за обратно изкупуване на акции, получени в периода между две определяния 
и обявявания на цената на обратно изкупуване, се изпълняват по една и съща стойност. 
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  Места, където се подават поръчки за обратното изкупуване 
 
Поръчките за обратно изкупуване на акции, издадени от инвестиционното дружество, се подават 
на следните места: 

�xНа адреса на управление на “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД: гр. София, бул. Христо 
Ботев, N57; 

�x офисите на "Карол Капитал Мениджмънт" ЕАД в страната 
 

  Подаване на писмена поръчка за обратно изкупуване на акции 
 

Обратното изкупуване на акции се извършва въз основа на писмена поръчка за обратно 
изкупуване, подадена на посочените по-горе адреси. 

Поръчките за обратно изкупуване на акции се подават всеки работен ден между 10.00 и 17.00 
часа (българско време) на адреса на управление на “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД. Поръчката 
за обратно изкупуване се подава лично от заявителя или от негов пълномощник или представител. 
Заявителят или неговият представител задължително се легитимират с личния си документ за 
самоличност.  

Поръчката за обратно изкупуване на акции става неотменяема от най-близката дата на 
определяне на цената на обратно изкупуване. 

 
Писмената поръчка за обратно изкупуване на акции има следното минимално съдържание: 
 

�xнаименование, седалище, адрес на управление и адрес за кореспонденция, код по , 
съответно ЕИК  и телефон за контакти на ИД “Адванс Инвест” АД; 

�xномер, дата, час и място на приемане на поръчката за обратно изкупуване на 
акции; 

�xтрите имена, ЕГН и номер на личната карта/паспортни данни/ на физическото 
лице-заявител, съответно на представителя на юридическото лице, от името на 
което се подава поръчката, наименованието, седалището и код по , съответно 
ЕИК  на юридическо лице - заявител;  

�xнаименование, седалище и адрес на управление на инвестиционния посредник, 
чрез който се подава поръчката, съответно трите имена, ЕГН, местожителство 
и адрес на пълномощника, както и номер и дата на пълномощното; 

�xадрес на заявителя или на неговия представител или пълномощник, на който да се 
изпращат съобщения във връзка с обратното изкупуване,  

�xначин и място за получаване паричните средства за обратно изкупените акции. 
При получаване на средствата за обратно изкупените акции по банков път – 
наименованието на банката, банков код и номера на банковата сметка; 

�xнаименование, седалище, адрес на управление и адрес за кореспонденция, код по 
БУЛСТАТ, съответно ЕИК и телефон за контакти на “Карол Капитал 
Мениджмънт” АД, чрез което се извършва обратното изкупуване на акции; 

�xброй на акциите или стойност на поръчката; 
�x размер на разходите за обратно изкупуване;   
�xако заявителят е чуждестранно лице, следва да посочи дали ще ползва специален 

данъчен режим по съответна спогодба за избягване на двойното данъчно 
облагане по отношение на дохода, реализиран от обратното изкупуване на 
акции, съответната държава, с която Република България е сключила 
спогодбата, както и конкретния метод – пълно или частично освобождаване от 
данък в Република България; 

�xсрок на изпълнение на поръчката;  
�xдекларация от заявителя, съответно от неговия представител или пълномощник, че 

при подаване на поръчката му е дадена възможност да се запознае с проспекта 
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на ИД “Адванс Инвест” АД; дали има качеството на вътрешно лице и дали 
притежава вътрешна информация за акциите или за ИД “Адванс Инвест” АД по 
смисъла на ЗПЗФИ; дали сделката – предмет на поръчката, не представлява 
прикрита продажба на ценни книжа;  

�xподписи на заявителя, съответно на неговия представител или пълномощник, и на 
лицето, упълномощено от управляващото дружество да приема и изпълнява 
поръчките за обратно изкупуване на акции. 

За сделките и плащанията по обратното изкупуване на акции между ИД “Адванс Инвест” АД и 
чуждестранни лица-акционери, инвестиционното дружество е длъжно да спазва особените правила 
на Валутния закон относно преводите и плащанията към чужбина, а чуждестранното лице – 
относно износа на левове и чуждестранна валута в наличност. 
   
 
 Необходими документи, които се представят от заявителя при подаване на поръчката 
за обратно изкупуване на акции: 

�xПри подаване на поръчка за обратно изкупуване на акции от пълномощник или 
представител: 
1. при подаване на поръчка от пълномощник – нотариално заверено пълномощно, което 
съдържа представителната власт за извършване на управителни и разпоредителни 
действия с ценни книжа; Пълномощно по настоящата точка не се прилага при подаване на 
поръчка за обратно изкупуване на акции чрез инвестиционен посредник.  
2. при подаване на поръчка от представител: 

 на заявителя-юридическо лице - удостоверение за актуално състояние; 
 на заявител-физическо лице - нотариално заверено копие на документ, 

удостоверяващ правото на представителна власт (акт за раждане, акт за 
назначаване на настойник);  

3. декларация от пълномощника, че не извършва по занятие сделки с ценни книжа. 
Декларация по настоящата точка не се прилага при подаване на поръчка за обратно 
изкупуване на акции чрез инвестиционен посредник.  
 

�xПри заявител – юридическо лице 
- удостоверение за актуално състояние, а за чуждестранните лица - съответни документи, 
удостоверяващи тяхното актуално състояние; 
-  в случай, че в поръчката за обратно изкупуване на акции е посочено, че чуждестранното 
лице ще ползва специален данъчен режим на пълно или частично освобождаване от данък 
по спогодба за избягване на двойното данъчно облагане - всички документи, изисквани от 
българското законодателство с оглед доказването на основанията за прилагане на 
съответната спогодба, включително декларация за размера на положителната разлика 
между отчетната стойност на акциите, предмет на обратно изкупуване, и цената на 
обратно изкупуване. 
 
 

Ако чуждестранното лице не представи необходимите документи с оглед доказването на 
основанията за прилагане на съответната спогодба за избягване на двойното данъчно облагане или 
декларацията по предходния абзац, поръчката за обратно изкупуване на акции е валидна, но се 
изпълнява при спазване на общия данъчен режим, предвиден за чуждестранните лица.  

Забележка: На обратната страна на поръчката се описват всички документи, представени 
при подаването й. 
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Условия и срок за изпълнение на поръчките за обратно изкупуване на акции  

Установяване на редовността на подадените поръчки за покупка на акции 
На изпълнение подлежат само редовно подадените поръчки за обратно изкупуване на акции. 

За такива се считат поръчките, подадени в съответствие с всички изисквания, предвидени в 
настоящия кратък Проспект. 

Всички поръчки за обратно изкупуване на акции, които не отговарят на условията, предвидени 
в настоящия кратък Проспект, се считат за невалидни и не подлежат на изпълнение. 

При липса, неяснота или противоречие между данните по посочените в настоящия раздел 
реквизити на поръчката и/или необходими приложения към нея, както и в случай, че от 
представените документи е видно, че липсва перфектно корпоративно решение, представителна 
власт или друго необходимо условие за разпореждане с акции, поръчките за обратно изкупуване се 
считат за нередовни и не подлежат на изпълнение.  

Изчисляване на общата стойност на поръчката  
Поръчките за обратно изкупуване на акции се изпълняват съгласно броя на заявените от 

инвеститора акции за обратно изкупуване и по цена на обратно изкупуване, равна на нетната 
стойност на активите на акция към датата на определянето й. Изплащането на паричните средства 
се извършва по начин, определен в поръчката. 
 Всеки заявител, който е посочил в писмената поръчка паричните средства да му бъдат 
изплатени по банков път, поема за своя сметка и разходите по заплащане на банковите такси. 
 
 
 Срок за изпълнение на редовно подадените поръчки за обратно изкупуване на акции и 
начин на заплащане на дължимите суми 

Поръчките за обратно изкупуване на акции се изпълняват и заплащат в срок до 10 (десет) дни 
от датата на подаване на писмената поръчка за обратно изкупуване на акции. 

Плащането на цената се извършва, както следва: 
�x�� в брой, на адреса на управление на “Карол Капитал Мениджмънт” АД и във всички 

негови офиси в страната на горепосочените адреси - в случай, че в поръчката е заявено 
плащане в брой; 

�x      по посочената в поръчката за обратно изкупуване банкова сметка - в случай, че в 
поръчката е заявено плащане по банков път и е посочена съответна банка, точен номер 
на банкова сметка и банков код. 

При плащане на цената на обратно изкупени акции - собственост на чуждестранни лица, 
управляващото дружество начислява и удържа дължимия данък, освен ако чуждестранното лице е 
доказало основание за прилагане на режим на пълно освобождаване от данък по съответна 
спогодба за избягване на двойното данъчно облагане. 

 
Поръчката за обратно изкупуване се счита за изпълнена в момента на регистриране на 

сделката в “Централен депозитар” АД.  
 

ЧЕСТОТА НА ОПРЕДЕЛЯНЕ И ОБЯВЯВАНЕ НА ЕМИСИОННАТА СТОЙНОСТ 
 
Инвестиционното дружество определя емисионната стойност на акциите, които са предмет на 

издаване (продажба) от инвестиционното дружество, два пъти седмично – в понеделник и 
четвъртък, не по-късно от 17 часа. Ако даден понеделник или четвъртък е неработен ден, 
определянето на емисионната стойност се извършва на следващия работен ден. Обявяването на 
емисионната стойност се извършва чрез: 
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�xпубликация в централни ежедневници – в. “Пари” и в. "Дневник" на следващия ден 
след определянето; 

�xобявяване в Комисията по финансов надзор в деня на определянето; 
�xобявяване на адреса на управление на “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД както и 

във всички негови офиси в страната на горепосочените адреси в деня на 
определянето; 

�xобявяване на “Българска фондова борса - София” АД в деня на определянето. 
 

ЧЕСТОТА НА ОПРЕДЕЛЯНЕ И ОБЯВЯВАНЕ НА ЦЕНАТА НА ОБРАТНО ИЗКУПУВАНЕ 
 

ИД “Адванс Инвест” АД определя цена на обратното изкупуване на акциите два пъти 
седмично – в понеделник и четвъртък, не по-късно от 17 часа. Ако даден понеделник или 
четвъртък е неработен ден, определянето на цената на обратното изкупуване се извършва на 
следващия работен ден. Обявяването на емисионната стойност се извършва чрез: 

�xпубликация в централни ежедневници – в. “Пари” и в. "Дневник" на следващия ден 
след определянето; 

�xобявяване в Комисията по финансов надзор в деня на определянето; 
�xобявяване на адреса на управление на “Карол Капитал Мениджмънт” ЕАД както и 

във всички негови офиси в страната на горепосочените адреси в деня на 
определянето; 

�xобявяване на “Българска фондова борса - София” АД в деня на определянето. 
 
Потвърждение за изпълнени поръчки за покупка и/ или обратно изкупуване на 

акции  

Управляващото дружество е длъжно при първа възможност, но не по-късно от края на 
първия работен ден, следващ изпълнението на поръчката за покупка, респективно на 
поръчка за обратно изкупуване на акции, по негов избор: да предостави на лицето, дало 
поръчката, писмено потвърждение за изпълнението й или да изпрати на лицето, дало 
поръчката, потвърждение за изпълнението й на хартиен или на друг траен носител. В 
случай, че лицето избере Управляващото дружество да му изпрати потвърждението на 
друг траен носител, следва да са спазени следните изисквания: предоставянето на 
информацията на този траен носител да е подходящо с оглед съществуващите или 
предстоящите отношения с клиента и клиентът изрично е предпочел този начин за 
предоставяне на информация пред предоставянето й на хартиен носител. Предоставянето 
на информация чрез електронни средства за комуникация се счита за подходящо с оглед 
съществуващите или предстоящите отношения с клиенти, ако са налице данни, че 
клиентът има редовен достъп до интернет. Счита се, че клиентът има редовен достъп до 
интернет, ако предостави адрес на електронна поща за нуждите на установените 
отношения с управляващото дружество. 

 
  
ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА АВСТРИЙСКИТЕ ИНВЕСТИТОРИ  
 
Настоящата информация е предназначена за потенциални инвеститори в “Aдванс Инвест” в 
Австрия, като целта е уточняване и допълване на информационния проспект във връзка с 
придобиването / продажбите в Австрия: 
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Кредитна институция по смисъла на § 34 от Закона за капиталовите инвестиционни фондове 
на Република Австрия (InvFG 93): 
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, ул. “Грабен” 21, A-1010 Виена, Teлефон: 0043 (0) 
50100 12139, Факс: 0043 (0) 50100 9 12139. 
Горепосочената кредитна институция декларира, че са изпълнени условията по § 23 ал. 1 InvFG 93. 
 
Капиталовложителите („инвеститорите“) могат да получат горепосочената информация по 
смисъла на §§ 34, 35 и 38 от Закона за инвестиционните фондове на Република Австрия от 
1993 година от следната институция: 
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, ул. “Грабен” 21, A-1010 Виена, Телефон: 0043 (0) 
50100 12139, Факс: 0043 (0) 50100 9 12139. 
 
Печатен орган 
Съответната информация за нетна стойност на активите във връзка с фонда, както и всички 
останали съобщения до инвеститорите се публикуват в печатен орган „Ди Пресе“. 
 
Приоритетно влияние 
“Адванс Инвест” не разполага с информация, според която отделни инвеститори, както и 
физически лица/фирми могат да упражняват пряко или непряко приоритетно влияние  върху 
“Aдванс Инвест”. 
 
Данъчна ситуация в Австрия 
“Aдванс Инвест” е чуждестранен инвестиционен фонд по смисъла на § 42 InvFG (Закон за 
инвестиционните фондове) от 1993 година, чиито дялове могат да са обект на публично предлагане 
на територията на Република Австрия и чиито печалби и дивиденти се удостоверяват от Първа 
Банк на австрийските спестовни каси AД в качеството й на данъчен представител със седалище на 
територията на Република Австрия пред австрийските данъчни служби по смисъла на § 40, ал. 2, т. 
2 от Закона за инвестиционните фондове на Република Австрия от 1993 година, публикуван в 
Държавен вестник I 2004/180. Печалбите и дивидентите на отделните инвестиционни фондове в 
Австрия се облагат със задължителен данък общ доход или съответно с корпоративен данък. В 
случай че във връзка с годишната печалба не се изплатят дивиденти, съгласно § 40, ал. 2, т. 1 от 
Закона за инвестиционните фондове на Република Австрия от 1993 година, публикуван в 
Държавен вестник 2004/180, след изплащането на данъка върху капиталовите доходи (виж § 13 от 
Закона за инвестиционните фондове на Република Австрия от 1993 г.) и отчисляване на 
съответните разходи за финансово-отчетната година неизплатените лихви, дивиденти, печалби от 
дялове на фонда в други национални и чуждестранни инвестиционни фондове, печалби от дялове, 
които не са част от имуществото на фонда, както и други печалби се считат за изплатени на 
капиталовложителите в размера, съответстващ на направеното от тях капиталовложение във фонда 
(печалби и дивиденти). Ако изплащането не се извърши в рамките на четири месеца, считано от 
края на финансово-отчетната година, след изтичане на горепосочения срок неизплатените годишни 
печалби се считат за изплатени.   
 
Съгласно § 40, ал. 1 от Закона за инвестиционните фондове на Република Австрия от 1993 година, 
публикуван в Държавен вестник I 2003/71, при дялове в чуждестранни инвестиционни фондове, 
които не са част от имуществото на фонда, 20 % от реализираните субстанциални печалби от акции 
и производни от акции се считат за приходи от спекулативни сделки и подлежат на 25%-но 
данъчно облагане, независимо от това дали тези субстанциални печалби са тезаврирани (натрупани 
в резервни фондове) или изплатени. Останалите 80% от субстанциалните печалби от акции и 
производни от акции, както и 100% от субстанциалните печалби от пенсии и производни от пенсии 
не подлежат на данъчно облагане, при условие че акциите не са част от имуществото на фонда. 
Притежателят на дялове, който държи дяловете в частно имущество, трябва да посочи в подаваната 
от него данъчна декларация подлежащите на данъчно облагане дивиденти и печалби и 20% от 
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реализираните субстанциални печалби от акции и производни на акции. Тези приходи се облагат с 
25% данъчна ставка. Данъкът общ доход за субстанциалните печалби и за дивидентите и печалбите 
(важи за приходи от 1.4.2003 година) с това се счита за издължен. При фирми капиталовложители 
всички субстанциални печалби, както изплатените дивиденти и печалби подлежат на облагане с 
данък общ доход съотв. с корпоративен данък. 
Дивидентите, изплащани на капиталовложителите, се облагат с 25% данък върху капиталовите 
доходи.  След облагане на дивидентите на капиталовложители, които са физически лица, с данък 
върху капиталовите доходи, не се облага с данък общ доход. 
В § 42, ал. 4 от Закона за инвестиционните фондове на Република Австрия от 1993 година е 
предвидено допълнително данъчно облагане (обезпечителен данък). Банката депозитар трябва към 
31.12. всяка година да отдели 1,5 % от определената за последната календарна година цена при 
оттегляне и да я отчисли като данък за капиталови доходи. При продажба през финансовата година 
или прехвърляне в чужбина за основа се определя дължимия от банката данък за капиталови 
доходи в размер на 0,5% от началото на съответния календарен месец от цената при оттегляне, 
върху което се начисляват отново 25% данък капиталови доходи. Начисляването на 
обезпечителния данък не води до крайно данъчно облагане, този данък обаче може да бъде 
начиален в рамките на данъчния период от данъчната тежест. Не се дължи обезпечителен данък, 
ако дължащият данъци предостави на банката депозитар удостоверение от данъчните служби, че е 
изпълни задълженията си по счетоводната и финансова отчетност във връзка с конкретния дял в 
чуждестранен инвестицонен фонд.  
 
При отчуждаване/прехвърляне на право върху дял трябва да се представи удостоверение за 
дивиденти и печалби съгласно датата на извършване на прехвърлянето/отчуждаването (с точност 
датата на извършването). Ако такова удостоверение липсва, следва да се извърши оценка съгласно 
§ 184 BAO; в случая разликата между определената при отчуждаването/прехвърлянето цена и 
цената за отстъпка за приключилата календарна година, с размер най-малко 0,8 % от определената 
за отчуждаването/прехвърлянето цена за отстъпка за всеки започнал месец от календарната година 
към момента на  отчуждаването/прехвърлянето. Оценката се извършва и в случаите, когато 
притежателят на дяловете предостави удостоверение за дивиденти и печалби на по-късен етап (при 
определени обстоятелства в края на финансовата година). 
 
Въз основа на Закона за промяна на данъчната тежест 2004 (публикуван в Държавен вестник I 
180/2004) от 1 юли 2005 година субстанциалните печалби в частно имущество, подлежащи на 
данъчно облагане, както и дивидентите и печалбите подлежат на облагане с данък за капиталови 
доходи от изплащащата страна, ако данъкът за капиталови доходи е върху публикуваните, пряко 
или непряко усвоени печалби от лихви съгласно § 93, ал. 2, т. 3 и § 93, ал. 3, т. 1 до 3 от Закона за 
данък общ доход, включително баланс/изравняване на печалбите на дневна база от 
чуждестранното капиталово дружество (виж. § 93, ал. 5, т. 5, § 95, ал. 2 Закон за данъчното 
облагане, публикуване в Държавен вестник I 180/2004, както и § 40 от Закона за инвестиционните 
фондове на Република Австрия от 1993 г., публикуван в Държавен вестник BGBl. I 180/2004). Ако 
горепосоченото публикуване и съобщение са направени от чуждестранното инвестиционно 
дружество, не прилага облагане с обезпечителен данък. 
 
По отношение на частно имущество се спазва срок от една година във връзка с продажба и 
придобиване на ценни книжа (§ 30 EStG). 
 
Национален данъчен представител по смисъла на § 40, ал. 2, т. 2 от Закона за 
инвестиционните фондове на Република Австрия от 1993 г., както и § 42, публикуван в 
Държавен вестник I 180/2004: 
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, ул. “Грабен” 21, A-1010 Виена, Телефон: 0043 (0) 
50100 12139, Факс: 0043 (0) 50100 9 12139. 
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Други данни: 
Информация за дейността на фонд “Адванс Инвест” от началото на дейността му може да се 
намери в съответните финансови отчети за изтеклите финансово-отчетни години, както и при 
националния представител по смисъла на § 40, ал. 2, т. 2 от Закона за инвестиционните фондове от 
1993 г., публикуван в Държавен вестник I 2004/180. Цените във връзка с придобиване и продажба 
се оповестяват от националните представители, както и от други представителства на фонда. 
 
Предлагането на дялове на “Aдванс Инвест” се извършва съгласно § 36 от Закона за 
инвестиционните фондове от 1993 г., като съобщението се извършва от Министерство на 
финансите на Република Австрия. 
Езиковата версия на немски език на информационната брошура, както и останалата документация 
и други публикации във връзка с предлагането на дялове важат за територията на Република 
Австрия. 
По всяко време дружеството може да издаде дялове в подфондове. В такива случаи настоящата 
информационна брошура подлежи на актуализация. 
Продадени дялове могат да бъдат отново придобити на цена, описана в глава „Повторно 
придобиване на дялове“. 
Дяловете могат да бъдат заменяни съгласно условията, посочени в глава „Замяна на дялове“. 
Подписки се приемат само въз основа на валидна информационна брошура във връзка с (i) 
последният публикуван, одобрен годишен финансов отчет на дружеството или (ii) последният 
публикуван финансов отчет за шестмесечието, при условие, че последният е публикуван след 
годишния финансов отчет. 
Настоящата информационна брошура не се разбира като рекламен материал или като оферта в 
държави, според чието право подобна оферта или реклама е недопустима и според чието право 
лица, които разпространяват подобни оферти или реклами, нямат право на това а лицата, 
приемащи ги, извършват съответното закононарушение. 
Данните в настоящата брошура отговарят на действащото право в Република и законовите 
приложения в Република България и могат съответно да бъдат променяни. 
Потенциалните купувачи на дялове са задължени сами да се осведомят за отнасящите се до тях 
валутни условия, както и за съответните правни и данъчни условия. 
 
Извлечение от Закона за защита на потребителя § 3 (KSchG): 
1. Ако потребител е сключил договор във връзка с дялове на този инвестиционен фонд не в офиса, 

представителството или друго, използвано от предприемача място за дейността му или не на 
панаирен щанд на предприемача, потребителят може да прекрати договора едностранно.  

2. Прекратяването може да се обяви в срок до влизане в сила на съответния договор или до една 
седмица от влизането му в сила. Срокът започва да тече от връчването на настоящата брошура.  

3. Прекратяването на договора се извършва в писмена форма. Достатъчно е потребителят да 
предостави писмена документ, съдържащ неговата декларация/договор или този на 
предприемача или на негов представител, свързан със сключването на договора. Писменият 
документ трябва да съдържа забележка, от която да е видно, че потребителят не желае да встъпи 
или желае да прекрати договорните отношения. Относно спазването на срока е достатъчно 
отказът да се изпрати своевременно. 

4.�� Съгласно § 12 от Закона за ценните книжа (WAG) при придобиване на дялове от инвестиционни 
фондове правото на отказ съгласно § 3 KSchG се прилага и в случаите, когато потребителят сам 
прекрати обвързването с предприемача или негови представители във връзка със сключване на 
договора.  
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УСЛОВИЯ И РЕД ЗА ВТОРИЧНА ТЪРГОВИЯ С АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО 
 

 Акциите на ИД "Адванс Инвест" АД се търгуват вторично на "Българска Фондова Борса - 
София" АД. Вторичната търговия се извършва по реда и при условията на ЗППЦК, подзаконовите 
нормативни актове по прилагането му, борсовия правилник и правилата на Централния депозитар. 
Прехвърлянето на акции има действие от момента на регистрацията му от "Централен депозитар" 
АД. Покупки и продажби на акции се извършват само чрез инвестиционен посредник на "БФБ - 
София" АД. 

 
 

ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ 
 

 Инвеститорите могат да получат пълния и краткия проспект, както и допълнителна 
информация безплатно преди сключване на договора и след това всеки работен ден от 10 до 
17 часа (българско време)  в офиса на "Карол Капитал Мениджмънт" ЕАД на адрес София, 
бул. "Христо Ботев" 57, тел тел. (+359 2) 4008307, лица за  контакти - Цонко Георгиев - 
директор за връзки с инвеститорите и тел. 02/9811381-Федя Петкова – служител фронт и бек 
офис, както и във всички офиси на "Карол Капитал Мениджмънт" ЕАД в страната. 
Проспектът е достъпен и чрез Интернет на адрес www.AdvanceInvest.bg. Проспекта, 
финансовите отчети и допълнителна информация за фонда могат да бъдат получени и от 
Erste Bank AG в качеството им на информационен агент (information and paying agent) за 
Австрия, на адрес Habsburgergasse 2, Mezzanin, 1010 Vienna, Austria; tel: +43 50100 84240,  
fax: +43 50100 984240,   е-mail: fonds.service@erstebank.at 
 
Надзорна държавна институция - Комисия за Финансов Надзор,   www.fsc.bg 
 
 
 
 
ДАТА НА АКТУАЛИЗАЦИЯ НА ПРОСПЕКТА: 31.03.2009г. 
 
 
 
 
 
 
ЗА ИД "АДВАНС ИНВЕСТ " АД:   ЗА УД "КАРОЛ КАПИТАЛ МЕНИДЖМЪНТ" ЕАД: 
 
 
ДИМО ДИМОВ,      ДАНИЕЛ ГАНЕВ, 
ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР    ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР 
 
 
ТЕОДОРА ГЪЛЪБОВА,         АЛЕКСАНДЪР НИКОЛОВ, 
ЧЛЕН НА СД       ЗАМ. ПРЕДСЕДАТЕЛ НА СД 
 
         
        СТАНИСЛАВА ДИМОВА,  

АДВОКАТ 
 


