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„Балканкар ЗАРЯ”АД



ДОКУМЕНТ ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ ЦЕННИ КНИЖА

Част ІІІ от Проспекта за допускане до търговия на регулиран пазар
(вторично публично предлагане) на емисия корпоративни облигации

	Вид на облигациите:
	Обикновени, поименни, безналични, лихвоносни, свободно прехвърляеми, петгодишни, неконвертируеми, обезпечени (първи по ред ипотека на недвижими имоти и залог на съоръжения и оборудване) и с опция за обратно изкупуване

	Брой облигации
	5,500 (пет хиляди и петстотин) БРОЯ

	Номер на емисията
	ПЪРВА

	Присвоен номер по ISIN
	BG2100015077

	Емисионна / Номинална Стойност
	EUR 1,000 (BGN 1,955.83) / EUR 1,000 (BGN 1,955.83)

	Общ размер (емисионна стойност)
	EUR 5,500,000.00 / (BGN 10,757,065.00)

	Общ размер (номинална стойност)
	EUR 5,500,000.00 / (BGN 10,757,065.00)

	Номинален лихвен процент
	Фиксирана лихва: 7.25% (на годишна база)

	Период на купонно плащане
	6 (шест) месеца

	Срок до падежа на облигациите
	60 (шестдесет) месеца

	Дата на издаване
	22.06.2007 г.

	Дата на падеж
	22.06.2012 г.

	Изплащане на главницата
	Главницата се изплаща на шест (6) части, както следва: пет (5) равни погасителни вноски в размер на 916,850 евро всяка, и една (1) последна погасителна вноска в размер на 915,750 евро на всеки шест месеца (заедно с лихвеното плащане) до падежа. Първото плащане по главницата съвпада с петото лихвено плащане.

	Опция за обратно изкупуване
	На датата на шестото лихвено плащане, или три години след датата на емисията, както и на всяко следващо лихвено плащане, с изключение на последното - на падежа на заема. Доходността до кол-датата е фиксиранa на 7.5% на годишна база.

	Начален/Краен срок на публичното предлагане:
	След решение на Съвета на Директорите на Българска Фондова Борса-София АД
	Пет работни дни преди падежа на емисията

	
	
	

	
	за 1 облигация:
	общо:

	Нетни приходи от първичното предлагане на облигациите
	€1000 (1955.83 лв.)
	EUR 5,500,000.00 / (BGN 10,757,065.00)

	Общо разходи по допускането на облигациите за търговия на регулиран пазар (вторичното предлагане)
	1.19 лв.
	 6,550 BGN 

	Нетни приходи от вторичното предлагане на облигациите
	Дружеството няма да получи приходи от вторичното публично предлагане на облигациите

	Упълномощен инвестиционен посредник за изготвяне на Проспекта и водещ мениджър 
	“Стандарт Инвестмънт” АД, гр. София, ж.к. Яворов, бл.73, вх. 1, ет.10, ап.22


	Поемател на емисията при първоначалното частно пласиране и съвместен водещ мениджър 
	„Българска Пощенска Банка” АД, гр. София, бул. “Цар Освободител” № 14


13 юли 2007


Проспектът съдържа цялата информация за „Балканкар ЗАРЯ” АД, необходима за вземане на решение за инвестиране в емитираните от Дружеството облигации, включително основните рискове, свързани с Дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа на „Балканкар ЗАРЯ” АД, преди да вземат инвестиционно решение.
Комисията за финансов надзор е потвърдила Документа за предлаганите ценни книжа с решение № 1154 - E от22.08. 2007 г., което не е препоръка за инвестиране в  предлаганите облигации. Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на съдържащите се в Документа данни.
Членовете на Съвета на директорите и Прокуристът на „Балканкар ЗАРЯ” AД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в проспекта. Съставителите на годишните финансови отчети на Дружеството отговарят солидарно с лицата по предходното изречение за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството, а одиторите – за вредите, причинени от одитираните от тях финансови отчети.
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	Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ, Документа за предлаганите ценни книжа и Резюмето на Проспекта в офисите на емитента и на упълномощения за изготвянето на Проспекта инвестиционен посредник:

	ЕМИТЕНТА:



	„Балканкар ЗАРЯ” АД

Адрес:    5200 гр. Павликени, ул. Тошо Кътев 1

Телефон: 0610 52501


Факс:
   0610 52603


Ел. поща:  st.stoev@balkancarzarya.com

d.ivantchoff@balkancarzarya.com
Лица за контакт: Стоян Стоев


Димитър Иванчов


	УПЪЛНОМОЩЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК:


	„Стандарт Инвестмънт” АД

Адрес:  
1111 София, жк. Яворов, бл. 73, 

                           ет.10, ап. 22

Телефон:
+359 2 971 76 67

Факс:

+359 2 870 32 70

Ел. поща: st.stefanov@standardinvestment.bg
                 ch.boyadjieva@standardinvestment.bg
Лица за контакт: Стефан Стефанов

                              Кристина Бояджиева

                              От 9.00h – 18.00h


Горепосочените документи могат да бъдат получени и от “Българска фондова борса – София” АД, след приемането на емисията облигации на Дружеството за борсова търговия, както и от публичния регистър на Комисията за финансов надзор. 

Инвестирането в предлаганите облигации е свързано с определени рискове.

Вж. “Рискови фактори” на стр. 10 и сл. от Документа за предлаганите ценни книжа, както и “Рискови фактори” на стр. 9 и сл. от Регистрационния документ.

	I.
УПРАВИТЕЛНИ И КОНТРОЛНИ ОРГАНИ, ПРОКУРИСТИ, КОНСУЛТАНТИ И ОДИТОРИ. ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ДОКУМЕНТА ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ ЦЕННИ КНИЖА


I.1.
ЧЛЕНОВЕ НА УПРАВИТЕЛНИЯ И КОНТРОЛНИЯ ОРГАН

Дружеството има едностепенна система на управление – Съвет на директорите. 

Членове на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ”АД са следните 3 физически лица:

Стоян Стойчев Стоев – Председател 

Венцислав Кирилов Стойнев – Член 

Евгени Димитров Стоев – Изпълнителен член 

Със съдебно решение 1369/02.06.2005 г. на Великотърновски ОС Дружеството е упълномощило прокурист - Димитър Владимиров Иванчов. Прокуристът има правата по чл. 22 от ТЗ. 

“Балканкар ЗАРЯ” АД се представлява от изпълнителния директор Евгени Димитров Стоев и от прокуриста Димитър Владимиров Иванчов, заедно и поотделно.

I.2.
БАНКИ, ИНВЕСТИЦИОННИ ПОСРЕДНИЦИ И ПРАВНИ КОНСУЛТАНТИ

Основни обслужващи  банки:

“Българска Пощенска Банка” АД със седалище и адрес на управление гр. София, бул. “Цар Освободител” № 14, регистрирана по фирмено дело № 10646/91 по описа на СГС.

„Първа Инвестиционна Банка” АД със седалище и адрес на управление гр. София,  бул. “Драган Цанков” 37, регистрирана по фирмено дело № 18045/1993, партиден № 11941, том 163, страница 106 по описа на СГС. 

Инвестиционни посредници:

Инвестиционният посредник, с който дружеството има трайни отношения е ИП “Карол”, със седалище и адрес на управление гр. София, бул “Христо Ботев” № 57.
Инвестиционен посредник по тази емисия е ИП „Стандарт Инвестмънт” АД, със седалище и адрес на управление гр. София, р-н Слатина, ж.к. Яворов, бл. 73, вх. 1, ет. 10, ап. 22.
Правни консултанти:

Правен консултант, с който Дружеството има трайни отношения е адвокатско дружество “Бакалов и Манев” със седалище и адрес на управление гр. София, район Триадица, ул. “Цар Асен” № 10, ет.2, с регистрирана кантора по смисъла на чл. 60, ал.4 от ЗА в гр. Пловдив, ул. “Велко Куртевич” № 5.
Правен консултант по тази емисия е “Димитров, Чомпалов и Тодорова” ООД, със седалище и адрес на управление: гр. София 1408, р-н Триадица, ул. “Майор Първан Тошев” № 22-24.

I.3.
ОДИТОРИ
Одитор за финансовата 2004 година – Емил Стефанов Бозев, регистриран одитор, притежаващ диплом № 299, с. Равно Поле, обл. София.

Одитори за финансовите 2005 и 2006 години – “Одит – Експерт М. Станчева” ЕООД, със седалище и адрес на управление: гр. Димитровград, ул. Св. Климент Охридски” № 7, ет. 1, офис № 3, чрез регистриран одитор Мария Станчева, притежаваща диплом № 433 от 1998 година, гр. Димитровград, и Лиляна Ангелова Петрова – регистриран одитор, притежаваща диплом № 426 от 1998 година, гр. Божурище, бул. “Иван Вазов” № 4.
Всички посочени одитори са членове на ИДЕС (Институт на дипломираните експерт-счетоводители в България).

I.4.
ЛИЦА, ОТГОВОРНИ ЗА ИЗГОТВЯНЕТО НА НАСТОЯЩИЯ ДОКУМЕНТ

Лицата, отговорни за изготвянето на Документа за предлаганите ценни книжа са Димитър Владимиров Иванчов, Прокурист на „Балканкар ЗАРЯ”АД, и Кристина Димитрова Бояджиева, служител в ИП „Стандарт Инвестмънт” АД.

Същите с подписите си на последната страница декларират, че при изготвянето му са положили необходимата грижа и информацията, съдържаща се в него, доколкото им е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна. 

	II. ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ


II.1.
КАПИТАЛИЗАЦИЯ И ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ



II.1.1.
КАПИТАЛИЗАЦИЯ – КАПИТАЛОВА СТРУКТУРА

Отношенията характеризиращи собствения капитал и дълга показват как Дружеството финансира своята дейност и ролята на собствения капитал в дейността на Дружеството. За периода 2003-2004г. „Балканкар ЗАРЯ”АД поддържа ниски съотношения на дългосрочни задължения към собствен капитал и лихвени задължения към собствен капитал. Това се обуславя до известна степен от факта, че през този период Дружеството не инвестира в обновяване на производствените си мощности. През 2005г. съотношенията на дълг се увеличават рязко.
Капиталова структура
	(хил.лева и %)
	2004
	2005
	2006
	Март 06*
	Март 07*

	Краткотрайни активи
	3,372
	2,820
	2,801
	3,101
	2,795

	Краткотрайни пасиви
	3,168
	1,617
	796
	1,631
	840

	Нетен оборотен капитал
	204
	1,203
	2,005
	1,470
	1,955

	Общо активи
	5,893
	5,226
	5,337
	5,492
	5,622

	Собствен капитал (СК)
	2,725
	1,855
	2,412
	2,131
	2,510

	Общо пасиви (ПК)
	3,168
	3,371
	2,925
	3,361
	3,112

	Дългосрочни задължения (ДЗ)
	
	1,754
	2,129
	1,730
	2,272

	Лихвени задължения (ЛЗ)
	105
	1,840
	2,165
	1,856
	2,269

	ДЗ / СК
	0.0%
	94.6%
	88.3%
	81.2%
	90.5%

	ЛЗ / СК
	3.9%
	99.2%
	89.8%
	87.1%
	90.4%

	ПК / Общо активи
	53.8%
	64.5%
	54.8%
	61.2%
	55.4%

	ЛЗ / (СК+ЛЗ)
	3.7%
	49.8%
	47.3%
	46.6%
	47.5%


*Данните от междинните отчети са неодитирани

II.1.2.
ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ НА ЕМИТЕНТА

През настоящата година се очаква нивото на задлъжнялост да продължи да се увеличава в следствие на настоящия новоемитиран облигационен заем. След пускането в експлоатация на новата инсталация за производство на колела 20”-24”, както и в резултат постигане на интеграция на евентуалните придобивания на „Балканкар ЗАРЯ”АД, маржовете на печалба се очаква да се увеличат, а нивото на задлъжнялост  постепенно да намалее. 
Структура на за задълженията 
	Задължения (в хил. лева)
	2004
	2005
	2006
	Март 06*
	Март 07*

	1. Дългосрочни в т.ч.:
	-
	1,754
	2,129
	1,730
	2,272

	- към фин. предприятия
	
	977
	977
	977
	977

	- облигационен заем
	
	
	
	
	

	- други
	
	777
	1,149
	753
	1,292

	- пасиви по отсрочени данъци
	
	
	3
	
	3

	2. Краткосрочни в т.ч.:
	3,168
	1,617
	796
	1,631
	840

	- към фин. предприятия
	105
	
	
	
	

	- към свързани предприятия
	
	86
	39
	126
	

	- облигационен заем
	
	
	
	
	

	- задължения към доставчици и клиенти
	228
	275
	426
	227
	544

	- задължения към персонала, осигурителни предприятия, данъчни задължения
	2,703
	1,147
	299
	1,154
	293

	- други текущи задължения
	132
	109
	32
	124
	3

	Общо задължения
	3,168
	3,371
	2,925
	3,361
	3,112


*Данните от междинните отчети са неодитирани

През 2005г. „Балканкар ЗАРЯ”АД ползва банков заем от „Българска Пощенска Банка” АД отразен в размер на 977 хил.лв. и преразгледан с Анекс от 27.12.2006 година. Банковият заем  представлява револвираща кредитна линия за оборотни средства за финансиране на текущи преки разходи за дейността на дружеството. Първоначалният срок на заема бе 28.02.2007 г., а договорената годишна лихва -  по действащ тримесечен EURIBOR и надбавка в размер на 5.5 пункта. С анекс от 27.12.2006 година крайният срок за издължаване на кредита се удължава до 27.06.2008 година. Договорена е лихвена надбавка в размер на 4 пункта годишно.
„Балканкар ЗАРЯ”АД има кредит, получен от "КВК Инвест" АД в размер на 915 хил.лева към 31.12.2006г. Финансирането от срана на „КВК Инвест” АД към „Балканкар ЗАРЯ”АД има за цел:

· покриване на публични задължения на „Балканкар ЗАРЯ”АД;

· финансиране на инвестиционни разходи – строителни работи, свързани с реновирането на производствените сгради на „Балканкар ЗАРЯ”АД, находящи се в гр. Павликени. 

Срок на финансирането: осемдесет и четири месеца (7 години), считано от датата на предоставяне на финансирането от страна на „КВК Инвест” АД на „Балканкар ЗАРЯ”АД.

Лихва: лихвата, дължима за срока на финансирането, представлява лихвен процент, състоящ се от сбора на променлива част, базирана на EURIBOR, плюс фиксирана част, определена в размер на 5.90%. Лихвеният процент се определя от Кредитора два работни дни преди всеки лихвен период. Не се предвижда начисляване на наказателни лихви при предсрочно погасяване от страна на „Балканкар ЗАРЯ”АД.

Погасяване: главницата по кредита се погасява на двадесет и шест погасителни вноски, платими след изтичане на шест-месечен гратисен период за извършване на погасителни вноски по главницата.

Икономическа изгода за „Балканкар ЗАРЯ”АД от предложената сделка: „Балканкар ЗАРЯ”АД погасява публичните си задължения, които се олихвяват с твърде висок лихвен процент (13% за данъчните задължения и 23% за задълженията към НОИ). Финансирането от страна на „КВК Инвест” АД е на по-ниска цена от тази, която дружеството плаща в момента. От друга страна, чрез финансирането се осигуряват средства за инвестиции в „Балканкар ЗАРЯ”АД за подобряване на продукта и енергийна ефективност.
II.2.
ПРИЧИНИ ЗА ИЗВЪРШВАНЕ НА ПУБЛИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ НА ЦЕННИТЕ КНИЖА И ПЛАНИРАНОТО ИЗПОЛЗВАНЕ НА ПОСТЪПЛЕНИЯТА ОТ ЕМИСИЯТА


II.2.1.
ПРИЧИНИ ЗА ИСКАНЕТО ЗА ДОПУСКАНЕ НА ЦЕННИТЕ КНИЖА ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР
Целта е създаване на вторична търговия с облигациите на дружеството за осигуряване на тяхната ликвидност, увеличаване на инвеститорската база и създаване на условия за формиране на пазарна цена на тези ценни книжа.


II.2.2.
ОСНОВНА ЦЕЛ НА ПЛАНИРАНОТО ИЗПОЛЗВАНЕ НА НАБРАНИЯ КАПИТАЛ

Първичното предлагане на облигациите се извърши при условията на частно пласиране (оферти за придобиване до не повече от 99 лица – квалифицирани инвеститори). Емисията е издадена на 22 Юни 2007 г. при условията на глава четиринадесета, раздел VII от Търговския закон. След приключилото първоначално пласиране на емисията, нетната сума на приходите от облигационния заем е в размер на EUR 5,500,000.00 (пет милиона и петстотин хиляди евро); респективно BGN 10 757 065.00 (десет милиона седемстотин петдесет и седем хиляди шестдесет и пет лева).
	Основната цел, за която се предвижда да бъдат използвани набраните приходи от настоящата емисия корпоративни облигации е финансиране на инвестиционната програма на „Балканкар ЗАРЯ”АД – закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване и обновяване на съществуващите ДМА, придобиване на компании в същия сектор или свързани сектори и рефинансиране на съществуващи финансови задължения (под формата на заеми на Дружеството). 


Планирано използване на набраните средства:

	Дял от постъпленията от емисията
	Направления за финансиране

	До 60% от набраните средства  от емисията
	Закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване;  обновяване на съществуващите ДМА: (1) Закупуване на нови машини, съоръжения и оборудване в т. ч. закупуване и пускане в експлоатация на инсталация за производство на колела с диаметър 20”-24”

(2) Обновяване на съществуващите машини и съоръжения

	До 40% от набраните средства  от емисията
	Придобиване на мажоритарни участия в дружества от сектора или от свързани с производството на колела и джанти сектори

	До 20% от набраните средства  от емисията
	Целево  рефинансиране на съществуващи заеми:

(1)  Кредит в размер на 500,000 евро, отпуснат от „Българска Пощенска Банка” АД на 29.08.2005г., падеж (след предоговаряне от 27.12.2006г.) 27.06.2008г. и лихвен процент 3 месечен EURIBOR + 4 пункта

(2) Кредит в размер на 984,300 лева към 31.03.2007 г., отпуснат от „КВК Инвест” АД 


От вторичното публично предлагане (допускането на облигациите до търговия на БФБ) Дружеството няма да получи средства.
Към датата на Проспекта кредита към “Българска пощенска банка” АД е погасен изцяло със средства от облигационния заем. 
II.3.
РИСКОВИ ФАКТОРИ


II.3.1.
РИСКОВИ ФАКТОРИ ХАРАКТЕРНИ ЗА ЦЕННИТЕ КНИЖА

Освен рисковете, свързани с дейността на емитента, описани в регистрационния документ, всеки облигационер следва да бъде информиран за характера и специфичните рискове, на които е изложен, в качеството си на инвеститор в дългови ценни книжа.

Кредитен риск

Кредитният риск представлява риск от просрочие на плащанията (лихви и/или главница) или неплащане от страна на емитента на полагащите се лихвени плащания и/или главница по облигационния заем след настъпване на падежа. В тази връзка трябва да се отбележи, че емисията облигации на „Балканкар ЗАРЯ” АД е обезпечена  с първи по ред ипотека на недвижими имоти и залог на съоръжения и оборудване.

В допълнение, дружеството има чиста кредитна история. През последните 3 години дружеството е получило банкови заеми и заем от мажоритарния собственик – „КВК Инвест” АД, които е обслужвало редовно. 

Очакваното пускане в експлоатация на инсталацията за производство на колела с диаметър 20”-24” се очаква да увеличи значително продажбите на Компанията и да стабилизира маржа на оперативната печалба. В резултат на това, генерирания паричен поток от основна дейност на „Балканкар ЗАРЯ” АД се очаква да се увеличи значително, а заедно с това – да се подобри кредитоспособността на емитента. Подробно тези финансовите аспекти са разгледани в Регистрационния документ, като са направени и съответните анализи.

Инфлационен риск

Облигациите с фиксиран доход предполагат излагане на риск, свързан с намаляване на доходността от инвестицията при повишаване на инфлацията. Нарастването на инфлацията намалява покупателната способност на доходите, генерирани от облигациите (лихвени плащания). Като следствие от тази зависимост облигационерите следва да определят своите очаквания за номиналното и реалното очаквано ниво на инфлацията за срока на облигациите, както и на очакванията си за реалната възвращаемост от направената инвестиция на база на номиналните доходи. В случай, че равнището на инфлацията се окаже по-високо от очакваното за периода, инвеститорите ще реализират по-нисък реален доход. При такава ситуация е нормално цените на облигациите на вторичния пазар да претърпят понижение, тъй като инвеститорите при новите по-високи равнища на инфлацията ще изискват по-висока номинална доходност от своите инвестиции, с цел да постигнат същата или сходна реална доходност.

След въвеждането на валутния борд в България инфлацията намаля значително до сравнително ниски нива, които зависят основно от външни фактори (внесена инфлация) и от конкретни фискални мерки предприемани от правителството. Поставянето на инфлацията под контрол на нива близки до тези в еврозоната доведе до стабилизиране на цялостната макроикономическа обстановка. Така, сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на икономическите субекти да генерират неинфлационни доходи от дейността си и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати. Въпреки положителните тенденции, касаещи индекса на инфлацията, следва да се отчете, че отвореността на българската икономика, зависимостта на икономиката от енергийни източници и фиксираният курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

При настоящата емисия облигации, които са деноминирани в евро, инфлационният риск е ограничен практически до нивата на инфлация в Еврозоната. Тази инфлация е на много ниски нива и се контролира чрез монетарни мерки, прилагани от Европейската Централна Банка (ЕЦБ). 

Лихвен риск

Лихвеният риск се свързва с възможността за промяна на пазарните лихвени нива в страната. Промяната в лихвените равнища би повлияла пряко върху търсенето и предлагането на дългови инструменти с фиксиран доход, поради обратната зависимост между цените и доходността на облигациите. При повишаване на лихвените нива, цената на облигациите с фиксиран доход се понижава. Придобитите при по-ниски пазарни лихвени нива облигации на определена цена вече носят по-ниска доходност, спрямо алтернативните инвестиции и това би накарало инвеститора да търси възможност да продаде ценните книжа, което при новите условия би било очаквано да стане на по-ниска цена от цената на придобиване, и да търси алтернативен вариант за инвестиране в друг вид инструменти. Точно обратната ситуация се получава при понижаване на пазарните лихвени равнища – цената на облигациите с фиксирана доходност се покачва. В тази ситуация инвеститорите биха спечелили от нарасналата доходност на облигациите, спрямо алтернативните варианти за инвестиране и от по-високата цена на облигациите на вторичен пазар.

Оценката на лихвения риск за инвеститорите се свежда до измерване на зависимостта между промяната на цените на облигациите и тяхната доходност, показател за което е дюрацията на съответните облигации, която отразява, с колко ще се измени цената на съответната облигация при един пункт изменение на лихвения процент.

Лихвеният риск за издаваната емисия може да се определи като нисък, предвид факта, че през последните години стабилната макроикономическа обстановка и повишаващият се кредитен рейтинг на страната доведе до постепенно и значително понижение на лихвените равнища в страната. 

Ликвиден риск

Ликвидният риск е пряко свързан с ликвидността на самия пазар на ценни книжа и изразява потенциалната възможност за покупка или продажба в кратки срокове и обичайни обеми на дадените ценни книжа на вторичния пазар. Липсата на ликвидност на вторичния пазар е сериозен проблем за всеки инвеститор, чийто инвестиционен хоризонт е по-кратък от срока до падежа на облигациите. С цел ограничаване на ликвидния риск, на който са изложени облигационерите, „Балканкар ЗАРЯ”АД, предвижда облигациите от настоящата емисия да се регистрират за търговия на регулиран пазар на ценни книжа – „БФБ – София” АД, за което е изготвен и настоящия Проспект.

Валутен риск

Предвид обстоятелството, че настоящата емисия корпоративни облигации е деноминирана в евро и базирайки се на допускането, че Валутният борд ще се запази като парична система в България до присъединяване на страната към Европейския паричен съюз (т.е. без преминаване към „тестващ” период на плаващ валутен курс, или т.нар. ERM II), валутен риск за инвестицията не съществува за инвеститори, чиито средства са в левове или евро. За инвеститорите, чиито първоначални средства са деноминирани в щатски долари или друга валута, съществува риск поради постоянните движения на валутните курсове. 

	III.         ИНТЕРЕСИ ВЪВ ВРЪЗКА С ПРЕДЛАГАНЕТО. КОНФЛИКТ НА ИНТЕРЕСИ


Упълномощеният за изготвянето на Проспекта и водещ мениджър на емисията ИП „Стандарт Инвестмънт” АД не получава възнаграждение във връзка с вторичното публично предлагане. Неговото възнаграждение се заплаща при първоначалното частно пласиране на облигациите и се определя в процент от общата стойност на пласираните облигации. „Българска пощенска банка” АД, в качеството й на поемател на емисията при първоначалното й частно пласиране и като съвместен водещ мениджър на емисията, също не получава никакво възнаграждение във връзка с вторичното публично предлагане (допускане на облигациите до търговия на регулиран пазар). 
Посочените в този документ експерти и консултанти, участвали в изготвянето на Документа не притежават значителен брой акции на емитента или на негови дъщерни дружества, нямат значителен пряк или непряк икономически интерес в емитента и възнаграждението им не зависи от успеха на вторичното публично предлагане на облигациите, за което е изготвен този Документ. 

Прокуристът на „Балканкар ЗАРЯ” АД – Димитър Иванчов, е участвал лично в подготовката и представянето на част от информацията за Проспекта. Като лице, пряко заинтересувано от успешното развитие на емитента, той е заинтересован и от успеха на предлаганата емисия облигации. 

	IV.          ИНФОРМАЦИЯ ЗА ОБЛИГАЦИОННИЯ ЗАЕМ


IV.1.
ОПИСАНИЕ НА ЦЕННИТЕ КНИЖА. ВИД И КЛАС

Облигациите от емисията са обикновени, поименни, безналични, лихвоносни, обезпечени, свободнопрехвърляеми, с опция за обратно изкупуване. Облигациите не са конвертируеми. 

Всички облигации от емисията съставляват един клас и дават еднакви права на своите притежатели. Облигациите материализират безусловни задължения на емитента за изплащане на получения заем. Настоящата емисия облигации е първа по ред.

Издаваният облигационен заем не е подчинен на други задължения на емитента и погасяването на задълженията на емитента към облигационерите от настоящата емисия не е обусловено от удовлетворяването на претенциите на други кредитори.
IV.2.
ВАЛУТА НА ЕМИСИЯТА
Настоящата емисия е деноминирана в единната европейска валута – ЕВРО (EUR). Според правилата на въведения в Република България валутен борд EUR 1 = BGN 1.95583 (Български лева). Плащанията се извършват в български лева по фиксинга за еврото, обявен от БНБ три работни дни преди съответно дължимо плащане.

IV.3.
ПРАВА ПО ЦЕННИТЕ КНИЖА И РЕД ЗА УПРАЖНЯВАНЕТО ИМ
Всички притежатели на облигации от емисията имат следните права:

· Право на вземане за главницата, равна по номинална стойност на притежаваните облигации;

· Право на вземане за лихва;

· Право на участие и право на глас в Общото събрание на облигационерите на издателя, където всяка облигация дава право на един глас;

· Право да гласуват на Общото събрание на облигационерите решение, съдържащо становището относно предложението на емитента за изменение на предмета на дейност, вида или преобразуване на дружеството или за издаване на нова емисия привилегировани облигации. Общото събрание на акционерите е длъжно да разгледа решението на общото събрание на облигационерите.

· Право да искат издаването на изпълнителен лист за дължимите им суми по реда на чл.237, ал.1, буква „е” от Гражданския Процесуален Кодекс въз основа на притежаваните облигации, които представляват извънсъдебно изпълнително основание.

Притежателите на облигации имат и всички останали права, съгласно действащото законодателство.

Правата, предоставени от ценните книжа, предмет на публичното предлагане, не са и не могат да бъдат ограничени от права, предоставени от друг клас ценни книжа, или от разпоредбите на договор или друг документ.

IV.4.
РЕШЕНИЕ НА КОМПЕТЕНТНИЯ ОРГАН

На 1 юни 2007 г. се проведе Общо събрание на акционерите на емитента, на което беше прието решение за промени в Устава на Дружеството. Съгласно изменението на чл. 29 от Устава, Съветът на директорите е овластен на основание чл. 204, ал. 3 във вр. чл. 196 ТЗ да приема решения за издаване на облигации до достигане на общ размер от 200 000 000 лева или равностойността им в друга валута. Решение за издаване на облигации може да се приема до 5 години от вписване на изменението на Устава в търговския регистър. В решението си Съветът на директорите определя вида на облигациите, които могат да бъдат лихвоносни или сконтови, обезпечени или необезпечени, конвертируеми, както и параметрите на облигационния заем, и реда и условията за издаване на облигациите.

В рамките на овластяването по чл. 29 от Устава, Съветът на директорите прие решение за издаване на настоящата емисия облигации на 20.06.2007 г. при следните параметри:

· Вид на облигациите: обикновени, свободнопрехвърляеми, безналични, лихвоносни, обезпечени и с опция за обратно изкупуване;

· Параметри на облигационния заем:

Обща номинална стойност на облигационния заем: до 5 500 000 /пет милиона и петстотин хиляди/ евро;

Обща емисионна стойност на облигационния заем: до 5 500 000 /пет милиона и петстотин хиляди/ евро;

Брой облигации: до 5 500 /пет хиляди и петстотин/;

Номинална стойност на една облигация: 1000 /хиляда/ евро;

Емисионна стойност на една облигация: 1000 /хиляда/ евро;

Срок (матуритет) на облигационния заем: 60 /шестдесет месеца/;

Изплащане на главницата: гратисен период от 2 години и половина; след изтичането му, главницата се изплаща на 6 части, както следва: 5 равни погасителни вноски в размер на 916,850 евро всяка, и 1 последна изравнителна погасителна вноска в размер на 915,750 евро на всеки шест месеца (заедно с лихвеното плащане) до падежа. Първото плащане по главницата съвпада с петото лихвено плащане. Всички плащания се извършват в български лева по фиксинга евро-лев (EUR/BGN) на БНБ към деня, предхождащ с три работни дни вальора на плащането, и при закръгляване до втория знак след десетичната запетая.

Лихва: фиксирана на 7.25% на годишна база;

Период на лихвеното плащане: 6-месечен;

Начин на извършване на лихвеното плащане: изчислено като проста лихва върху номиналната стойност на притежаваните от всеки инвеститор облигации, съответно върху непогасената част от главницата, за отделните шестмесечни периоди. Всички плащания се извършват в български лева по фиксинга евро-лев (EUR/BGN) на БНБ към деня, предхождащ с три работни дни вальора на плащането, и при закръгляване до втория знак след десетичната запетая. Право на лихвено плащане имат лицата, които са вписани в регистрите на “Централен депозитар” АД като облигационери 3 работни дни преди датата на съответното лихвено/главнично плащане. 

IV.5.
РЕД И ОГРАНИЧЕНИЯ ЗА ПРЕХВЪРЛЯНЕТО НА ОБЛИГАЦИИТЕ

Съгласно решението на Съвета на директорите на „Балканкар ЗАРЯ” АД от 20.06.2007 г. за издаване на облигациите, облигациите от тази емисия могат да се прехвърлят свободно, без ограничения, според волята на притежателя им. Те са свободно прехвърляеми по ред, установен в действащото българско законодателство и в Правилника за работа на „Централен Депозитар” АД за сделки с безналични ценни книжа.

След потвърждаване на настоящия Проспект от Комисията за финансов надзор (КФН) и регистриране на емисията за търговия на "БФБ — София" АД инвеститорите могат да закупят или продадат облигации на "БФБ - София" АД само като ползват услугите на инвестиционен посредник — член на борсата.
Лице, което иска да закупи или продаде облигации от настоящата емисия, следва да сключи договор с инвестиционен посредник (включително банка, която има разрешение за извършване на сделки с ценни книжа) и да даде на посредника поръчка за покупка, съответно продажба, на облигации. Инвестиционният посредник изпълнява поръчката, ако това е възможно, съобразно действащите нормативни изисквания и борсови правила.
"БФБ — София" АД, както и инвестиционните посредници, чрез които е сключена покупко-продажбата, извършват необходимите действия за регистриране на сделката в "Централен депозитар" АД. "Централен депозитар" АД регистрира сделката в двудневен срок от сключването й, ако са налице необходимите облигации и парични средства и не съществуват други пречки за това, и актуализира книгата за безналични облигации на дружеството, която се води от него. "Централен депозитар" АД издава непрехвърлим документ за регистрация на името на купувача на облигациите (депозитарна разписка), който служи за установяване правата по тях. Документът за регистрация се предава на купувача на облигациите от инвестиционния посредник, с който е сключил договор.
Физическо лице, което желае да закупи или да продаде облигации, може да сключи договор за покупко-продажба на тези облигации и директно с друго физическо лице. В този случай продавачът и купувачът ползват услугите на инвестиционен посредник, за регистриране на сделката на фондовата борса и вписване на сделката в регистрите на "Централен депозитар" АД, съответно във водената от него книга на облигационерите на дружеството, включително и за издаване на нова депозитарна разписка за регистрация на облигациите в полза на приобретателя.
При сключването на договори за замяна, дарение и други, с предмет облигации от настоящата емисия, както и при наследяване на починал облигационер, съответните лица е необходимо да се ползват услугите на инвестиционен посредник (банка) - регистрационен агент, относно вписване на прехвърлянето в регистрите на "Централен депозитар" АД, съответно вьв водената от него книга на облигационерите на Дружеството, включително и за издаване на нова депозитарна разписка за регистрация на облигациите в полза на приобретателя.
Предаването на документа за регистрация и заплащането на продажната цена се извършва чрез инвестиционен посредник, включително банка, въз основа на сключен договор.

Съгласно Наредба № 1 от 15.09.2003 г. за изискванията към дейността на инвестиционните посредници, последните нямат право да извършват продажби на ценни книжа, ако те са блокирани или ако върху тях има учреден залог или наложен запор, или притежателят им е декларирал, че разполага с вътрешна информация за емитента. Поради това, облигационери, които притежават облигации, които са блокирани или върху които има учреден залог или наложен запор, няма да могат да ги продават, до отпадане на съответното обстоятелство. Същото ограничение се прилага и в случай на притежаване на вътрешна информация.
IV.6.
НОРМАТИВНИ АКТОВЕ ВЪВ ВРЪЗКА С ЕМИСИЯТА, КОИТО ИМАТ СЪЩЕСТВЕНО ЗНАЧЕНИЕ ЗА ИНВЕСТИТОРИТЕ

В интерес на инвеститорите е да се запознаят подробно с нормативните актове, които имат съществено значение за тях, включително и неограничено до:

· Търговски закон;

· Закон за публичното предлагане на ценни книжа и всички наредби по прилагането му, включително Наредба № 2 за проспектите при публичното предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа, Наредба № 22 от 29.07.2005 г. за условията и реда за вписване и отписване на публични дружества, други емитенти на ценни книжа и емисии ценни книжа в регистъра на Комисията за финансов надзор, и Наредба № 15 от 5.05.2004 г. за воденето и съхраняването на регистрите от Комисията за финансов надзор и за подлежащите на вписване обстоятелства;

· Правилник на Централен депозитар АД;

· Правилник на БФБ - София АД и съответните му приложения;

· Закон за данъците върху доходите на физическите лица;

· Закон за корпоративното подоходно облагане;

· Валутен закон;

· Закон за мерките срещу изпирането на пари.

IV.7.
НОМИНАЛЕН ЛИХВЕН ПРОЦЕНТ

Размерът на номиналния лихвен процент по всяка облигация е фиксиран в размер на 7.25% (седем цяло и двадесет и пет стотни процента) проста лихва на годишна база, начислявана върху номиналната стойност на всяка облигация.
Еквивалентният годишен лихвен процент при шестмесечни лихвени плащания на купон от 7.25% проста годишна лихва е 7.3814%.
IV.8.
СРОК ДО ПАДЕЖА

Срочността (матуритетът) на облигациите е 5 (пет) години, считано от датата на издаване на облигационния заем – 22.06.2007г. 

IV.9.
СХЕМА ЗА ПОГАСЯВАНЕ НА ОБЛИГАЦИОННИЯ ЗАЕМ

Главниците на всички облигации ще бъдат изплащани след изтичане на гратисен период от 2 години и половина. След изтичането му, главницата се изплаща на 6 части, както следва: 5 равни погасителни вноски в размер на 916,850 евро всяка, и 1 последна изравнителна погасителна вноска в размер на 915,750 евро на всеки шест месеца (заедно с лихвеното плащане) до падежа. Първото плащане по главницата съвпада с петото лихвено плащане. 

Лихвените плащания ще бъдат извършвани на всеки 6 (шест) месеца след датата на издаване на емисията.

Реално дължимата сума по облигационния заем, респективно реално притежавания от облигационерите номинал по една облигация от настоящата емисия корпоративни облигации към всеки един момент до падежа на емисията, следва да се изчислява по следната формула:

РН = НС х ГФ
където:

РН – реално притежаван номинал на една облигация

НС – номинална стойност на една облигация

ГФ – главничен фактор за периода (посочен в погасителния план на облигационната емисия по-долу)

Изчисляването на доходността от лихвата за всеки един от 6–месечните периоди става на базата на следната формула:

КД = (РН * ЛП) x (АCT / ACT)

където:

КД – 6 - месечен лихвен доход за една облигация

РН – реално притежаван номинал на една облигация

ЛП –  лихвен процент, определен по начина, описан по-долу

Дължимата лихва се изчислява като се използва лихвената конвенция АСТ/ACT - реален брой дни в годината.
Погасителен план на облигационния заем:

	 
	Дата на плащане
	Брой дни в периода
	Брой дни в годината
	Лихвен процент (год.)
	Плащане на лихви (EUR)
	Главничен

фактор (%)
	Плащане на главница (EUR)
	Остатъчна главница (EUR)
	Общ паричен поток (EUR)

	1.
	22.12.2007
	183
	365
	7.25%
	199,921.23
	
	
	5,500,000.00
	199,921.23

	2.
	22.06.2008
	183
	366
	7.25%
	199,375.00
	
	
	5,500,000.00
	199,375.00

	3.
	22.12.2008
	183
	366
	7.25%
	199,375.00
	
	
	5,500,000.00
	199,375.00

	4.
	22.06.2009
	182
	365
	7.25%
	198,828.77
	
	
	5,500,000.00
	198,828.77

	5.
	22.12.2009
	183
	365
	7.25%
	199,921.23
	16.67%
	916,850.00
	4,583,150.00
	1,116,771.23

	6.
	22.06.2010
	182
	365
	7.25%
	165,684.01
	16.67%
	916,850.00
	3,666,300.00
	1,082,534.01

	7.
	22.12.2010
	183
	365
	7.25%
	133,267.49
	16.67%
	916,850.00
	2,749,450.00
	1,050,117.49

	8.
	22.06.2011
	182
	365
	7.25%
	99,394.50
	16.67%
	916,850.00
	1,832,600.00
	1,016,244.50

	9.
	22.12.2011
	183
	365
	7.25%
	66,613.75
	16.67%
	916,850.00
	915,750.00
	983,463.75

	10.
	22.06.2012
	183
	366
	7.25%
	33,195.94
	16.65%
	915,750.00
	-
	948,945.94

	 
	
	
	
	
	1,495,576.93
	100.00%
	5,500,000
	
	6,995,576.93


Всички плащания се извършват в Български лева по фиксинга евро-лев (EUR/BGN) на БНБ към деня предхождащ с три работни дни вальора на плащането. В случай, че датата на плащането е неработен ден, плащането се извършва на следващия работен ден.

Плащането на лихвите и главницата по облигационния заем ще се извършва чрез банков превод в полза на всеки облигационер. Плащането ще се извършва чрез Централен депозитар АД, съгласно сключен договор от 25.06.2007 г.
Право да получат плащане по емисията имат притежателите на облигации, вписани в книгата на облигационерите три работни дни преди датата на падежа на съответното лихвено или главнично плащане. 

IV.10.
УСЛОВИЯ И РЕД ЗА ПРЕДВАРИТЕЛНО ИЗПЛАЩАНЕ НА ЦЕЛИЯ ИЛИ НА ЧАСТ ОТ ОБЛИГАЦИОННИЯ ЗАЕМ ПО ИНИЦИАТИВА НА ЕМИТЕНТА ИЛИ НА ПРИТЕЖАТЕЛИТЕ НА ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА

Емисията облигации се издава с call опция (опция за обратно изкупуване) от Емитента. 

Емитентът има и си запазва правото да изкупи цялата емисия облигации на датата на шестото лихвено плащане или три години след датата на емисията, както и на всяко следващо лихвено плащане, с изключение на последното - на падежа на заема. Решението за упражняване на това право се приема от Съвета на директорите на Емитента.

Цената на обратното изкупуване се определя посредством фиксиране на доходността до кол-датата в размер на 7.5% на годишна база. Цената на обратното изкупуване варира в зависимост от момента, в който е упражнено правото на обратното изкупуване – тя е различна при шестото, седмото или друго лихвено плащане.  

Цената на обратното изкупуване (call price) се определя по следната формула:

[image: image1.wmf]c

c

c

t

t

c

t

y

y

C

P

CALL

)

1

(

)

1

(

1

+

´

÷

÷

ø

ö

ç

ç

è

æ

+

-

=

å

=

,
където:

CALL е цената на обратното изкупуване на кол-датата

 yc е доходността до кол-датата;

P e пазарната цена на облигацията;

Ct е купона в период t до кол-датата (c).

Премията от 25 пункта над доходността до падежа при емитиране на облигациите бе определена в резултат на допитване до потенциални инвеститори в процеса на маркетинг при първоначалната продажба на облигациите. Надбавката от 25 пункта представлява цената на кол-опцията и има за цел гарантиране на премия за инвеститорите при евентуално обратно изкупуване за поетия от тях риск за инвестиране на получените средства при различна доходност от определената доходност до падежа от 7.25% към момента на издаване на облигациите. 

Емитентът ще уведоми писмено Централния депозитар и “БФБ - София” АД дали желае да упражни правото за обратно изкупуване на облигациите от настоящата емисия, най-малко 30 (тридесет) дни преди датата на шестото лихвено плащане, съответно на всяко следващо лихвено плащане, когато може да се упражни това право.

IV.11.
МЕТОД ЗА ИЗЧИСЛЯВАНЕ НА ДОХОДА. ДОХОДНОСТ ДО ПАДЕЖА

Доходността до падежа, изчислена при емисионна стойност за една облигация EUR 1,000.00 е равна на 7.25% на годишна база. Доходността е изчислена чрез дисконтиране на всички плащания по емисията и изравняване на съвкупната им настояща стойност с емисионната стойност на емисията. При използване на този метод се предполага възможността за реинвестиране, при условията на изчислената доходност, на всички текущи парични потоци от момента на получаването им до падежа на емисията.

IV.12.
ГАРАНЦИИ, ОБЕЗПЕЧЕНИЯ И АНГАЖИМЕНТИ ПО ОБЛИГАЦИОННИЯ ЗАЕМ

Облигациите от настоящата емисия са обезпечени с първи по ред ипотека на недвижими имоти и залог върху машини и съоръжения, както следва:
· Недвижими имоти:

· Терен с площ от 89 773 кв.м. в южна промишлена зона на гр. Павликени, на който е разположен „Балканкар ЗАРЯ” АД, представляващ урегулиран поземлен имот (УПИ) ІІ в кв. 160 по подробния устройствен план на гр. Павликени, при граници: изток – шосе за гр. Бяла Черква и гр. Велико Търново; запад – млекопрепработващо предприятие; север – земеделска земя; юг – улица “Тодор Кътев”;

· Сгради, разположени на терена: главен корпус на 1 етаж, с разгъната застроена площ (РЗП) 13 200 кв. м.; битова сграда на 3 етажа с РЗП 2031 кв.м.; спомагателен корпус на 1 етаж с РЗП 522 кв.м.; склад за химикали и помпена станция с РЗП 130 кв.м.; склад за ГСМ с РЗП 120 кв.м.; парова централа с РЗП 299 кв.м.; мазутно стопанство с РЗП 69 кв.м.; пропуск работници с РЗП 90 кв.м.; пропуск за транспорт с РЗП 15 кв.м.; заводска лаборатория с РЗП 590 кв.м.; склад за спомагателни материали с РЗП 700 кв.м.; склад за резервни части с РЗП 300 кв.м.; покрит склад за метали с РЗП 2340 кв.м.; лаборатория за изпитания на колела с РЗП 490 кв.м.; компресорна станция с РЗП 288 кв.м.; пречиствателна станция на 2 етажа с РЗП 916 кв.м.; КТП с РЗП 280 кв.м.; битова сграда – разширение на 4 етажа с РЗП 1452 кв.м.; ремонтно-механичен цех с РЗП 1607 кв.м.; хале за дробометна машина с РЗП 216 кв.м.; инструментален цех с РЗП 1906 кв.м.; административна сграда към инструментален цех с РЗП 222 кв.м.; склад за стомани с РЗП 446 кв.м.; монолитен склад с РЗП 18 кв.м.; столова и кухня на 2 етажа с РЗП 1027 кв.м.; магазин с РЗП 140 кв.м.; сладкарница с РЗП 70 кв.м.; битовка към оранжерията с РЗП 180 кв.м.; навес вело-мото с РЗП 80 кв.м.; склад готова продукция с РЗП 630 кв.м. 

· Машини и съоръжения, представляващи технологичното оборудване за производство на колела, и МПС.

Оценка на обезпечението към датата на сключване на заема

Извършени са оценки на недвижимите имоти и машините и съоръженията – предмет на обезпечението, от следната лицензирана оценителска фирма:

“Исакомплект” ООД, гр. Велико Търново, ул. „Христо Ботев” 19, регистрационен номер по Единен класификатор на фирмите: 104046042, притежаваща лиценз 7093 от 12 май 1998г. за оценка на недвижими имоти, машини и съоръжения и цели държавни и общински предприятия, преобразувани или непреобразувани в търговски дружества, издаден от Агенция за приватизация. 

Обобщени резултати от оценката на “ИСАКОМПЛЕКТ” ООД:
	Метод на оценка
	Недвижими имоти

(лева)
	Машини и съоръжения

(лева)
	Обща стойност

(лева)

	Метод на вещната стойност
	12,798,650
	2,653,340
	15,451,990

	Метод на пазарните аналози
	11,962,850
	2,653,340
	14,616,190

	Справедлива пазарна стойност
	12,297,170
	2,653,340
	14,950,510

	Процент от общата стойност
	82.25%
	17.75%
	100%

	Ликвидационна стойност
	10,554,470
	2,388,010
	12,942,480


Общата пазарна стойност на горепосочените имоти и движими вещи, съгласно оценката, извършена към 22.05.2007 г. от лицензирания оценител “Исакомплект” ООД, гр. Велико Търново, е 14 950 510 лева, от които:

- пазарна стойност на недвижимите имоти – 12 297 170 лева;

- пазарна стойност на машините и съоръженията - 2 653 340 лева.
Към Проспекта е приложен Доклада за оценка на недвижимите имоти и машини и съоръжения на “Балканкар Заря” АД, гр. Павликени, изготвен от лицензирания оценител.

За  обезпечен кредитор съгласно изискванията на ЗППЦК е посочен довереника на облигационерите ТБ “Алианц България” АД. 

Ипотеките и залозите са учредени по надлежния законов ред. Ипотеките и залозите са първи по ред.  

„Балканкар ЗАРЯ” АД се задължава да поддържа минимална стойност на обезпечението по заема в размер не по-малък от 120% от стойността на вземанията по главницата за целия срок до падежа на облигационната емисия или до окончателното изплащане на облигациите. Ако стойността на обезпечението по пазарна оценка падне под 120%, ще бъдат предприети действия в рамките на 30 работни дни за предоставяне на допълнително, приемливо за облигационерите обезпечение, така че да бъде достигната стойност на съотношение “Обезпечение към номинален размер на облигации в обръщение извън емитента” не по-ниска от 135% (сто тридесет и пет на сто).

Актуалната оценка на ипотекираното и заложено имущество се извършва най-малко веднъж годишно до погасяване на облигационния заем.
Нарушаването на изискването за минимален размер на обезпечението, ако това нарушение продължи повече от 30 работни дни, се приема за „случай на неизпълнение” на задълженията на емитента по договора с довереника на облигационерите. В случай на неизпълнение довереникът на облигационерите има правата, посочени по-долу в т. ІV.13.2, включително да обяви заема за предсрочно изискуем.
„Балканкар ЗАРЯ” АД е застраховал ипотекираните и заложените вещи срещу общоприети рискове и с включени клаузи "земетресение" и валутна клауза евро. Застраховката е сключена в полза на довереника на облигационерите – ТБ „Алианц България”АД.
Облигационерите могат да се запознаят с документите във връзка с направените обезпечения по облигационния заем в офисите на:
· Емитента „Балканкар Заря” АД в гр. Павликени 5200, ул. „Тошо Кътев” № 1;
· Довереника на облигационерите ТБ „Алианц България” АД в гр. София 1202, Район “Възраждане”, бул. “Княгиня Мария Луиза” № 79.
IV.13.
ПРЕДСТАВИТЕЛСТВО НА ОБЛИГАЦИОНЕРИТЕ


IV.13.1.
 ОБЩО СЪБРАНИЕ НА ОБЛИГАЦИОНЕРИТЕ

В Устава на “Балканкар ЗАРЯ” АД не са предвидени специални условия относно провеждането на Общо събрание на облигационерите и представителството им в Общото събрание на акционерите на дружеството.


IV.13.2. ДОВЕРЕНИК НА ОБЛИГАЦИОНЕРИТЕ

На 21.06.2007 г. е сключен договор с ТБ “Алианц България” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София 1202, Район “Възраждане”, бул. “Княгиня Мария Луиза” № 79, вписано в Регистъра за търговски дружества към СГС под парт. № 44 383, том 487, стр. 202, по фирмено дело № 12 684/1997 г. по описа на СГС, с който банката се съгласява да изпълнява функциите на Довереник по смисъла на ЗППЦК, на облигационерите по първата емисия облигации на “Балканкар ЗАРЯ” АД.
Довереникът е длъжен да действа в най-добър интерес на облигационерите, като извършва следното:

1. да събира необходимата информация – финансови отчети и други документи, на която база редовно да анализира финансовото състояние на емитента на облигациите с оглед способността му да изпълнява задълженията си към облигационерите;

2. в срок до 30 дни от края на всяко шестмесечие да публикува в бюлетина на регулирания пазар, където се търгуват облигациите на емитента, и да предостави на Комисията за финансов надзор (КФН) доклад за изтеклия период, съдържащ информацията по чл.100б, ал. 3 ЗППЦК относно спазването на условията по облигационния заем, както и информация относно:


а) състоянието на обезпеченията на облигационната емисия;


б)финансовото състояние на емитента с оглед способността му да изпълнява задълженията си към облигационерите;


в) извършените от него действия в изпълнение на задълженията му;


г) наличието или липсата на нормативно установените пречки БАНКАТА да бъде довереник  на облигационерите;

3. редовно да проверява наличността и състоянието на обезпечението;

4. да отговаря писмено на въпроси на облигационерите във връзка с емисията облигации

Съгласно чл. 5 от Договора следните случаи се считат за „случаи на неизпълнение” от страна на емитента:
· неизпълнение изцяло или отчасти изискуемо задължение за плащане на лихви или главница;

· откриване на производство по несъстоятелност, за прекратяване/ ликвидация на емитента;

· нарушаване на изискванията за спазване на определени финансови показатели, посочени в т. VI.6. по-долу, ако това нарушение продължи повече от 6 месеца;

· нарушаване на изискването за минимален размер на обезпечението, ако нарушението продължи повече от 30 работни дни.

При неизпълнение на задължение на емитента съгласно условията на емисията облигации и по-специално в горепосочените „случаи на неизпълнение”, довереникът на облигационерите е длъжен:

1. да публикува в бюлетина на регулирания пазар, където се търгуват облигациите, и да предостави на КФН уведомление за неизпълнението на емитента и за действията, които банката предприема;

2. да предприеме необходимите действия за защита на общите права и интереси на облигационерите, включително:


а) да изиска от емитента да предостави допълнително обезпечение в размер, необходим за гарантиране интересите на облигационерите;


б) да уведоми емитента за размера на облигационния заем, който става изискуем в случай на просрочено плащане, както и да обяви заема за предсрочно изискуем, в случай, че в даденият му срок емитентът не изпълни задълженията си по облигационния заем;


в) да пристъпи към принудително изпълнение върху обезпечението на емисията облигации в допустимите от закона случаи и ред;


г) в случай на невъзможност за удовлетворяване на вземанията на облигационерите, да предявява искове против емитента на облигациите, включително и/или;


д) да подаде молба за откриване на производство по несъстоятелност на емитента на облигациите.

Съгласно договора с довереника, емитентът се задължава:
1. да предоставя на банката отчети за дейността си и друга информация от вида, с характеристиките, в обема и в сроковете, установени в Глава шеста „а” и чл. 100е, ал. 1, т. 1 от ЗППЦК;
2. да предоставя на банката и на Комисията по финансов надзор до 10-о число на месеца, следващ всяко тримесечие, подробен писмен отчет за изпълнението на задълженията си съгласно условията на облигационната емисия, включително за изразходване на средствата от облигационния заем, за спазване на определените финансови показатели осигуряващи плащането на лихви и главницата по облигационния заем, и за състоянието на обезпечението;

3. да уведомява банката, най-късно до края на следващия работен ден, за всички промени по учреденото от него обезпечение на облигационната емисия, включително за съществени изменения в стойността на имуществото, предоставено в обезпечение, и за нарушение на задължението си да спазва определените в договора съотношения.

4. при поискване от страна на банката да й предостави достъп и/или извлечение от книгата на облигационерите, чиито общи интереси банката представлява;

5. да уведомява незабавно банката за:

а) 
подадена молба за ликвидация и/или за образуване на производство по несъстоятелност, както и започване на процедура по преобразуване на дружеството;

б)
насочено срещу обезпечението изпълнително производство;

в)
висящи съдебни, арбитражни или административни производства, по които емитентът е страна, ако такива имат или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента и неговата рентабилност и способността  му да обслужва и обезпечава облигационния заем. Страните по договора приемат, че всяко съдебно, арбитражно или административно производство, по което емитентът е страна и в случай че искът е оценяем и цената му съставлява  финансов интерес за 10 % (десет на сто) или за и повече от 10 % (десет на сто) от активите на емитента, ще се счита за такова, имащо съществено влияние върху финансовото състояние на емитента. 

Възнаграждението на Довереника на облигационерите е за сметка на емитента, като за изпълнението на задълженията на банката, описани в договора, същият се задължава да заплаща на всяко тримесечие от срока на емисията дължимото възнаграждение. Действието на договора се прекратява при условията на чл. 100г, ал. 3 и 4 от ЗППЦК.

На облигационерите е предоставен достъп до Договора за изпълнение на функцията „Довереник на облигационерите” в офисите на:

· Емитента „Балканкар Заря” АД в гр. Павликени 5200, ул. „Тошо Кътев” № 1;
· Довереника на облигационерите ТБ „Алианц България” АД в гр. София 1202, Район “Възраждане”, бул. “Княгиня Мария Луиза” № 79.
IV.13.3.  УСЛОВИЯ И РЕД ЗА ПРОВЕЖДАНЕ НА ОБЩО СЪБРАНИЕ НА ОБЛИГАЦИОНЕРИТЕ И ПРЕДСТАВИТЕЛСТВОТО ИМ В ОБЩОТО СЪБРАНИЕ НА АКЦИОНЕРИТЕ

Общото събрание на облигационерите се свиква от довереника ТБ „Алианц България” АД с покана, обявена в търговския регистър най-малко 10 дни преди датата на събранието. Общото събрание се свиква и по искане на облигационери, които представят най-малко 1/10 от емисията облигации, или на ликвидаторите на дружеството, ако е открита процедура по ликвидация.

Довереникът на облигационерите е длъжен да свика общото събрание на облигационерите при уведомяване от Съвета на директорите на дружеството за:

1. предложение за изменение на предмета на дейност, вида или преобразуване на дружеството;

2. предложение за издаване на нова емисия привилегировани облигации.

Общото събрание на акционерите е длъжно да разгледа решението на общото събрание на облигационерите.

IV.14.
РЕЙТИНГ НА ДЪЛГОВИТЕ ЦЕННИ КНИЖА

До настоящия момент на “Балканкар ЗАРЯ” АД не е присъждан кредитен рейтинг. Това респективно се отнася и до предлаганите ценни книжа, за които също не е изготвян кредитен рейтинг.

	V. ДАННИ ЗА ПУБЛИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ, УСЛОВИЯ И СРОК


V.1.
ПРИКЛЮЧИЛО ПЪРВИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ
Първичното предлагане на облигациите е проведено при условията на т.нар. “частно пласиране” и е приключило успешно. Първоначално цялата емисия облигации е поета от “Българска пощенска банка” АД и пласирана от поемателя и от съвместния водещ мениджър на емисията ИП “Стандарт Инвестмънт” АД на ограничен кръг определени лица (под 99 квалифицирани инвеститори). Облигациите са издадени на 22.06.2007 г., когато емисията е регистрирана в “Централен депозитар” АД. В полза на лицата, придобили облигации, в Централен депозитар са разкрити сметки за ценни книжа и са издадени депозитарни разписки.
V.2.
УСЛОВИЯ И СРОК НА ВТОРИЧНОТО ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ


V.2.1. ОБЩ БРОЙ ПРЕДЛАГАНИ ОБЛИГАЦИИ

Размер на облигационния заем. Брой и номинална стойност на една облигация.

Облигационният заем е с обща номинална стойност от € 5 500 000 евро, разпределен в 5 500 броя облигации с номинална стойност от  € 1000  /хиляда евро/ всяка една.
Брой ценни книжа, предложени за продажба при условията на вторично публично предлагане 
За допускане до търговия на БФБ (за вторично публично предлагане) се предлагат всички 5 500 броя облигации от емисията. Броят на облигациите, които ще бъдат предложени за действителна продажба на борсата, зависи от волята на облигационерите и не може да бъде посочен към момента на изготвяне на Документа за предлаганите ценни книжа.

V.2.2. УСЛОВИЯ И СРОК НА ПУБЛИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ
Начален срок на публичното предлагане

Датата на допускане до търговия, съответно началната дата на вторичното публично предлагане на облигациите се определя в решението на Съвета на директорите на “БФБ-София” АД за регистриране на настоящата емисия за търговия на сегмент “Пазар на облигации”.

Краен срок на публичното предлагане

Търговията с облигациите, предмет на настоящия Документ за предлаганите ценни книжа, приключва пет работни дни преди падежа на емисията, съответно преди датата на упражняване на call опцията от емитента.
Минимален и максимален брой ценни книжа, които могат да бъдат закупени от едно лице.

Няма ограничение относно броя облигации, които могат да бъдат закупени от един инвеститор.

Условия и ред за покупка/продажба на облигации. Условия и ред за получаване на удостоверителните документи за ценните книжа.
Облигациите от емисията са прехвърлят свободно, без ограничения или условия, при спазване на изискванията за сделки с безналични ценни книжа.  За повече информация вж. частта «Ред и ограничения за прехвърляне на облигациите» по-горе в настоящия Документ.
План за разпределяне на облигациите. При вторичното публично предлагане на тази емисия не се предвиждат никакви ограничения или основания за привилегировано предлагане на определени групи инвеститори да придобиват облигации. Всички инвеститори имат възможност при равни условия да участват във вторичната търговия. Към датата на изготвяне на този Документ на емитента не е известно някой от членовете на управителните или контролните му органи, нито негов акционер, притежаващ над 5 на сто от неговия капитал да притежава или да възнамерява да придобие облигации от тази емисия. 

Цена

Цената на предлагане на облигациите от настоящата емисия се определя от търсенето и предлагането на регулирания пазар.

V.3.
ПРИЕМАНЕ ЗА ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР

След потвърждаване от КФН на проспекта за допускане на облигациите до търговия на регулиран пазар и вписване на издадената емисия в регистъра по чл.30, ал.1, т.3 от ЗКФН, емитентът и упълномощен от него инвестиционен посредник ще подадат заявление за регистриране на емисията облигации за търговия на пазар на облигации на “Българска фондова борса – София” АД. След като емисията бъде приета за търговия, инвеститорите могат да търгуват облигации на “Българска фондова борса – София” АД само чрез инвестиционен посредник, който е член на борсата.
Няма друга публична или частна подписка за ценни книжа от същия или от друг клас, която да се организира едновременно с предлагането на настоящите облигации.

Емитентът не е сключил договор с инвестиционни посредници, които да поемат задължения да осигуряват ликвидност на предлаганите ценни книжа чрез котировки “купува” и “продава”.
V.4.
ПРИТЕЖАТЕЛИ НА ЦЕННИ КНИЖА – ПРОДАВАЧИ ПРИ ПУБЛИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ

Всички притежатели на облигации, регистрирани в книгата на облигационерите към датата на приемане на емисията за търговия на регулиран пазар могат да предложат ценните си книжа за продажба.
Емитентът няма информация относно облигационери, изявили желание да продадат облигациите си след приемането им за търговия.
V.5.
РАЗХОДИ ПО ДОПУСКАНЕТО НА ОБЛИГАЦИИТЕ ДО ТЪРГОВИЯ НА БФБ (ПО ВТОРИЧНОТО ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ)
	
	Еднократни (лева)
	Годишни (лева)
	Общо за срока – пет години (лева)

	1.Такса за потвърждение на проспект по тарифата към ЗКФН
	5000
	-
	5000

	2.Годишна такса за надзор на КФН
	-
	200
	1000

	3.Годишна такса за поддържане на регистрацията на емисията на БФБ-София АД
	-
	100
	500

	4. Издаване на удостоверение за регистрация на БФБ – София АД 
	50
	-
	50

	ОБЩО
	
	
	6550


Горепосочените разходи възлизат на 1.19 лева на облигация и се поемат изцяло от емитента “Балканкар ЗАРЯ” АД.
За сметка на инвеститорите са разходите по сключване на сделките с облигации на борсата (комисиони на инвестиционен посредник и други такси, ако не са включени в комисионата на посредника, като такси на борсата и Централния депозитар).

 “Българска пощенска банка” АД – поемател и водещ съвместен мениджър заедно с ИП “Стандарт Инвестмънт” АД не получават възнаграждение във връзка с допускането на облигациите до търговия на БФБ (вторичното предлагане на облигациите).

	VI.
ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ


VI.1. СЪДЕБНА РЕГИСТРАЦИЯ И СЕДАЛИЩЕ НА ЕМИТЕНТА. ПРЕДМЕТ НА ДЕЙНОСТ

„Балканкар ЗАРЯ” АД е вписано в търговския регистър на Великотърновски окръжен съд по ф.д. 1029 / 1996 г., парт. № 47, том 5, стр.462, регистър 1. 

Предметът на дейност на Дружеството е: производство, сервиз, ремонт и търговия с джанти и други компоненти за кари и друга подемно-транспортна техника. 

Предметът на дейност на Дружеството е определен в чл. 4 от Устава на Дружеството. Уставът и учредителните актове на Дружеството не съдържат конкретни цели, различни от посочения предмет на дейност.
VI.2.
ЗАКОНОДАТЕЛСТВО, КОЕТО МОЖЕ ДА ЗАСЕГНЕ ВНОСА ИЛИ ИЗНОСА НА КАПИТАЛ

Правният режим на сделките и плащанията между местни и чуждестранни лица, презграничните преводи и плащания, вноса и износа на български левове и чуждестранна валута в наличност се съдържа във Валутния закон и подзаконовите нормативни актове по прилагането му.

При внос и износ на суми в наличност в размер над 8000 лева или тяхната равностойност в чуждестранна валута, местните и чуждестранните физически лица декларират сумата пред митническите органи. При износ на суми в наличност в размер над 25 000 лева или тяхната равностойност в чуждестранна валута, местните и чуждестранните лица декларират пред митническите органи размера и произхода на паричните средства, като представят удостоверение от съответното данъчно подразделение, че нямат просрочени данъчни задължения. 

Преводи и плащания към чужбина по банков път се извършват след деклариране на основанието за превода пред съответната банка. При преводи или плащания на валута, равностойността на която надхвърля 25 000 лева, пред банката се представят сведения и документи, определени в Наредба № 28 за информацията, събирана от банките при извършването на презгранични преводи и плащания. Чуждестранно лице, което иска да преведе в чужбина валута, чиято равностойност надхвърля 25 000 лева, и представляваща доход от чуждестранна инвестиция в страната или от прекратяване на такава инвестиция, представя пред банката документи, удостоверяващи извършването на инвестицията, съответно прекратяването й и заплащането на дължимите данъци. 

Чуждестранни лица могат да внасят неограничено количество валута по банков път и в наличност. При внос на валута в наличност с левова равностойност над 8000 лева, сумата се декларира пред митническите органи. Чуждестранните лица могат да изнасят парични средства, представляващи доход от притежаваните от тях облигации на Дружеството. При износ в наличност над 8000 лева сумата се декларира пред митническите органи. При износ в наличност на суми над 25 000 лева, пред митническите органи се декларира размера и произхода на средствата, и се представя удостоверение за липса на просрочени данъчни задължения. 
VI.3.
ДАНЪЧНО ОБЛАГАНЕ НА ДОХОДИТЕ НА ОБЛИГАЦИОНЕРИТЕ

Данъчният режим, приложим към инвеститорите в облигации, предмет на настоящия Проспект е в зависимост от вида на реализираните доходи (лихва и/или положителна разлика между продажна цена и цена на придобиване на облигациите, в случай на продажба преди падежа) и в зависимост от правния статут на инвеститорите (физически и юридически лица; местни и чуждестранни лица).

Разпоредбите на Закона за данъците върху доходите на физическите лица (ЗДДФЛ) регламентират облагането на текущите доходи от облигации и на доходите от продажбата им, получени от физически лица. 

Съгласно ЗДДФЛ, текущият доход от държавни, общински и корпоративни облигации, получен от местни физически лица, както под формата на лихви при лихвоносните облигации, така и под формата на отстъпки по сконтовите облигации, е необлагаем. Съгласно разпоредбите на закона, доходите от продажба на финансови активи се облагат, като основа за облагането е разликата между продажната и придобивната цена.

Доходите на инвеститорите – чуждестранни физически лица, както под формата на лихви, така и като положителна разлика между продажна и придобивна цена, се облагат с окончателен данък в размер на 10 на сто, който се начислява върху брутния размер на лихвата, съответно върху положителната разлика между продажната и придобивната цена на облигациите. За чуждестранни физически лица, установени за данъчни цели в държава – членка на Европейския съюз или в друга държава – членка на Европейското икономическо пространство, се прилага режима, който е в сила за местни лица, т.е. получените от тях лихви по облигациите са също необлагаеми; облагаем е само дохода, получен при продажба на облигациите преди падежа им. 

Закона за корпоративното подоходно облагане регламентира облагането на доходите на облигационерите – юридически лица.

Съгласно разпоредбите на ЗКПО, приходите, получени от местни юридически лица, както под формата текущи доходи, така и като доходи от сделки с облигации се включват на общо основание при определяне на данъчния финансов резултат.  

Някои категории облигационери могат да се ползват от данъчни облекчения. Така например, приходите на универсалните, професионалните и доброволните пенсионни фондове не се облагат с корпоративен данък по ЗКПО (чл. 160, ал. 1 и чл. 253, ал. 1 от Кодекса за социалното осигуряване). Колективните инвестиционни схеми и лицензираните инвестиционни дружества от затворен тип също не се облагат с корпоративен данък (чл. 174 ЗКПО).

Доходите, получени от чуждестранни юридически лица, които нямат място на стопанска дейност в страната, се облагат с данък при източника в размер на 10% върху брутния размер на лихвите, съответно върху положителната разлика между продажната и придобивната цена на облигациите.

Следва да се има предвид, че когато между Република България и съответната чужда държава, чието местно лице е получателят на дохода, има сключена спогодба за избягване на двойното данъчно облагане (СИДДО), нейните разпоредби имат приоритет пред българското вътрешно законодателство. Чуждестранното лице може да се възползва от разпоредбите на СИДДО, като докаже пред органа по приходите основанията за прилагане на спогодбата по реда и при условията на Раздел ІІІ от глава шестнадесета на Данъчно – осигурителния процесуален кодекс. Лицето следва да удостовери пред органа по приходите, че: а) е местно лице на другата държава по смисъла на съответната СИДДО (чрез удостоверение от съответната чуждестранна данъчна администрация); б) е притежател на дохода от източник в Република България (чрез декларация); в) не притежава място на стопанска дейност или определена база на територията на Република България, с които доходът е действително свързан (чрез декларация); и г) са изпълнени особените изисквания за прилагане на СИДДО или отделни нейни разпоредби по отношение на определени в самата СИДДО лица, когато такива особени изисквания се съдържат в съответната СИДДО (чрез официални документи, а ако това не е възможно – чрез други писмени доказателства). 
VI.4.
ДАННИ ЗА ЕКСПЕРТИ

В настоящия Документ за предлаганите ценни книжа не са включени изявление(я) или доклад(и) на експерт(и).

VI.5.
СЪЩЕСТВЕНИ ДОГОВОРИ, КОИТО СА СКЛЮЧЕНИ ИЗВЪН ОБИЧАЙНАТА ДЕЙНОСТ НА ЕМИТЕНТА
Няма съществени договори, сключени извън обичайната дейност на емитента.

VI.6.
ЗАДЪЛЖЕНИЕ НА ЕМИТЕНТА ДА СПАЗВА ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ ДО ПОГАСЯВАНЕ НА ОБЛИГАЦИОННИЯ ЗАЕМ

Отношение “Пасиви към Активи”

Отношението се изчислява като сумата на всички привлечени средства, краткосрочни и дългосрочни, се раздели на сумата на актива съгласно счетоводния баланс към определена дата. Съотношението “Пасиви към Активи” ще се изчислява, представя и следи на база данни от неконсолидирани финансови отчети към съответна дата.

	Пасиви/Активи
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Максимална стойност
	
	
	0.90
	0.90
	0.90
	0.70
	0.70
	0.70

	Историческа/прогнозна
	0.65
	0.55
	0.80
	0,78
	0,72
	0,60
	0,48
	0,18


Покритие на разходите за лихви

Съотношението покритие на лихвите се изчислява като към печалбата от обичайната дейност (преди данъци, извънредни проходи и разходи и печалба/загуба от асоциирани и съвместни предприятия) се добавят нетните разходи за лихви (разходите за лихви, намалени с приходите от лихви) и получената стойност се раздели на нетните разходи за лихви. Съотношението “Покритие на разходите за лихви” ще се изчислява, представя и следи на база данни от неконсолидирани финансови отчети към съответна дата.

	Покритие на разходите за лихви
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Минимална стойност
	
	
	2.00
	2.00
	2.00
	3.50
	3.50
	3.50

	Историческа/прогнозна
	-23.65
	6.76
	2.08
	2.33
	3.17
	4.35
	7.44
	17.44


Текуща ликвидност
Текущата ликвидност се изчислява като общата сума на краткосрочните активи в баланса се раздели на общата сума на краткосрочните пасиви. Съотношението “Текуща ликвидност” ще се изчислява, представя и следи на база данни от неконсолидирани финансови отчети към съответна дата.
	Текуща ликвидност
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Минимална стойност
	
	
	1.50
	1.50
	1.50
	1.50
	1.50
	1.50

	Историческа/прогнозна
	1.74
	3.52
	5.60
	2.12
	2.00
	1.70
	1.71
	2.72


При нарушение в стойността на коефициентите емитентът трябва да предприеме действия, които в срок до 6 месеца да приведат съотношенията в съответствие с горните изисквания.

Нарушаването на задължението за спазване на посочените финансови показатели, ако това нарушение продължи повече от 6 месеца, се приема за „случай на неизпълнение” на задълженията на емитента по договора с довереника на облигационерите. В случай на неизпълнение довереникът на облигационерите има правата, посочени по-горе в т. ІV.13.2, включително да обяви заема за предсрочно изискуем.
VI.7.
УСЛОВИЯТА, НА КОИТО ТРЯБВА ДА ОТГОВАРЯ ЕМИТЕНТЪТ ЗА ИЗДАВАНЕ НА ОБЛИГАЦИОННИ ЕМИСИИ ОТ СЪЩИЯ КЛАС
Емитентът може да издава нови облигационни емисии от същия клас при спазване на нормативните изисквания и условия за това. В частност, за издаване на облигации с привилегирован режим на изплащане ще е необходимо и съгласието на Общото събрание на облигационерите от тази емисия.

VI.8.
МЯСТО И НАЧИН НА ЗАПОЗНАВАНЕ НА ИНВЕСТИТОРИТЕ С НАСТОЯЩИЯ ДОКУМЕНТ
	Инвеститорите, проявили интерес към предлаганите корпоративни облигации могат да се запознаят с оригинала на настоящия документ, да получат безплатно копие от него, както и да получат допълнителна информация по него в офисите на:

	ЕМИТЕНТА:



	„Балканкар ЗАРЯ” АД

Адрес:    5200 гр. Павликени, ул. Тошо Кътев 1

Телефон: 0610 52501


Факс:
   0610 52603


Ел. поща:  st.stoev@balkancarzarya.com

d.ivantchoff@balkancarzarya.com
Лица за контакт: Стоян Стоев


Димитър Иванчов
            

	УПЪЛНОМОЩЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОНЕН ПОСРЕДНИК:


	„Стандарт Инвестмънт” АД

Адрес:  
1111 София, жк. Яворов, бл. 73, 

                           ет.10, ап. 22

Телефон:
+359 2 971 76 67

Факс:

+359 2 870 32 70

Ел. поща: st.stefanov@standardinvestment.bg
                 ch.boyadjieva@standardinvestment.bg
Лица за контакт: Стефан Стефанов

                              Кристина Бояджиева

                              От 9.00h – 18.00h


Изготвили Документа за предлаганите ценни книжа:

_________________
/Димитър Иванчов/
_________________
/Кристина Бояджиева/
Долуподписаните лица, в качеството им на представляващи „Балканкар ЗАРЯ”ад и ип “стандарт инвестмънт” ад, с подписа си, положен на 13 юли 2007 г., декларират, че Документа за предлаганите ценни книжа отговаря на изискванията на закона.

_________________

Димитър Иванчов
Прокурист
на „БАЛКАНКАР ЗАРЯ” АД
_________________






_________________

стефан стефанов, 






людмила нинова,
председател сд 






изпълнителен директор

на “стандарт инвестмънт” АД 




на “стандарт инвестмънт” АД
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