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	Настоящият годишен доклад на ръководството съдържа изложение за дейността на “Нитекс - 50” АД (Дружеството) през 2008 година, представен е по-долу на стр. 1-13  и е изготвен в съответствие с разпоредбите на чл. 33 от Закона за счетоводството, чл. 100н, ал.7 от Закона за публично предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) и Приложение Nо 10 към чл.32, ал.1, т.2 от Наредба No 2 от 17.09.2003 година за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа. Поради характера на съдържащата се в него информация настоящият доклад на ръководството за дейността на „Нитекс-50” АД през 2008 година съвсем естествено се интегрира към  финансовия отчет (без да е част от него) тъй като някои данни и показатели в доклада се базират на информация, съдържаща се във финансовия отчет на Дружеството към 31 декември 2008 г., изготвен съгласно изискванията на Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО). Финансовият отчет на Дружеството е представен на стр. 17-55 и е заверен от специализирано одиторско предприятие „ОСК АНЕД” ЕООД.

	
	

	
	Основна дейност

	
	

	
	“Нитекс - 50” АД (Дружеството) е публично акционерно дружество със съдебна регистрация в Република България, със седалище в гр. София и адрес на управление  -  ул. “Поручик Христо Топракчиев“ №  10. Регистрирано е като правоприемник на приватизираното предприятие със същото наименование (бивше “Начо Иванов” ) с решение на Софийски градски съд по фирмено дело №  21579/16.10.1991 год. 

Основната дейност на Дружеството включва:

Производство на вълнени и вълнен тип тъкани;

Изработка на платове на ишлеме;

Отдаване на помещения под наем.

	
	

	
	Оценка на дейността за отчетния период и набелязани цели за 2008 г.

	
	

	
	Дружеството работи в променяща се среда и е изправено пред несигурности, обусловени от външната политическа, търговска, бизнес, законова и физическа среда, в която се намира то. В условията на относително неблагоприятната стопанска среда ръководството оценява като недостатъчно задоволителни резултатите от дейността на Дружеството през отчетния период. 

	
	

	
	Основни клиенти на Дружеството през  2008 година са били:

“БТБ България” АД – гр. София;

“Пламена стил” ЕООД – гр. София;

“Вотан” ЕООД– гр. София;

Karpele  Ltd. – Великобритания;

Design house Ltd. – Великобритания;

Top Shop Ltd. – Великобритания

и други.

	
	

	
	Основни доставчици на Дружеството през  2008 година са били:

Dystar - Германия;

Hasteks - Турция;

Megafil – Турция;

Sudwolle - Германия;

Bezema - Швейцария

и други.

	
	

	
	Ръководството е на мнение, че Дружеството не е зависимо в дейността си от тези клиенти и доставчици, поради което през следващия отчетен период дейността би могла да бъде подложена на нормален бизнес и търговски риск. 

	
	

	
	Ръководството на Дружеството поставя следните основни цели за 2009 г.:

	
	

	
	· Постигане на икономически и финансов резултат в съответствие с интересите на акционерите, осигурявайки напредък и развитие;

· По-нататъшно подобряване на сътрудничеството с дружеството-майка и укрепване на системите за вътрешен контрол в Дружеството за успешно завършване на текущо изпълняваните стопански проекти;

· Повишена ефективност, оптимизация на разходите, постигане на по-ниска себестойност при приемливо натоварване на оборудването и ориентация към постигане на по-добър финансов резултат; оптимизиране на необходимите запаси и разходи чрез анализ на постиженията и актуализиране на технологичните норми;
· Подобряване на събираемостта на вземанията;

· Осигуряване на необходимото финансиране за настоящ работен капитал и бъдещи инвестиционни проекти; договаряне на гарантирани разсрочени плащания с доставчици; анализ на  възможностите за използване на алтернативни доставчици, с цел постигане на по-изгодни цени и условия;

· Установяване на политика по отношение на човешките ресурси и обучението на персонала в Дружеството; ефективно използване  на трудовите ресурси при постигане на задоволително заплащане и мотивация; създаване на добра работна среда за  персонала;

· Разработване на дългосрочна стратегия за маркетинг на пазарите и развитие на стратегическите за Дружеството проекти и значими производства.

	
	

	
	Постигането на целите, определени за Дружеството, ще подобри и увеличи неговия имидж и качеството на обслужването на клиентите. Целите, насочени към подобряване на организационната ефективност на Дружеството в производството, по-детайлното отчитане на разходите, снижаването на технологичните загуби и оптимизацията в управлението на ресурсите и материалните запаси ще доведат до подобрение на финансовото и икономическо състояние.

	
	

	
	

	
	Дивиденти и разпределение на печалбата

	
	

	
	Финансовият резултат, без да има ефективно данъчно облагане, във финансовия отчет на “Нитекс - 50” АД към 31 декември 2008 г. според изискванията на Международните стандарти за финансово отчитане е загуба в размер на 2435 хил. лева (2007: печалба в размер на 557 хил. лева). Съветът на директорите възнамерява да свика годишно събрание на акционерите до края на месец юни 2009 г. Към момента на съставяне на този финансов отчет конкретна дата на събранието не е определена. Поради реализирани  отрицателни финансови резултати от момента на приватизирането му, през предходни периоди Дружеството не е разпределяло дивиденти. Съветът на директорите ще предложи на Общото събрание, което ще се проведе през м. юни 2009 г., да не се взема решение за разпределяне на дивиденти.

	
	

	
	Управление


	
	

	
	“Нитекс - 50” АД се управлява чрез едностепенна система, с избран от Общото събрание Съвет на директорите с 3-членен състав.

	
	

	
	Съвет на директорите

	
	

	
	Към 31 Декември 2008 г. съставът на Съвета на директорите включва:

	
	

	
	Мустафа Серт – Изпълнителен Директор и Председател на Съвета на директорите

	
	

	
	Ахмет Хамди  Серт – член на СД и представител на мажоритарния акционер “Булсер” АД 

	
	

	
	Саниха Гюрер   -  член на СД

	
	

	
	

	
	Изплатените през 2008 г. възнаграждения на Председателя и членовете на Съвета на директорите възлизат на 29 хил. лева (2007: 21 хил. лева). 

	
	

	
	Представителство и управление

	
	

	
	Дружеството се представлява и управлява от:

Мустафа Серт – Изпълнителен директор;

инж. Лазар Савов – Генерален директор по пълномощие.

	
	

	
	Акционерно участие

	
	

	
	Акционерният капитал на дружеството е 4,400 хил. лева, разпределен в 4,400,000  броя поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една.

	
	

	
	Актуалното състояние за структурата и собствеността на акционерния капитал към 31 декември 2008 г. по данни от Централния депозитар, е както следва:

	
	

	
	

	
	

	
	Брой акции
	%

	1. Акционери - Юридически лица                            Общо
	4,334,346
	98.5079%

	    1.1.“БУЛСЕР” АД
	4,324,866
	98.29%

	    1.2. “АГЕНЦИЯ ЗА ИНВЕСТИЦИИ И КОНСУЛТАЦИИ”   АД
	9,420
	0.2141%

	    1.3. “БУЛ ХОЛДИНГ”  АД
	50
	0.00114%

	    1.4. ЕКИП 98  ХОЛДИНГ
	10
	0.00023%

	2. Физически лица – общ брой  671 акционери
	65,654
	1.4921%

	                 в т.ч.:
	
	

	       2.1. Лазар Савов - Генерален директор на “Нитекс - 50” АД   от м. август 2007 г.
	80
	0.00180%

	       2.2. Други физически лица
	65,654
	1.4903%

	
	4,400,000
	100 %

	
	
	

	
	Основни показатели от Отчета за паричните потоци

Паричните средства от дейността продължават да са основните първични източници на финансиране на предвидимите парични нужди за дейността и капиталовите разходи на Дружеството. През 2008 година от оперативна дейност в Дружеството са постъпили парични средства в размер на 2,142 хил. лева (2007 година: 2,742 хил. лева). Извършените плащания за оперативна дейност са за 2,232 хил. лева (2007: 3,214 хил. лева).

Сравнителните данни в хил. лева за брутните парични потоци от оперативна, инвестиционна и финансова дейност са следните:

Година

Постъпления общо (+)

Плащания общо (-)

2007
3,842
3,829
2008
2,861
2,889
Измененията в паричните потоци са, както следва: намаление на паричните средства през 2008 г. със 28 хил. лева срещу намаление за 2007 г. съответно с 13 хил. лева.

Ръководството счита, че не са налице тенденции, обстоятелства или рискове, за които да има основание да се смята, че ще доведат до съществени неблагоприятни промени в ликвидността на Дружеството. За компенсиране на риска от намаление на наличните средства, причинено от по-слабо търсене на произвежданата продукция и забавени плащания от страна на клиентите през отчетния период, Дружеството ползва като източник на ликвидност следните привлечени средства:

         - банков кредит - овърдрафт от 100 хил. Евро от “Те-Дже Зираат Банкасъ – клон София”, отпуснат на 15 април 2005 г. Банковият кредит е  обезпечен с особен залог на движими вещи – машини и съоръжения, собственост на Дружеството, както и със Запис на заповед за 135 хил. Евро. Кредитът е сключен с фиксирана лихва в размер на 10 на сто на 
годишна база. Договорът от 15 април 2005 г. е предоговориран с Анекси № 1 от 23 декември 2005 г., № 2 от 19 декември 2006 г. и № 3 от 21 декември 2007 г. при запазване на първоначалните лихвени и обезпечителни условия, който е издължен.
Показателите за ликвидност и платежоспособност са, както следва:
· Обща ликвидност – 0,80      (2007: 1.06);

· Бърза ликвидност – 0.40      (2007: 0.168);

· Незабавна ликвидност 0.017 (2007: 0.168).

Основни показатели от Отчета за доходите

През отчетната година обемът на произведената продукция по фактическа себестойност е   976 хил. лева, а на реализираната –1680 хил. лева. Нетните приходи от дейността са в размер на 2,088 хил. лева, от които:

·      867     хил. лева – от продажба на тъкани;

·      782     хил. лева – от реализирани услуги - наеми;

·      144     хил. лева – от продажба на стоки;

·        25     хил. лева – от продажба на материали;

·      270     хил. лева – от продажба на ДМА. 

През последните три години обемът на нетните приходи от продажби (в хил. лева) варира, като следва:

Приходи от /Година

2006

2007

2008

Продажби на продукция

2,510

1,945

867

Услуги

141

403

782

Други продажби – наеми, стоки, материали и ДМА

475

1,179

439

Други приходи – отписани задължения и др.

  -

  2,322

                                 Общо:

3,126

5,849

2,088

Подробният анализ показва, че промените в обема на реализираните приходи са в резултат на финансовата криза и нарастналия бизнес риск. Ръководството счита, че Дружеството ще продължи да отстоява затвърдените си позиции чрез развитие и поддържане на професионални отношения, комбинирани с необходимото внимание към клиента.

Дейността на Дружеството се характеризира със следните показатели за рентабилност и ефективност:

· Рентабилност на приходите от продажби – (1,166) (2007: 0.09);

· Рентабилност на собствения капитал – (0.50) (2007: -0.22);

· Ефективност на разходите – 0.46 (2007: 1.10);

· Ефективност на приходите – 2.17 (2007: 0.90).
Основни показатели от баланса

Най-голяма част от нетекущите активи на Дружеството, които са на обща балансова стойност 3,906 хил. лева, заемат дълготрайните материални активи - с балансова стойност 3,768 хил. лева. Най-голям относителен дял в тях имат земи и терени – с балансова стойност 1,400 хил. лева, следвано от машини и оборудване – на стойност 1,079 хил. лева, сгради – 724 хил. лева,  други активи (предимно стопански инвентар) – за 43 хил. лева, нетекущи активи, държани за продажба – за 510 хил. лева. Общо притежаваните от Дружеството дълготрайни материални активи по отчетна стойност  (историческа цена на придобиване преди амортизиране) възлизат на 7578 хил. лева.  

Текущите (краткосрочните) материални активи се характеризират с по-голяма динамичност. Наличността на готова продукция към 31.12.2008 година възлиза на 746 хил. лева (2007: 1,323 хил. лева), материалите са за 210 хил лева (2007: 583 хил. лева), а стоките – за 24 хил. лева (2008: 23 хил. лева).   

Към 31.12.2008 година Дружеството има по балансова стойност несъбрани  вземания за 1104  хил. лева (2007: 686 хил. лева). По характер те са:

- вземания от клиенти -  за 1038 хил. лева (2007: 446 хил. лева);

- данъци за възстановяване (данък по ЗДДС)  -  за 7 хил. лева (2007: 7 хил. лева)
- други вземания – 2008 -102 ; 2007 (-).

Ръководството счита, че през годината не са били налице обстоятелства за обезценка на вземанията. Натрупаните загуби от обезценка на вземания към 31 декември 2008 година възлизат на  845 хил. лева.
Задълженията на Дружеството са за 5,182 хил. лева (2007: 5869 хил. лева), както следва:

-  задължения към свързани предприятия - за 3062 хил. лева (2007: 4400 хил. лева);

-  дългосрочни задължения по лизингови договори  – за 20 хил. лева (2007: - 9);
-  задължения към доставчици - за 1515 хил. лева (2007: 594 хил. лева);

· задължения към персонала – за 132 хил. лева, (2007: 144 хил. лева);

· задължения към социално осигуряване - за 25 хил. лева (2007: 53 хил. лева);

· текущи данъчни задължения (задължения по ЗДДС и ЗОДФЛ) - за 356 хил. лева (2007: 352 хил. лева);

· провизии за данъчни задължения - за 236 хил. лева (2007: - 236);

· задължения към банки – за 0 хил. лева (2007: - 56);

· други краткосрочни задължения – за 1401 хил. лева (2007: -12).

Финансовото състояние на Дружеството се характеризира със следните показатели:

· Финансова автономност –   0,78      (2007: 0,42);

· Финансова задлъжнялост -  1.27      (2007: 2,36).
Взаимоотношения със свързани предприятия

През 2008 г. Дружеството не е получавало доставки от свързани предприятия.
Реализираните продажби на свързани предприятия  (даден под наем офис на “БУЛСЕР” АД) са осъществени по пазарни цени и са в несъществен размер от 29 хил. лева.
Капиталови ресурси и икономически тенденции 

Пазарът и все по-засилващата се конкуренция налагат необходимостта за Дружеството да търси в бъдеще нови технологии и материали, гаранции за качество и нов дизайн  на изделията. Следването на тази икономическа тенденция ще изисква и съответно ресурсно  обезпечаване, адекватно на конкретните идеи, приети за реализация и прилагане. Както стана вече ясно, финансовият резултат, отразен във финансовия отчет на “Нитекс - 50” АД към 31 декември 2008 г. според изискванията на Международните стандарти за финансово отчитане, е загуба в размер на 2435 хил. лева. Като се вземат предвид и обстоятелствата за негативните резултати в минали отчетни периоди, възможно е този финансов източник на собствени средства да се окаже недостатъчен за реализирането на идеите за внедряване на нови технологии. В такъв случай, ако не се получи съгласие на основните акционери да поддържат и в бъдеще финансово Дружеството,  рискът от това предприятието да се превърне в недействащо през следващите близки отчетни периоди поради финансови затруднения може да се определи в известна степен като сравнително висок. 

Дейност в областта на научните изследвания и разработки, предвиждано развитие

Дейността на „Нитекс 50” АД не е свързана с разработки и извършване на научни изследвания. Дружеството ще продължи да се развива като текстилно предприятие.
Следваната от фирмата политика предвижда да се вземат мерки за оптимизиране на дейността на Дружеството, а оттам и за намаляване на влиянието на отделните видове рискове. Мерките са насочени към оптимизиране числеността на персонала и по-действен контрол за постигнатите резултати, по-пълно натоварване на мощностите, а оттам и съкращаване на разходите за издръжка на предприятието. Получените и предоставени оферти, предстоящите проекти за сключване на договори представляват детайли от бъдещата дейност, които вдъхват в известен смисъл доза оптимизъм за фирменото развитие в следващите отчетни периоди. Като се има предвид влиянието на тези фактори върху оценката на очакваните бъдещи парични потоци, ръководството счита, че е подходящо финансовите отчети да бъдат изготвени на база на принципа на действащото предприятие.

	
	

	
	Събития след датата на баланса

	
	

	
	След датата на баланса не са настъпили такива важни събития, които, поради факта, че биха могли да окажат значително влияние върху финансовото състояние или върху резултатите от дейността на Дружеството, да налагат отразяване или оповестяване в годишния финансов отчет. Годишното събрание на акционерите ще се състои по сегашните очаквания през месец юни 2009 година. 

	
	

	
	Отговорности на ръководството

	
	

	
	Ръководството на Дружеството е задължено според българското законодателство да изготвя за всеки отчетен период финансов отчет, който да представя вярно и честно финансовото състояние, финансовия резултат и паричните потоци на Дружеството съгласно Международните стандарти за финансово отчитане.

Ръководството на Дружеството потвърждава, че счетоводната политика, приета от Дружеството, съответства на нормативната уредба, както и на спецификата на дейността и на отчетността в Дружеството. Приетата счетоводна политика се прилага последователно с оглед постигане на съпоставимост.

В областите, в които е била необходима преценка при изготвянето на  финансовия отчет към 31 декември 2008 г., ръководството се е водило от принципите на вярното и честно представяне и на възможното запазване на счетоводната политика. 

Ръководството на Дружеството потвърждава още, че е прилагало  адекватна счетоводна политика и че при изготвянето на финансовия отчет са спазени напълно изискванията на приложимите счетоводни стандарти. Финансовият отчет е изготвен в съответствие с принципа на предпазливостта при оценката на активите, пасивите, приходите и разходите и с предположението за действащо предприятие.

	
	

	
	Ръководството на Дружеството носи отговорност за воденето на счетоводната отчетност, за съхраняване и опазване на собствеността и интересите на Дружеството, както и за предприемане на необходимите мерки за своевременното констатиране и предотвратяване на евентуални злоупотреби и други нередности. 

	
	

	
	Спазване на изисквания, поставени от регулаторни органи

	
	

	
	Съгласно изискванията на чл. 1 ал. 2 от Наредба No 2 от 117.09.2003 г. и във връзка с чл. 114  от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) управителният орган на Дружество, което е публично, има задължение да разкрие пред Общото събрание на акционерите следната информация относно сделките на голяма стойност и сделките със заинтересовани лица:

· за сделките между свързани лица, сключени през 2008 г., които са повлияли съществено на финансовото състояние или на резултатите от дейността на Дружеството през отчетния период – няма съществени такива сделки;

· за промените в сключените сделки със свързани лица, оповестени в годишния финансов отчет, които имат съществено въздействие върху финансовото  състояние или върху резултатите от дейността на Дружеството през 2008 г. – няма съществени такива сделки;

· за сделки със заинтересовани лица – имената (наименованията) на заинтересованите лица по чл. 114, ал. 5 от ЗППЦК, причините, поради които те са заинтересовани лица и естеството на интереса към сделката, пазарната оценка на сделката по чл. 114а, ал. 4 – няма съществени такива сделки;

Ръководството счита, че няма данни за сделки, чието оповестяване  би могло да доведе до съществени вреди за Дружеството, поради което всички данни за горепосочените сделки са включени в настоящия доклад.

На основание казаното дотук считаме, че за сделките със свързани лица, сключени от Дружеството, включително стойността на сделките, характера на свързаност между свързаните лица  и друга информация, необходима за оценка на финансовото състояние на Дружеството, когато тези сделки са съществени и не са сключени съгласно обичайните търговски условия, няма друга информация, която да бъде оповестена.

Допълнителна информация  в изпълнение на изискванията на чл. 33  ал.1 т.6

 от Наредба 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа
В изпълнение на изискванията на чл. 33 от Наредбата предоставяме следната информация, отнасяща се за 2008 година:

     a) Не са извършвани промени в счетоводната политика през отчетния период;

     б) Няма настъпили промени в икономическата група ”Булсер” АД, в която участва “Нитекс – 50” АД като дъщерно предприятие. Самото Дружество “Нитекс – 50” АД няма участие в дъщерни или асоциирани предприятия;

     в) Не са извършвани значими организационни промени в Дружеството, като преобразуване, апортни вноски, даване под наем на цели имоти, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност;

     г) Управителният орган на Дружеството не е изразявал нарочни становища относно възможностите за реализация на публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат резултатите от съответното текущо тримесечие, както и информация за факторите и обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-малко за следващото тримесечие;

     д) Данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в Общото събрание към края на 2008 година:

БУЛСЕР АД

Брой акции 4,324,866
98,29% 

Не е имало промени през съответните тримесечия в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период;

     е) Данни за акциите, притежавани от членове на управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно – няма притежавани акции от тези лица;

     ж) Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на Дружеството; ако общата стойност на задълженията или вземанията по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно – има заведени и висящи 2 съдебни спора относно вземане от клиент за 27 хил. лева и относно определено с акт на органите на НАП задължение за ДДС в размер 236 хил. лева;
     з) Дружеството не е отпускало заеми и не е поемало задължения общо към едно лице или/и към негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица. 


	
	

	
	Информация в изпълнение на изискванията, посочени в Приложение № 9 към чл. 28, ал. 2 от Наредба 2 за предоставяне на вътрешна информация към 31.12.2008 год.
В изпълнение на изискванията за предоставяне на вътрешна информация за отчетния период 2008 г. Предоставяме следната информация:                                        
1. Няма настъпили промени за лицата, упражняващи контрол върху Дружеството.
2. Има съдебно вписана промяна в състава на управителните и контролните органи, както и в начина на представляване на Дружеството-опоменато по-горе.
3. Не са приемани изменения и/или допълнения в Устава.
4. Не са вземани решения за преобразуване или за структурни промени в Дружеството.
5. Няма открито производство по ликвидация.
6. За Дружеството няма открито производство по несъстоятелност.
7. Няма придобиване, предоставяне за ползване или разпореждане с активи на голяма стойност по чл. 114, ал. 1, т. 1 ЗППЦК.
8. Не е вземано решение за сключване, прекратяване и/или разваляне на договор за съвместно предприятие.

9. Няма решение на комисията за отписване на Дружеството от регистъра за публичните дружества и други емитенти на ценни книжа по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за Комисията за финансов надзор.

10. През 2008 г. има промяна на одиторите на Дружеството-опоменато по-горе.
11. Загубата  на Дружеството за 2008 г. е  2435 хил. лева.
12. Съществени загуби и причини за тях – спиране на основното производство и ориентиране към нови дейности.
13. Няма настъпило непредвидимо или непредвидено обстоятелство от извънреден характер, вследствие на което Дружеството е претърпяло щети, възлизащи на три или повече процента от собствения капитал на дружеството (т.е. минимум за 75 хил. лева).
14. Докладът на одиторите за одита на финансовия отчет на Дружеството за 2008 г. е изпратен в срок до всички институции, за които Дружеството има задължение по закон да предоставя одиторски доклад.

15. Общото събрание не е вземало решение през 2008 г. за разпределяне на дивиденти.

16. За Дружеството няма възникнало задължение, което е съществено, включително някакво неизпълнение или увеличение на задължение.
17. За Дружеството няма възникнало вземане, което е съществено.

18. Няма регистрирано увеличение или намаление на акционерния капитал.
19. Не се водят преговори с потенциални инвеститори за придобиване на Дружеството.
20. Няма сключване или изпълнение на съществени договори, които не са във връзка с обичайната дейност на дружеството.
21. Няма отправено търгово предложение и становище на управителния орган в тази връзка.

22. Няма прекратяване или съществено намаляване на взаимоотношенията с клиенти, които 
формират най-малко 10 на сто от приходите на Дружеството за последните три години.
23. Няма въвеждане на нови продукти и разработки на пазара.
24. Не са договаряни големи поръчки (възлизащи на над 10 на сто от средните приходи на Дружеството за последните три години).
25. Поради изброените по-горе причини са преустановена продажбата  на продукция, формираща значителна част от приходите на Дружеството.
26. Покупка на нов патент от Дружеството не е осъществявана.
27. Дейността на Дружеството не подлежи на разрешителен режим и не е получавано, временно не е преустановявано ползването, нито е отнемано разрешение за дейност (лиценз).
28. Поради реализираната загуба от годината в размер на 248 хил.лв.

29.  Не са извършвани покупка, продажба или учреден залог на дялови участия в търговски дружества от Дружеството.
30. Не е вземано нарочно решение за изготвяне и не е изготвяна планирана прогноза от Дружеството за неговите финансови резултати.

31. Дружеството не е вземало участие в присъждане или промяна на рейтинг, извършен по негова поръчка.


32. Не са налице някакви други обстоятелства, които Дружеството счита, че биха могли да бъдат от  значение за инвеститорите при вземането на решение да придобият, да продадат или да продължат да притежават публично предлагани ценни книжа.

	
	

	
	Като публично дружество,  за “НИТЕКС – 50” АД  съществува задължение в годишния доклад за дейността да представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на Дружеството, което ние направихме дотук, както и да дава най-малко следната допълнителна информация:

	
	

	
	1) Ръководството има задължение да представя на Комисията за финансов надзор (новото наименование на Комисията по ценни книжа)  периодично по тримесечия и за отчетната календарна година информация за финансовото състояние и резултатите от дейността на Дружеството, подробно описана в разпоредбите на Закона за публично предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) и Наредба No 2 към него.

2) За Дружеството, също така, съществува задължение за последващо разкриване на регулирана информация, изисквана  от чл. 27 ал. 1 от гореупомената Наредба No 2, по начин, който осигурява бързото й разпространение до възможно най-широк кръг лица и по начин, който не ги дискриминира.

	
	

	
	Ръководството е на мнение, че изискваната  през 2008 г. информация е представяна в съответните срокове и по реда, процедурите и правилата, определени и поддържани от приетата от Комисията за финансов надзор (КФН) система за предаване и получаване на предоставяната от емитентите в България информация. Също така, ръководството смята, че разкриването на регулярната информация на обществеността е осъществявано в пълно съответствие с регулаторните изисквания, чрез използване на различни средства за масово осведомяване, когато това е необходимо, включително и с посочване на електронен адрес или на начина, по който информацията е публично достъпна.  Регулираната информация се предоставя по начин, който осъществява сигурност на връзката, минимизира риска от изкривяване на данните или от неоторизиран достъп и гарантира сигурност на източника на регулираната информация. Дружеството изпълнява задължението си за публикуване на вътрешната информация по Наредба No 2, като това става най-късно до края на деня, следващ публичното разкриване на вътрешната информация.

	
	

	
	През изтеклия период дейността на Съвета на директорите е била в съответствие с приетите от Комисията за финансов надзор международно признати стандарти за добро корпоративно управление и програмата по чл. 94 ал. 2 т. 3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК). Ръководството на Дружеството е подготвило такава програма през 2003 г. и я е представило на Заместник-председателя на Комисията, ръководещ управление “Надзор на инвестиционната дейност”.

	
	

	
	В съответствие с изискванията за разкриване на информация са изготвяни и в установените срокове са предавани всички отчети – годишни и тримесечни, уведомления за промени в акционерното участие или в обстоятелства, засягащи дейността на Дружеството (когато това е било приложимо).
През 2008 година за Дружеството не е съществувало задължение за предоставяне по закон на някаква друга информация, което да не е било изпълнено.

	
	

	
	Общото събрание на акционерите се провежда по начин,  който дава равни права за участие на акционерите.

	
	

	
	Динамиката на капиталовия свят налага адекватност и гъвкавост в съответствие с новите законови регламенти и изисквания, новите възможности и задължения. Освен понятието за добро корпоративно управление се налагат и понятията за бизнес-етика и за корпоративна социална отговорност във връзка с разбирането, че едно дружество трябва да бъде от полза както за себе си, така и за обществото.

	
	

	
	В заключение бихме искали да изразим вярата си в успеха на дейността на Дружеството, като използваме възможността да заявим лоялността си към нашите акционери, клиенти, доставчици и служители. Очакваме в бъдеще да отчетем по-окуражаващи и успешни резултати.

	
	

	
	

	
	От името на Съвета на директорите,

	
	

	
	

	
	инж. Лазар Савов

Генерален директор

	
	

	
	

	
	27 март 2009 г.
гр. София



ДОКЛАД  НА  НЕЗАВИСИМИЯ  ОДИТОР

До акционерите  на

 „  НИТЕКС-50” АД

гр. СОФИЯ

Ние извършихме одит на приложения финансов отчет на  „  НИТЕКС-50” АД  гр. София, включващ счетоводния баланс към 31.12.2008 год. и отчет за приходите и разходите, отчет за промените в собствения капитал, отчет за паричните потоци за годината, завършваща на тази дата, както и обобщеното оповестяване на съществените счетоводни политики и другите пояснителни приложения към годишния финасов отчет на Дружеството за 2008 г., изтогвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане.

ОТГОВОРНОСТ НА РЪКОВОДСТВОТО ЗА ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ

Отговорността за изготвянето и достоверното представяне на този финансов отчет в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане се носи от ръководството на Дружеството. Тази отговорност включва: разработване, внедряване и поддържане на система за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансови отчети, които да не съдържат съществени неточности, отклонения и несъответствия, независимо дали те се дължат на измама или на грешка; подбор и приложение на подходящи счетоводни политики; и изготвяне на приблизителни счетоводни оценки, които да са разумни при конкретните обстоятелства.

ОТГОВОРНОСТ  НА ОДИТОРА

 Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторско мнение върху този финансов отчет, основаващо се на извършения от нас одит.

С изключение на посоченото в следващите параграфи, нашият одит бе проведен в съответствие с професионалните изисквания на Международните одиторски стандарти. Тези стандарти налагат спазване на етичните изисквания, както и одитът да бъде планиран и проведен така, че ние да се убедим в разумна степен на сигурност доколко финансовият отчет не съдържа съществени неточности, отклонения и несъответствия. 

Одитът включва изпълнението на процедури с цел получаване на одиторски доказателства относно сумите и оповестяванията,  представени във финансовия отчет на Дружеството.

Избраните процедури зависят от преценката на одитора, включително оценката на рисковете от  съществени неточности, отклонения и несъответствия във финансовия отчет, независимо дали те се дължат на измама или на грешка. При извършването на тези оценки на риска одиторът взема под внимание системата за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финасовия отчет от страна на предприятието, за да разработи одиторски процедури, които са подходящи при тези обстоятелства, но не с цел изразяване на мнение относно ефективността на системата за вътрешен контрол на Дружеството.

Одитът също така включва оценка на уместността на  прилаганите счетоводни политики и разумността на приблизителните счетоводни оценки, направени от ръководството на Дружеството, както и оценка на цялостното представяне във финансовия отчет.

Считаме, че извършеният от нас одит предоставя достатъчна и подходяща база за изразеното от нас  одиторско мнение.

МНЕНИЕ

В баланса на Дружествата за 2008 г. са отразени нетекущи активи с балансова стойност 510 х.лв., класифицирани като държани за продажба. Ръководството на Дружеството счита, че балансовата стойност на тези активи може да бъде възстановена чрез непосредствена продажба и не е признало загуба от обезценка чрез намаление на стойността на активите до тяхната справедлива стойност. Ние не бяхме в състояние с достатъчна степен на сигурност да се убедим в това, доколко тези активи отговарят на критериите за класифициранто им като държани за продажба, както и в това, дали през следващи отчетни периоди те биха възстановили и каква стойност биха възстановили чрез сделки за продажба.

В баланса на Дружеството към 31.12.2008 г са отразени материални запаси в размер на 1204 х. лв., които са предназначени за влагане в производството и за продажба. Дружеството не е определило нетна реализируема стойност и ние не бяхме в състояние  с достатъчна степен на сигурност да се убедим в това, доколко тези активи биха възстановили балансовата си стойност в следващи отчетни периоди.

МСС 19 „Доходи на наети лица” изисква да бъде определена настоящата стойност на дългосрочните задължения на работодателя за доходите на персонала при пенсиониране и да бъдат определени свързаните с това разходи за настоящ и минал трудов стаж по кредитния метод. Дружеството не е използвало услугите на лицензиран  актюер и не е начислило суми във връзка с тези задължения. Ние не бяхме в състояние с достатъчна степен на сигурност да се убедим в това,  какъв би бил размера  на тези задължения в бъдещи периоди, в които биха възникнали обстоятелства налагащи тяхното изплащане. Поради тази причина не бяхме в състояние да се убедим във вернотта  на  предсавените в баласа краткосрочни и дългосрочни задължения на Дружеството.

В резултат на това удостоверяваме, че с изключение на ефекта от описаните в предходните параграфи корекции, ако те съществуват,  в случай че ние бихме били в състояние да се убедим в разумна степен на сигурност  относно възстановимата степен на сигурност на материалните запаси и на активите държани за продажба, както и с изключение на ефекта от определяне на настоящата стойност на дългосрочните задължения, финансовият отчет представя достоверно, във всички съществени аспекти за финансовото състояние на Дружеството към 31.12.2008 година, както и за нейните финансови резултати от дейността и за паричните потоци за годината, завършваща тогава, в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане.

Доклад върху други правни и регулаторни изисквания

Ръководството на Дружеството носи отговорност за изготвянето на Годишен доклад за дейността в съответствие с изискванията на чл.33 от Закона за счетоводството. Ние прегледахме Годишния доклад за дейността. Неговото съдържание в частта, касаеща ретроспективната финасова информация, съответства на информацията, отразени във финансовия отчет, изготвен към 31.12.2008 г.

Елена Чанова

Регистриран одитор

София, 30.03.2009 година

	
	
	31 декември

	(всички суми са посочени в хиляди лева)
	Прил.
	2008
	2007

	
	
	
	

	Приходи от продажби
	3
	1793
	2,505

	Други приходи от дейността
	4
	295
	3,344

	Промени в наличностите на готовата продукция и незавършеното производство
	
	(954)
	(315)

	Себестойност на реализираните активи
	7
	(1209)
	(1,220)

	Суровини, материали и консумативи 
	5
	(927)
	(1,156)

	Външни услуги
	6
	(348)
	(707)

	Амортизации
	
	(210)
	(219)

	Разходи за заплати и възнаграждения
	
	(609)
	(721)

	Разходи за социално осигуряване и надбавки
	
	(148)
	(184)

	Други разходи  за дейността
	8
	(97)
	(674)

	Печалба (загуба) от дейността
	
	
	653

	
	
	
	

	Нетни финансови приходи/(разходи)
	9
	(21)
	(101)

	Печалба/(загуба) преди данъци


	
	              (2435)
	552



	Данъци 
	10
	0
	5

	
	
	
	

	Печалба (загуба) за периода
	
	(2435)
	557

	
	
	
	

	Доходи на акция
	
	
	

	
	
	
	

	Основен доход на акция в хил. лева
	11
	(0.55)
	(0.1266)

	Основен доход на акция с намалена стойност
	11
	(0.55)
	(0.1266)


Финансовият отчет на стр. 17 - 55 е одобрен от Съвета на директорите и е подписан от:

______________________
  _____________________

инж. Лазар Савов
                Ралица Чернева
Генерален директор                                                            Ръководител отдел Счетоводен

27 март 2009 г., гр. София

Заверили съгласно одиторски доклад от 28 март 2009 г.:

______________________                                                            ______________________







                    Елена Чанова                                                                         

                                                                      

                    “ОСК АНЕД” ЕООД
	(всички суми са посочени в хиляди лева)
	
	Към 31 декември

	
	Прил.
	2008
	2007

	Активи
	
	
	

	Дълготрайни активи
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване, нетно
	14
	3258
	3,462

	Нематериални активи, нетно
	14
	10
	11

	Активи, държани за продажба
	
	510
	1,652

	Активи по отсрочени данъци
	22
	128
	210

	Сума на дълготрайните активи
	
	3906
	5,335

	
	
	
	

	Краткотрайни активи
	
	
	

	Материални запаси
	15
	1204
	2,336

	Търговски и други вземания, предплатени аванси 
	16
	1154
	686

	Парични средства и еквиваленти
	17
	50
	78

	Сума на краткотрайните активи
	
	2408
	3,100

	Общо активи
	
	6314
	8,435

	
	
	
	

	Капитал и резерви
	
	
	

	Акционерен капитал
	23
	4,400
	4,400

	Резерви
	24
	149
	149

	Натрупана печалба/(Непокрита загуба)
	24
	(4,500)
	(2,065)

	Сума на капитал и резерви
	
	49
	2,484

	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	

	Дългосрочни задължения
	
	
	

	Дългосрочни задължения по търговски кредити
	18
	1338
	1,338

	Други дългосрочни задължения
	     18
	919
	10

	Пасиви по отсрочени данъци
	22
	845
	82

	Сума на дългосрочни задължения
	
	                3102
	1,430

	
	
	
	

	Краткосрочни задължения
	
	
	

	Търговски и други краткосрочни задължения
	20
	2571
	3,876

	Задължения по банкови заеми
	19
	0
	57

	Задължения към бюджета
	     21
	356
	352

	Провизии за задължения
	28
	236
	236

	Сума на краткосрочни задължения
	
	3163
	4,521

	Общо пасиви
	
	6265
	5,951

	Общо капитал и пасиви
	
	6314
	8,435


Финансовият отчет на стр.17 - 55 е одобрен от Съвета на директорите и е подписан от:

______________________
  _____________________

инж. Лазар Савов
            Ралица Чернева
Генерален директор                                                            Ръководител отдел Счетоводен

27 март 2008 г., гр. София

Заверили съгласно одиторски доклад от 28 март 2009 г.:

______________________                                                            ______________________
  









„ОСК АНЕД” ЕООД










Елена Чанова

	(всички суми са в хиляди лева)
	Основен капитал
	Резерви
	Неразпределена печалба
	Общо

	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	4,400
	149
	(2584)
	1965


	           в т.ч. неразпределена печалба
	-
	-
	
	-

	                     непокрита загуба
	-
	-
	(2,622)
	(2622)

	Корекция в неразпределена печалба
	
	
	(38)
	(38)

	(загуба)
	
	
	
	

	Печалба, прехвърлена в резерв
	-
	-
	                                   
	-

	Печалба (загуба) за периода 
	-
	-
	577
	557

	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	4,400
	149
	(2,065)
	2,484

	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	4,400
	149
	(2,065)
	2,484

	Корекция в неразпределена печалба
	
	
	
	

	(загуба)
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2008 г. – преизч.
	4,400
	149
	(2,065)
	2,484

	           в т.ч. неразпределена печалба
	-
	-
	-
	-

	                     непокрита загуба
	-
	-
	(2,435)
	(2435)

	Печалба (загуба) за периода 
	-
	-
	
	

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	4,400
	149
	(4500)
	49


Финансовият отчет на стр. 17 - 55 е одобрен от Съвета на директорите и е подписан от:
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  _____________________

инж. Лазар Савов
            Ралица Чернева
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        „ОСК АНЕД” ЕООД


        Елена Чанова

	(всички суми са посочени в хиляди лева)
	
	31 декември

	
	
	2008
	2007

	Паричен поток от оперативна дейност 
	
	
	

	Постъпления от клиенти
	
	2,142
	2,850

	Плащания на доставчици и други
	
	(1.428)
	(2,510)

	Плащания, свързани с възнаграждения
	
	(789)
	(841)

	Платени банкови такси и лихви по заемни сметки
	
	(15)
	(23)

	Паричен поток, генериран от оперативната дейност
	
	(90)
	(524)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Нетен паричен поток от (за) оперативна дейност
	
	(90)
	(524)

	
	
	
	

	Паричен поток от инвестиционна дейност
	
	
	

	Придобиване на ДМА
	
	(57)
	(5)

	Постъпления от продажба на ДМА
	
	113
	520

	
	
	
	

	Нетен паричен поток от (за) инвестиционна дейност
	
	56
	515

	
	
	
	

	Паричен поток от финансова дейност 
	
	
	

	Получени заеми
	
	606
	472

	Платени заеми
	
	(600)
	(415)

	Платени задължения по лизингови договори
	
	
	(22)

	Платени лихви по заеми и лизингови договори
	
	
	(5)

	Платени банкови такси по заемни сметки
	
	
	(2)

	
	
	
	

	Нетен паричен поток от (за) финансова дейност
	
	6
	28

	
	
	
	

	Печалба / (загуба) от валутни курсови разлики
	
	
	(6)

	
	
	
	

	Нетно увеличение / (намаление) на пари и парични еквиваленти
	
	(28)
	13

	
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти в началото на годината
	
	78
	65

	Изменение на пари и парични еквиваленти
	
	(28)
	13

	
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти в края на годината
	17
	50
	78


Финансовият отчет на стр. 17 - 55 е одобрен от Съвета на директорите и е подписан от:

______________________
  _____________________

инж. Лазар Савов
            Ралица Чернева
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                                                                                                       „ОСК АНЕД” ЕООД









      Елена Чанова

	
	

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика

	
	

	
	Резюме на дейността

	
	

	
	 “Нитекс - 50” АД (Дружеството) е публично акционерно дружество, чиито акции не се търгуват на фондовата борса. Дейността на  Дружеството е наблюдавана от Комисията за финансов надзор в съответствие с изискванията на Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК). Основната дейност на Дружеството включва производство и продажба на вълнен текстил и трикотаж, както и извършване на разни услуги. Предметът на дейност не е променян през отчетния период. Производството е предназначено както за международния, така и за местния пазар. Номенклатурата на произвежданите изделия се разширява съобразно  нуждите на пазара. Съгласно българското законодателство собствениците на Дружеството нямат правото да променят финансовия отчет след издаването му. Средносписъчният брой на заетите лица в Дружеството за 2008 г. е 78 (2007 г.: 113). Дружеството е със съдебна регистрация в Република България. Седалището на Дружеството, където се извършва и основната дейност, е в Република България със следния адрес - ул. “Поручик Христо Топракчиев” No 10, кв. “Гара Искър”, гр. София, Република България.

	
	

	
	Представените по-долу счетоводни политики са приложени последователно във всички периоди, включени в този финансов отчет.

	
	

	(a)
	Съответствие и база за изготвяне на финансовия отчет

	
	

	
	Приложеният финансов отчет е изготвен във всички съществени аспекти в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), публикувани от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети  от Комисията на Европейския съюз.

	
	

	
	Финансовият отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена. Съгласно националното законодателство, Дружеството е задължено да изготвя индивидуални финансови отчети, които, в съответствие с изискванията на МСС 27, са включвани от предприятието-майка, притежаващо 98.29% от капитала на Дружеството, в консолидирани финансови отчети на групата.

	
	

	(б)
	Счетоводна конвенция 

	
	

	
	Финансовият отчет е изготвен в съответствие с общоприетите счетоводни принципи, които изискват преценки и допускания относно размера на активите и пасивите, на приходите и разходите по време на отчетния период, както и на оповестяваните условни активи и пасиви към датата на финансовия отчет. Когато е прилагало счетоводната политика на Дружеството, ръководството се е основавало на собствената си преценка. Въпреки че тези допускания се основават на най-добрите познания на ръководството, възможно е фактическите резултати да се различават значително от тях. Елементите на финансовите отчети, чието представяне включва по-висока степен на преценка или субективност, както и тези елементи, за които предположенията и оценките имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло, са оповестени  в буква (о) от счетоводната политика.


	
	

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(б)
	Счетоводна конвенция (продължение)

	
	

	
	Изготвянето на финансовия отчет според изискванията на МСФО изисква ръководството на Дружеството да прави определени значими счетоводни оценки. Изготвянето изисква също така ръководството на Дружеството да извършва преценки при прилагането на счетоводната политика на Дружеството.

	
	

	
	Преценките и основните предположения се преглеждат текущо. Промените в счетоводните преценки се отчитат в периода на промяна или в периода на промяна и в бъдещи периоди, когато тези периоди са повлияни от тях.

	
	

	
	Финансовата информация, при изготвянето на която е присъщо висока степен на сложност и преценка, както и значимите счетоводни оценки, които са направени при изготвянето на финансовия отчет, са оповестени в Приложенията.

	
	

	
	Финансовият отчет е изготвен на принципа на действащо предприрятие, което предполага, че Дружеството ще продължи да съществува в обозримо бъдеще. Бъдещата дейност на Дружеството зависи в значителна степен от бизнессредата. Ако стопанската среда се промени и/или стопанските рискове бъдат подценени, а дейността на Дружеството бъде затруднена или прекратена и съответните активи бъдат продадени, следва да бъдат извършени корекции, за да се намали балансовата сума на активите до тяхната ликвидационна стойност, да се начислят евентуални бъдещи задължения и да се извърши рекласификация на дълготрайните активи и дългосрочните пасиви като краткосрочни такива.

	
	

	
	Дружеството прилага всички Международни счетоводни стандарти (International Accounting Standards), Международни стандарти за финансово отчитане (International Financial Reporting Standards) и Разясненията на Комитета по Международни стандарти за финансово отчитане (SIC и IFRIC Interpretations), изготвени от Съвета по международни счетоводни стандарти (International Accounting Standards Board), които са в сила към 31 декември 2008 г.

	
	

	
	При изготвянето на настоящия финансов отчет, Дружеството не е прилагало изискванията на стандарти, промени и тълкувания към публикувани стандарти, ефективни след 31 декември 2008 г.

	
	

	
	Като взе предвид всички предвидими и релевантни факти, ръководството на Дружеството счита, че прилагането на новите стандарти и тълкувания няма да окаже влияние върху финансовия отчет в периода на първоначалното им прилагане.

	
	

	
	Нови стандарти и разяснения, които са публикувани, но не са в сила и не се прилагат

	
	

	
	МСС 8 “Счетоводна политика, промени в приблизителните счетоводни оценки и грешки” изисква Дружеството да оповести обстоятелството, че не е приложило нов 

	
	

	
	

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(б)
	Счетоводна конвенция (продължение)

	
	

	
	Нови стандарти и разяснения, които са публикувани, но не са в сила и не се прилагат (продължение)

	
	

	
	стандарт или разяснение, които са публикувани, но не са влезли в сила, както и информация за възможния ефект от прилагането на съответния стандарт или разяснение в периода на първоначално прилагане.

	
	

	
	По-долу е представена информация за новите стандарти и разяснения, които не са в сила към 31 декември 2008 г. и съответно не са приложени при съставяне на годишния финансов отчет.

	
	

	
	МСС 1 - Представяне на финансовите отчети е в сила за годишните периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г.  Стандартът изисква всички промени в собствен капитал, възникващи от транзакции със собствениците в качеството им на такива, да бъдат представени отделно от транзакциите с несобственици в собствен капитал. Не е разрешено Дружеството да представя компоненти от подробно представените доходи в отчета за собствения капитал. МСС 1 изисква приходите и разходите да бъдат представени в един отчет (отчет за подробно представените доходи) или в два отчета (отделен отчет за доходите и отчет за подробно представените доходи).  

	
	

	
	Също така стандартът изисква компоненти на други подробно представени доходи да бъдат разгънати в отчета за подробно представените  доходи и общо подробно представените  доходи да се включат във финансовите отчети.  

	
	

	
	МСФО 8 - Оперативни сегменти е в сила от 01 януари 2009 г. и представя ”подхода на ръководството” към отчитането на сегментите. МСФО 8, който става задължителен за прилагане при изготвяне на отчетите за 2009 г., ще изисква оповестяване на сегментна информация, основаваща се на вътрешни доклади, текущо преглеждани от ръководството на предприятието, вземащо решения при извършване на оценка за резултатите от всеки сегмент и разпределянето на ресурси към тях.

	
	

	
	Ревизиран МСС 23 - Разходи по заеми е променен в 2007 г. и е в сила от 01 януари 2009 г. Стандартът премахва възможността всички разходи по заеми да се отчитат като разход в момента на възникване и изисква предприятията да капитализират разходите по заеми директно свързани с придобиването, строителството или производството на отговарящ на условията актив, като част от себестойността на актива. 

	
	

	
	Ревизираният МСС 23 става задължителен за финансовия отчет на Дружеството за 2009 г. и ще предизвика промяна в счетоводната политика. Според преходните разпоредби, Дружеството ще приложи ревизирания МСС 23 за активите, отговарящи на условията, за които капитализирането на разходи по заеми започва на, или след ефективната дата.

	
	

	
	КРМСФО 11, МСФО 2 – Транзакции с групови и собствени акции е в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 март 2007 г. Разяснението изисква споразумение за плащане, базирано на акции, в което дадено предприятие получава стоки или услуги

	
	

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	


	(б)
	Счетоводна конвенция (продължение)

	
	

	
	Нови стандарти и разяснения, които са публикувани, но не са в сила и не се прилагат (продължение)

	
	

	
	като възнаграждение за своите собствени капиталови инструменти, да бъде осчетоводено като транзакция за плащане, базирано на акции, уредено чрез акции, независимо как са получени необходимите капиталови инструменти.

	
	

	
	То също така предоставя насоки за това дали споразуменията за плащане, базирани на акции, при които на доставчиците на стоки или услуги на дадено предприятие се предоставят капиталови инструменти на компанията-майка на предприятието, трябва да бъдат осчетоводявани като уредени чрез парични средства или уредени чрез акции във финансовия отчет на предприятие.

	
	

	
	

	
	

	
	КРМСФО 13 – Клиентски програми за лоялност засяга отчитането от предприятия, които оперират или участват в програми за лоялност на клиентите им. Отнася се за програми за лоялност на клиентите, при които клиентите могат да разменят натрупани кредити за награди като безплатни или с намалена цена стоки и услуги. КРМСФО 13 в сила от 1 юли 2008 г. и не е релевантно предвид дейностите, извършвани от Дружеството.

	
	

	
	

	
	

	
	Ревизиран МСФО 3 - Бизнес комбинации и допълнен МСС 27 - Консолидирани и индивидуални финансови отчети. Всички трансферирани позиции на придобиващия се оценяват по справедлива стойност. 

	
	

	
	Основните промени спрямо МСФО 3 (2004) и МСС 27 (2003) са следните:

	
	

	
	· МСФО 3 (2008) се прилага също за бизнес комбинации включващи взаимно създадени предприятия и бизнес комбинации въз основа на договор; 
· Дефиницията за бизнес комбинации е променена с фокус върху контрола; 
· Придобиващият може да избере да оцени неконтролното участие по справедлива стойност на датата на придобиване или пропорционално на участието в справедливата стойност на идентифицируемите активи и пасиви на придобития на база транзакция по транзакция; 
· Транзакционните разходи извършени от придобиващия във връзка с бизнескомбинацията на са част от транзакцията по бизнес комбинацията; 


	
	

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(б)
	Счетоводна конвенция (продължение)

	
	

	
	Нови стандарти и разяснения, които са публикувани, но не са в сила и не се прилагат (продължение)

	
	

	
	· Когато придобиването е осъществено при успешна покупка на акции (стъпка придобиване) идентифицируемите активи и пасиви от придобития се признават по справедлива стойност когато контрол бъде придобит; печалби и загуби се признават в отчета за доходите за разликата между справедливата стойност  и балансовата стойност на предходно държаните дялове в придобития.

	
	Сума, свързана с предходно държани дялове в капитала на придобития, която е била директно отчетена в собствен капитал (т.е инвестиция, която е класифицирана като налична за продажба) се рекласифицира и включва при изчисление на печалби и загуби, признати в отчета за доходите;

	
	· Придобиването на допълнителни неконтролиращи дялове в капитала след бизнес комбинацията се осчетоводяват като транзакции в капитала; 

· Продадените дялове в капитала, докато контролът остава, се осчетоводяват като транзакции в капитала; 

· Транзакциите, резултиращи в загуба на контрола, се отчитат като печалби и загуби в отчета за доходите. Печалбите или загубите включват преоценка до справедлива стойност на натрупаните дялове на инвестицията;  

· Изискват се нови оповестявания.

МСФО 3 (2008) е в сила за годишните периоди започващи на или след 1 юли 2009, като по-ранното прилагане е позволено. Въпреки това, МСФО 3 (2008) не може да бъде прилаган по-рано от годишните периоди, започващи на или след 30 юни 2007. Ако Дружеството приложи по-рано стандарта, тогава то трябва също да приложи МСС 27 (2008) и да оповести този факт;
· Балансовата стойност на активи и пасиви, възникващи при бизнес комбинации преди прилагането на МСФО 3 (2008), не се коригират.  Дружеството все още не е определило потенциалния ефект от прилагане на променения МСФО 3 и МСС 27. 

	
	

	(в)
	Функционална валута и валута на представяне на финансовия отчет

	
	

	
	Съгласно българското законодателство, Дружеството е длъжно да води счетоводството си и да изготвя финансовите си отчети в български лева, националната валута на Република България и валутата на основната икономическа среда, в която Дружеството извършва дейността си, която от 1 януари 1999 г. е фиксирана към еврото при обменен курс 1 евро за 1.95583 лева. 

	
	

	
	Функционалната валута на оценяване на отделните елементи във финансовия отчет е Българският лев. 

	
	

	
	Всички суми във финансовия отчет са представени в  хиляди лева (хил. лева).


	
	

	(г)
	Сделки в чуждестранна валута

	
	

	
	Сделките в чуждестранна валута са оценени в отчетната валута по централния курс в деня на сделката. 
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	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(г)
	Сделки в чуждестранна валута (продължение)

	
	

	
	Монетарните активи и пасиви в чуждестранна валута се отчитат по заключителен курс на БНБ към датата на баланса.

	
	

	
	Отчетените отрицателни и положителни валутно-курсови разлики, възникващи от преизчисление при приключване на операциите, се отразяват нетирано като печалби или загуби в отчета за доходите.

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Значими валутни курсове:
	31 декември 2008 г.
	31 декември 2007 г.

	
	
	
	лева

	
	1 щатски долар (USD) се равнява на
	1.387310
	 1.33122

	
	1 евро (EUR) се равнява на
	1.955830
	1.95583

	
	1 британска лира се равнява на
	2.007630
	2.66172

	
	

	(д)
	Финансови инструменти

	
	

	
	Недеривативните финансови инструменти включват инвестиции в капиталови и дългови инструменти, търговски и други вземания, парични средства и еквиваленти, кредити, лизинги и заеми, търговски и други задължения.

	
	

	
	Недеривативните финансови инструменти се признават първоначално по справедлива стойност плюс за финансовите инструменти, които не се отчитат по справедлива стойност през отчета за доходите, директно произтичащите разходи по транзакцията. След първоначално признаване финансовите инструменти се оценяват така, както е описано по-долу.

	
	

	
	Пари и парични еквиваленти включват салдата на касовите наличности, разплащателни сметки и краткосрочни депозити. Банковите овърдрафти, които са дължими на виждане и  представляват част от  управлението на паричния поток на дружеството са включени като компонент на пари и парични еквиваленти за целите на отчета за паричните потоци.

	
	

	
	Отделните методи за признаване са показани в индивидуалните политики, свързани с всяко перо.

	
	

	(е)
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване

	
	

	
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване се отчитат по  историческа  цена, намалена с  начислената амортизация.

	
	

	
	Активите,  след  тяхното  придобиване,  се  посочват  по себестойност,  намалена с натрупана  амортизация.  Себестойността  включва  стойността  на  придобиване по  пътя  на  закупуване, по  стопански  начин  или  чрез  възлагане,  както  и  всички  разходи, които са свързани с придобиването на активите и привеждането им в експлоатация.
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	(е)
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване (продължение)

	
	

	
	Стойността на активи, придобити чрез възлагане, включва разходи за материали, отчитани по себестойност и разходите по договорите за изграждане. Търговските намаления и отстъпки се изваждат от цената за строителство или закупуване. 

	
	

	
	Имоти във фаза на изграждане с цел използване за производство, за отдаване под наем или за административни цели, които все още не са довършени, се отчитат по цена на придобиване, намалена с призната като загуба обезценка. Амортизация на такива активи, на същата база като за останалите активи на Дружеството, започва да се начислява, когато активите се въведат в употреба според тяхното предназначение.

	
	

	
	Печалби и загуби при продажба на активи в “Други приходи” в отчета за доходите.

	
	

	
	Поддръжка, ремонти, незначими подобрения и незначими съоръжения се признават като разходи в отчета за доходите за периода, за който се отнасят. Стойността на значими модернизации и подобрения, включително и на разходите, възникнали след необходимост от замяна на компонент, се капитализира в балансовата стойност на актива, но само когато съществува вероятност Дружеството да получи бъдещи икономически изгоди над очакваните за дадения актив и стойността може да се определи надеждно. Балансовата стойност на заменен компонент се отписва.

	
	

	
	Значимите модернизации и подобрения се амортизират за периода на полезния живот на съответния актив, за който са реализирани.  Компонентите с различен полезен живот от основния актив се отчитат отделно.

	
	

	
	Активи, притежавани по договори  за финансов лизинг, се амортизират според очаквания им полезен живот на същата база, както за собствените активи. Активи, експлоатирани при условията на договори за оперативен лизинг, не се признават в баланса на Дружеството.

	
	

	
	В състава на имотите, собственост на Дружеството, са включени сгради, части от които се отдават под наем за офиси и складови помещения. Тъй като те не са документално обособени и не могат да бъдат продавани отделно, МСС 40 Инвестиционни имоти е неприложим и отдаваните под наем части не се отчитат като отделни имоти. 

	
	

	
	Амортизация се начислява по линейния метод при приложение на амортизационни норми, които се основават на следния очакван полезен живот: 

	
	

	
	Видове активи



                     Очакван полезен живот в години

	
	Земи








             Не се амортизират

	
	Сгради









         50

Машини и оборудване






               10 -13

Съоръжения                                                                                                                     25 -50

Превозни средства








         13

Стопански инвентар








         13


	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(ж)
	Нематериални активи

	
	

	
	Разходи за придобиване на софтуер, патенти, фирмени търговски марки и лицензи се капитализират и амортизират по линейния метод за не повече от 10 години. Нематериалните активи не се преоценяват.

	
	

	(з)
	Обезценка на дълготрайни нефинансови активи

	
	

	
	На датата на баланса балансовите стойности на дълготрайните нефинансови активи, с изключение на отсрочени данъчни активи, се преглеждат, за да се определи дали е налице индикация за това, че за тези активи е налице загуба от обезценка. 

	
	

	
	Ако такава индикация съществува, възстановимата стойност на актива се оценява с оглед на това, да се определи размерът на загубата от обезценка, ако има такава. Ако не е възможно да се оцени възстановимата стойност на индивидуален актив, се оценява възстановимата стойност на единицата, генерираща парични потоци, към която индивидуалният актив принадлежи.

	
	

	
	Възстановимата стойност е по-високата стойност от справедливата стойност, намалена с разходите за продажба и стойността в употреба. При определяне на стойността в употреба очакваните бъдещи парични потоци се дисконтират до сегашната им стойност, като се използва дисконтов процент, отразяващ ефекта от ценови увеличения в резултат на обща инфлация и специфичните рискове за актива.

	
	

	(и)
	Разходи по заеми

	
	

	
	Разходите по заеми, независимо дали са свързани с временен недостиг на оборотни средства или с придобиване на квалифицирани активи, се признават в отчета за доходите за периода, за който се отнасят.

	
	

	(й)
	Счетоводно отчитане на лизинговите договори, когато лизингодател е Дружеството

	
	

	
	Финансов лизинг

Лизингови договори, при които се извършва прехвърляне на всички рискове и изгоди от актива, се отчитат като финансов лизинг. При продажба на активи с договор за финансов лизинг, настоящата стойност на лизинговите вноски се признава за вземане.  Разликата между общата сума на договорените минимални лизингови вноски и справедливата цена на отдадения актив, представлява финансов приход, който се отчита систематично като текущ приход в течение на срока на лизинга, така че да се получи постоянна лихва върху остатъка от дължимата главница.


	
	

	
	Оперативен лизинг
Лизингови договори, при които рисковете и изгодите от актива се запазват от лизингодателя, се отчитат като оперативни лизингови договори. Предоставените активи по договори за оперативен лизинг се отчитат като собствени машини и съоръжения в баланса. 

	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(й)
	Счетоводно отчитане на лизинговите договори, когато лизингодател е Дружеството (продължение)

	
	

	
	Оперативен лизинг (продължение)
Те се амортизират на база на техния предполагаем полезен срок, както други подобни дълготрайни активи. Начислените наемни вноски се отразяват като приходи от продажби в текущия период по линейния метод.

	
	


	(к)
	Счетоводно отчитане на лизинговите договори, когато лизингополучател е Дружеството

	
	

	
	Финансов лизинг 

Лизингови договори, при които се извършва прехвърляне на всички рискове и изгоди от актива, се отчитат като финансов лизинг. Активът, придобит чрез финансов лизинг, се записва по справедливата цена на наетия актив. Всяко лизингово плащане се разпределя между задължението и финансовите разходи, така че да се получи постоянна лихва върху дължимата главница. Съответните наемни задължения без финансовите разходи се включват съответно в караткосрочни и дългосрочни задължения. Финансовите разходи се разпределят систематично по периоди, в рамките на лизинговия срок. 

	
	

	
	Активите, придобити по реда на финансови лизингови договори, се амортизират на база на техния очакван полезен срок на годност.

	
	

	
	Оперативен лизинг 

Лизингови договори, при които рисковете и изгодите от актива се запазват от лизингодателя, се отчитат като оперативни лизингови договори. Плащанията, извършени по оперативни лизингови договори, се отчитат на линейна база като текущи разходи за съответния период в рамките на лизинговия договор.

	
	

	
	Когато договор за оперативен лизинг е прекратен преди приключване на лизинговия период, плащанията, направени от лизингополучателя по неустойки и глоби, се признават за разход в периода, в който договорът се прекрати.

	
	

	(л)
	Нетекущи активи, държани за продажба

	
	

	
	Нетекущи активи, които се очаква да бъдат възстановени по-скоро основно чрез сделки за продажба, отколкото чрез продължаващо използване, се класифицират като държани за продажба. За такива активи ръководството е преценило, че могат да бъдат продадени в настоящото им състояние и вероятността за продажба е голяма. Незабавно преди класифициране като държани за продажба, активите се преоценяват съгласно счетоводната политика на Дружеството. Впоследствие основно активите се оценяват по по-ниската от тяхната балансова стойност или справедлива стойност, намалена с разходите по продажби.

	
	

	
	Загуби от обезценка на групи активи, държани за продажба, първо се алокират на репутация, когато е приложимо, а след това пропорционално и на оставащите активи и пасиви, като не се алокират загуби на материални запаси, финансови активи, биологични активи, активи по отсрочени данъци, активи по програми за обезщетения на персонала.

	
	

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(л)
	Нетекущи активи, държани за продажба (продължение)

	
	

	
	Загубите от обезценка при първоначално класифициране като активи, държани за продажба и последващи печалби и загуби от преоценка се признават в отчета за доходите. Не се признават печалби, превишаващи кумулативно натрупаните загуби от обезценка. Активи, класифицирани като държани за продажба, следва да не се амортизират и да се представят на отделен ред в баланса.

	
	

	 (м)
	Материални запаси

	
	

	
	Материалните запаси се оценяват по по-ниската от отчетната и нетната реализуема стойност. Цената на придобиване включва преките разходи за материали и труд при придобиване, както и непреките разходи за привеждането на материалните запаси в подходящ за ползването им вид и местонахождение. 

	
	

	
	Нетната реализуема стойност се определя като очакваната продажна цена при нормално осъществяване на дейността,  намалена с очакваните разходи за завършване и разходите по продажбата.

	
	

	
	Материалите, продукцията и стоките  при потреблението им са оценени по средно претеглена цена, която включва разходите за придобиване.

	
	

	
	Себестойността на произвежданата продукция включва разходите за придобиване на вложените материали, разходите за труд, други преки и непреки разходи за последващата им преработка.

	
	

	
	Разходите за придобиване на вложените материали включват покупната цена на материалите (нето от отстъпките), както и всички други разходи, свързани с тяхната доставка, като вносни мита, транспорт, товаро – разтоварни работи, както и всички други разходи, които са пряко свързани с придобиването им. 

	
	

	
	Разходите за последваща преработка представляват производствените разходи, необходими за добиване на готова продукция, които възникват в основните цехове на предприятието и в различните спомагателни звена на производствения процес.

	
	

	
	В себестойността на произведената продукция не се включват административните, финансовите разходи и разходите по продажбите.  Тези разходи се отчитат като текущи в периода, в който са направени.

	
	

	
	Дружеството е разпределяло  променливите общопроизводствени разходи за всеки произведен продукт на базата на натоварването на  производствените мощности в съответствие с количеството на вложените материали.

	
	

	(н)
	Вземания

	
	

	
	Търговските вземания се класифицират като финансови инструменти от вида заеми и вземания, първоначално възникнали в Дружеството.

	
	

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(н)
	Вземания (продължение)

	
	

	
	Търговските вземания се признават първоначално по справедлива цена, съответстваща на фактурната им стойност, а впоследствие се представят по амортизирана стойност, използвайки метода на ефективен лихвен процент за намаляването й с евентуална провизия за обезценка. Към датата на изготвяне на финансовия отчет ръководството на Дружеството първоначално преценява дали съществува обективно доказателство за обезценка относно търговските вземания, които са индивидуално значими. Ако ръководството прецени, че няма доказателство за обезценка на индивидуални вземания, то включва вземанията в групи с подобен кредитен риск и в последствие оценява за обезценка така определените групи. 

	
	

	
	Търговските вземания, за които има индивидуална обезценка, не се включват в последствие при определянето на обезценка върху група от вземания.

	
	

	
	Дружеството приема за индивидуално значими вземания от клиенти, имащи единично индивидуално вземане над 20 хил. лева и месечно задължение над 10 хил. лева. Провизията за обезценка се прави в случай, че съществува обективно доказателство, че Дружеството няма да бъде в състояние да събере всички дължими суми, съгласно първоначалните условия по отношение на съответния разчет. 

	
	

	
	Бъдещите парични потоци, определени за група от финансови активи, които колективно се оценяват за обезценка, се определят на база на историческа информация, касаеща финансови активи с характеристики на кредитния  риск,  подобни на характеристиките на групата финансови активи.  Активи, на които се прави индивидуална обезценка, не влизат в групата за обезценка.

	
	

	
	Сумата на обезценка се определя като разлика между балансовата и възстановима стойност, която представлява настоящата стойност на паричните потоци, дисконтирана с ефективния лихвен процент, приложим за сходни активи, на базата на преглед на събираемостта към датата на баланса.

	
	

	
	Размерът на провизията за обезценка се признава като загуба в отчета за доходите.

	
	

	
	Данъците за възстановяване се посочват като вземания в номинален размер.

	
	

	(о)
	Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки

	
	

	
	Изготвянето на финансови отчети в съответствие с МСФО изисква употребата на счетоводни приблизителни оценки.

	
	

	
	Дружеството прави счетоводни приблизителни оценки и преценки за целите на финансовото отчитане и оповестяване, които могат да се различават от фактическите резултати, тъй като приблизителните счетоводни оценки по дефиниция рядко съвпадат с действителните резултати. Счетоводните приблизителни оценки  се основават на исторически  опит и други фактори, включващи очаквания за бъдещи събития,  за които 

	
	

	
	

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(о)
	Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки (продължение)

	
	

	
	се предполага да бъдат адекватни при наличните обстоятелства. Достоверността на приблизителните оценки и преценки се преразглежда редовно.

	
	

	
	При  прилагане на счетоводната политика на предприятието, ръководството се е основавало на собствената си преценка. Извършените преценки и предположения от ръководството оказват влияние върху отчетените суми на активите и задълженията и оповестяванията на условни задължения към датата на финансовите отчети, както и върху сумите на приходите и разходите, отчетени през периода. 

	
	

	
	При изготвянето на този финансов отчет ръководството, базирано на минал опит, е направило приблизителна оценка на загубите от обезценка на търговските и съдебни вземания, както и на по-дълготрайни материални запаси. То оценява също така и обема, както и периода на очакваните бъдещи парични потоци, свързани със  вземания, въз основа на опит спрямо  текущи обстоятелства.

	
	

	
	Ръководството на Дружеството извършва още и оценки, основаващи се на преценки и предположения, свързани с очаквания полезен живот и обезценката на дълготрайните активи, както и с разходите за счетоводни и за данъчно признати амортизации, свързани с притежаваните дълготрайни активи. В Дружеството се извършва и преглед за обезценка  на дълготрайни активи, за които има изрично решение за продажба през следващата година. 

	
	

	
	Въпреки че полезният живот на имоти, машини, съоръжения и оборудване и на нематериалните активи се увеличава или намалява регулярно на базата на проучвания и преценки, направени от технически екип, ръководството оценява значимо полезния живот на материалните и нематериални активи.

	
	

	
	Друга информация за съществени области на оценка на несигурностите и критични преценки при прилагане на счетоводните политики, които имат съществен ефект на признатите във финансовите отчети суми, се включва в бележките към годишния финансов отчет, оповестяващи провизиите на Дружеството.

	
	

	
	Когато е приложимо, на базата на текуща информация за вредите и текущите цени на услугите за възстановяване, ръководството оценява и предвижда като провизии и бъдещи разходи, свързани с околната среда.

	
	

	
	В случай, когато е приет подробен писмен план за преструктуриране, на базата на текущия статус на програмата и начислените разходи, също така базирани на очаквания резултат от плана за преструктуриране, ръководството оценява бъдещите разходи и ги предвижда.

	
	

	(п)
	Парични средства и еквиваленти

	
	

	
	Паричните средства и еквиваленти се показват в баланса по себестойност. 
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	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(п)
	Парични средства и еквиваленти (продължение)

	
	

	
	За целта на изготвяне на отчета за паричния поток парите и паричните еквиваленти се състоят от неблокираните парични средства в брой и по банкови сметки и банкови овърдрафти, съответно в лева и валута.

	
	

	
	Банковите овърдрафти се включват в заемите в краткосрочните задължения на баланса.

	
	

	(р)
	Провизии

	
	

	
	Провизии за възстановяване на вреди, нанесени върху околната среда, за разходи за преструктуриране и за правни искове се признават, когато Дружеството има сегашно правно или конструктивно задължение като резултат от минали събития, по-вероятно е да възникнат (отколкото да не възникнат) изходящи парични потоци за погасяване на задължението и когато може надеждно да се определи сумата на задължението. 

	
	

	
	Провизиите за преструктуриране включват  изплащане на доходи при прекратяване договорите на служители. Провизиите за преструктуриране се признават, когато Дружеството има одобрен официално детайлен план, както и обосновани  предположения, че преструктурирането ще бъде извършено посредством прилагането на плана. Провизиите за преструктуриране включват преки разходи за преструктуриране (например наказателни лихви при прекратяването на лизинг и възнаграждения  на служители при прекратяване на договори), които са наложени по необходимост от преструктуриране и не са свързани с бъдещи действия на Дружеството. 

	
	

	
	Провизиите се признават в периода, в който Дружеството съдебно или конструктивно се задължава да заплати. Бъдещи разходи за преструктуриране, свързани с нормалната дейност на Дружеството, не се начисляват предварително. Тогава, когато ефектът е съществен, провизиите се определят чрез дисконтиране на очаквани бъдещи парични потоци на база лихвен процент, който отразява текущата пазарна стойност на парите във времето. За случаите, в които това е подходящо, се вземат предвид и други специфични рискове, характерни за задължението.

	
	

	
	Когато Дружеството очаква провизията да бъде възстановена, например по застрахователен договор, сумата се признава като отделен актив, но само когато възстановяването е сигурно.

	
	

	(с)
	Собствен капитал

	
	

	
	Акциите на Дружеството са класифицирани като основен капитал. Основният капитал е представен по неговата номинална стойност, съгласно съдебните решения за регистрацията му и за последвалите увеличения.

	
	

	(т)
	Заеми

	
	

	
	Заемите се признават първоначално до размера на постъплението, без да се включват 

	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(т)
	Заеми (продължение)

	
	

	
	разходите по заема. Впоследствие заемите се отчитат по амортизирана историческа цена, като се използва методът на ефективната доходност чрез използване на ефективен лихвен процент, който поради естеството на договорите съвпада с договорения лихвен процент. Заемите се класифицират като краткосрочни задължения, освен ако Дружеството има безусловно право да уреди задължението за период най-малко 12 месеца след датата на счетоводния баланс.

	
	

	(у)
	Търговски задължения

	
	

	
	При възникване търговските задължения се признават по справедлива стойност, а впоследствие се представят по тяхната амортизирана стойност. Класифицирани са като краткосрочни и дългосрочни според степента на тяхната изискуемост. При това класифициране  ръководството на Дружеството взема предвид съществуващите временни финансови затруднения и резултатите от положени усилия да договаря благоприятни падежи на търговските задължения в по-дългосрочен план.

	
	

	(ф)
	Планове за дефинирани доходи при пенсиониране на наети лица

	
	

	
	Нетното задължение на Дружеството за  планове за дефинирани доходи при пенсиониране се калкулира, като разходите, свързани с тези доходи се дисконтират, за да се определи настоящата им стойност.  

	
	

	
	Неотчетени  разходи за минал трудов стаж  и справедливата стойност на активи по планове се намаляват. Изчисленията са правят годишно от квалифициран актюер при използване на метода на кредитните прогнозируеми единици.  

	
	

	(х)
	Краткосрочни доходи на персонала

	
	

	
	Краткосрочните доходи на персонала се оценяват на недисконтирана база и се отчитат като разход срещу извършените услуги.

	
	

	
	Дружеството признава като задължение недисконтираната стойност на разходите за годишен платен отпуск, очаквани да бъдат платени на наети лица срещу тяхната работа през предходен отчетен период.

	
	

	(ц)
	Данъци върху печалбата

	
	

	
	Данъкът върху печалбата за годината включва текущи и отсрочени данъци. Текущият данък са очакваните данъчни плащания на базата на данъчния финансов резултат (данъчна печалба) за годината, прилагайки данъчните ставки, които са в сила към датата на изготвяне на баланса, както и корекциите на задълженията за данъци, произтичащи от минали години.

	
	

	
	Отсроченият данък се начислява, като се използва балансовият метод и се отнася за всички временни разлики между текущата стойност на активите и пасивите за целите на 

	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(ц)
	Данъци върху печалбата (продължение)

	
	

	
	счетоводното отчитане и за данъчни цели. Отсрочените данъци се оценяват по данъчните ставки, които се очаква да бъдат приложени за периодите на очаквано реализиране (обратно проявление) на временните разлики.

	
	

	
	Главно временни разлики се появяват при преоценяване на дълготрайни материални активи, провизии за търговски вземания и задължения, обезщетения на персонала за неизползван платен годишен отпуск.

	
	

	
	Активите и пасивите по отсрочени данъци могат да се прихващат, когато има правно основание за прихващане на текущи данъчни вземания и задължения  и те са свързани с данък печалба, събираем от едни и същи данъчни власти на задълженото лице или на различни задължени лица, които възнамеряват да прихванат взаимно текущи данъчни вземания и задължения на нетна база или техните данъчни вземания и задължения ще се реализират едновременно.  

	
	

	
	Отсрочените данъчни активи, свързани с пренесените напред неизползвани данъчни загуби, се признават до степен, до която е вероятно бъдещите облагаеми печалби да бъдат на разположение, така че неизползваните загуби да могат да бъдат употребени.

	
	

	 (ч)
	Приходи и разходи 

	
	

	
	Приходи

Приходите се отчитат на база на текущото начисляване и включват фактурираната сума по справедлива стойност на продадените продукция, стоки и услуги, нетно от всякакви отстъпки и без данък добавена стойност (ДДС).  Приходът от продажбата на продукция и стоки се признава,  когато значителните рискове и ползи от собствеността се прехвърлят  на купувача.  Приходът от услуги се признава на база етапа от завършеност  на  оказваната услуга, определен  чрез  процентно  съотношение на извършените услуги към момента и целия размер на услугите, които се очаква да бъдат извършени.

	
	

	
	Приходите се оценяват по справедливата стойност на полученото или на подлежащото на получаване. Приходът от лихви се признава на пропорционален времеви принцип в зависимост от остатъчния период и ефективната лихва за периода на падеж, в случаите когато е определено, че такъв приход ще бъде начислен за Дружеството.

	
	

	
	Разходи

Дружеството отчита текущо разходите за дейността по икономически елементи и след това ги отнася по функционално предназначение с цел идентифициране на размера на разходите по направления и дейности. Разходите се отчитат на принципа на текущото начисляване. Оценяват се по справедливата стойност на платеното или предстоящо за плащане без ДДС.


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	(ш)
	Парични потоци

	
	

	
	Дружеството изготвя Отчет за паричния поток съгласно МСС 7 “Отчети за парични потоци”, като прилага прекия метод на съставяне на паричен поток.

	
	

	(щ)
	Свързани лица

	
	

	
	За целта на изготвянето на настоящия финансов отчет акционерите, дружеството-майка, служители на ръководни постове и членовете на съвета на директорите, както и близки членове на техните семейства, включително и дружествата, контролирани от всички гореизброени лица, се смятат и се третират като свързани лица. В рамките на нормалната дейност се осъществяват сделки със свързани лица. Информация за операциите със свързани лица и салдата в края на годината е представена в Приложение 29.

	
	

	(ю)
	Дивиденти

	
	

	
	Дивидентите се отчитат във финансовия отчет в периода, в който са одобрени от акционерите.

	
	

	2
	Управление на финансовите рискове

	
	

	
	Фактори, определящи финансовия риск

	
	

	
	Дейността на Дружеството е изложена на редица финансови рискове, в това число на ефекта от промяна на валутните курсове и лихвените проценти.

	
	

	
	Дружеството има експозиция към следните финансови рискове:

· кредитен риск

· ликвиден риск

· пазарен риск

	
	

	
	Тази бележка представя информация относно експозицията на Дружеството спрямо всеки от горепосочените рискове, целите, политиките и процесите в Дружеството по оценяване и управление на риска, и управлението на капитала. По-нататък количествени оповестявания са включени в този годишен финансов отчет.

	
	

	
	Съветът на директорите носи отговорността за установяване и надзор при установената рамка за управление на рисковете в Дружеството. Ръководството следи за цялостния риск и търси начини да неутрализира потенциалните им отрицателни ефекти върху финансовите показатели на Дружеството. Политиките за управление на риска идентифицират и анализират рисковете, влияещи върху Дружеството, както и установяват лимити за поемане на рискове по отделни видове, дефинират правила за контрол върху рисковете и съответствие с установените лимити. Политиките и системите по управление на рисковете подлежат на регулярна проверка с цел установяване на настъпили изменения на пазара и дейностите на Дружеството. Дружеството чрез обучение и прилагане на установените стандарти и процедури цели да развие дисциплина и конструктивна контролна среда, в която всички служители разбират тяхната роля и задължения.

	
	

	
	(i) Валутно-курсов риск

	
	

	
	Валутен е рискът, при които стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени във валутните курсове.

	
	

	
	В резултат на регулярните сделки по доставки и продажби, деноминирани в чужда валута, Дружеството е изложено на съществен риск, свързан с валутните курсове. Ръководството е осигурило извършването на редовен контрол върху елементите на баланса с цел минимизиране излагането на валутно-курсов риск, в т.ч. и ориентация към извършването на сделки, деноминирани в паричната единица Евро, към която българският лев е с фиксиран курс.

	
	

	
	Независимо от това, поради факта, че Дружеството осъществява и сделки, деноминирани във валута, различна от  Евро, то все пак е изложено на възможен валутен риск.

	
	

	
	(ii) Лихвен риск

	
	

	
	Лихвеният риск представлява риска от колебание в размера на заемите на Дружеството, дължащо се на изменението на пазарните лихвени проценти. Дружеството получава заеми при фиксирани лихвени проценти, като експозициите се следят стриктно.

	
	

	
	Дължимите заеми, посочени в Приложение 19, включват заеми с фиксиран лихвен процент и поради това не излагат Дружеството на значителен възможен лихвен риск.

	
	

	
	(iii) Кредитен риск

	
	

	
	Кредитният риск за Дружеството се състои от риск от финансова загуба в ситуация, при която клиент или страна по финансов инструмент не успее да изпълни своите договорни задължения. Кредитният риск произтича от  вземания от клиенти и инвестиции във финансови инструменти.

	
	

	
	Финансовите активи, които потенциално излагат Дружеството на кредитен риск, са предимно вземанията от продажби. Основно Дружеството е изложено на кредитен риск, в случай че клиентите не изплатят своите задължения. Експозицията към кредитен риск е в резултат на индивидуалните характеристики на отделните клиенти. Основни компоненти на намалението на експозиции са компоненти за специфични загуби,  които са свързани с осъществени експозиции и компонент на загуби определени на групова база, които се установяват за групи клиенти със сходни характеристики, загубите за които са възникнали, но не са идентифицирани. Загуби от обезценка, изчислени на колективна база, се определят въз основа на историческа информация за статистически данни за плащанията. Ръководството счита, че Дружеството няма значими експозиции, свързани с кредитен риск, поради осъществявания засилен контрол.

	
	

	
	(iv) Ликвиден риск

	
	

	
	Ликвиден риск възниква при положение, че Дружеството не изпълни своите задължения, когато те станат изискуеми. Дружеството прилага подход, който да осигури необходимия ликвиден ресурс, за да се посрещнат  настъпилите задължения при нормални или стресови условия, без да се реализират неприемливи загуби.

	
	

	
	Тъй като бизнесът на Дружеството е свързан с не дотам регулярни доставки и непостоянни плащания от страна на клиентите, то контролът на ликвидния риск се състои главно в три посоки: :

· внимателно планиране на всички изходящи парични потоци, базирано на месечни прогнози;
· условия на плащане за клиенти, които се извършват преди сделката или в приемливо кратък срок след нея;
· овърдрафт споразумения с банки, които осигуряват управление на ликвидния риск в краткосрочен план.

	
	

	
	Поради естеството на основната дейност, Дружеството успява да проявява гъвкавост при намирането на финансиране и да има отпуснати кредитни линии на разположение.

	
	

	
	(v) Пазарен риск

	
	

	
	Пазарен риск е рискът, когато при промяна на пазарните цени, като чуждестранна валута, лихвени проценти или капиталови инструменти, ще се засегне доходът на дружеството от финансови инструменти.  

	
	

	
	Дружеството предприема периодични анализи върху макроикономическата среда в страната и анализ на специфичните макро-показатели, които се извършват от Изпълнителното ръководство. В допълнение рисковете се проследяват и управляват чрез осъществяване на контрол върху бъдещите рискове, пред които е изправена Дружеството, включително и информация за лихвените проценти.

	
	

	
	В случай на влошаване на пазарните условия, хеджиращи инструменти ще бъдат използвани.


(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

	3
	Приходи от продажби
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Приходи от продажба на продукция
	867
	1,945

	
	Приходи от предоставени услуги
	782
	403

	
	Приходи от продажба на стоки
	144
	157

	
	
	
	

	
	
	1793
	2,505

	
	
	
	

	4
	Други приходи от дейността
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Приходи от продажба на материали
	24
	24

	
	Приходи от продажба на дълготрайни материални активи
	271
	998

	
	Други приходи, в т.ч.:
	
	2,322

	
	           - отписани задължения
	
	2,320

	
	           -други
	
	2

	
	          
	
	

	
	
	295
	3,344

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	5
	Разходи за суровини, материали и консумативи
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Суровини, бои, химикали
	750
	860

	
	Електрическа и топлоенергия, горива
	94
	138

	
	Вода
	27
	22

	
	Други
	56
	136

	
	
	
	

	
	
	927
	1,156

	
	
	
	

	6
	Разходи за външни услуги
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Разходи за транспорт, спедиция
	12
	81

	
	Разходи за абонамент, ремонти, охрана       
	65
	150

	
	Разходи за телефонни и куриерски услуги          
	13
	29

	
	Разходи за изложения и панаири
	7
	33

	
	Разходи за технически услуги 
	15
	92

	
	Други         
	237
	322

	
	
	349
	707

	
	
	
	

	7
	Себестойност на реализираните активи
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Материали
	10
	103

	
	Стоки
	57
	243

	
	Дълготрайни активи
	1142
	874

	
	
	
	

	
	
	1209
	1,220

	
	
	
	

	
	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)


	
	

	8
	Други разходи 
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	             - разходи за провизии 
	
	236

	
	             - загуби от обезценки на материални запаси
	
	143

	
	             - загуби от обезценки на вземания     
	
	246

	
	             - реинтегрирани обезценки на вземания        
	
	(61)

	
	             - загуби от отписване на вземания     
	
	59

	
	             - други         
	97
	51

	
	
	
	

	
	
	97
	674

	
	
	
	

	9
	Нетни финансови приходи/(разходи)
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Разходи за лихви по банкови заеми и лизингови договори
	(12)
	(5)

	
	Други финансови разходи – банкови такси 
	(8)
	(25)

	
	Положителни (отрицателни) валутни разлики, нетно
	(1)
	(71)

	
	
	
	

	
	
	(21)
	(101)

	10
	Разход за данъци 
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Текущ разход за данък върху дохода
	0
	-

	
	Отсрочени данъци
	0
	5

	
	
	
	

	
	
	0
	5

	
	
	
	

	
	Приложимите данъчни ставки за 2007, 2008 и 2009 г. по реда на Закона за корпоративното подоходно облагане са представени в следната таблица:

	
	
	
	

	
	
	2009
	2008
	2007

	
	Данък върху печалбата 

(корпоративен данък)
	10%
	10.0%
	10.0%

	
	Ефективна данъчна ставка
	10%
	10.0%
	10.0%

	
	

	
	Данъкът върху печалбата се начислява върху данъчната основа. 

	
	

	
	

	
	Равнение на резултата преди данъци по МСФО след приложение на ефективната данъчна ставка към начисления данък в отчета за доходите:

	
	
	
	

	
	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Печалба (загуба) според МСФО
	(2435)
	552

	
	
	
	

	
	Данък, изчислен при ефективна данъчна ставка 10% (2006:15.0%)
	0
	(55)

	
	Ефект от промени в отсрочен данъчен актив
	0
	5

	
	Ефект от разходи, непризнати за данъчни цели
	0
	(33)

	
	Ефект от данъчни преференции за загуби от минали години
	0
	88

	
	
	
	

	
	Приход/(разход) за данък в отчета за доходите
	0
	5

	
	
	
	

	11
	Доходи на акция
	
	

	
	
	
	

	
	Основният доход на акция се определя, като нетната печалба за периода, подлежаща на разпределение между притежателите на обикновени акции, се раздели на среднопретегления брой на обикновените акции в обръщение през годината.

	
	
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Нетна печалба (загуба), подлежаща на разпределение

(в хиляди лева)
	(2435)
	557

	
	Среднопретеглен брой акции в обръщение (в хиляди)
	4.400
	4,400

	
	Основен доход на акция (в хил. лева на акция)
	(0.55)
	 0.1266

	
	
	
	

	
	Основният доход на акция с намалена стойност е равен на основния доход на акция, тъй като Дружеството няма потенциални акции с намалена стойност, които са били в обръщение.

	
	

	12
	Нетна стойност на активите на акция и чист доход на акция

	
	Нетната стойност на активите на акция е изчислена чрез разделянето на нетните активи, включени в баланса, на броя акции в обръщение към края на годината.
	
	

	
	
	            2008
	           2007

	
	Нетни активи, разпределяеми на акционерите (в хил. лева)                                                                                                      
	                49
	          2,484

	
	Среднопретеглен брой акции в обръщение                                                     4,400               4,400                   

	
	Нетна стойност на активите на акция (в хил. лева на акция)                           0.01                0.56

	
	

	13
	Дивиденти на акция

	
	

	
	Дивидентите, подлежащи на плащане, се отчитат, едва след като бъдат гласувани на годишното общо събрание на акционерите. Общото събрание на акционерите ще се състои през месец юни 2009 г. Резултатът за годината, приключваща на 31 декември 2008 г., е загуба в размер на 2435 хил. лева.

	
	

	
	На Общото събрание на акционерите, проведено през 2008 г., не е гласуван дивидент.


(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

	8 
	
	

	9 14   Дълготрайни активи
	
	

	10 
	
	


Дълготрайни материални активи
	
	Земя и сгради
	Машини

и съоръжения
	Други
	Разходи за недовърше-ни активи
	Общо

	Брутна балансова (отчетна) стойност
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2007 г.
	4,144
	4,444
	1850
	71
	10,509

	Новопридобити
	3
	173
	-
	-
	176

	Отписани
	(1,059)
	(284)
	(34)
	(71)
	(1,448)

	На 1 януари 2008 г.
	3,088
	4,333
	1816
	-
	9.237

	Новопридобити
	
	5
	3
	36
	44

	Отписани
	
	(562)
	(1142)
	(24)
	1.728

	На 31 декември 2008 г.
	3088
	3776
	677
	12
	7.553

	
	
	
	
	
	

	Натрупана амортизация и загуба от обезценка
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2007 г.
	1,102
	3,162
	118
	-
	4,382

	Начислена амортизация за годината
	42
	163
	12
	-
	217

	Елиминирана амортизация при отписване
	(214)
	(244)
	(18)
	-
	(476)

	На 1 януари 2008 г.
	930
	3,081
	112
	-
	4,123

	Начислена амортизация за годината
	34
	                165
	10
	
	209

	Елиминирана амортизация при отписване
	
	              (547)
	
	
	(547)

	На 31 декември 2008 г.
	964
	              2699
	122
	
	3785

	Балансова стойност
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2007 г.
	2,158
	1,252
	52
	-
	3,462

	На 31 декември 2008 г.
	2.124
	1.077
	555
	12
	3768

	
	
	
	
	
	

	

	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)

11 11   14    Дълготрайни активи (продължение)

         Дълготрайни материални активи (продължение)

	

	

	Брутната балансова стойност на напълно амортизираните дълготрайни активи, които все още са в употреба към 31 декември 2008 г., възлиза на  953 хил. лева.

	

	Балансовата стойност на активите, извадени от активна употреба и класифицирани като държани за продажба,  е 510 хил. лева (2007: 1,652 хил. лева). Като естество тези активи представляват в най-голяма степен машини и съпръжения, които вече не се използват: гребенни режещи машини, машини за пресукване на прежди, котон машини, финисьори и др.

	

	Дружеството не е оповестило справедливата стойност на дълготрайните материални активи, посочени в баланса по историческа стойност, която би била отразена във финансовите отчети, ако дълготрайните активи се отчитаха по преоценена стойност. Причината е обективната невъзможност за определяне на справедлива стойност, тъй като разходите за такова оповестяване биха превишили значително ползите за потребителите.

	

	Като гаранция за получени банкови заеми Дружеството е ипотекирало (заложило) ДМА с балансова стойност 382 хил. лева и пазарна стойност 447 хил. лева.

	

	Дълготрайните материални активи на Дружеството (сгради, машини и оборудване, стопански инвентар, товарни и леки автомобили) са застраховани към 31 декември 2008 г., като периодът на застраховката изтича на 14.07.2009 г.

	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)



	

	14
	Дълготрайни активи (продължение)
	
	

	
	
	
	

	
	Дълготрайни нематериални активи
	
	

	
	                                                                                       Лицензии,

                                                                                        фирмени

                                                                                             марки
	Софтуер, права за ползване
	Общо

	
	
	
	

	
	Брутна балансова (отчетна) стойност
	
	

	
	
	
	

	
	На 1 януари 2007 г.                                                                   14
	11
	25

	
	Новопридобити                                                                           -
	-
	             -

	
	Отписани                                                                                     -
	-
	             -

	
	На 1 януари 2008 г.                                                                   14
	11
	           25

	
	Новопридобити                                                                           -
	-
	             -

	
	Отписани                                                                                     -
	
	             

	
	На 31 декември 2008 г.                                                             14
	11
	           25

	
	
	
	

	
	Натрупана амортизация и

загуба от обезценка
	
	

	
	
	
	

	
	На 1 януари 2007 г.                                                                     5
	7
	12

	     
	Начислена амортизация за

годината                                                                                       1
	
	1

	
	Елиминирана амортизация

при отписване                                                                             -
	      -
	-

	
	На 1 януари 2008 г.                                                                     6
	              7                             
	                13

	 
	Начислена амортизация за

годината                                                                                       1
	1
	2

	 
	Елиминирана амортизация

при отписване                                                                              -
	-
	-

	
	На 31 декември 2008 г.                                                               7
	               8                            
	                15

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	На 31 декември 2007 г.                                                               6
	7
	           13

	
	На 31 декември 2008 г.                                                               7
	3
	           10

	
	
	
	

	
	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
	
	

	
	
	
	

	
	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)


	
	

	
	
	
	

	15
	Материални запаси
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Материали, в т.ч.:
	210
	583

	
	        Основни материали
	                   2
	125

	
	        Резервни части
	132
	143

	
	        Амбалаж
	49
	67

	
	        Други
	27
	248

	
	Готова продукция
	746
	1,323

	
	Незавършено производство
	0
	407

	
	Стоки
	24
	23

	
	
	
	

	
	
	1,204
	2,336

	
	
	
	

	
	През 2008 година стойността на  материалните запаси, признати на разход, е в размер на 696 хил. лева (2007: 1.069 хил. лева).


	
	
	
	

	16
	Търговски и други вземания, предплатени аванси
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Търговски вземания, в т.ч.:
	1038
	1,318

	
	            - вземания от свързани предприятия
	
	27

	
	Данъци за възстановяване
	7
	7

	
	Предплатени аванси и разходи за бъдещи периоди
	224
	206

	
	Други вземания
	102
	-

	
	
	
	

	
	Общо вземания бруто
	1371
	1,531

	
	Минус: загуби от обезценка на търговски вземания 
	(845)
	(845)

	
	Минус: загуби от обезценка на други вземания
	
	-

	
	
	
	

	
	Общо вземания нето
	526
	686

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Провизия за обезценка поради несъбираемост на вземания се начислява на базата на минал опит, когато е налице индикация за намаляване на възстановимата стойност на паричните потоци. Ръководството счита, че балансовата стойност на вземанията, нетно от обезценка, приблизително се равнява на тяхната справедлива стойност.

	
	

	
	С договор за залог върху вземания е предоставено обезпечение в размер на 8 хил. Евро месечно за задължение по договор за финансов лизинг, сключен на 11.04.2007 г. за срок от 24 месеца.

	
	

	
	Експозицията на Дружеството спрямо рисковете от промяна на лихвените проценти и анализ на чувствителността на финансовите активи и пасиви са оповестени в бележка 25.


(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
	
	

	17
	Парични средства и еквиваленти

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Каса в лева и чуждестранна валута
	48
	72

	
	Банкови сметки в лева и чуждестранна валута
	2
	6

	
	
	50
	78

	
	
	
	

	
	Експозицията на Дружеството спрямо рисковете от промяна анализ на чувствителността на финансови активи и пасиви са
	на лихвените

оповестени в 
	проценти и 

бележка 25.

	
	
	
	

	18
	Дългосрочни задължения
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Дългосрочни задължения по търговски кредити, в т.ч.:
	1.338
	1,338

	
	             - задължения по търговски кредити от свързани лица
	1.338
	1,338

	
	Други дългосрочни задължения по лизингови договори
	20
	10

	
	
	1.358
	1,348

	
	
	
	

	
	Дългосрочните задължения по търговски кредити представляват дължими суми по доставки, извършени от “СЕРПА”  АД – свързано лице, притежаващо контрола в предприятието-майка “БУЛСЕР” АД в размер на 1,338 хил. лева (2007: 1.338 хил. лева).

	
	

	
	Дългосрочните задължения, дължими от Дружеството, са платими, както следва:

	
	
	2008
	2007

	
	             - за период до 1 година
	9
	-

	
	             - за период от 2 до 5 години
	1,349
	1.348

	
	Минус: Дължима сума за погасяване в периода до 12 месеца
	-
	-

	
	Дължима сума за погасяване след периода от 12 месеца
	1,358
	1.348

	
	
	
	

	19
	Задължения по банкови заеми

	
	

	
	Дружеството няма банкови заеми.

	
	Ръководството счита, че балансовите стойности на кредитите и получените търговски заеми за 2008 г. и 2007 г. приблизително се равняват на техните справедливи стойности.

	
	

	
	За повече информация относно експозицията на Дружеството към лихвен риск, риск от промяна на валутните курсове и ликвиден риск виж бележка 25.

	
	

	20
	Търговски и други краткосрочни задължения
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Задължения към доставчици, в т.ч.:
	2,853
	3,628

	
	                 - търговски задължения към свързани лица
	1,338
	3,062

	
	Задължения  по получени аванси от клиенти
	0
	11

	
	Задължения към персонала
	79
	144

	
	Задължения за социално осигуряване
	15
	53

	
	Задължения за начислени разходи за отчетния период
	
	28

	
	Други 
	60
	12

	
	
	
	

	
	
	3,007
	3,876

	
	
	
	

	
	В задълженията към доставчици са включени суми за търговски задължения към свързано лице “БУЛСЕР” АД (предприятие-майка) в размер на 676 хил. лева (2007: 676 хил.лева) и към “СЕРПА”  АД – свързано лице, притежаващо контрола в “БУЛСЕР” АД в размер на 2,386 хил. лева (2007: 2,386 хил. лева).

	
	

	
	Експозицията на Дружеството спрямо рисковете от промяна на лихвените проценти и анализ на чувствителността на финансовите активи и пасиви са оповестени в бележка 25.

	
	
	
	

	21
	Задължения към бюджета
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	Задължения за данъци върху доходите на физическите лица
	336
	323

	
	Задължения за местни данъци и такси
	
	23

	
	Задължения за ДДС
	20
	6

	
	Задължения за данъци при източника
	
	-

	
	
	
	

	
	
	356
	352

	22
	Отсрочени данъци
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Отсрочените данъци се формират при прилагане на балансовия метод при ефективна данъчна ставка от 10.0% (2006 г.: 10.0%).

	
	

	
	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)



	
	

	
	Отсрочените данъчни активи и пасиви са отчетени, както следва:

	
	

	
	
	2007
	2008
	 

	
	
	Отсрочени данъчни активи/ (пасиви)
	Признати в отчета за доходите
	Признати в капитала
	Отсрочени данъчни активи/ (пасиви)
	Изменение

	
	Отсрочени данъци  в резултат от:
	
	
	
	
	

	
	Обезценка на активи
	98
	
	
	
	

	
	Провизии за задължения
	24
	
	
	
	

	
	Неизползвани отпуски
	6
	
	
	
	

	
	Разлика в основите-ДМА
	(82)
	
	
	
	

	
	Пренасяне на загуби от
	
	
	
	
	

	
	минали години
	82
	
	
	
	

	
	
	128
	
	
	
	

	
	

	
	Движението на отсрочените данъци през годината е:
	

	
	
	

	
	Актив (пасив) по отсрочени данъци в началото на годината – 1 януари 2008г.
	128

	
	Ефект от промяна на временните разлики
	

	
	Ефект от промяна на данъчната ставка 
	-

	
	
	

	
	Актив (пасив) по отсрочени данъци в края на годината – 31 декември 2008 г.
	128

	
	
	

	23
	Основен капитал

	
	

	
	Регистрираният основен капитал се състои от 4,400 хил. обикновени поименни безналични свободно прехвърляеми акции с право на глас, с номинал от 1 лев на акция, които не гарантират право на акционерите за фиксиран доход. Акцията дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съизмерими с номиналната стойност на акцията.

	
	

	
	През 1996-1997 българската икономика е в период на хиперинфлация. Съгласно Международен счетоводен стандарт 29 “Финансови отчети при условия на свръхинфлация” при подобни условия Дружеството трябва да хиперинфлира стойностите във финансовите си отчети. Ръководството на Дружеството не е изчислило хиперинфлирана стойност на капитала на основанието, че неговият размер е актуализиран междувременно след създаване на Дружеството чрез увеличаване и е с достатъчно представителна и разумна оценка на инфлацията за този период. Ефект от хиперинфлирането на някаква конкретна представителна база не е отделно определен и Дружеството отчита акционерния си капитал по номинална стойност на акциите, както са законно регистрирани в съда.

	
	

	

	
	

	24
	Неразпределена печалба и резерви

	
	

	
	
	Законов резерв
	
	Неразпределена печалба/
(Непокрита загуба)
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо на 1 януари 2007
	149
	
	(2,065)
	
	(1,916)

	
	Корекция на неразпределена печалба

(загуба)
	-
	
	
	
	

	
	Резултат за 2008 г.
	-
	
	(2435)
	
	(2435)

	
	Салдо на 31 декември 2008
	149
	
	(4500)
	
	(4351)

	
	
	
	
	
	
	

	
	

	
	Законовият резерв е формиран съгласно изискванията на Търговския закон и не подлежи на разпределение съгласно действащото законодателство.

	25
	Финансови инструменти

	
	

	
	Кредитен риск

	
	

	
	Експозиция спрямо кредитен риск 

	
	

	
	Балансовата стойност на финансовите активи представлява максималната кредитна експозиция. Към датата на баланса максималната кредитна експозиция е:

	
	

	
	В хиляди лева                                                   31 декември 2008            31 декември 2007

	
	                                                               Стойност на възникване      Стойност на възникване

	
	

	
	Търговски и други вземания                                1147                                          1,531

	
	Пари и парични еквиваленти                                   50                                               78

	
	                                                      Общо                 1197                                          1,609

	
	                                                       

	
	Загуби от обезценка

	
	

	
	Изменението на обезценката през годината е:

	
	

	
	В хиляди лева                                                                           2008                                   2007

	
	                                                                          

	
	Обезценка към 1 януари                                                           845                                     660

	
	Начислена обезценка през периода                                            0                                     246      

	
	Реинтегрирана обезценка през периода                                     0                                    (61)

	
	Обезценка към 31 декември                                                    845                                     845

	
	

	
	Ликвиден риск

	
	

	
	По-долу са представени договорените падежи на финансови задължения, включително оценените плащания на лихви, като е изключен ефекта от договорени ангажименти за взаимно прихващане.

	
	

	
	31 декември 2007

	
	

	
	В хиляди лева                                         Балансова                 Договорени           До 12 месеца

                                                                 стойност                  парични потоци

	
	Недеривативни финансови

	
	задължения

	
	

	
	

	
	Търговски и други задължения                   5,183                            5,183                      3,007

	
	                                     Общо                         5,183                            5,183                      3,007

	
	

	
	

	
	

	
	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)



	
	

	
	

	
	Валутен риск

	
	

	
	Експозиция към валутен риск

	
	

	
	Експозицията на Дружеството на 31 декември 2007 г. към валутен риск е:

	
	

	
	             В единици оригинална валута

	
	                                                                                        EUR                     

	
	

	
	Търговски вземания                                                        438                                               

	
	Обезпечени банкови кредити                                        100                                               

	
	Търговски задължения                                                   738                                                

	
	            Брутна балансова експозиция                        1,276                                           

	
	

	
	Анализ на чувствителността

	
	

	
	Дейността на Дружеството се осъществява при условията на валутен борд. Курсът на лева е фиксиран на 1.95583 спрямо еврото и не се променя в зависимост от състоянието на валутните пазари и лихвените проценти. Всички сделки, различни от националната валута, са осъществени предимно в EUR. 

	
	

	
	Лихвен риск

	
	

	
	Профил

	
	

	
	Към датата на баланса лихвеният профил на лихвените финансови инструменти е:

	
	

	
	В хиляди лева                                                                                         2008                      2007

	
	

	
	Инструменти с фиксиран лихвен процент

	
	Финансови активи                                                                                    0                          78

	
	Финансови пасиви                                                                                  29                          57     

	
	

	
	Инструменти с плаващ лихвен процент

	
	Финансови активи                                                                                     -                              -

	
	Финансови пасиви                                                                                     -                             -

	
	

	
	

	
	Дружеството не е осчетоводявало финансови активи и пасиви с фиксирана лихва по справедлива стойност, отчитана през печалби и загуби в отчета за доходите, както и Дружеството не е страна по деривативи като хеджиращи инструменти по модела хеджиране на справедлива стойност. Следователно промяната на лихвените проценти към датата на баланса не предизвиква печалби или загуби.

	
	

	
	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)


	26
	Задължения за обезщетения във връзка с пенсиониране

	
	

	
	Настоящата стойност на дългосрочните задължения на работодателя, свързани с доходите на персонала при пенсиониране и свързаните с тях разходи за минал и текущ трудов стаж се изчисляват чрез използването на кредитния метод на прогнозираните единици. Дружеството не е използвало услугите на лицензиран актюер и не е начислило суми във връзка с тези задължения поради липса на надеждна оценка за тях.

	
	

	27
	Условни задължения 

	
	

	
	Данъчно облагане
Данъчното облагане на Дружеството се извършва по реда на нормативната уредба в сила в Република България за 2008 г. Следва да се има предвид, че по отношение на приложението на редица постановки от данъчната нормативна уредба са възможни различни интерпретации. Националното данъчно законодателство е в процес на развитие и адаптация към променливата стопанска среда, поради което съществува потенциална възможност данъчната администрация да наложи своето виждане при евентуална данъчна проверка, което да доведе до увеличаване размера на данъчното облагане на Дружеството, както и до налагане на глоби.  
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	Провизии

	
	

	
	Дружеството произвежда продукция, за която рекламации се приемат в момента на нейното предаване на клиента. Провизии за допълнителни гаранции за производствени дефекти не са начислени поради факта, че рекламации за такива дефекти на базата на минал опит има само в много редки случаи и ефектът за тях е несъществен. Ръководството на Дружеството декларира, че неначисляването на провизии за такива цели поради несъщественост е възможно най-добрата оценка на евентуалните загуби.

	
	

	
	На основание данъчен облагателен акт във връзка с извършена ревизия по Закона за данък върху добавената стойност Дружеството е осчетоводило като провизия данъчно задължение в размер на 236 хил. лева, като е завело съдебен иск за същата сума. Ръководството на Дружеството счита, че за периода към 31 декември 2008 г. няма да възникнат допълнителни данъчни задължения и не е необходима допълнителна провизия.

	
	

	
	Дружеството е завело през 2007 г. изпълнително дело срещу свой длъжник за събиране на сумата от 27 хил. лева. За това вземане е начислена провизия като загуба от обезценка, така както е обяснено в бележка (н).  Към 31.12.2008 е възстановена сумата от 2 хил. лв

	
	(всички суми са в хиляди лева, освен ако не е посочено друго)
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	Разчети и сделки със свързани лица

	
	

	
	Дружеството е имало следните сделки по продажби и разчети със свързани лица за годината, приключваща на 31 декември 2008 г.: 

	
	

	(i)
	Сделки със свързани лица по продажби

	
	

	
	Осъществените през годината сделки за продажби на свързани лица са на незначителна стойност, общо под хиляда лева от страна на  “БУЛСЕР” АД - мажоритарен акционер (дружество-майка). 

	
	

	(ii)
	Разчети за дългосрочни задължения по търговски кредити 

	
	

	
	Свързано лице и причина за свързаност
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	“СЕРПА” АД – мажоритарен акционер в дружеството-майка
	1,338
	1,338

	
	
	
	

	
	
	1,338
	1,338

	
	
	
	

	(iii)
	Разчети за търговски и други задължения
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	“СЕРПА” АД – мажоритарен акционер в дружеството-майка 
	2,386
	2,386

	
	“БУЛСЕР” АД - мажоритарен акционер (дружество-майка)
	676
	676

	
	
	
	

	
	
	3,062
	3,062

	(iv)
	Разчети за вземания от свързани лица
	
	

	
	
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	
	

	
	“БУЛСЕР” АД - мажоритарен акционер (дружество-майка)
	0
	27

	
	
	0
	27

	 (v)
	Транзакции с директори и служители с контролни функции

	
	

	
	Дружеството също така има отношение на свързано лице с директори и служители с контролни функции.

	
	

	
	Общата сума на начислените през 2008 г. възнаграждения на председателя и членовете на Съвета на директорите, включени в разходите за персонала и в разходи за външни услуги възлиза на 29 хил. лева (2007 г. – 21 хил. лева).

	
	

	30
	Събития след датата на баланса

	
	

	
	Ръководството на Дружеството декларира, че няма коригиращи или некоригиращи събития, настъпили след датата на баланса, които имат съществено влияние и следва да бъдат отразени и/или оповестени във финансовия отчет. 
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	Одобрение на финансовия отчет

	
	

	
	Финансовият отчет на “Нитекс - 50”  АД е съставен на 01 март 2009 година и е одобрен на заседание на Съвета на директорите на 27 март 2009 година.
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