Съобщение за публично предлагане на акции на 

“СВИЛОЗА” АД:

На основание чл. 196, ал. 1 и чл. 194, ал. 1 от Търговския закон, чл. 112 и сл. ЗППЦК и съгласно чл. 23, ал. 8 от Устава, Съветът на директорите УВЕЛИЧАВА КАПИТАЛА НА “СВИЛОЗА” АД, гр. Свищов, от 6 658 034 лева на 39 948 204 лева, чрез издаване на нови 33 290 170 акции с номинална и емисионна стойност 1 лев всяка, при следните условия:

1. Размер на заявения за набиране капитал, допустими отклонения, брой, номинална и емисионна стойност, видове акции и права по тях.  Начин на определяне на емисионната стойност.  

Капиталът на “Свилоза” АД се увеличава с 33 290 170 лева – от 6 658 034 лева на 39 948 204 лева, чрез издаване на нови 33 290 170 броя безналични обикновени акции, всяка с право на глас, с номинална и емисионна стойност 1 лев. Капиталът на дружеството ще бъде увеличен само ако бъдат записани и платени най-малко 25 000 000 нови акции, с номинална и емисионна стойност от 1 лев всяка една, в който случай капиталът на дружеството ще бъде увеличен само със стойността на записаните акции. Не е възможно отклонение над горната граница на заявения за набиране капитал.

Всяка акция от новата емисия има номинална и емисионна стойност от 1 лев. Всички издадени от “Свилоза” АД акции, както и акциите от новата емисия са от един клас – обикновени, безналични, поименни с право на един глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията. Емисионната стойност на акция е определена от СД на Дружеството, съгласно чл. 176 ТЗ. Емисионната стойност е равна на номиналната стойност на акцията, поради следните причини: съгласно закона емисионната цена на акцията трябва да бъде определена с решението за увеличаване на капитала и трябва да остане непроменена до приключване на процедурата по набиране на капитал. Така съществува риск предварително фиксираната цена на акция да не отговори на променливите пазарни очаквания; само цената на правата за записване е свободна да отразява промените в търсенето и предлагането по време на набиране на капитал; за инвеститора е важна съчетаната цена на едно право, заедно със съответния брой акции, които то дава. Следователно рискът от определяне на неадекватна цена на право плюс акция е най-малък, когато цената на акцията е минимална (равна на номинала), а пазарните движения се поемат от цената на правото. 

Увеличаването на капитала с права изключва възможността за увреждане на интересите на акционерите.
2. Издаване на права. Съотношение между издаваните права и новите акции.  Минимален и максимален брой акции, които могат да бъдат записани срещу издаваните права.  

На основание чл. 112б, ал. 2 ЗППЦК, право да участват в увеличението на капитала имат лицата, придобили акции най-късно 7 дни след датата на обнародване на съобщението за публично предлагане в “Държавен вестник”. На следващия работен ден “Централен депозитар” АД, открива сметки за права на тези лица въз основа на книгата на акционерите. Срещу всяка съществуваща към края на посочения срок акция се издава 1 (едно) право, даващо възможност за записване на 5 (пет) нови акции по емисионна стойност от 1 лев всяка. След издаването на правата всяко лице може да придобие права в периода за тяхното прехвърляне/търговия и при провеждането на явния аукцион. Всяко упражнено право дава възможност за записване на 5 /пет/ нови акции по емисионна стойност от 1 лев всяка. 

Всяко лице може да запише най-малко една нова акция и най-много такъв брой акции, който е равен на броя на придобитите и/или притежавани от него права, умножен по пет. 

3. Начален и краен срок, условия и ред за прехвърляне на правата.  Начален и краен срок, условия и ред за записване на акции от новата емисия от притежателя на права. 

3.1. Начален срок (начална дата) за прехвърляне на правата и за записване на акции съгласно чл. 112б, ал. 4 и ал. 5 от ЗППЦК - вторият работен ден, следващ изтичането на 7 дни от обнародване на съобщението за публично предлагане по чл. 93 ЗППЦК в "Държавен вестник" и публикуването му в един централния ежедневник (в-к Пари). В случай, че съобщението бъде обнародвано и публикувано на различни дати, началната дата е вторият работен ден, следващ изтичането на 7 дни от по-късната от двете дати. 

3.2. Краен срок за прехвърляне на правата съгласно чл. 112б, ал. 4 ЗППЦК – 30-тия ден след началната дата по т. 3.1. Срокът за прехвърляне на правата е 30 дни от началната дата, като при определянето на срока самата начална дата не се брои. Срокът изтича в края на последния (30-тия ден), а ако този ден е неприсъствен, срокът изтича в края на първия следващ присъствен ден; 

3.3. Прехвърлянето на права посредством тяхната покупко-продажба (търговията с права), съгласно чл. 112б, ал. 6 и сл. ЗППЦК се извършва на неофициалния пазар на "Българска фондова борса - София" АД (“БФБ-София” АД), чрез подаване на поръчка за продажба до съответния инвестиционен посредник (ИП), при когото са открити сметки за права на съответните клиенти, съответно чрез поръчка за покупка до ИП, член на борсата. За придобиването на права по други способи се прилагат разпоредбите на правилника на "Централен депозитар" АД. Началният срок за търговия с права съвпада с началната дата по т. 3.1. Съгласно правилника на "БФБ - София" АД, последната дата за търговия с права на борсата е 2 работни дни преди крайната дата по т. 3.2. Акционерите, които не желаят да участват в увеличението на капитала, както и всички други притежатели на права, имат право да продадат правата си по посочения ред до края на борсовата сесия в последния ден на търговия с права, съответно да се разпоредят с тях по други способи до последния ден за прехвърляне на правата, но не по-късно от предвиденото в правилника на "Централен депозитар" АД. На 5-ия работен ден след крайната дата на срока за прехвърляне на правата по т. 3.2 “Свилоза” АД, чрез инвестиционния посредник "Обединена Българска Банка" АД, София, предлага за продажба при условията на явен аукцион тези права, срещу които не са записани акции от новата емисия до изтичане срока за прехвърляне на правата. “Свилоза” АД ще разпредели сумата, получена от продажбата на неупражнените права, намалена с разходите по продажбата, съразмерно между техните притежатели. Сумите, получени от продажбата на правата, се превеждат по специална сметка, открита от "Централен депозитар" АД, и не могат да се ползват до вписване на увеличението на капитала в търговския регистър. Разпределянето на сумите, получени от продажбата на правата, както в срока за тяхното прехвърляне, така и при аукциона, се извършва със съдействието на “Централен депозитар” АД, при условията и по реда на неговия правилник. В началото на всеки работен ден по време на подписката "Централен депозитар" АД публично оповестява информация за упражнените до края на предходния работен ден права. Лицата, придобили права при продажбата чрез явен аукцион, могат да запишат съответния брой акции до изтичане на крайния срок за записване по т. 3.4; 

3.4. Краен срок за записване на акции съгласно чл.112б, ал. 5 ЗППЦК - първият работен ден, следващ изтичането на 15 работни дни от деня, в който изтича срокът за прехвърляне на правата по т. 3.2. Не се допуска записване преди посочения начален и след посочения краен срок.

3.5. Записването на акциите ще се извършва при следните условия и ред: 

3.5.1. Лицата, получили права по лични сметки, заявяват прехвърлянето на правата по свои подсметки при упълномощения инвестиционен посредник „Обединена българска банка” АД или при друг инвестиционен посредник. Лицата, притежаващи акции с права, както и всички други притежатели на права, придобили същите в срока за тяхното прехвърляне, могат да запишат срещу тях съответния брой акции до изтичането на срока за прехвърлянето на правата по т. 3.2, като в противен случай техните неупражнени права ще бъдат продадени служебно на явен аукцион. Лицата, придобили права при продажбата чрез явен аукцион, могат да запишат съответния брой акции до крайния срок за записване по т. 3.4. Дружеството осигурява възможност за записване на акции по дистанционен способ чрез Централния депозитар и неговите членове. Записването на акции се извършва чрез подаване на писмени заявки. Всички лица, притежаващи акции с права, както и всички други притежатели на права, придобити в срока за тяхното прехвърляне и/или при явния аукцион, подават заявките си за записване на акциите до упълномощения да обслужва увеличението на капитала инвестиционен посредник “Обединена българска банка” АД (“ОББ” АД), със седалище и адрес на управление в гр. София, СО, район “Възраждане”, ул. “Света София” № 5 (клоновете на “ОББ” АД и адресите им са посочени по-долу в т. 4), тел. +359 2 811 3753, +359 2 811 3751, телефакс: 0359 2 811 2533; e-mail: dimitrova_k@ubb.bg; georgieva_an@ubb.bg (за инвестиционни посредници: на вниманието на “Дирекция Операции”; тел. +359 2 811 2511, +359 2 811 2516, телефакс: 0359 2 811 2533, за контакти: Антоанета Стойкова или Стоянка Райкова), съответно до инвестиционните посредници, членове на Централен депозитар, при които имат разкрити сметки за придобитите от тях права, съгласно действащите процедури на Централен депозитар. Записването на акциите се извършва чрез подаване на писмена заявка до посочения по-горе инвестиционен посредник всеки работен ден от 9 ч. до 17 ч., при следните условия: 

3.5.2. Заявката за записване на акции трябва да съдържа най-малко: а) трите имена (наименованието) и уникалния клиентски номер на лицето и на неговия представител или пълномощник, а ако такива номера не са присвоени: трите имена, ЕГН, местожителство и адрес, съответно наименование, идентификационен код БУЛСТАТ, данъчен номер, седалище и адрес на клиента и на неговия представител или пълномощник. Ако клиентът е чуждестранно лице, заявката следва да съдържа аналогични идентификационни данни. Заявката следва да съдържа също и: б) емитент, ISIN код на емисията, брой на записваните акции, за които се отнася заявката; в) дата, час и място на подаване на заявката; г) подпис на лицето, което подава заявката. 

3.5.3. Към заявката за записване на акции се прилагат: а) за български юридически лица - оригинал или нотариално заверено копие на удостоверение за актуална съдебна регистрация на заявителите юридически лица, издадено не по-рано от 1 месец преди датата на подаване на писмената заявка; заверени от законния им представител копия от документи за БУЛСТАТ и данъчната регистрация; както и копие от документа за самоличност на лицето, което подава заявката (законен представител или пълномощник), заверено от него; б) за чуждестранните юридически лица – копие от регистрационния акт (или друг идентичен удостоверителен документ) на съответния чужд език, легализиран превод на текста на регистрационния акт, съдържащ пълното наименование на юридическото лице, дата на издаване и държава на регистрация, адрес на юридическото лице, имената на лицата, овластени да го представляват, както и копие от документа за самоличност на лицето, което подава заявката (законен представител или пълномощник), заверено от него; в) за български физически лица – заверено от тях копие от документа им за самоличност; г) за чуждестранни физически лица – легализиран оригинален превод на страниците от документа им за самоличност (паспорта), съдържащи информация за пълното име; номер на документа; дата на издаване (ако има такава); дата на изтичане; националност; адрес (ако има такъв в документа) и обикновено копие на преведените страници на документа за самоличност, съдържащи друга информация, включително снимка на лицето; д) в случай, че заявката се подава чрез пълномощник, към заявката се прилага и оригинал на нотариално заверено изрично пълномощно, а ако пълномощното не е на български език, то трябва да бъде легализирано и преведено от заклет преводач.

3.5.4. Лицата, желаещи да запишат акции, подават заявки лично (чрез законните си представители) или чрез пълномощник с изрично нотариално заверено пълномощно. Законният представител на юридическо лице (българско и чуждестранно) се легитимира чрез документ за самоличност и удостоверение за актуална съдебна регистрация, съответно регистрационен документ по т. 3.5.3.(б). Българските физически лица се легитимират чрез документ за самоличност, а чуждестранните физически лица - с оригиналния си чуждестранен паспорт за влизане в България. Когато заявката се подава чрез пълномощник, той се легитимира с нотариално заверено изрично пълномощно, с документ за самоличност, както и с документите по т. 3.5.3., в съответствие с упълномощителя (юридическо или физическо лице). Подателите на заявките за записване на акции прилагат към тях документите съгласно т. 3.5.3. Дружеството осигурява възможност за записване на акции и по дистанционен способ чрез “ЦД” АД и неговите членове. На основание чл. 112б, ал. 9 от ЗППЦК заявките могат да бъдат направени и чрез дистанционен способ за комуникация, като в двудневен срок след така направената заявка, но не по-късно от деня, в който изтича срокът за записване на акциите от увеличението на капитала, заявителят е длъжен да представи и подпише посочените документи по указания ред. 

3.5.5. Записването на акции се счита за действително само ако е направено от акционер с акции с права и/или от друг притежател на права до максималния възможен брой акции по т. 2 и е внесена цялата емисионна стойност на записваните акции в срока и при условията, посочени по-долу. При частично заплащане на емисионната стойност се считат записани съответният брой акции, за които същата е изплатена изцяло. Внасянето на емисионната стойност на записаните акции се извършва по специална набирателна сметка, открита на името на “Свилоза” АД в “Обединена българска банка” АД, Набирателната сметка трябва да бъде заверена най-късно до изтичане на последния ден от подписката. Платежното нареждане или вносната бележка трябва да посочват имената/фирмата и ЕГН/БУЛСТАТ на лицето, записващо акции, броя на записваните акции, общия размер на дължимата и извършена вноска, като копие от платежния документ се предава на упълномощения ИП – “ОББ” АД, най-късно до изтичане на последния ден от подписката, посочен в т. 3.4.

4. Условия за извършване на вноските срещу записаните акции, включително наименование, седалище, адрес на управление на банката по чл. 89 ЗППЦК, в която е открита специална сметка за внасяне на сумите, седалище и адрес на нейните клонове. Набирателна сметка. 

Специалната сметка на "Свилоза" АД за заплащане на новите акции, открита в “Обединена българска банка ” АД, е IBAN BG69UBBS80025000352120, BIC UBBSBGSF. “ОББ” АД е със седалище и адрес на управление: гр. София, СО, район “Възраждане”, ул. “Света София” № 5, тел. +359 2 811 3753, +359 2 811 3751, телефакс: 0359 2 811 2533; e-mail: dimitrova_k@ubb.bg; georgieva_an@ubb.bg. Клоновете на “ОББ” АД са: Александър Невски-Ул.”Оборище” 1-3, София, Бизнес парк-ж.к. Младост 4, София, Борово-Ул. “Гоце Делчев” 76, София, Витоша-бул. “Витоша” 20, 1000 София, Дондуков-Бул. “Дондуков” 27, София, Драган Цанков-ул. “Николай Хайтов” 2, 1113 София, Иван Вазов-бул.”Витоша” 99, бл.55, 1408 София, Интерпред-Бул. “Драган Цанков” 36, 1421 София, Искър-ул. “ 5006” № 2, 1528 София, Кн. Мария-Луиза-бул.”Кн. Мария Луиза” 70, 1202 София, Летище-Летище, 1540 София, Лозенец-ул.”Златен рог” 20 – 22, 1407 София, Люлин-бул. “Дж. Неру” 28, София, Младост-Бул. “Александър Малинов” 18,1799 София, Надежда-жк. “Надежда”, бул. “Ломско шосе”, блок 172, София, Оборище-ул.”Оборище” 123, 1505 София, Раковски-ул.”Раковски” 108, 1000 София, Руски паметник-бул. Македония 44, София 1606, Света София-ул.”Св. София” 7а, 1040 София, Скай Сити-ул.”Коста Лулчев”  52,  София, Стамболийски-бул. “Ал. Стамболийски” 114, София, Студентски град-Студентски град, ул.”Акад.Борис Стефанов” 1, 1700 София, Технополис 1-Ж.к.”Младост 4”, 1715 София, Тодор Александров-бул. Тодор Александров 9, София, Универсиада-бул. “Шипченски проход” 23, София, Фритьоф Нансен-Ул.”Фритьоф Нансен” 9, 1202 София, Цар Борис III-ул.”Софийски герой” 1, 1618 София, Цар Освободител-ул. “Г.С. Раковски” 96, Шипка-ул.”Шипка” 34, 1504 София, Самоков-бул.”Македония” 37, 2000 Самоков, Банско-Ул. “Пирин” 7,  2770 Банско, Благоевград-ул.”Тодор Александров” 23, 2700 Благоевград, Ботевград-пл.”Саранск” 3, 2140 Ботевград, Гоце Делчев-ул. Търговска 32, Гоце Делчев, Дупница-пл.”Свобода” 1, 2600 Дупница, Кюстендил-пл.” Демокрация” 1, 2500 Кюстендил, Перник-пл.”Кракра” 5, 2300 Перник, Петрич-Ул. “Градски площад” 1, 2850 Петрич, Разлог-Ул. “Шейново” 6 , 2760 Разлог, Сандански-бул.”Свобода” 37, 2800 Сандански, Антим I, Пловдив-Ул. :Антим I” 7, 4000 Пловдив, Асеновград-пл.” България” , 4130 Асеновград, Батак-пл.”Освобождение” 2, 4580 Батак, Белово-ул.”Орфей” 5, 4470 Белово, Велинград-Бул. “Ал. Стамболийски” 1, 4600 Велинград, Гладстон, Пловдив-Ул. “Гладстон” 7, 4000 Пловдив, Димитровград-бул.”Г.С.Раковски” 18, 6400 Димитровград, Ивайловград-ул.”Георги Димитров” 58, 6970 Ивайловград, Кърджали-ул.” Г. Бенковски” 1, 6600 Кърджали, Любимец-пл.”Трети март” , 6550 Любимец, Момчилград-ул.”Кокиче” 1, 6800  Момчилград, Пазарджик-ул.”11 Август” 2, 4400 Пазарджик, Панагюрище-ул.”П.Бобеков” 1, 4530 Панагюрище, Пещера-ул. “Михаил Такев” 65, 4550 Пещера, Пирдоп-пл.”Т.Влайков” бл. 61, 2070 Пирдоп , Пловдив-ул. “Парчевич” 2, 4000 Пловдив, Пълдин, Пловдив-бул.”България” 23, 4000 Пловдив, Смолян-ул.” Дичо Петров” 20, 4700 Смолян, Свиленград-бул.”България” 91, 6500 Свиленград, Тракия-Ж.к. “Тракия” ул. “Съединение” 49, 4023 Пловдив, Хасково-ул.” Христо Ботев” 2, 6300 Хасково, Айтос-ул.”Славянска “ 15 , 8500 Айтос, Боруй-бул. “Цар Симеон Велики” 69, 6000 Стара Загора, Бургас-ул.”Фердинандова” 2, 8000 Бургас, Васил Априлов, Бургас-ул.”Васил Априлов” 2, 8000 Бургас, Симеон Велики, Бургас, Диана-ул.”Търговска” 29, 8600 Ямбол, Елхово-ул. “Славянска” 7, 8700 Елхово, Казанлък-ул.”Акад. П.Стайнов” 7, 6100 Казанлък, Нова Загора-пл.”Свобода” 2, 8900 Нова Загора, Поморие-ул.’ ‘Солна’’ 5, 8200 Поморие, Раднево-бул. “Г.Димитров” 6, 6260 Раднево, Сливен-пл.”Цар Освободител” 26, 8800 Сливен, Созопол-ул.”Аполония” 11а , 8130 Созопол, Стара Загора-бул. “Руски” 50, 6000 Стара Загора,Траяна-бул. “Цар Симеон Велики” 133, 6000 Стара Загора, Ямбол-ул.”Г.С. Раковски” 34, 8600 Ямбол, Брегалница-ул.”Брегалница” , Студентско общежитие бл.1, 9000 Варна, Варна-бул.”Осми приморски полк” 77, 9000 Варна, Велики Преслав-Ул. “Б.Спиров” 70, 9850 Велики Преслав, Владислав Варненчик-Ул. “Владислав Варненчик” 12,9000 Варна, Добрич-пл.”Свобода”No 5, 9300 Добрич, Дулово-Ул.”Васил Левски” 19, 7650 Дулово, Исперих-Ул.”Васил Левски” 79, 7400 Исперих, Каспичан-Ул.”Г.Димитров” 40, 9930 Каспичан, Колони, Варна-ул."Михаил Колони" 2, 9000 Варна, Одесос-бул." Владислав Варненчик " 106, 9000 Варна, Омуртаг-Ул.”Антим I” 3, 7900 Омуртаг, Попово-ул."Цар Освободител" 15, 7800 Попово, Разград-ул."Св.Св. Кирил и Методий" 4, 7200 Разград, Силистра-ул."Добруджа" 1, 7500 Силистра, Търговище-ул."П.Р.Славейков" 47, 7700 Търговище, Шумен-ул."Цар Освободител" 128, 9700 Шумен, Априлци-ул. "Васил Левски" 102, 5643 Априлци, Борисова-Ул.”Борисова” 120, 7001 Русе, Бяла-ул."Екзарх Йосиф" 7, 7100 Бяла, Васил Левски, Велико Търново-ул. "Васил Левски" 29, 5000 Велико Търново, Велико Търново-ул. "Хр. Ботев" 3, 5000 Велико Търново, Възраждане-Ул.”Трети март” 60, 7000 Русе, Габрово-ул."Райчо Каролев" 1, 5300 Габрово, Горна Оряховица-ул."Патриарх Евтимий" 2, 5100 Горна Оряховица, Две могили-Ул “Стоян Терзиев” 2, 7150 Две могили, Дряново-Ул “Шипка” 105, 5370 Дряново, Левски-пл."Свобода" 6, 5900 Левски, Ловеч-пл."Г.М.Димитров", 5500 Ловеч, Плевен-ул."Васил Левски" 1, 5800 Плевен, Приста, Русе-ул."Александровска" 11, 7000 Русе, Русе-ул."Атанас Буров" 5, 7000 Русе, Свищов-ул."А. Константинов" 8 А, 5250 Свищов, Севлиево-ул."Никола Генев" 15, 5400 Севлиево, Сторгозия-ул."Васил Левски" 80, 5800 Плевен, Тетевен-пл."Сава Младенов" 1, 5700 Тетевен, Троян-ул."Крайречна" 1 5600 Троян, Трявна-Ул. “Ангел Кънчев” 116, 5350 Трявна, Вършец-Ул.”Република” 70, 3540 Вършец, Белоградчик-Пл. “Възраждане” 2, 3900 Белоградчик, Берковица-Ул. “д- р Иван Панов” 1, 3500 Берковица, Бяла Слатина-ул."Кл.Охридски" 58, 3200 Бяла Слатина, Видин-ул."Цар Александър II" бл.6/7, 3700 Видин, Враца-ул."Лукашов" 2, 3000 Враца, Козлодуй-пл."Истър" 4, 3320 Козлодуй, Лом-ул."Славянска" 38, 3600 Лом, Мездра-ул. "Христо Ботев" 33 , 3100 Мездра, Монтана-ул."Граф Игнатиев" 6, 3400 Монтана, Оряхово-ул."В. Левски"1, 3300 Оряхово.

Специалната сметка следва да е заверена с дължимата сума срещу записваните акции най-късно до изтичане на последния ден от подписката съгласно т. 3.4.

Съгласно чл. 89, ал. 2 ЗППЦК набраните парични средства по специалната сметка не могат да се използват преди приключване на подписката и вписването на увеличаването на капитала в търговския регистър и регистрацията на емисията в “Централен депозитар” АД. 

5. Ред, който се прилага, ако всички акции от емисията бъдат записани преди крайния срок на подписката; ред, който се прилага, ако до крайния срок на подписката не бъдат записани всички акции от емисията. 

Ако всички акции от тази емисия бъдат записани преди крайния срок на подписката, “Свилоза” АД, обявява прекратяването й, уведомява Комисията за финансов надзор (КФН) в срок 3 работни дни съгласно чл. 112б, ал. 12 ЗППЦК и предприема необходимите действия за вписване на увеличаването в търговския регистър на съда и по регистрация на емисията в "Централен депозитар" АД, КФН и "БФБ - София" - АД. Ако до крайния срок на подписката не бъдат записани всички акции, но бъдат записани и платени най-малко 25 000 000 нови акции, капиталът се увеличава до размера на записаните и платени акции, и новата емисия в този размер се регистрира в "Централен депозитар" АД, КФН и на "БФБ - София" АД. В случай, че до крайния срок на подписката не бъдат записани акции до минималния размер, увеличаването на капитала се счита за неуспешно приключило и се връщат набраните суми заедно с начислените от банката по чл. 89 ЗППЦК лихви. Реда и срока на връщане на набраните суми е описан по-долу в т. 6. Увеличаването на капитала с права изключва възможността за записване на повече от предложените акции. 

6. Ред и срок за връщане на набраните суми заедно с начислените от банката по чл. 89 ЗППЦК лихви при неуспешно приключила подписка или ако увеличението на капитала не бъде вписано в търговския регистър. 

В случай че подписката приключи неуспешно, в 3-дневен срок от деня, в който изтича срокът за записване на акции, “Свилоза” АД, публикува съобщение за това в два централни ежедневника ("Пари" и "24 часа") и уведомява КФН по реда на чл. 112б, ал. 12 от ЗППЦК. Дружеството обявява на мястото на подписката условията и реда за връщане на набраните суми. Внесените суми заедно с начислените от банката лихви, ако има такива, се възстановяват от "ОББ" АД чрез клоновете й в страната, на инвеститорите в срок 30 дни от уведомлението по чл. 112б, ал. 12 от ЗППЦК чрез превод по посочена от тях банкова сметка или в брой, на адресите на клоновете на банката, където са внесени, съгласно предоставен на банката списък на лицата записали и платили акции. В случай, че увеличаването на капитала не бъде вписано в Търговския регистър, “Свилоза” АД, незабавно уведомява за това КФН, “БФБ – София” АД и “ЦД” АД, и публикува в посочените ежедневници съобщение в 3-дневен срок от влизане в сила на съдебното решение за отказ и възстановява получените суми в 30-дневен срок от уведомлението по същия ред. Надвнесени суми (ако има такива) се възстановяват от съответния клон на “ОББ” АД, където са направени вноските, по указан от инвеститора начин – по сметка или на каса в срок 30 дни след датата на уведомлението по чл. 112б, ал. 12 от ЗППЦК.

7. Условия, ред и срокове за получаване на удостоверителните документи за направените вноски, включително на удостоверителните документи за издадените акции чрез инвестиционния посредник, към който са открити клиентските подсметки за акциите. 

След вписване на увеличението на капитала в Търговския регистър “Свилоза” АД регистрира емисията акции в "Централен депозитар" АД, след което последният издава в 14-дневен срок депозитарни разписки на акционерите за притежаваните от тях нови акции по лични сметки. След издаването им от "Централен депозитар" АД, разписките ще се предават на акционерите или на упълномощени от тях с изрично нотариално заверено пълномощно лица, безсрочно от 9 ч. до 17 ч. всеки работен ден, в офиса на “Свилоза” АД, гр. Свищов, от определено от Съветът на директорите длъжностно лице, като раздаването ще започне в двуседмичен срок от издаването на разписките. Когато новоиздадените акции се намират по клиентски подсметки при инвестиционен посредник, издаването на депозитарни разписки се извършва от “Централен депозитар” АД чрез този инвестиционен посредник по искане на акционера и съгласно правилника на "Централен депозитар" АД и вътрешните актове на посредника. Удостоверителен документ за направените вноски е платежният документ (платежно нареждане или вносна бележка) и се получава от обслужващата банка, чрез която инвеститорът нарежда плащането или внася дължимата сума срещу записваните акции. 

8. Ред за прехвърляне на акциите. 

В устава на “Свилоза” АД, не съществуват условия или ограничения за прехвърляне на акциите; прехвърлянето на акции се извършва съгласно разпоредбите на ЗППЦК, подзаконовите актове по прилагането му, борсовия правилник и правилата на "Централен депозитар" - АД. Прехвърлянето на акции, издадени от дружеството, има действие от регистриране на сделката в Централния депозитар. Покупки и продажби на акции, издадени от дружеството, се извършват само на регулиран пазар на ценни книжа (“БФБ – София” АД) чрез ИП. Сделките между физически лица могат да се сключват и директно, като сетълментът по тях се извършва с посредничеството на ИП – регистрационен агент, след регистрацията им на регулиран пазар. Пряко сключване на сделки между физически лица по посочения начин е допустимо, само ако не води до нарушаване на забраната за извършване по занятие на сделки с ценни книжа. Прехвърляне на акции на дружеството чрез дарение и наследяване се извършва също чрез ИП, извършващ дейност като регистрационен агент.
9. Планирано използване на набрания чрез емисията капитал. 

Планира се набраният от емисията капитал от настоящото увеличение на капитала на “Свилоза” АД (Дружеството) да бъде насочен в модернизацията на дъщерната компания Свилоцел АД, като допълнение на осигуреното финансиране по заема от Европейската банка за възстановяване и развитие и Нордик инвестмънт банк, получен за финансирането на производствената и инвестиционна стратегия на Дружеството, а именно: 

· Разширяване производствения капацитет на Завода за производство на листова целулоза. Първоначалната цел е увеличаване на производството от 55,000 т. на 110,000 т. на година, както и увеличаване на пазарния дял. Средствата от настоящата емисия обаче, ще позволят увеличаване на производството до 150,000 т. на година. Ще бъде преустановено производството на блокова целулоза;

· Подобряване на качеството на готовия продукт;

· Реконструкция на суровинно подготвителния цех

· Увеличаване на производствения капацитет на линията за производство на целулоза;

· Основна реконструкция и повишаване ефективността на содорегенерационния котел; 

· Монтиране на турбоагрегат в содорегенерационния котел за производство на електрическа енергия;

· Намаляване консумацията на електрическа енергия;

· Оптимизиране работата на отдел регенерация и инсталиране на ново пречиствателно съоръжение за отпадъчните газове от варорегенерационната пещ;

· Увеличаване капацитета на инсталацията за производство на хлорен двуокис “КРЕБС”;

· Повишаване на ефективността на регенерационния процес на химикали

· Намаляване на отрицателното екологично въздействие като се намали водо и енерго потреблението, реконструира се пречиствателната станция за отпадъчни води, елиминират се лошо миришещите газове и се достигнат нормите за определено допустими емисии в отпадъчните газове от содорегенерационния котел и варорегенерационната пещ, приведе се депото за отпадъци в съответствие с новите нормативни изисквания;

Освен за разрастване на производството, инвестиционната програма е насочена и към намаляване на енергийните и други разходи. При сегашните EBITDA (Печалба преди разходи за лихви, данъци и амортизация) от 9% от приходите и енергийни разходи в размер на 24% от приходите от производството на целулоза, инвестиционната програма си поставя за цел EBITDA от 32% от приходите и енергийни разходи в размер на 7% от приходите. Инвестиционната програма е пример за това, как чрез значими реконструкции Свилоза АД ще постигне европейските стандарти за икономия на енергия и за опазване на околната среда.

Целите на инвестиционната програма са определени след извършени задълбочени проучвания на мениджмънта съвместно с финландската консултантска компания Linesti Oy. Първоначално е планираното увеличение на производството на целулоза до 110.000 т/ на година, но след задълбочено експертно проучване е установено, че производството може да бъде увеличено до 150,000 т/ на година след 2006 година.
Дружеството има капацитет и за по-нататъшно участие в инвестиционни проекти. В ход е подготовката на план за изграждане на фабрика за производство на хартия, с което стойността на дружеството и акциите му ще се увеличат още повече.

10. Рискове за лицата, придобили акции на дружеството.

10.1. Оперативните рискове свързани с работата на завода за производство на целулоза и гореописания проект за увеличаване на производствения капацитет са както следва:
· Риск от производствени проблеми. Заводът за целулоза се състои от много елементи на една производствена линия. По този начин нарушения в режима и престои могат да доведат до спиране на цялото производство за няколко часа. От голямо значение е да се извършва превантивна поддръжка и в склада да има на разположение основни резервни части. Този риск е известен и е под контрола на ръководството. Разработени са процедури за поддръжка с помощта на собствения отдел по поддръжка и чрез контакти с признати международни доставчици. 

· Риск от спиране на производството. За защита интересите на Дружеството в случай на сериозен проблем в производството, налагащ спирането му за по-дълго време, предприятието следва да има и застраховка, покриваща преустановяване на дейността. Дружеството притежава следните застраховки: Застраховка имущество; Комплексна рискова застраховка „Живот”; 

Свилоцел ЕАД (100 % дъщерно дружество) е сключило следните застраховки: Застраховка имущество; Комплексна рискова застраховка „Живот”; Задължителна застраховка – трудова злополука; Отговорност към трети лица; Премийна застраховка „Живот”; Пълно автокаско на всички автомобили;

· Риск от допускане на оперативни грешки и пропуски в производствената дейност на Дружеството, който би могъл да доведе до загуби. Този риск се управлява като се назначават квалифицирани кадри, които получават и фирмено обучение. 

10.2. Рискове специфични за индустрията на производство на целулоза

Пазарна цикличност

Специфичните рискове за индустрията на производство на целулоза са свързани с цикличния характер на пазара на целулоза. Консумацията и производството на целулоза нарастват със стабилни темпове, но поради дисбаланса в нарастването на търсенето и предлагането пазарните цени на целулоза варират от +60 % до -30 % от съществуващия тренд. Съществуват множество прогнози за пазара и цените на целулозата, но те могат да бъдат считани за надеждни само в рамките на една година. В тази връзка Свилоза следва да поддържа достатъчно ликвидни средства, като буфер за преодоляване на периодите на ниски цени на целулозата. Това обстоятелство е взето предвид в прогнозите на Дружеството.
Дъмпингови цени

Секторът на индустрията, в който оперира Дружеството включва група от големи Латиноамерикански производители, способни да предлагат в морските пристанища целулоза на дъмпингови цени. Такива пристанища се явяват например италиански, гръцки, Измир в западна Турция. Подобно поведение би могло сериозно да разклати близките пазари за известен период от време. Ефектът от него на регионалния пазар обаче не се разпростира във вътрешността на страната или по местните пристанища, където транспортът и разходите за претоварване увеличават цената на тези партиди. По този начин повечето страни от Централна Европа, Балканския полуостров и черноморския басейн остават незасегнати от дъмпинга.
Кредитен риск

Дружеството предоставя кредитни периоди на малка част от големите си клиенти от 10 до 60 дни. То обезпечава своите вземания посредством система от бонификации (отстъпка в цената) при плащане в по - къс период, а също и санкции при просрочие на плащанията. Трябва да се отбележи, че Дружеството продава своята продукция основно на ограничена група от дългогодишни, добре познати партньори и поради това не използва кредитно застраховане. След увеличаване на производството и нарастване на пазарите Дружеството предвижда да използва различни инструменти за застраховане срещу кредитния риск. 

Валутен риск

Дружеството реализира своята продукция, както на вътрешния така и на външния пазар. Във връзка с това една голяма част от приходите са във валута. Съществен риск за формиране на отрицателни курсови разлики и генериране на загуби от тях са вземанията в щатски долари. Относно вземанията в евро валутния риск е минимален, поради факта че левът има фиксиран курс спрямо еврото, а и защото сроковете на плащане на Дружеството са между 10 и 30 дни. При тези срокове на сегашния етап не се налага хеджиране на определени валутни плащания. Дружеството управлява валутния риск като преразглежда регулярно валутните си позиции и решава дали има необходимост от хеджиране на някоя от тях. 
10.3. Общи рискове

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по-конкретно върху възвръщаемостта на инвестициите. Рисковете, които влияят на доходността от инвестициите, са свързани със способността на правителството да взема последователни политически решения и да следва дългосрочна икономическа програма, както и волята да осъществява набелязаните стъпки. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това с опасността от негативни промени в инвестиционния климат.
Външната политика на България ще продължава да бъде доминирана от присъединяването на страната към ЕС. Икономическата политика ще се определя от ангажиментите към МВФ и от прилагането на мерките и изискванията по присъединяването на България към ЕС. България се присъединява към ЕС на 01.01.2007 г.

Валутен риск

Валутният риск се свързва с възможността приходите на действащите в страната стопански предприятия да бъдат повлияни негативно от промените на валутния курс на лева спрямо чуждите валути. В малка страна със силно отворена икономика, каквато е България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на националната валута може да се превърне в основа на макроикономическата стабилност. Може да се каже, че през последните години България натрупа опит и в двете посоки на влияние на валутния курс.

След въвеждането на валутен борд обменният курс на лева спрямо еврото е постоянен, което редуцира в голяма степен валутния риск. Макар и намален, валутен риск все пак съществува заради възможните колебания на обменния курс на еврото спрямо другите валути. Очаква се да се запази сегашния курс от 1.95583 лева за едно евро до приемането на страната в Европейския съюз и влизането й в Европейския монетарен съюз при това съотношение чрез приемането на еврото към 2009 г. 


Инфлационен риск

Инфлационният риск е свързан с вероятността от намаление на покупателната сила на местната валута и съответно от повишение на общото ценово равнище в страната. Инфлацията намалява реалните доходи и се отразява в намаление на вътрешното потребление, както и в обезценка на активите, деноминирани в лева. Все пак трябва да бъде отбелязано, че продажбите на Свилоза представляват 93 % износ и по този начин са защитени срещу инфлацията в България. 

Трайното овладяване на инфлационните процеси в страната през последните години се отразява положително и върху генерирането на реална норма на възвращаемост, като основен фактор за процеса на инвестиране. Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната позволява на действащите стопански субекти да генерират реални (а не инфлационни) доходи от дейността си, както и улеснява значително прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

10.4. Други рискове, свързани с влиянието на основни макроикономически фактори

Рискът, асоцииран със степента на стабилност и перспективите за растеж на националната икономика, влияе съществено при формиране на нагласите и поведението на инвеститорите.

Освен темпа на инфлация и изменчивостта на валутния курс, друг важен измерител за стабилността на българската икономика е динамиката на елементите на платежния баланс. Ефектът върху икономиката на отрицателното салдо по текущата сметка през периода 1998 – 2004 г. се неутрализира от положителните потоци по капиталовата сметка и валутните резерви на борда, което означава, че външното финансиране и притокът на чуждестранни инвестиции са от особено значение за българската икономика, както за обслужване на външния дълг на страната, така и във връзка със способността на икономиката да генерира растеж. В дългосрочен план оздравяването на платежния баланс на страната е пряко свързано с хода на структурната реформа, засилването на експортния потенциал на икономиката и подобряването на нейната ефективност.

Нарасналото доверие в страната намери отражение и в поредното повишаване (26.10.2006 г.) от страна на Standard & Poor's на кредитния рейтинг на страната в чуждестранна валута до 'BBB+/A-2' от 'BBB/A-3'. Същевременно бе потвърден държавния кредитен рейтинг в местна валута 'BBB+/A-2'. Перспективата е стабилна.
10.5. Рискове свързани с директно инвестиране в акции на Дружеството

Ценови риск

Този риск е свързан с възможността цената на акциите да се понижи

Риск свързан с ликвидността

Този риск е свързан с липсата на достатъчно търсене или предлагане на вторичния пазар на акции. След настоящото увеличение на капитала на Дружеството се очаква делът на миноритарните акционери да се увеличи, което ще доведе до повишаване на ликвидността на акциите му на БФБ - София и този риск ще бъде сведен до минимум.
11. Обща информация и перспективи пред Дружеството за текущата и следващите пет финансови години.

Акционерно дружество “Свилоза” АД, Свищов е изградено като индустриален комплекс през периода 1966-1976 г. включващ химически завод, завод за целулоза, завод за щапелни влакна (разрушен от пожар през 1987 г.), завод за вискозна коприна (отделен от 2004 г.) и самостоятелна топлоцентрала (отделена през 2003 г.). Днес дейността на компанията е фокусирана върху производството на избелена сулфатна целулоза.

Дружеството е разположено на площадка от 172 хектара на река Дунав, близо до Свищов и разполага със свое собствено пристанище, собствена ж.п. мрежа, ж.п. гара, техника за товарене и разтоварване, има директни ж.п. връзки с главните индустриални центрове в България, Европа и Близкия Изток.

Дружеството е успешно приватизирано през периода 1997 – 2002 г., и оттогава експортът нараства, като компанията реализира печалба всяка година. 93% от произвежданата сулфатна целулоза е предназначена за износ. Компанията диверсифицира своята експортна база към Западна Европа и Турция и очаква да увеличи износа си с 200% в близките няколко години. През последната година “Свилоза”АД е разширила пазарните си позиции за целулоза в Турция, Гърция и Румъния, увеличен е и обемът на продажбите в Германия, Австрия, Словения.

От 2002 г. Съветът на директорите следва стратегия да преотдава за управление или продава недостатъчно печелившите и страничните дейности, като същевременно изпълнява инвестиционна програма, която цели Дружеството да се концентрира в основната, високо рентабилна дейност, а именно производство, маркетинг и продажба на избелена целулоза от широколистна дървесина. Понастоящем номиналният годишен производствен капацитет възлиза на 50,000 тона суха целулоза. Компанията е една от малкото производители на целулоза в югоизточна Европа. В началото на 2006 г. Заводът за целулоза на Дружеството беше обособен в отделна компания “Свилоцел” ЕАД, чиято цел е да осъществява операциите по производство на избелена целулоза от широколистна дървесина. С инвестиционен кредит от 28 млн. EUR, получен от Европейската банка за възстановяване и развитие и Нордик инвестмънт банк, се изпълнява мащабна реконструкция в “Свилоцел” ЕАД. Първият транш от 7 млн. EUR вече е усвоен. Вторият транш в размер на 9,8 млн. EUR е получен през месец ноември 2006 г. Заводът за производство на целулоза е построен през 1971 година и първоначалното му предназначение е производството на 40,000 т. блокова целулоза годишно. През 1987 година производството се увеличава до 55,000 т. годишно, като започва да се произвежда избелена целулоза от широколистна дървесина за производство на хартия. След успешно инвестиране на собствени средства, усвояване на средствата от настоящото увеличение на капитала и усвояване на средствата от финансирането, получено от Европейската банка за възстановяване и развитие и Нордик инвестмънт банк, се очаква производството на целулоза да нарасне до 150,000 т. в резултат на завършване на планираната реконструкция на завода и разширение на дейността. Производствените разходи за единица продукция ще намалеят в резултат на увеличаване на производствения капацитет, Дружеството ще произвежда електроенергия за собствените си производствени нужди, ще бъде намалено и отрицателното екологично въздействие.

Изготвените финансови прогнози за периода 2006-2011 г. предвиждат следните промени в основните финансови показатели: увеличение на приходите от 67 млн. лв. през 2006 г. до 140 млн. лв. през 2011 г., нарастване на EBITDA от 7 млн. лв. през 2006 г. до 46 млн. лв. през 2011 г., увеличение в сумата на активите от 85 млн. лв. през 2006 г. до 199 млн. лв. през 2011 г. и увеличение на акционерния капитал от 7 млн. лв. през 2006 г. до 40 млн. лв. през 2011 г. 

Прогнозите представляват консолидирани данни на дружествата от групата включваща Свилоза АД и дъщерното дружество Свилоцел ЕАД – 100% собственост на Свилоза АД.
Прогнозата представя най-добрите познания на борда и ръководството на Дружеството след събиране на информация от вътрешните нива на управление, външни консултанти и достъпните макроикономически статистики. 

Ценовата тенденция за целулозата и хартиените изделия за близкото бъдеще е растяща. Очакванията на Свилоза за периода след 2008 г. са съобразени само с ценовата тенденция с годишна базова инфлация от 2,5%. . Нетната загуба през 2007 г. се дължи единствено от прилагането на пълна амортизация на оборудването, което е въведено в действие късно през годината.

След като приключи изпълнението на програмата за разширение Свилоза АД ще е в състояние да генерира стабилен паричен поток с EBITDA до 40 млн. лв. годишно и повече, отговарящ на 30% от приходите от началото на 2008 г. Това означава също така, че Свилоза ще е в състояние да устои на тежките години и да продължи изпълнението на програмата си за развитие. Намерението на Свилоза е да продължи стабилно да инвестира постоянно по около 10 млн. лв. годишно веднага след приключване на изпълнението на настоящата програма за разширение, като се започне още от 2008 г. 

Вътрешните дейности на Свилоза през идните 24 месеца ще са свързани основно с проекта за разширение и програмата за развитие.

Сушилня 2 (DM 2) ще започне работа до края на 2006 г. и ще способства за свеждането до 0% на производството на блокова целулоза и получаването на 100% листова целулоза, като по този начин цената за съответния дял от производството ще се увеличи с 10 лв/т, а себестойността ще намалее с 65 лв/т.

В периода 2002 г – 2005 г. планът е предвиждал увеличаване на производството на целулоза до 110,000 тона годишно, който в последствие (през 2006 г.) е увеличен до 150,000 тона годишно. 
Увеличение на обема 

Обемът на производството на BHKP и КМЦ предвидено за 150,000 тона годишно ще бъде постигнат както следва:

2006 53,000 тона, които ще бъдат достигнати след загубата на 10,000 тона продукция през периода Януари – Март

2007
50,000 със загуба на продукция  поради планираното спиране за 45 дни през есента на 2007 г. и пуск на модернизираното предприятие

2008
120,000 тона, представляващи 80% от новия производствен капацитет

2009
140,000 тона (93 %)

2010
150,000 тона (100 %)

Намаление на разходите

Предвижда се намаление на разходите за производство на тон целулоза с 220 лв/т спрямо разходите през 2006 г., в които икономиите от разходите за енергия са 150 лв/т и 70 лв/т са от други икономии, включително от разпределението на постоянните разходи върху по-големия обем.

По този начин себестойността ще намалее от 760 лв./т (ниво от 2006 г.) на 540 лв./т. 

Поради ниската цена и високата себестойност на блоковата целулоза, Свилоза предвижда през периода 2007 г. – 2009 г. производство само на листова целулоза, с изключение на производството на 5,000 тона блокова целулоза в самото начало на 2007 г. Когато производството достигне над 140,000 тона годишно през 2010 г., производството на блокова целулоза ще започне отново, за да бъдат покрити оставащите 10,000 тона годишно от производствения капацитет. Дружеството ще спести допълнителни инвестиции необходими за производството на листова целулоза, щом надхвърли 140,000 тона годишно, защото вече е започнало планирането на изграждане на предприятие за производство на хартия. Тогава част от целулозата от Завода за целулоза може да се прехвърля до Завода за производство на хартия в течен вид без да е необходимо сушене.

Ръководството ще се стреми към увеличаване на качеството, което да позволи 5 % по-високи продажни цени. Тази цел не е включена в прогнозите на приходите, въпреки че е една от целите на инвестиционните разходи.
Времеви график

Проекта ще бъде осъществен на два етапа:

· До края на 2006 г. – пускане на Сушилня 2, което ще позволи производството единствено на листова целулоза; 

· Късната есен на 2007 г. – целият проект за 150,000 тона годишно ще бъде готов. 

Общо изразходване на средства по програмата за развитие до края на 2007 г.

Частта от програмата за развитие, която остава да бъде изпълнена през периода 2006-2007 г. , изчислена към 31.08.2006 г., е както следва:

Източници на финансиране:

· Заем от ЕБВР и НИБ  в размер на 54,7 мл. лв. - 58 %  (усвоена сума към 31.08.06 г. - 13,7 млн. лв.)

· Емисия на акции в размер на 33,3 млн. лв. - 35%;

· EBITDA -  09-12/2006 г. в размер на 1,7 млн. лв. - 2%;

· EBITDA -  2007 г. в размер на 4,8 млн. лв. - 5%.

Общо: 94,5 млн. лв. - 100%.

Усвояване на финансирането:

· Инвестиция за увеличаване на производствения капацитет в размер на 68,2 млн. лв. – 72% (платени суми за разходи, инвестиции и предплащания към 31.08.06 г. – 10,0 млн. лв.);

· Намаляване на задълженията в размер на 13,0 млн. лв. – 14%;
· Плащания за лихви за периода 09/06-12/07 г. в размер на 4,3 млн. лв. – 5%;
· Парични наличности оставащи за използване в дружеството размер на 9,0 млн. лв. – 9%.
Общо: 94,5 млн. лв. – 100% 



Инвестиционната програма съдържа неразпределен резерв от 7,0 млн. лв. Инвестиционната програма предвижда инвестиции в изграждането на механична пречиствателна станция за отпадъчните води. Дружеството счита, че вероятно след разширението на производството, ще бъде необходима инвестиция и в изграждането на пречиствателна станция за биологично третиране. Първоначалното намерение е инвестирането да стане под формата на смесено дружество с други партньори и с отделно финансиране.

за “Свилоза” АД:

______________________
/Михаил Колчев/

