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Кратка история

• Капиталовият пазар в България се заражда в началото на 
ХХ век

• С Указ на Цар Фердинанд от 1 май 1914 год. се учредява 
Софийската фондова борса

• Борсата прекратява дейността си след Втората световна 
война и въвеждането на плановата икономика

• 1991 г. – Капиталовият пазар възобновява своето 
съществуване с приемането на Търговския закон

• 1991 г. – създава се  “Първа Българска Фондова Борса” АД 
• 1992 г.-1994 г. – Нерегулиран пазар, функциониращ без ясни 

правила, създават се около 20 фондови борси в цялата 
страна

• Юли 1995 г. – Приет е Закона за ценните книжа,фондовите 
борси и инвестиционните дружества, създадена е държавна 
Комисия по ценните книжа и фондовите борси



Кратка история 
/продължение/

• 1995 г. – Обединяване на регионалните борси в “Българска 
фондова борса” АД

• 1996 г. – Създава се “Централен депозитар” АД
• 1996 г.- 1997 г. - Търговията е спряна заради кризата във 

финансовата система в страната
• Август 1997 г. – Обединяват се Българска фондова борса и 

Софийска фондова борса
• 9 октомври 1997 г. –БФБ-София официално получава лиценз 

от Комисията по ценните книжа и фондовите борси, остава 
единствения регулиран пазар в страната

• 2000 г. – Приет е Закона за публично предлагане на ценни 
книжа, който заменя действащия до момента закон

• Март 2003 г. – Създава се Комисията за финансов надзор



Капиталовият пазар и 
националната икономика

/2002-2009 г./

• Борсата утвърди ролята си в сферата на финансовото 
посредничество;

• Финансирането чрез капиталовия пазар стана конкурентна 
алтернатива на банковите кредити; 

• Значително нараснаха инвестициите в пазарно търгуеми 
финансови инструменти;

• Увеличи се броят на приватизационните сделки на Борсата;
• Пазарната капитализация на БФБ като дял от БВП достигна 

55.46 % в края на 2007 год.!
• БФБ получи наградата “Мистър Икономика” за 2007 г. “за

приноса си в развитието на националната икономика”.



Хармонизация с европейските 
директиви 

• България изпълни законодателните си задължения, 
произтичащи от членството в ЕС;

• Влязоха в сила:
- Закона срещу злоупотребите с финансови инструменти;
- Закона за пазарите на финансовите инструменти.

• Правилникът за дейността на Борсата  бе актуализиран в 
съответствие на новите изисквания



Структура на капитала и 
управление на БФБ-София

• БФБ-София е акционерно 
дружество с преобладаващо 
частно участие;

• Основният капитал на 
дружеството е в размер на
5 867 860 лева;

• Броят на членовете на БФБ-
София към 31.03.2009 г. е 82
/инвестиционни посредници и 
банки/;

• Висш орган на управление на 
Борсата е Общото събрание на 
акционерите;

• ОС избира Съвет на директорите;
• СД избира Изпълнителните 

директори;
• 38 служители работят в БФБ.

Акционери % от капитала

Мин. на финансите        43.97%

Инвест.посредници
и търговски банки          38.84%

Институционални 
инвеститори                      6.90%

Физически лица                6.33%

Юридически лица            3.96% 



Пазари, организирани от БФБ 

Официален пазар на акции        /22 дружества/
• Сегмент “А” /5 год. история, от които 3 е на печалба, 25% “free-float”, 

20 млн.лв. паз.капит., 1 млн.лв. ср.мес. оборот, 500 сделки/
• Сегмент “Б” / 5 год.история, от които 2 е на печалба, 25% “free-float”, 

5 млн.лв. паз.капит., 0,5 млн.лв. ср.мес. оборот, 200 сделки/

2. Официален пазар на облигации

3. Неофициален пазар на акции      /311 дружества/
• Сегмент “А” /допускат се всички емисии, които не отговарят на колич. 

и кач.  критерии за Официален пазар/
• Сегмент “Б” /под 4 000 лв.ср.мес.оборот и под 5 сделки за 6 мес./*

*От 1 юли 2009 г. се премахва сегментацията на Неофициален пазар. Въвежда се период на 
наблюдение до 1 октомври 2009 г., след който дружествата, които не отговарят на 
критериите за ликвидност и оборот  ще отпаднат от търговия



Пазари... 
/продължение/

4. Неофициален пазар на облигации

5. Пазар на дружества със спец. инвестиционна цел /67/
6. Пазар на компенсаторните инструменти

7. Пазар на колективни инвестиционни схеми

8. Пазар на права

9. Първичен пазар
10. Приватизационен пазар

The Prospects for Capital 
Markets in Southeast 

Europe
Conference



Основни принципи на търговията

• Унифицирани правила за борсова търговия, сключване и 
изпълнение на сделки с ценни книжа;

• Равнопоставеност между участниците в търговията –
равни права в търговията с ценни книжа, равен достъп до 
пазарната информация;

• Пълна прозрачност на сделките;
• Необратимост на сключените сделки с ценни книжа;
• Осигуряване на пълна прозрачност относно формирането 

на цените на търгуваните на Борсата ценни книжа;
• Незабавно оповестяване на пазарната информация за 

сключените борсови сделки, както и на информация, може 
да повлияе на цената на на ценните книжа.



Технологична база и 
инфраструктура

• Основна задача пред БФБ е предоставянето на качествени 
информационни услуги на инвеститорите, медиите и 
широката публика;

• Над 5,000 са потребителите на COBOS – системата за
електронно подаване на поръчки чрез Интернет; близо 50% 
от всички поръчки се подават чрез COBOS до 
инвестиционните посредници;

• Постоянно обновление и оптимизация на уеб-сайта на 
Борсата;

• BSE-Online - “gate” към системата за търговия на БФБ,
даваща широки възможности на борсовите членове;

• Системата ЕКСТРИ оптимизира разкриването на 
информация от емитентите.



Стартира новата платформа 
XETRA

/юни 2008 г./
• Основен етап в модернизацията на БФБ бе внедряването на 

новата платформа  за търговия, която се използва от  
Deutsche Boerse;

• Предимствата на XETRA:
- голям капацитет и бързо действие;
- в системата са свързани над 600 участници и над

5 000 брокера;
- достъп до 17 000 финансови инструмента;
- осигурява много по-добра видимост на БФБ в   

международен аспект

• На терминалите на XETRA вече може да се търгува на БФБ, 
редом с Ирландската фондова борса, Виенската фондова 
борса, Европейската енергийна борса и деривативната борса 
EUREX



Перспективите

• Начало на процеса на интеграция на българския капиталов 
пазар към европейските пазари;

• Стратегическото партньорство с развитите борси открива 
широки перспективи;

• Чуждестранните инвеститори все повече фокусират 
вниманието си към нашия регион;

• България има шансът да стане финансов център на 
Югоизточна Европа



Пазарна капитализация на БФБ 
/за периода януари 2005 г. – март 2009 г. 

в млрд. лева/
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Годишен оборот на БФБ
/за периода 2001 г. – 2008 г. в млрд. лева
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Движението на индекса SOFIX
/за периода януари 2005 г. – март 2009 г./
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Движението на индекса BG40
/за периода февруари 2005 г. – март 2009 г./
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Благодаря за вниманието!


