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ITASAPEH MOJIEJI HA B®b

Ha 24.06.2019 r. b®b Al ycnewHo BbBeae B ekcnnoataumsa enekTpoHHa cuctema Ha Deutsche
Borse AG Xetra T7, KoATO 3aMeHM [ocera [elcTBallata TbproBcka cuctema Xetra Classic.
MoHacTosiwem nasapHuaT mogen Ha b®b ce 6asupa Ha NasapHua mogen Ha Deutsche Borse, Ho e
NPOMeEHeH C Len ga otpasu dyHKuuoHanHocTTa Ha T7 Release 7.1 3a bB®b. Cnegea ga ce mma
npeasua, ye b®b ALl He e npunoXxnna nbiHaTa pyHKUMOHANHOCT, nogabpXxaHa oT T7 Release 7.1 3a
dpaHkdypTckaTa PoHpoBa bopca nopagu nuncata Ha AepuBaTUBHU MHCTPYMEHTU N CTPYKTYpPUPaHK
NPOAYKTU AOMyCHATU 3@ TbProBus Ha Nasapute opraHmaupaHn ot bOb.
Mpu BHegpsiBaHeTO Ha cuctemata T7 3a b®b ALl Hama ga ce usnonseat cnegHUTe OYHKLMOHANHOCTU:

1. Auction price without turnover

2. TES trades type LIS

3. Multilateral TES trades
4. Self Match prevention
5. Xetra EnLight
6. Xetra Best

CblmMTe ca onucaHM B AOKyMeHTauusita Ha Xetra T7, CbOTBETHO rpaduyHUAT UHTepdenc Ha
CTaHOapTHUSI NOTPebMTENCcKM TepMMHAN MOXe [a CbAbpXa efneMeHTU, CBbp3aHu ¢ ynoTpebaTa um,
HO nopaawm peweHueto Ha b®b ga He 6baaT BHegpsiBaHW, Te HAMa da ca M3nonsBaeMu OT CTpaHa Ha
©opcoBuTe uneHose.

OcHOBHU npuHuyunu Ha nasapHus Mmoden

Oewxewnar daktop Ha mogena 3a Toproeus Ha BO®B ALl ca nopbukute /order driven market/. Mo
BMAOBe, MOpbykMTe MoraT da 6baaT nasapHwW, NUMuTUpaHw, , CTon nopbuku, "ancbepr”, “egHata
oTMeHs gpyraTta”(one cancels the other) n nopbyku ¢ nnasady cron (trailing stop orders) . OcBeH ToBa,
HSKOWM y4acTHMLM Ha nasapa MoraT fa BbBexaaT KoTupoBku (Bux. Buoose nopbykn).

B Tbproeckarta cuctema ce npmemart NopbykM C BCAKAKbLB pa3mep. VI3knoveHuss oT ToBa NpaBmio uma
camMO0 3a Tuna MnopbYku, NO OTHOLLEHME Ha KouTo BopcaTa e onpegenuna MuHUMmaneH obem Ha
NMopbYKNTE, KAKTO M 3a emMucumte, C KOUTO MoraT da ObaaT TbpryBaHM camMo B KpaTHW Ha
MUHMMarnHaTa nasapHa napTuaa.

TbproBusita € aHOHMMHA, TOECT y4yacTHMLMTE Ha nasapa HaAmaT MHGOpMaLMs KOW TOYHO € BbBen
nopbyKa 3a U3MNbIHEHMKE.

HaneHa emucns moxe aa 6bae TbpryBaHa Npu ycrioBusiTa Ha HeNpeKkbCcHaTa TbProBusl, UMM camMo Ha
aYKLMOHW.

Mo MpMHUMN, BCMYKM BMOOBE MOPBYKM Ce MOLAABPXKAT B PEXMM Ha HENpekbCHaTa TbProBust U Ha
ayKUMOHW, OCBEH aKko He UM € 3aJaHeHOo creumnanHo orpaHudeHue. Mopbukute TMN "arcbepr” ca
Bb3MOXHM 3@ BCUYKM MHCTPYMEHTW, TbpryBaHu Nno mogena "HemnpekbcHaTa TbproBus C ayKuuoHU"
KaTo M3KMYeHne NpaBAT eanHCTBEHO 06nuraunoHHn emmcumn n emucunte OLK. MasapHuTe nopbyku
ca B1AMMM B TbproBckata cucTema OT BCUYKM YHaCTHMLM B MO BPEME Ha HenpekbcHaTaTa TbproBusl.
HenpekbcHaTa TbproBusi 3ano4Ba C OTKPMBALL, ayKLMOHU 3aBbpLLBa CbC 3aKpMBaLL, ayKLMOH

INPOAYKTHU U CETMEHTHUPAHE

Bcuukn emuncun, komto ca pernctpupaHu 3a ToproBua Ha B®B ALl ce TbpryBaT enekTpoHHo. 3a
ocurypsiBaHe Ha edekTuBHa TbproBust B XetraT7, MHCTPYMEHTUTE Ca CEerMeHTMpaHu B PasfnunyHu
rpynu (product groups) B 3aBMCMMOCT OT Buga um. [lasapHuTe CErmMeHTU, Ha KOUTO T€3UN MHCTPYMEHTU
ca perumctpupaHu, ca onpeaeneHun B npaBunHuka Ha bdb Afl.

CermMeHTBLT Cce CbCTOM OT onpefenieH 6poli MHCTPYMEHTU, TbProBusiTa C KOUTO € OpraHusmpaHa no
einH n cbly HauuH. OnpepeneHu napameTpu Ha mogena Xetra T7, oTHacAwM ce OO MoAena Ha
TbpProsus, UHpopMaLMsiTa OTHOCHO aKTUBHUTE MOPBYKM B cMCTEMaTa, YacoBeTe 3a TbpProsus U Ap.,
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noanexart Ha KOHCbI/IprVIpaHe 3a gageH cermMeHT. 3a BCEKM TakbB Ce onpepena CbOTBETHATa
TEXHONOIMATa 3a TbProBu4.

BSE
OcHoBeH nasap BSE

CermeHT 33 NbpBHYHO I'IV6J1H'-IHO npeanaraHe

CerMeHT 3a 6opcoBO ThPryBaHH NPopyKTH
CerMeHT 33 KOMMEHCATOPHH MHCTPYMEHTH

CermMenT 3a ApyKecTBa cbe cNelnanHa

CermMeHT 3a AbpaBHU LIEHHH KHW ka
MHBECTULMOHHA Len

CermMeHT 3a ApYHECTBA ChC CNELMAAHA

HHBECTHUHOHHA LEA
CerMeHT 3a npuBaTM3auuA
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CErMeHT akUHH
CermeHT 33 obAMrauMKH
CermMeHT3a npaBa

Premium
CermMeHT akum1

Pazmep Ha NoOpbYKKTE: Pazmep Ha Pazmep Ha
NOPBYKKTE: MOPbYKKUTE:

Camo Kpbrav naptuam Camo Kpbram Camo
napTuam KPbIAKW NAapTUaM

Mogen Ha Tbprosuma: Mopgen Ha Mogen Ha
TbProBuWA: TbproBuA:
HenpekbcHaTta TbproBua AYKUMOH (eg1H nau
noeeye) HenpekbcHaTa ThproBusa

CermMeHTMpaHeTO Ha nasapuTe [0 TronsMa cTeneH € O0OOCHOBaHO OT  (PyHKUUOHANHUTE
XapakTepuctnkn Ha XetraT7. Bb3MOXHOCTUTE Ha cucTemMaTa, CBbpP3aHU C Pas3fIUYHUTE JOMYCTUMM
dopmMKn Ha Tbproeus, nossonsea Ha b®b ga gudepeHunpa UHAHCOBUTE UHCTPYMEHTU B PasfnnyHn
CErMEeHTM He CaMO Bb3 OCHOBA Ha TEXHWS BUA U HA TOBA LOKOMKO CbOTBETHUTE EMUCUM OTTOBApPAT Ha
onpefeneHn KpUTEPUN, HO U B 3aBUCUMOCT OT NIMKBMAHOCTTA M cneundmrkata um ga npunoxm cnpsiMo
TAX pasfvMyHM NapamMeTpu Ha TbProBus.

JonbNHUTENHO, WHBECTULMOHHUTE XapaKTEePUCTMKM Ha TbpryBaHWTe WHCTPYMEHTM BOAUM [0
obocobsiBaHe Ha Tpu oTAenHu nasapa — OcHoBeH nasap BSE, AntepHaTuBeH nasap BaSE v nasap
BSE International. OcHoBeH nasap BSE ce cbCTOM OT CriegHUTE CerMeHTH - 3a akuumn Premium, akumm
Standard, gpyxecTtBa CbC cneuuanHa WHBECTULMOHHA Len, obnuraumm, npasa, KOMMNEHCATOPHU
WHCTPYMEHTU, MbPBMYHO NyOGNMYHO NpeanaraHe, GOPCOBO TbpryBaHU MNPOAYKTW, MpuBaTU3auus u
CErMeHT 3a ObpXXaBHW LieHHM KHWka. [azap BaSE nMa cermMeHT akumMmn 1 CerMeHT 3a OPYKeCTBa CbC
crneuunanHa UHBECTULIMOHHA Lien.

OPTAHU3ALINA HA TBPTOBUATA

TbproBusiTa ce OCbLUECTBsIBA Npe3 LieNusa AeH, KaTo 3anoyvea ¢ npefBaputenHa dasa (pre-trading),
cnegBa asa Ha HernpekbCcHaTa TbproBus U nocriefpaiwla (post-trading) dasa. ObmkvHata Ha
TbproBckaTa cecusi B MoMeHTa e ot 9:30 go 17:30.

Mo Bpeme Ha npegaputenHa (pre-trading) n nocneaBawa (post-trading) dasn He e Bb3MOXHO Aa ce
CKIMOYBAT CAESKM Ha HMKOW OT nasapuTte, opraHusnpadm ot b®b. MasapHuTe yyacTHMUM Morat camo
[a BbBexaaT, NPOMEHAT 1 ustpmeaTt nopbyku. NpeasaputenHarta ¢asa e oT 9:30 4. go 10:00 4., a
nocnegsawarta ot 17:00 go 17:30 4. 3a UHCTPYMEHTUTE, TbPprysBaLlyu ce HenpeKkbCcHaTo.
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OpraHusaums Ha TbproBusita

PRE-TRADING Tbproscka cecus ?g,i;we

AyKumoH B OTtkpuealy HenpekbcHaTta Tbhproeusa 3akpuealy
KoMBUHaUMA C ayKUMOH ayKUMOH
HenpekbcHaTa
Tbproeus

Eavu aykumoH Bes AyrumnoH
HenpekbcHaTa

TbpProeuAa

Bpeme

L 4

IIpedeapumenana paza (pre-trading)

Mo Bpeme Ha npeaBapuTenHata pasa yyacTHMUUTE Ha Masapa moraTt ga BbBexaaT MOpPbYKM U
KOTMPOBKM, KakTO W [a MPOMEHAT wunu M3TpuBaT CblUECTBYBalM TakvBa. bopcata u3npaiia
NnoTBBbPXAEHNE 3a TOBa OO CbOTBETHUTE uneHoBe. [lasapHuTe ydacTHUUM He nonydaBaT o630p Ha
CbCTOSHMETO Ha MOPBYKMTE B cMCTEMATa, Tbi KaTo Npe3 Ta3u hasa Te ca CKpUTHU.

MpenBaputenHata asa e cnegBaHa OT OTKpMBALL ayKuMOH.aHanornyHo Ha Xetra Classic. [Npu
XetraT7 oTKpMBaLLMAT ayKUMOH uma 3a uen ga 6anaHcupa ueHuTe Ha (PMHAHCOBUTE UHCTPYMEHTW.
Mo BpeMe Ha ayKuMOoHa ce goctura 4o ,paBHOBecHa” LieHa Ha 6a3a Ha BbBEeAEHUTE NOPbYKU KyryBa U
npogaBa KaTo BOAELWMSAT KpuUTepun 3a M300p Ha UeHaTa € MakcMMu3upaHeTo Ha obema Ha
U3MbIIHUMUTE NOPBYKM BTOPUAT KpUTEPUI € Hal-MarnbK U3NULLBK HAa HEU3MBIIHUMUTE MOPBYKM.

HesaBucumMo OT mMogena Ha TbproBusi M TbProBCKUS CEerMeHT, npe3 Tasn chasa moraT ga ce
M3MbJIHSABAT NOPBYKM CaMO CbC CTaHAapTHW napTuaun. PasaTta Ha TbProBusi € egHaKBa 3a pasnmyHUTe
CEerMeHTU W WHCTPYMEHTW, KaTo pasfnvMka Uma eauHCTBEHO Mpu AuanasoHuTe, npeavs3BUKBaLLU
NnpekbCBaHWs 3a HecTabWrHOCT, 3a LIEHHW KHWUMM, CMPEHU OT TbProBusi 3a CbLOTBETHUSI OEH, U Npwu
ayKLMOHM 3a MbpPBUYHO Ny6NMYHO NpeanaraHe

HeHPEK'bCHaTa ThProBusa

HenpekbcHaTaTta TbproBusi 3anovBa B 10:10 4. HenocpeOcTBEHO Cried OTKPUBALLMA ayKLMOH U
npogb/kaBa fo 16:55, cnen KoeTo TbproBusiTa NPUKIOYBA CbC 3akpuBall ayKuuoH. Mo Bpeme Ha
HenpekbcHaTaTa TbProBUst PYHKUMOHAMNHUTE XapakTepUCTUKM Ha XetraT7 no3BonsiBaT U3MNof3BaHeTo
Ha MpeKkbCBaHMSATA 3a HECTAOWMHOCT KaTo 3alUMTHW MEXaHU3MK NPOTUB psikata nyKTyauus Ha
LEeHUTE Ha PMHAHCOBUTE UHCTPYMEHTH.

Pasnuune ¢ npegxogHaTta cuctema Xetra Classic Mo OTHOWEHME Ha HemnpekbcHaTaTa TbpProBusl e
BMOMMOCTTaA Ha nasapa B AbfibounHa. Taka Hanpumep B T7 moraT ga ce Bwxkaat go 10 Han-gobpu
LeHn KynyBa ¥ npofdaBa 3a AafeHa ueHHa kHura. [pu Xetra T7 nasapHuTe yyacTHMUM MnonyyasaT
MHC*)OpMaLlVIFI OTHOCHO LIeHOBUTE HUBA U obemMa Ha aKTUBHUTE B cucTemaTa NOPBYKN 3a BCAKO OT
HuBaTa, nofobHo Ha Xetra Classic. EqHOBpeMeHHO ¢ TOBa ce nony4vaBa U nHgopmauusa 1 3a 6posi
NOPBYKU NO BCAKO LIEHOBO HUBO.

AHOHUMHOCTTa Ha TbProBUsiTa OCUrypsiBa PaBHOMOCTABEHOCT M NO-Aobpa 3awuTa cpelly nasapHu
MaHunynauuu.

I'Ia3apH|/|Te y4acCTHMUM He nony4aBat VIH(*)OpMaLl,I/IH 3a HacpeuwiHaTta CTpaHa npean ga ce CKIo4un
caernka C TdAxHaTa ocbepTa. EnBa cneg toBa Bcsika OT CTpaHuTe nony4yaBa VIH(bOpMaLI,I/Iﬂ 3a
HacpelwHaTa CTpaHa, HO KbM TpPETU CTpaHU TakaBa MH(*)OpMaLI,VIFl He ce noaasa.
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Ilocaedsawa ghaza (Post-trading)

Mpes nocrnepgpallaTa dasa moraT Ja ce BbBeXAaT HOBU MOPBYKU, KAKTO M Aa ce MPOMEHST unu
M3TpMBaT CblUECTBYBalUM Takuea. HoBOBbBeAeHUTE MOPBLYKM ce B3eMaT npeasug 3a CbOTBETHMS
MeTO/ Ha TbProBusa Npes criefBallUna TbProBCKU AeH, KaTo Ce OTYMTaT eBEeHTyarnHuTe orpaHuyeHuns 3a
BanuaoHOCT M u3nbnHeHue. [Mpe3 Tasn hasa TbproeckaTa cucTemMa e 3aTBopeHa M nasapHuTe
y4acTHMUM MoraT Aa BUOAT eUHCTBEHO BbBEAEHUTE OT TAX MOPBbYKU.

Bpemempaene Ha mep2oeckama cecust Ha Pb A/l

TbproBusiTa C BCUYKM WHCTYpEeMEHTM Ha Oopcata npotuda no cregHus pep (M3KM4YeHue ca
€[MHCTBEHO ayKUMOHMTE 32 MbPBUYHO NYGNNMYHO NpegnaraHe v aykuMoHUTe 3a NpuBaTmnsauus):
09:30-10:00 Pre-trading

10:00-10:10 OTKkpuBaLL, ayKLUNOH

10:10-16:55 HenpekbcHaTa Tbproeums

16:55-17:00 3akpuvBalL, ayKLMOH

17:00:17:30 Post-trading

BpemeTpaeHeTo Ha aykumoHa no un. 1126, an. 7 ot 3MMLK 3a npogaxba Ha Hen3non3saHuTe npasa
OT YBENUYEHMETO Ha kanutana Ha nyénuyHo gpyxectso e oT 13:15 4. go 13:45 u.

paduKbT N BpeMETPAEHETO Ha ayKUMOHW Ha CErMeHTa 3a npuBaTU3auus, KakToO M ayKLUWOHW Ha
cerMeHTa 3a MbpBUYHO NYBNUYHO NpeanaraHe, ce onpeaens ¢ peweHne Ha CbBeTa Ha JupekTopuTe
Ha BOBb.

9:30 10:00 10:10 16:55 17:00 17:30

PRE-TRADING HenpexbcHata, POST-TRADING
TBproeua

CermeHT akumm
Premium

CermeHT aKumm
Standard

CermeHr 3a
6opcoBo ThprysaHm
NpogyKTH

CermenT 33 A[ICHL,
— OcHoBeH nasap
CermeHT 3a

KHMKA
CermeHT 33
KOMMEHCaTOPHM
WHCTPYMEHTH
CermeHr 3a
obnurayum
CermeHT 3a Npaea
CermenT 33 AACKHL,
—anTepHaTMBEH
nasap

CermeHT aKLMKM —
anTepHaTMBEeH
nasap

OTKpuBaL, ayKUWOH
3aKpuBaLl, ayKUMWOH

Moaen Ha Teproeua: HenpekbcHaTa Tbprosmn
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OTC cdenku (cdesnKu u3esH pe2y1UupaH nasap)

MmnnemeHTnpaHeTo Ha gupektuBaTa MIFID 2 pe3yntupa BbB Bb3MOXHOCTTA [a Ce CKMNoyBaT CAEMKU
n3BbH perynupaH nasap (Over The Counter, OTC). CknouBaHeTo Ha OTC cgenka Ha GopcaTta He
OTMEHS 3aAbIDKeHNeTo T8 Aa 6bae onosecTeHa Ypes ogobpeH mexaHm3bMm 3a nybnukysaHe (OMI).
MoHacTosWweM TbproeckaTa cucTemMa nossosisiBa BbBEXAAHETO Ha TakvuBa B uHTepBana oT 10:00 go
17:00 u.

Cpen ocHOBHWTE M3MCKBaHUSA 3a Aa Obae peructpupaHa gapgeHa OTC cpenka e T8 ga Obae
noTBbPAEHa OT HacpellHaTa cTpaHa. HenoTebpaeHUTe caenkmn ce U3TpuBaT OT cucTemaTa crnef Kpas
Ha OeHs.
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INPUMEPH 3A U3II'BJIHUMOCT IIPU HEIIPEKBCHATA

THPIrOBHUA

B Ta3n yact ca pageHu npumepun 3a M3NbJIHUMOCT, KOUTO UINKOCTPUPAT MpaBuia 3a CKIo4YBaHE Ha
COENIKN MO BpeMe Ha HenpekbCHaTa TbproBnA B 3aBUCUMMOCT OT CbCTOAHMETO Ha NOopbYKUTE B

cucremara.

Hpumepu, usnrmocmpupauju OCHoeHume npaesu/ad 3d U3ns/iIHUMocm

Cneppawute npuMmepn ca npegHas3HadYeHun CcaMO 3a pa3dACHABaHE Ha OCHOBHUTE npasBuna 3a

N3MNBbJIHUMOCT NMpPU HernpekbCHaTa Tbproeud 4peld ornpegendHe Ha LUeHa,

KaTo Ca wu3non3BaHu

NnpuMepPHN NOPbBYKN, BbBEAEHU B CUCTEMATA.

Mpumep 1: MazapHa nopbYKa cpewja camo nas3apHu HacpewHU NopbYKU.

KynyBa MpopnaBsa
Bpeme  KonumyectBo  LleHa LleHa Konnyectso  Bpeme
9:01 6000 [MasapHa
KynyBa MpopnaBsa
Bpeme  KonuyectBo  LleHa Llena KonnyectBo  Bpeme Bxogswa nopbyka:
9:.01 6000 [MasapHa / MasapHa nopbyka
"npogasa”, KonM4ecTBO
6000 akumm
PedepeHTHaTa ueHa e € 200.
[iBeTe naszapHM NOPbYKM Ce N3MBbIHABAT Ha pedepeHTHaTa ueHa € 200.
lMpumep 2: Ma3zapHa nopbYKa cpewia caMo JIUMUMUPAaHU HacpewHU NnopbYKU.
KynyBa MpopnaBsa
Bpeme KonuyectBo LleHa Llena KonnyectBo  Bpeme
9:01 6000 200
KynyBa Mpopasa
Bpeme  KonumyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme / Bxogswa nopbyKa:
9:01 6000 200 MaszapHa nopbyKa
"npogasa”, KONM4eCcTBO
6000 akuumn
[BeTe NnopbYkK Ce N3NbMHABAT Ha Han-BUCOKa NUMUTMPaHa LeHa "kynysa", kosato e € 200.
lMpumep 3: MNazapHa nopbYKa cpewja caMo JIUMUMUPaHU Hacpeuw,HU NMopbYKuU.
Kynysa MponaBsa
Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
200 6000 9:01
KynyBa MponaBsa
Bxogdwa nopwbuyka: Bpeme KonuuectBo  LleHa LleHa KonuyectBo  Bpeme
[Ma3apHa nopbyKa 200 6000 9:01
"kynyBa", KONM4ecTBO
6000 akummn

[1BeTe NopbYUKM Ce N3NMBIHABAT Ha Ha-HUCKa NUMUTUPaHa LeHa "npoaasa”, kosito e € 200.

lMpumep 4: lNMa3zapHa nopbYkKa cpewa nasapHU U JIUMUMUPaHU HacpewHU MopbYKU.

KynyBa MpopaBsa

Bpeme  KonuyectBo  LleHa LleHa KonuuectBo  Bpeme
9:01 6000 [MasapHa

9:02 1000 195
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KynyBa MpopaBsa

Bpeme KonudectBo  LleHa Llena KonnyectBo  Bpeme / Bxopqwa nopbyka:

9:01 6000 MaszapHa MasapHa nopbyka
- "npogasa”, KONM4ecTBO

9:02 1000 195 6000 aKLyn

PedepeHTHaTta ueHa e € 200. Ts e no-BucOka WNM paBHaA Ha HaW-BUCOKATa NUMUTUpPaAHa LEeHa
"kynysa".

MocTbnunaTta nasapHa nopbyka "MpogaBa” ce M3NbAHSBA Cpelly nasapHata nopbyvka "kynyesa" B
cucTemata Ha pedepeHTHaTa ueHa € 200.

lMpumep 5: MazapHa nopbYka cpewa nasapHuU u JJUMUMUPaHU HacpewHU NopPbLYKU.

KynyBa MpopnaBsa

Bpeme  KonudectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme

9:.01 6000 [NasapHa

9:02 1000 202

KynyBa Mpopasa

Bpeme KonuyectBo  LleHa LleHa KonuyectBo  Bpeme Bxogsawa nopbyka:

9:01 6000 MasapHa MasapHa nopbyka
- "npogasa”, KOnM4ecTso

9:02 1000 202 6000 aKun

PedepeHTHaTta ueHa e € 200. Ta e no-HUCKa OT HaW-BMCOKaTa NMMUTMPaHa LeHa "kynyea".
MocTenunaTta nasapHa nopbyka "MpopaBa” ce u3NbrHABaA Cpelly nasapHaTa nopbyka "kynysa" B
cucTtemaTa Ha Har-BMcokaTta numutMpaHa ueHa "kynysa", koato e € 202.

Mpumep 6: MazapHa nopbYkKa cpewa € NasapHu U JJUMUMUPaHU HacpewHU nopbYKU.

KynyBa Mpopasa
Bpeme Konnyecteo  LleHa LleHa Konnyecteo  Bpewme
MasapHa 6000 9:01
202 1000 9:02
KynyBa MpopnaBsa
Bxogswa nopbuka: Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
[Ma3apHa nopbyka | ———a [MasapHa 6000 9:01
"KynyBa", KONM4YecTBO 202 1000 9:02
6000 akuum

PedgepeHTHaTa LeHa e € 200. Ts e no-HUCKa OT Han-HMUCKaTa NMMUTMpaHa LeHa "npogasa”.
MocTbnunaTta nasapHa nopbyka "KynyBa" ce M3NbMNHABA Cpelly nasapHata nopbuyka "npopasa" B
cuctemarta Ha pedepeHTHaTa ueHa € 200.

lMpumep 7: Ma3apHa nopbYka cpewa na3apHU U JIUMUMUpPaHU HacpewHuU nopbYKU.

KynyBa MpopnaBsa
Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
[MasapHa 6000 9:01
202 1000 9:02
KynyBa MpopnaBsa
Bxogdwa nopwbuyka: Bpeme KonuyectBo  LleHa LleHa KonuuectBo  Bpeme
[Ma3apHa nopbyka | T——a [Ma3apHa 6000 9:01
"kynyBa", KONMM4ecTBO 202 1000 9:02
6000 akummn

PedepeHTHaTa LeHa e € 203. Ta e no-B1UCOKa OT Hal-HMUCKaTa NIMMUTMPaHa LeHa "npogasa”.
MocTbnunaTta nasapHa nopbyka "KynyBa" ce M3NbIIHSBA Cpelly nasapHaTta nopbyka "npogasa” Ha
HaW-HWCKkaTa NMMMUTUPaHa ueHa "npogasa”, kosato e € 202 .
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lMpumep 8: [NazapHa nopb4Yka e ebeedeHa e cucmemama 6e3 da uma Opyau nodadeHu

nopbYKU.
KynyBa Mpopasa
Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
KynyBa MpopnaBsa
Bxogsawa nopbyka: Bpeme KonuuectBo  LleHa LleHa KonuuectBo  Bpeme
MaszapHa nopbyka 10:01 6000 MasapHa
"KynyBa", KONu4ecTBO
6000 akumm

MocTenunaTa naszapHa Nnopbyka "kKynyea" ce BbBexaa B cuctemara. LieHa He ce onpeaens 1 nopbYku

HE Ceé n3nbJiHABaT.

Mpumep 9: JluMmumupaHa NopbLYKa cpeuja caMo rnasapHU Hacpeuw,HU rMopbYKuU.

KynyBa MpopaBsa

Bpeme  KonumyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme

9:01 6000 [MasapHa

KynyBa MpopnaBa Bxopgswa nopwbyka:

Bpeme  KonuyectBo  LleHa Llena KonnyectBo  Bpeme / MNopbyka "npogasa”,

9:01 6000 MasapHa LueHa € 195,
konu4yecTteo 6000 akuum

PedepeHTHaTta ueHa e € 200. Ta e no-BMCOKa WM paBHaA Ha HaW-HUCKaTa NMMUTUPaHa LeHa

"npogasa”.
[iBeTe NnopbykM ce n3nNbNHABAT Ha pedepeHTHaTa LeHa € 200 .

lMpumep 10: JlumumupaHa nopbYKa cpewa caMo rnasapHuU HacpeuwHuU nopbYKU.

KynyBa MpopnaBsa

Bpeme  KonuyectBo  LleHa Llena KonnyectBo  Bpeme

9:01 6000 [MasapHa

KynyBa MpopaBsa Bxopsuwa nopbykKa:

Bpeme  KonumyectBo  LleHa Llena KonnyectBo  Bpewme / Mopbuka "npogasa”,

9:01 6000 Ma3apHa LeHa € 203,
konu4yecTteo 6000 akuum

PedgepeHTHaTa LeHa e € 200. Ts e no-HMCKa OT Han-HMUCKaTa NMMUTMpaHa LeHa "npogasa”.
[1BeTe NoOpbYkKM Ce N3MbIHABAT Ha Hal-HMCKaTa NMMUTMPaHa LeHa "npogasa”, kosaTto e € 203.

Mpumep 11: JlumumupaHa NopbLYKa cpeuja camo nasapHu HacpewHU nopbLYKU

KynyBa MpopaBsa
Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme
[MasapHa 6000 9:01
Bxogdwa nopbykKa: KynyBa MpopnaBsa
Mopbyka "kynysa", ueHa Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
€ 203, konnyectso 6000 [MaszapHa 6000 9:01
akumm

PedgepeHTHaTa ueHa e € 200. Ta e no-HMCKa MM paBHa Ha HaW-BUCOKaTa NMMUTUPaHa LeHa

"kynysa".
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lMpumep 12: JlumumupaHa nopbYKa cpewa caMo nasapHu HacpewHuU NopbYKU

KynyBa Mpopasa
Bpeme Konnyectso  LleHa LleHa Konnyectso  Bpewme
[MasapHa 6000 9:.01
Bxopsawa nopbukKa: KynyBa MpopnaBsa
Mopbyka "kynyea", ueHa Bpeme Konnyectso  LleHa LleHa Konnyectso  Bpewme
€ 199, konuyectso 6000 MasapHa 6000 9:01
akuum
PedepeHTHaTa ueHa e € 200. Ta e no-B1ucoka OT Hal-BMCOKaTa NUMUTUPaHa LieHa "kKynysa".
[1BeTe NopbYKM Ce M3NBIHABAT Ha Hal-BUCOKaTa NMMUTMpPaHa LeHa "kynyea", kosTto e € 199.
lMpumep 13: JlumumupaHa nopbY4YKa cpewa caMo TUuMuUmMuUpaHu Hacpeuw,HuU nopbYKU
KynyBa MpopnaBsa
Bpeme KonuyectBo LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
9:33 6000 199
KynyBa MpopaBsa Bxogsuwa nopbyka:
Bpeme  KonumyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme Mopbuka "npogasa”,
9:33 6000 199 LueHa € 198,
konuyecTtso 6000 akummn

Haii-BucokaTa nuMmuTMpaHa ueHa "Kyrnysa" e no-BMcoKa urnm pasHa Ha Han-Huckata nuMutupaHa ueHa

"nponasa".

[iBeTe NopbykM Ce 3NBbMNHABAT Ha HaW-B1CoKaTa NMMUTMpaHa ueHa "kynysa", kosTo e € 199.

Mpumep 14: lumumupaHa nopbYKa cpewa camo JIUMUMUPaHU HacpewHU NopbYKU

KynyBa MpopaBa
Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme
199 6000 9:33
Bxopswa nopbukKa: KynyBa MpopaBsa
Mopbyka "kynysa", ueHa Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
€ 200, konuyectso 6000 199 6000 9:33
akumm

Hai-BrcokaTa nuMmuTMpaHa LeHa "Kynysa" e no-BMcoKa Unm paBHa Ha Han-Huckata nuMuTupaHa LeHa

"npopasa".

[1BeTe NopbykM Ce N3MbIHABAT Ha Hal-HMCKaTa NMMUTMPaHa LeHa "npogasa”, kosato e € 199.

Mpumep 15: JlumumupaHa nopbYka cpewja camo JIUMUMUPaHU Hacpeu,HU rMopbLYKU

KynyBa MpopnaBsa

Bpeme KonuyectBo  LleHa Llena Konnyecteo  Bpeme
9:33 6000 199

Kynysa | Mpopasa

| Bxopsua nopbuKa:
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9:33 6000 199 200 6000 10:01 LeHa € 200,

Bpeme  KonudectBo  LleHa LleHa Konuyectso  Bpeme / Mopbuka "npopaga”,
konu4yecTteo 6000 akuun

Han-BucokaTta numuTupaHa ueHa "kynyea" e no-Hucka oT Han-Huckata numutrpaHa ueHa "npogasa”.
MocTbnunaTa nopbyka "npogasa” ce BbBexaa B cuctemaTta. LleHa He ce onpenensa n nopbyku He ce
U3NbNHABAT.

Mpumep 16: lumumupaHa nopbYKa cpewa nasapHU u JJUMUMUPaHU HacpewH U MopbYKU.

KynyBa Mpopasa

Bpeme  KonuyectBo  LleHa LleHa Konnyectso  Bpewme

9:.01 6000 [MNasapHa

9:02 1000 196

KynyBa MpopnaBa Bxopgswa nopwbyka:
Bpeme KonuyectBo LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme [Mopbyka "npogasa”,
9:01 6000 MasapHa LeHa € 195,
902 1000 196 konun4yecTtBo 6000 akuun

PedepeHTHaTta ueHa e € 200. Ts e no-BuMCOKa WNM paBHaA Ha HaW-BUCOKaTa NUMUTUPaAHa LEeHa
"KynyBa" 1 nNo-BUCOKa MM paBHa Ha Hal-HMUCKaTa NMMUTUPaHa LeHa "npoaasa”.

MoctenunaTa nopbyka "npoaasa” ce u3NbHABA CpeLLy NaszapHaTa nopbyka "kynysa" B cuctemara Ha
pedepeHTHaTa LeHa € 200 .

Mpumep 17: lumumupaHa nopbYka cpewa nasapHU u JUMUMUPaHU HacCPewH U NopPbLYKU

KynyBa MpopaBsa

Bpeme  KonuyectBo  LleHa Llena KonnyectBso  Bpeme

9:01 6000 [MasapHa

9:02 1000 202

KynyBa Mpopaea Bxopsuwa nopbykKa:

Bpeme  KonumyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme Mopbuka "npogasa”,

9:01 6000 Ma3apHa LeHa € 199,
onunyecTso 6000 a

9:02 1000 202 xonurecTs K

PedepeHTHaTta LeHa e € 200. Han-BucokaTa numutupaHa ueHa "kynyesa" € no-smMcoka Unm paBHa Ha
Han-HUCKaTa NMMUTUPaHa LeHa "npogasa” 1 € No-BMCoKa OT pedepeHTHaTa LieHa.

MocTbnunaTa nopbyka "nNpoaasa” ce U3NBbMNHABA CpeLly nasapHaTta nopbyka "kynyBa" B noprtdenna
Ha Han-BMcoKaTa nuMuTMpaHa ueHa "kynyea", koaTo e € 202 .

lMpumep 18: JlumumupaHa nopbYKa cpewa na3apHU u JIUMUMUpaHU HacpewHU NopbLYKU

KynyBa MpopnaBsa

Bpeme KonuyectBo  LleHa Llena Konnyecteo  Bpeme

9:01 6000 [Ma3sap.

9:02 1000 202

KynyBa MpopaBa Bxogsauwa nopbuykKa:
Bpeme  KonumyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme Mopbuka "npogasa”,
9:01 6000 MaszapHa LueHa € 203,
902 1000 202 konunyectso 6000 akummn

PedepeHTHaTta ueHa e € 200. Ham-HuckaTa numuTupaHa LeHa "npogaBa” € Mo-BMCOKa OT Haw-
BMCOKaTa NMMUTMpaHa ueHa "kynyea" n ot pedepeHTHaTa LieHa.
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MocTenunaTa nopbyka "npogasa” ce U3NbIHABA Cpelly naszapHaTa nopbyka "Kynyea" B cuctemara Ha
Han-HUCKaTa NMMUTUpPaHa LeHa "npoagasa”, kosTo e € 203.

Mpumep 19: lumumupaHa nopbYKa cpewa nasapHU u JJUMUMUPaHU HaCPeWHU MNopbYKU

KynyBa Mpopasa
Bpeme Konnyecteo  LleHa LleHa Konnyecteo  Bpewme
MMasap. 6000 9:.01
202 1000 9:02
Bxopsawa nopbykKa: KynyBa MpopnaBa
Mopbyka "kynyea", ueHa Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
€ 203, konuyecTtso 6000 Masap. 6000 9:01
akumm 202 1000 9:02

PedepeHTHaTta ueHa e € 200. Ta e no-HMCKa UK paBHa Ha Hal-BMCOKaTa NMMUTMpaHa ueHa "kynysa"
M NO-HWCKa UK paBHa Ha HanW-HMCKaTa NMMUTMpPaHa LieHa "npogasa”.

MocTbnunaTa nopbyka "KynyBa" ce U3nbiiHsBa CpeLLy nasapHaTta nopbyka "npogasa" B cucremara Ha
pedepeHTHaTa LeHa € 200 .

Mpumep 20: lumumupaHa nopbyka cpewa nasapHu U AUMUMUPaHU HacpewHU nopbLYKU

KynyBa MpopnaBsa
Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
[Mas3apHa 6000 9:01
202 1000 9:02
Bxogsawa nopbykKa: KynyBa Mpopaea
Mopbyka "kynyea", ueHa Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa Konnyecteo  Bpewme
€ 200, konnyecteo 6000 MasapHa 6000 9:01
aKkumm 202 1000 9:02

PedepeHTHaTta ueHa e € 201. Han-Bucokata nuMmutmpaHa LeHa "kKynyBa" e no-HWCKa unu pasBHa Ha
Han-HUCKaTa NUMUTUpaHa LeHa "npoaasa” u e no-H1ucka ot pedepeHTHaTa LeHa.

MoctenunaTa nopbYka "Kynysa" ce U3NbrHsBa cpeLly nasapHaTa nopbyka "npogasa” B cuctemara Ha
Han-BucokaTa nuMuTUpaHa LeHa "kynyea", kosto e € 200 .

Mpumep 21: lumumupaHa nopbYKa cpewa nasapHU u JUMUMUPaHu HacCPewH U NopbYKU

KynyBa Mpopasa
Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme
[MasapHa 6000 9:01
199 1000 9:02
Bxopswa nopbukKa: KynyBa MpopaBsa
Mopbyka "kynysa", ueHa Bpeme KonnyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme
€ 203, konnyectso 6000 [MazapHa 6000 9:01
akumm 199 1000 9:02

PegepeHTHaTa ueHa e € 200. Han-Huckata nuMmmtMpaHa ueHa "npogaBa" e no-HucKka OT Hau-
BUCOKaTa NMMUTUpaHa LeHa "kynyea" n ot pedepeHTHaTa ueHa.

MoctbnunaTa nopbYka "Kynysa" ce M3nbrHsBa cpeLly nasapHaTa nopbyka "npogasa” B cuctemara Ha
HaW-HWUCKaTa NMMMUTUPaHa ueHa "npogasa”, koato e € 199 .

Mpumep 22: JlumumupaHa NopbYka ce ebeexda 8 cucmemama 6e3 da uMa Hacpew,HU NoPBLYKU

KynyBa MpopaBa
Bpeme KonnyectBo  Lena Llena KonnyectBo  Bpewme
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Bxogsawa nopbuka: KynyBa MpopaBsa

Mopbyka "kynyea", ueHa Bpeme Konnyectso  LleHa LleHa Konnyectso  Bpewme
€ 200, konuyecTtso 6000 10:01 6000 200

aKkumm

Moctenunata nopbyka "kKynyea" ce BbBexaa B cuctemaTta. LleHa He ce onpenensi U nopbykn He ce
U3MbJIHSBAT.

JAonsaHumeaHu npumepu

YacmuyHo usnb/iHeHUe Ha nasapHa rnopsyka. JlumumupaHa nopbyka cpewa nasapHu u auMumupaHu
HacpewjHu nopwbYKU

KynyBa MpopaBsa

Bpeme  KonumyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme

9:.01 6000 [Ma3apHa

9:02 1000 202

KynyBa MpopnaBa Bxopgswa nopwbyka:

Bpeme KonuyectBo LleHa LleHa KonnyectBo  Bpeme [Mopbyka "npogasa”,

9:01 5000 MasapHa LeHa € 203,
1

902 1000 202 konunyecTteo 1000 akumm

PedepeHTHaTta ueHa e € 200. Ham-HuckaTa numuTupaHa uLeHa "nmpogaBa” € MNo-BMCOKa OT Haw-
BUCOKaTa NuUMUTUpaHa LeHa "kynyBa" n oT pedepeHTHaTta ueHa. lNMoctbnunarta nopbyka "npogasa”
MOXE Aa Ce U3MbIIHU CamMO YaCTUYHO CpeLly nasapHaTta nopbyka "kKynyea" B cMctemara, KOeTo ctaBa
Ha Han-HUCKaTa NuMMUTUpaHa LeHa "npogasa”, a umeHHo € 203 .

MHuuuupaHe Ha T[IpeKbc8aHe 3a HecmabursnHocm. ﬂumumupaHa ropbvYKa cpewa nasapHu u
siumumupaHu HacpelWwHU rnopbs4KU.

KynyBa Mpopasa

Bpeme  KonuyectBo  LleHa Llena KonnyectBo  Bpeme

9:01 6000 [MasapHa

9:02 1000 202

KynyBa MpopaBsa Bxogswa nopbykKa:

Bpeme  KonumyectBo  LleHa LleHa KonnyectBo  Bpewme Mopbuka "npogasa”,

9:01 6000 Ma3apHa 220 1000 10:01 LeHa € 220,
onunyectso 1000 a

9:02 1000 202 xonurecTs K

PedepeHTHaTa ueHa e € 200 u ueHoBUMAT Anana3oH € + 2% OT nocnegHarta onpefeneHa LeHa.
JMMUTBT Ha noctbhnunata nopbyka "MpodaBa" e M3BbLH MNpeaBapuUTENHO OnpedeneHus LEeHOoBU
AvanasoH U He ce M3BbpLIBa M3NbiHeHWe. MopbykaTta "mpogaBa" ce BbBexaa B cucTemaTa U
HenpekbcHaTaTa TbProBus Ce NPekbCcBa OT ayKLWOH.

IIpumepu, uaocmpupawyu GyHKYuoHAAHOCMMA 3d NOPsYKU Mmun
"atic6ep2”

3a pasnuka oT npegvuliHunTe npuMmepwn, B cnegpalinte € nokasaHo nbpBOHAYalilHO CbCTOAHWUE Ha
NOpBYKMNTE B CUCTEMATA, KOETO CE NMPOMEHA CTbNalloBMOHO Ha HAKOJIKO eTana, C uesn aa ce 00siICHM
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dyHKUMOHANHOCTTa 3a nopbyku Tun "ancbepr"”. OcBeH TOBa, 3a pasnuka OT NOKa3BaHETO Ha NOPBbYKM
B Xetra, nopbyknTE C eOHaKBa LieHa TyK ce rnoka3BaTt OTAenHo (B Xetra Te ce nokassaT CymapHO 3a
BCsIka nMMUTMpaHa ueHa). [lpyrata ocobeHocCT e, Ye BbpxoBeTe Ha ancbepr-nopbykaTa ca usnmcaHm
C HakIoHeH WwpudT (B T7 Te n3o6LLo He ca MapKupaHm).
BugumaTa yact Ha nopbuka ,ancbepr’ ¢ (pyHKUMOHANHOCT 3a OTKpMBaHe Ha obem ce AObpXu Mo
CbLUMS HAYUH KaTo ancbepr nopbuka.

lNopwyka mun "alicbepz" ce ebgexda 6 cucmemama U cpewa camo JIUMUMUPaHU HacpeuwHu

ropBbYKU.

Kynysa MNpopaBa

Bpewme Konuyectso Jiumutnpara | Numutupana  Konuyectso Bpewme
LeHa LeHa

9:01:00 6000 202 203 500 8:55:00

9:02:00 2000 201

Kynysa Mponasa

Bpewme Konuuectso JNiumutnpara | Numutupana  Konmyectso Bpeme
ueHa LeHa /

9:01:00 6000 202 201 2000 9:05:00

9:02:00 2000 201 203 500 8:55:00

Aiic6epr [ 201 40000 9:05:00 |

Bxogsiwa nopbYKa:
Mopbyka "mpogasa", Tvn
"ancbepr”, ueHa € 201,
obuw, obem 50000 akuwmw,
BbpXxoB  06em 10000
akuum,

yac 9:05:00.

BbpxoBuaT obem Ha "ancbepra” ce M3NbriHsBa CpeLly NOpPbYkM B cUCTEMATa, OOKOMKO € Bb3MOXHO
(6000 Ha € 202; 2000 Ha € 201). OcraBawuaT BbpxoB obem oT "ancbepra” (2000) ce BbBexaa B
cucTemara no nNpUopuTEeT LieHa/BpeMe 1 ¢ ocTatbdeH o6em 40000.

Hoea nazapHa nopwuyka "kyrnysa" ce ebgexoda 8 cucmemama.

Aricbepr

Bxogsia
MasapHa
"kynyBsa",
5000

nopbyKa:
nopbyka
KONMM4ecTBo
akumu,

yac 9:07:00

Alicbepr

KynyBsa MpopaBa
Bpewme Konuuyectso Jiumutnpara | Niumutupana  Konuyectso Bpewme
LeHa LueHa
201 2000 9:05:00
203 500 8:55:00
[ 201 40000 9:05:00 ]
KynyBsa MpopaBa
Bpewme Konuuyectso Niumutnpara | NMumutupana  Konmyectso Bpewme
LeHa LeHa
201 2000 9:05:00
7000 9:07:00
203 500 8:55:00
201 40000 9:07:00
30000

MasapHaTa nopbyka ce n3nbhHaBa cpelly BbpxoBusi obem (2 000) Ha "aricbepra” npu ueHa €201. Cneg
TOBa B NopTdenna ce BbBEXAA cnefBallmsa BbpxoB 06emM ¢ HOB MOMEHT Ha BbBexaaHe (9:07:00). Tow ce
M3NbIHABA CpeLly ocCTaHanata 4acT OT noctbnunarta nopbyka (3 000). B nopTtderina ce nokasea
ocTaBalLumsi BbpxoB 06em oT "ancbepra” (7 000) ¢ octatbyeH o6em 30 000.

Hos "aticbepz" enu3a e cucmemama

Kynysa MNpopasa
Bpeme Konnyectso JNiumutupara | NMumutupana  Konmyectso Bpeme
LeHa LeHa
201 7000 9:07:00
203 500 8:55:00
Aic6epr [ 201 30000 9:07:00 |




KynyBsa MpopaBa
Bpeme Konunuectso Jiumntupara | JiumutnpaHa Konudectso Bpeme
ueHa LueHa
201 7000 9:07:00 /
201 5000 9:08:01
203 500 8:55:00
Awicbepr 201 30000 9:07:00
Avicbepr 201 25000 9:08:01
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Bxogswa nopbuka:
Mopbyka "npopaea“, Tvn
"ancbepr", ueHa € 201,
obw, ob6em 30000 akumu,
5000 akuun,
yac 9:08:01.

BbpxoBuat obem Ha "ancbepra" He Moxe Aa 6bae M3MbIHEH Cpelly HacpewHu nopbyku. B
cuctemata ce BbBexAa BuavMmarta 4vacT (BbpxOB 006eM) Ha anchepr-nopbykata Mno npuoputeT
LueHa/BpemMe u ¢ octatbyeH obem ot 25 000 3ag Hero.

Hoea nasapHa nopwuyka "Kyrysa" ce ebgexoda 8 cucmemama.

Anicbepr
Anicbepr

Bxogsawa nopbuka: NasapHa
nopbyka "kynysa",
konuyectso 14000 akuun,
yac 9:10:40

Aricbepr

Aricbepr

KynyBsa MNponaBa
Bpewme Konuuectso Niumutupara | Numutupana Konmyectso Bpewme
LeHa ueHa
201 7000 9:07:00
201 5000 9.08:01
203 500 8:55:00
201 30000 9:07:00
201 25000 9:08:01
Kynysa Npopaea
Bpewme Konuuectso Niumutnpara | Numutupana Konmyectso Bpewme
LeHa ueHa
201 7000 9:07:00 +—
e 8000 9:10:40
201 5000 9:08:01 <+
5000 9:10:40
203 500 8:55:00
201 30000 9:10:40
20000
201 25000 9:10:40
20000

MocTbnmnarta nasapHa nopbyka MbpBO Ce U3MbIHSABA CPELLY BbpXOBUs 06eM Ha ancbepr-nopbykaTa
Ha ueHa € 201 B o6em 7000.

Mpeon ga ce BbBede cneasalumsa BbpxoB 0obem OT Tasu ancbepr-nopbyka, ce N3nbiHABa BbPXOBUAT

o6em Ha ancbepr-nopbykarta nNpu cbliata nuMmuTmpaHa ueHa (5000).

B cuctemarta ce BbBexda HOB BbpXOB 00eM Ha nmbpBus "ancbepr" ¢ HOB MOMEHT Ha BbBeXAaHe
(9:10:40) n octatb4yeH obem 20000 3ag Hero.

B cuctemarta ce BbBexaa HOB BbpxoB 00eM Ha BTOpus "ancbepr" ¢ HOB MOMEHT Ha BbBeXaaHe
(9:10:40) n octatb4yeH 0b6em 20000 3ag Hero.

Cnep TOoBa ocTaBallata yacT OT noctbnunarta nopbvyka (2000) ce nsnbNHABA CpeLLy HOBUS BbPXOB
o6em Ha nbpBus "ancbepr”. B cuctemaTta ce nokasea octaBallata 4acTt oT To3u "anctepr” (8000) c
ocTtaTtbyeH obem 20000.

B cucmemama ce ebgexda Opyaa iumumupaHa rnopnb4ka.

KynyBsa MpopaBa
Bpewme Konunuectso Niumutnpara | Numutupana  Konmyectso Bpewme
LeHa LueHa
| 201 8000 9:10:40
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201 5000 9:10:40
203 500 8:55:00
Awicbepr 201 20000 9:10:40
Awicbepr 201 20000 9:10:40
KynyBa MNpopnaBa
Bpewme Konunuectso Jiumutnpara | Numutupana  Konmyectso Bpeme
Bxoasiwa nopwbyka:
LeHa LeHa — JIumutnpana nopbyka
201 8000 9:10:40 / "npopasa”, ueHa € 201,
e obem 2000 akummn
201 5000 9:10:40 4ac 9:13:13.
201 2000 9:13:13
203 500 8:55:00
Awicbepr 201 20000 9:10:40
Awicbepr 201 20000 9:10:40
HoBata numutuMpaHa nopbyka He Moxe ga 6bae msnbrHeHa Cpelly HacpelHW MNopbykn. T8 ce
BbBEXJa B CUCTEMAaTa Mno NpMopuTeT LieHa/Bpeme.
Hoea nasapHa nopwbyka "Kyriyea" ce ebgexda 6 cucmemama.
Kynysa MNpopnaBa
Bpeme KonnyectBo Niumntnpana | Niumutnpana KonnyectBo Bpeme
LeHa LeHa
201 8000 9:10:40
201 5000 9:10:40
201 2000 9:13:13
203 500 8:55:00
Aicbepr 201 20000 9:10:40
Awicbepr 201 20000 9:10:40
Bxopsiwa nopbyka: MasapHa Kynysa MNpopasa
nopbyka "kynysa", Bpewme Konuyectso  NlumutupaHa [IuMuTUpaHa Konnue Bpeme
konunyecteo 23 000 akuum, LeHa LeHa CTBO
yac 9:15:00 \ 201 8000 9:10:40 —
2000 9:15:00
201 5000 9:10:40 <«
5000 9:15:00
201 2600 9:13:13
203 500 8:55:00
Alicbepr 201 20000 9:15:00
10000
Acbepr 201 20000 9:15:00
15000

MocTebnunaTta nasapHa nopbyka "Kynyesa" NbpBO Ce WU3MbIHABA CpeLly Haun-Huckata nuMutupaHa
ueHa "npogaBa" OT gpyrata CTpaHa, KoATO € npeAcTaBeHa OT BbpxoB obem (8000) Ha awcbepr-

nopbyka, Ha ueHa € 201.

Mpean oa ce BbBede crneaBawmaT BbpxoB obem Ha ancbepr-nopbuykarta, TpsibBa ga ce MU3MbIHAT
BCUYKM OCTaHanM BbPXOBU 0OEMU M NUMUTUPAHM MNOPBYKM MpM CcbllaTa NMMUTUPaHa LeHa.
CnepoBartenHo, cnegpawumsaTt BbpxoB odem (5000) n cnegpawarta numuTnpaHa nopbyka (2000) B
cucTtemMaTa ce M3MbIHABAT CpeLly NocTbnnnarta nopbyka.

B cuctemarta ce BbBeXda HOB BbpPXOB 00eM Ha MbpBus "ancbepr" ¢ HOB MOMEHT Ha BbBeXAaHe

(9:15:00) n octatb4yeH obem 10000.

B cuctemarta ce BbBexga HOB BbpxOB 06eM Ha BTopus "ancbepr' ¢ HOB MOMEHT Ha BbBeEXOaHe

(9:15:00) n octatb4yeH obem 15000.
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Cnep ToBa ocTtaBawuat obem oT numuTMpaHaTa nopbyka (8000) ce nsnbnHABa cpeLly HOBUS BbPXOB
obem Ha nbpBua "ancbepr" Ha ueHa € 201. B cuctemaTa ce nokassa OCTaBalLna BbpxoB o06em Ha
TO3n "ancbepr”, a umeHHo 2000.

IIpumepu, uatocmpupawu delicmeuemo Ha aiicbepz NOPsUYKU C
@yHKYyuoHa/s1HOCm 3a HaMupaHe Ha 06em (volume discovery orders,
VDO)

Mpymep 1

MuHuManHo n3nbnHum pasmep: € 100 000, MugnonHT ueHa: 203

Kynysa | Mpopasa
Bpeme Konnyectso  2-pa ueHa JNlumutupana |Jlumutupana 2-pa ueHa Konuuectso Bpewme
(crpuTn) VDO LeHa LeHa VDO (crpuTn)
(akuwnm) (akumm)
9:10:01 650 202 204
800 9:10:02
9:11:00  (700) 200 (204) 201 205
500 9:10:04
9:10:03 (800) 300 (202) 200 206 (203) 100 (500) 9:10:10

MocnepgHata (9:11:00) nocTbnBalla Nopbyka KyrnyBa € nopbyka 3a HamumpaHe Ha obem (VDO) ¢ ueHa
€ 201 u cbe ckputo KonudecTtBo oT 700 akuun. BtopaTta ueHa ot € 204 Ha nopbukaTta Kynyea e Hag
cerawHata MMANonHT ueHa ot € 203. Tasu nopbyka KyrnyBa MOXe Aa Ce U3MbIIHW CPELLy CKPUTOTO
konmdectBo oT 500 akuMmn Ha NopbyKaTa 3a HammMpaHe Ha 06em npoaasa, KOATO MMa BUAMMa LieHa oT
€ 206 n nanbnHuMa BTOpa LeHa oT € 203, Tbi KaTo cToNHOCTTa Ha caenkarta (500 * MuanoinHT € 203)
HagBuMLWa MMHUMaNHO n3nbiHumusa pasmep ot 100 000.

MopbykaTa 3a HaMmmMpaHe Ha obem KynyBa, KOATO € ¢ ueHa oT € 200, He MoXe [a ce M3MbIHU Tbil KaTo
BTOPUAT NIMMUT HE € U3MbJTHUM Ha cerawiHaTa MUAMNOMHT LeHa.

MasapHa cuTyauus crned UsnNbIHEHWEeTO Ha NnopbykaTa 3a HamupaHe Ha o6em

Kynyea | Mpopasa
Bpewme Konuuectso  2-pa ueHa NMumuTupana |MumuTupaHa  2-pa LeHa Konuuectso Bpeme
(ckpuTn) VDO LeHa ueHa VDO (ckpuTi)
(aKkumn) (akuum)
9:10:01 650 202 204
800 9:10:02
9:11:00 _ (200) 200 - 201 205
500 9:10:04
9:10:03 __ (800) 300 (202) 200 206 - 100 9:10:10

Cnen v3nbrHeHWeTo, obemMnTe Ha YacTUYHO U3MbJIHEHMTE akTMBHUTE B cuctemata VDO ocraeat
KaKTo crnefga:

OT cTpaHa npogaBa ocTaBa npeguwiHa nopbyka VDO kaTo numuTupaHa nopbyka ¢ konmnyectso 100
akuum n ¢ ueHa € 206. OT cTpaHa KynyBa ocTaBa npeauvwHa nopbyka VDO kaTo aricbepr nopbuka ¢
Buanmo konmyectso 200 akumu, ueHa € 201 n ckputo konuyecto 200 akumn. CKpUTOTO KONMMYECTBO
BeYe He e HanuMyHO 3a CKMNYBaHe Ha cAernkv No MUANOMHT uUeHa, TbWl KaTo KONMM4ecTBOTO He e
OOCTaTbyHO, 32 Aa Ce OOCTUTHE MWHMMAIHO M3NbIHMMUA pa3Mep (NpeaBua Tekyllata nasapHa
ueHa). B pesyntar, nopbykata ce Obpxu KaTo 0bMKHOBEHa ancbepr nopbyka.

Mpumep 2
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MwuHuManHo nanbnHum pasmep: 100 000, MngnonHT ueHa: 202.5

Kynysa | Mpoaaea
Bpewme KonuyectBo  2-pa ueHa JlumutupaHa |JlumuTtnpaHa 2-pa ueHa Konuuectso Bpeme
(ckpuTi) VDO ueHa LeHa VDO (ckpuTi)
(akuun) (akuun)
9:10:01 (500) 200 (203.5) 201 204
800 9:10:02
9:10:03 (300) 300 (202) 200 205 (203.5)
100 (500) 9:10:04
206 (203) 100 (500) 9:10:10

B 1031 npumep nma gse nopbukm VDO oT cTpaHa kynysa. Nopbukata VDO c ueHa € 201 n 2-pa ueHa
€ 203.5 cbe ckpuTo konmnyectBo oT 500, KOETO e M3NBIHMMO Ha cerawHaTa MUANOWHT ueHa oT €
202.5. MopwvukaTta VDO c ueHa € 200 He e n3nbnHMMa Ha cerawHaTa MUOMNOWHT LEeHa Tbil KaTo 2-
paTa ueHa e npekaneHo HMcKa 1 CKPUTOTO KOMMYECTBO HE € A0CTaTbyHO Aa ce AOCTUIHEe MUHUMAarHO
U3NbAHUMUS pa3mep.

OT cTpaHa npopasa u aseTe nopbukn VDO 6uxa yooBNeTBOPMIIN MUHUMANHO U3MbIHUMKUSA pa3mep,
HO He ca U3NbIHUMM Ha TekyLlaTa MUOMONHT LeHa, Tbii KaTo 2-paTa UM LieHa € nNpekaneHo BUCOKa.

MwnanovHT ueHaTa ce NPOMeHsI crieq BbBeXA4aHeTo Ha nopbyka kynyea ¢ LueHa € 203: € 203.5

Kynysa | Mpopasa
Bpeme Konnyectso  2-pa ueHa JNlumutupana |Jlumutupana 2-pa ueHa Komnuuectso Bpewme
(ckpuTh) VDO ueHa ueHa VDO (ckpuTh)
(akuun) (akuun)
9:11:00 650 203 204
800 9:10:02
9:10:.01  (500) 200 (203.5) 201 205 (203.5)
100 (500) 9:10:04
9:10:03  (300) 300 (202) 200 206 (203) 100 (500) 9:10:10

MocTbnBawaTa nopbyka KynyeBa NPOMeEHsT Tekywara MuanonHTt ueHa ot € 202.5 Ha € 203.5. C Ttasu
NnpoMsiHa CKpUTUTe KonmyecTea Ha asete VDO nopbyku npogasa cTaBaT U3MbIHMMM CpeLLy CKPUTOTO
konunyectBo Ha VDO nopbykaTa KynyBa Ha ueHa oT € 203.5. N3nucksaHeTo 3a MMHUMANHO U3MbITHUM
pasMep e yaoBMeTBOPEHO OT BCMYKM M3NbAHMMK VDO NOpbYKM.

CknioyBaHETO Ha CAeNkn CbC CKpUTUTE YacTu Ha VDO nopbykMTE Ce M3BbPLUBA Cnopes npuoputeTa
LeHa — Bpeme, KaTo 3a nogpeabarta no To3u NpPUOPUTET Ce Crean BuaMMara LeHa Ha nopbuykaTta 3a
OoTKpvBaHe Ha obeM. CnepgoBaTenHo nopbvykata VDO npogaea ¢ BuauMma ueHa € 205 e ¢ no-BUCOK
NPUOPUTET U Ce U3NbrHABa cpelly nopbykaTa VDO kynysa ¢ Buanma ueHa € 201.

Kynysa | Mpopaga
Bpewe Konuuectso  2-pa ueHa JNiumuTtupana |MumutupaHa 2-pa ueHa Konuuectso Bpewe
(crpuTn) VDO LeHa LeHa VDO (crpuTn)
(akuun) (akumm)
9:11:00 650 203 204
800 9:10:02
9:10:01 200 - 201 205 -
100 9:10:04
9:10:03 (300) 300 (202) 200 206 (203) 100 (500) 9:10:10




