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I. Финансово състояние на емитента на облигациите 
 

1.1 Анализ на Активите 

 

През първото тримесечие на 2019г. сумата на активите на „Синтетика“ АД (по индивидуален отчет) нараства със значителните 157% 
спрямо края на 2018г. Увеличението настъпва основно по линия на нарасналите до размер от 47 902 хил.лв. парични средства (от 13 
хил.лв. към 31.12.2018г.), което от своя страна е формирано главно в резултат на получени по инвестиционен заем средства в размер на 
35 104 хил.лв. (Пощенска банка – затова тук не са представени условията по него). Допълнително е получен търговски заем от 4 200 
хил.лв. и са инкасирани вземания: от свързани предприятия в размер на 2 471 хил.лв.; по предоставени търговски заеми от 4 765 хил.лв. 
и от продажба на инвестиции (целият дял в дъщерното предприятие „Юнион Ивкони“ ООД с номинална стойност 3 150 хил.лв.). 



 
 
Преструктурирането на актива и привличането на допълнителен финансов ресурс е свързано с бъдещи инвестиционни намерения на 
дружеството, като към момента обявеното е: придобиване на 100% от дружествените дялове от капитала на „Блухаус Аксешън Проджект 
V Лтд, който е и едноличен собственик на „Вапцаров Бизнес Център“ ЕООД, а в активите му е бизнес сграда (София, „Христофор 
Колумб“ 43).  

След продажбата на участието в „Юнион Ивкони“ ООД, единственото по-значимо предприятие в структурата на холдинга остава 
„Етропал“ АД (притежаван дял от 51.01%, при стойност на инвестицията от 5 875 хил.лв. – без изменение за разглежданото тримесечие) 
и от качеството на бъдещата инвестиция и реализираните от нея доходи ще зависи в голяма степен финансовото състояние на 
„Синтетика“ АД.  

Измененията на годишна база (31.03.2019 спрямо 31.03.2018г.) са аналогични, повлияни от съществените промени в последните три 
месеца, при отчетен общ ръст в стойността на активите от 143.4%. 

 

АКТИВИ  
(хил.лв.) 

31.3.2019 31.12.2018 31.3.2018 
31.03.2019 / 
31.12.2018 

31.03.2019 / 
31.03.2018 

% от Актива 
31.03.2019 

% от Актива 
31.12.2018 

% от Актива 
31.03.2018 

НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 7 240 10 310 10 378 -29.8% -30.2% 11.4% 41.8% 39.8% 

Имоти, машини и оборудване 2 2 2 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

Съоръжения 1 1 0 0.0%  0.0% 0.0% 0.0% 

Транспортни средства       
 

 0.0% 0.0% 0.0% 

Машини и оборудване 1 1 2 0.0% -50.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

Инвестиционни имоти         0.0% 0.0% 0.0% 

Нематериални активи         0.0% 0.0% 0.0% 

Финансови активи 7 158 10 308 10 376 -30.6% -31.0% 11.3% 41.8% 39.8% 

Инвестиции в: 7 156 10 306 10 374 -30.6% -31.0% 11.3% 41.7% 39.8% 

дъщерни предприятия 5 875 9 025 9 025 -34.9% -34.9% 9.3% 36.6% 34.6% 

други предприятия 1 281 1 281 1 349 0.0% -5.0% 2.0% 5.2% 5.2% 

Други 2 2 2 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

Търговски и други вземания 80       0.1% 0.0% 0.0% 

Активи по отсрочени данъци         0.0% 0.0% 0.0% 

ТЕКУЩИ АКТИВИ 56 206 14 377 15 690 290.9% 258.2% 88.6% 58.2% 60.2% 

Материални запаси         0.0% 0.0% 0.0% 

Търговски и други вземания 6 421 13 644 14 776 -52.9% -56.5% 10.1% 55.3% 56.7% 

Вземания от свързани предприятия 3 014 5 485 6 463 -45.1% -53.4% 4.8% 22.2% 24.8% 

Вземания по предоставени търговски заеми 3 326 8 091 7 915 -58.9% -58.0% 5.2% 32.8% 30.4% 

Други 81 68 398 19.1% -79.6% 0.1% 0.3% 1.5% 

Финансови активи 1 883 720 895 161.5% 110.4% 3.0% 2.9% 3.4% 

Парични средства и парични еквиваленти 47 902 13 19 368 376.9% 252 015.8% 75.5% 0.1% 0.1% 

Разходи за бъдещи периоди     0   0.0% 0.0% 0.0% 



 
 
АКТИВИ  
(хил.лв.) 

31.3.2019 31.12.2018 31.3.2018 
31.03.2019 / 
31.12.2018 

31.03.2019 / 
31.03.2018 

% от Актива 
31.03.2019 

% от Актива 
31.12.2018 

% от Актива 
31.03.2018 

ОБЩО АКТИВИ: 63 446 24 687 26 068 157.0% 143.4% 100.0% 100.0% 100.0% 

 

В резултат на описаните промени делът на Нетекущите активи спада от 41.8% към края на 2018г. до 11.4% към края на март 2019г., 
оставайки съставляван почти изцяло от финансови такива – в т.ч.: посоченият по-горе дял в „Етропал“ АД и участия в основните 
капитали на ПОД „Бъдеще“ АД с 9.8% (858 хил.лв.) и на „Формопласт“ АД с 2% (423 хил.лв.). Относителното намаление в стойността на 
инвестициите в дъщерни предприятия за първите три месеца на 2019г. е 34.9% (3 150 хил.лв.). 

Респективно, делът на текущите активи към 31.03.2019г. достига 88.6% (спрямо 58.2% три месеца по-рано), а основен дял в него заема 
стойността на паричните средства и еквиваленти (75.5%). Значими са намаленията през първото тримесечие на 2019г. във вземанията 
от свързани предприятия (с 45.1%) и вземанията по предоставени търговски заеми (с 58.9%). Отчетено е нарастване в размера на други 
финансови активи държани за търгуване със 161.5%, до стойност от 1 883 хил.лв. Основната промяна в този портфейл от книжа е 
придобиването на такива за 823 хил.лв. (нула към 31.12.2018г.) от „Булленд Инвестмънтс“ АДСИЦ и увеличение в притежаваните книжа 
на „Еврохолд България“ АД до 446 хил.лв. (148 хил.лв. към 31.12.2018г.).  
 

 

1.2 Анализ на Пасивите 

 

Основният капитал на емитента не търпи промени през анализирания период и се запазва в размер на 3 000 хил.лв. Резервите са също 
без изменение (477 хил.лв.) през първото тримесечие на 2019г., а на годишна база отчитат намаление с 12.3% (спрямо стойност от 544 
хил.лв. към края на 2018г.). 

През първото тримесечие на 2019г. собственият капитал на „Синтетика“ АД се увеличава с 10.2% (до 18 025 хил.лв.) изцяло под влияние 
на увеличения финансов резултат, който е печалба в размер на 1 661 хил.лв., след отчетени загуба от 295 хил.лв. за предходната година 
и загуба от 119 хил.лв. за първото тримесечие на 2018г. 

Поради значителното нарастване в стойността на актива, делът на собствения капитал спрямо него намалява до 28.4% към 31.03.2019г. 
(спрямо 66.3% към 31.12.2018г. и 64.1% към 31.03.2018г.).  

 

 
 

СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ  
(хил.лв.) 

31.3.2019 31.12.2018 31.3.2018 
31.03.2019 / 
31.12.2018 

31.03.2019 / 
31.03.2018 

% от Актива 
31.03.2019 

% от Актива 
31.12.2018 

% от Актива 
31.03.2018 

СОБСТВЕН КАПИТАЛ 18 025 16 364 16 720 10.2% 7.8% 28.4% 66.3% 64.1% 

Основен капитал 3 000 3 000 3 000 0.0% 0.0% 4.7% 12.2% 11.5% 



 
 
СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ  
(хил.лв.) 

31.3.2019 31.12.2018 31.3.2018 
31.03.2019 / 
31.12.2018 

31.03.2019 / 
31.03.2018 

% от Актива 
31.03.2019 

% от Актива 
31.12.2018 

% от Актива 
31.03.2018 

Резерви  477 477 544 0.0% -12.3% 0.8% 1.9% 2.1% 

Финансов резултат 14 548 12 887 13 176 12.9% 10.4% 22.9% 52.2% 50.5% 

Натрупана печалба/загуба 12 887 13 182 13 295 -2.2% -3.1% 20.3% 53.4% 51.0% 

Текуща печалба/загуба 1 661 -295 -119 -663.1% -1495.8% 2.6% -1.2% -0.5% 

НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ 36 443 4 002 5 234 810.6% 596.3% 57.4% 16.2% 20.1% 

Търговски и други задължения 36 441 4 000 5 211 811.0% 599.3% 57.4% 16.2% 20.0% 

Задължения към свързани предприятия         0.0% 0.0% 0.0% 

Задължения по получени заеми от банкови и небанкови финансови  
институции 

32 441       51.1% 0.0% 0.0% 

Задължения по облигационни заеми 4 000 4 000 5 000 0.0% -20.0% 6.3% 16.2% 19.2% 

Други   0 211 
 

-100.0% 0.0% 0.0% 0.8% 

Други нетекущи пасиви 2 2 23 0.0% -91.3% 0.0% 0.0% 0.1% 

ТЕКУЩИ ПАСИВИ 8 978 4 321 4 114 107.8% 118.2% 14.2% 17.5% 15.8% 

Търговски и други задължения 8 978 4 321 4 114 107.8% 118.2% 14.2% 17.5% 15.8% 

Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови 
институции 

    0   0.0% 0.0% 0.0% 

Текуща част от нетекущите задължения 3 163 500 125 532.6% 2 430.4% 5.0% 2.0% 0.5% 

Задължения по получени търговски заеми  4 961 761 2 270 551.9% 118.5% 7.8% 3.1% 8.7% 

Задължения към клиенти и доставчици 54 48 20 12.5% 170.0% 0.1% 0.2% 0.1% 

Получени аванси 0 1 235   -100.0% 
 

0.0% 5.0% 0.0% 

Задължения към свързани предприятия 0 15 386 -100.0% -100.0% 0.0% 0.1% 1.5% 

Други задължения 800 1 762 1 313 -54.6% -39.1% 1.3% 7.1% 5.0% 

СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ 63 446 24 687 26 068 157.0% 143.4% 100.0% 100.0% 100.0% 

 

Двете основни промени в задълженията на дружеството бяха вече посочени – увеличение на задълженията по банкови заеми (в 
нетекуща част с 32 441 хил.лв. и в текущата с 2 663 хил.лв.) и допълнително финансиране с търговски заем в размер на 4 200 хил.лв. 
Извън тях „Синтетика“ АД погасява задължения по аванси (в размер на 1 235 хил.лв.) и намалява стойността на „други задължения“ до 
800 хил.лв. (от 1 762 хил.лв.), където задължения по договори за цесия намаляват до 572 хил.лв. (1 296 хил.лв.), а тези по репо-сделки 
до 102 хил.лв. (401 хил.лв.). 

Изменената по този начин структура на пасива прави Нетекущите пасиви с основна тежест, като делът им се увеличава до 57.4% 
спрямо актива, което е стойност много по-висока от поддържаните до момента нива от 16.2% към 31.12.2018г. и от 20.1% към 
31.03.2018г. 



 
 
Задълженията по привлеченият през април 2012г. облигационен заем (с удължен срок на погасяване до април 2022г.) са без изменение 
през първото тримесечие на 2019г. (4 000 хил.лв. нетекущи задължения и 500 хил.лв. текущи задължения). Без промяна е и списъка на 
облигационерите по него. Във връзка с четиринадесето поред лихвено плащане и амортизационно плащане, които бяха дължими на 
05.04.2019 г., емитентът отложи плащанията с 30 дни, според законоустановения срок. Плащанията бяха извършени на 03.05.2019 г. 
спазвайки този срок. 

Текущите пасиви нарастват значително през първото тримесечие на 2019г. (със 107.8% спрямо края на 2018г.), а на годишна база 
(спрямо март 2018г.) увеличението възлиза на 118.2%. Формираните високи ръстове са получени в резултат на нараснала текуща част 
по нетекущите задължения (главно по новият инвестиционен кредит) и привлечения нов търговски заем (4 200 хил.лв.), отчитан изцяло 
като краткосрочен. 

Делът на текущите пасиви спрямо актива, обаче намалява леко, достигайки ниво от 14.2% (спрямо 17.5% три месеца по-рано). 
 

2. Анализ на Приходите и Разходите 

През първото тримесечие на 2019г. нетните приходи от продажби (на услуги) на „Синтетика“ АД (на индивидуална база) остават в 
незначителен размер от 8 хил.лв., еднакъв с този за сравнимото тримесечие. Много висок ръст, обаче (над 14 пъти) отчитат 
финансовите приходи на дружеството, които достигат размер от 2 022 хил.лв. (143 хил.лв. за първо тримесечие на 2018г.). Това е 
получено почти изцяло в резултат на отчетените положителни разлики от операции с инвестиции (от посочената вече продажба на 
цялото участие на компанията в „Юнион Ивкони“ ООД, от която е отчетена печалба от 1 791 хил.лв.). От преоценка на финансови активи 
са отчетени приходи в размер на 89 хил.лв., които превишават значително (над четири пъти) стойността от сравнимото тримесечие (19 
хил.лв.). За първите три месеца на 2019г. с 12.9% нарастват и приходите от лихви (до размер от 140 хил.лв.). 

Приходите от сделката по продажба на дялово участие логично формират и много висок дял (92.7%) от общите приходи и довеждат до 
значително намаление в приходната структура на дела на приходите от лихви (6.9%, спрямо 82.1%), въпреки нарасналата абсолютна 
стойност на последните. 

С високият еднократен доход по сделката, дружеството формира и висок размер на положителен финансов резултат от 1 661 хил.лв., 
след като за сравнимия предходен период е отчетена загуба в размер на 119 хил.лв. 

 

ПРИХОДИ (хил.лв.) 31.03.2019 31.03.2018 
31.03.2019 / 
31.03.2018 

% от Приходите 
31.03.2019 

% от Приходите 
31.03.2018 

ПРИХОДИ ОТ ДЕЙНОСТТА 2 030 151 1 244.4% 100.0% 100.0% 

Нетни приходи от продажби 8 8 0.0% 0.4% 5.3% 

Услуги 8 8 0.0% 0.4% 5.3% 

Финансови приходи 2 022 143 1 314.0% 99.6% 94.7% 

Приходи от лихви 140 124 12.9% 6.9% 82.1% 



 
 

ПРИХОДИ (хил.лв.) 31.03.2019 31.03.2018 
31.03.2019 / 
31.03.2018 

% от Приходите 
31.03.2019 

% от Приходите 
31.03.2018 

Приходи от дивиденти 0  0 0.0% 0.0% 0.0% 

Положителни разлики от операции с финансови активи и 
инструменти 

1 882 19 9 805.3% 92.7% 12.6% 

Други приходи      0.0% 0.0% 

ЗАГУБА ОТ ДЕЙНОСТТА 0 119  0.0% 78.8% 

Загуба преди облагане с данъци 0 119  0.0% 78.8% 

Загуба след облагане с данъци 0 119  0.0% 78.8% 

НЕТНА ЗАГУБА ЗА ПЕРИОДА 0 119  0.0% 78.8% 

 

В структурата на разходите се наблюдава увеличение на разходите за лихви (със 105.3%, до размер от 195 хил.лв.). Другата промяна за 
разглеждания период е свързана с 18.6% ръст на разходите за външни услуги (до 115 хил.лв.), в която част основното увеличение е 
получено от нараснали разходи за бюджетни такси и разходи за независим финансов одит. По останалите разходни пера няма 
съществени изменения. Формираното по този начин общо увеличение на разходите за дейността е с 36.7%, в т.ч. на финансовите 
разходи с 69.2% (81 хил.лв.) и на разходите по основни икономически елементи с 8.4% (18 хил.лв.). 

Спрямо значително увеличения обем на приходите всички дялове на отчетените разходи спрямо него намаляват в много висока степен. 
Този ефект, обаче следва да се разглежда като по-скоро еднократен и оказващ съществено влияние върху анализа на отчетите за 
финансовата 2019г. 

 

 

РАЗХОДИ (хил.лв.) 31.03.2019 31.03.2018 
31.03.2019 / 
31.03.2018 

% от Приходите 
31.03.2019 

% от Приходите 
31.03.2018 

РАЗХОДИ ЗА ДЕЙНОСТТА 369 270 36.7% 18.2% 178.8% 

Разходи по икономически елементи 171 153 11.8% 8.4% 101.3% 

Разходи за материали      0.0% 0.0% 

Разходи за външни услуги  115 97 18.6% 5.7% 64.2% 

Разходи за амортизации 0 1 -100.0% 0.0% 0.7% 

Разходи за персонала 56 55 1.8% 2.8% 36.4% 

Други разходи      0.0% 0.0% 

Балансова стойност на продадени активи (без продукция)      0.0% 0.0% 

Финансови разходи 198 117 69.2% 9.8% 77.5% 

Разходи за лихви 195 95 105.3% 9.6% 62.9% 

Отрицателни разлики от операции с финансови активи и 
инструменти 

3 22 -86.4% 0.1% 14.6% 



 
 
ПЕЧАЛБА ОТ ДЕЙНОСТТА 1 661 0  81.8% 0.0% 

Печалба преди облагане с данъци 1 661 0  81.8% 0.0% 

Разходи за данъци 0 0  0.0% 0.0% 

Печалба след облагане с данъци 1 661    81.8% 0.0% 

НЕТНА ПЕЧАЛБА ЗА ПЕРИОДА 1 661 0  81.8% 0.0% 

 
 

3. Анализ на Паричните потоци 

Под влиянието на същата сделка, както и по-същественото – представеното в частта на анализи на актива и пасива получаване на 
значителен размер на външно (в по-голямата си част банково) финансиране от компанията и инкасиране на голяма част от вземанията 
ѝ, през първото тримесечие на 2019г. се наблюдава високо положително изменение в наличните парични средства, достигащи към 
31.03.2019г. до 47 902 хил.лв. при 13 хил.лв. към 31.12.2018г. 

При разглеждането им (на следващата таблица) следва да се има предвид, че увеличаването на паричния ресурс на разположения на 
дружеството е във връзка с планираното придобиване на нова (нови) инвестиция/ии. 

 

ПАРИЧНИ ПОТОЦИ (хил.лв.) Q1 2018 Q1 2017 

А. Парични потоци от оперативна дейност  

Постъпления от клиенти  1 6 

Плащания на доставчици -60 -116 

Плащания, свързани с възнаграждения -117 -69 

Платени /възстановени данъци (без корпоративен данък върху 
печалбата) 

  

Други постъпления /плащания от оперативна дейност -49 -8 

 Нетен паричен поток от оперативна дейност (А): -225 -187 

Б. Парични потоци от инвестиционна дейност 

Покупка на дълготрайни активи    

Предоставени заеми -1 668 -5 733 

Възстановени (платени) заеми 5 559 3 668 

Получени лихви по предоставени заеми    

Покупка на инвестиции -2 852 -276 

Постъпления от продажба на финансови активи 1 777 673 

Постъпления от продажба на инвестиции 3 706 0 



 
 

ПАРИЧНИ ПОТОЦИ (хил.лв.) Q1 2018 Q1 2017 

Получени дивиденти от инвестиции 3 068 0 

Нетен поток от инвестиционна дейност (Б): 9 590 -1 668 

В. Парични потоци от финансова дейност 

Постъпления от заеми  44 584 2 549 

Платени  заеми  -5 149 -724 

Платени  лихви, такси, комисиони по заеми с инвестиционно 
предназначение  -139 -7 

Други постъпления/плащания от финансова дейност -772 -2 

Нетен паричен поток от финансова дейност (В): 38 524 1 816 

Г. Изменения на паричните средства през периода (А+Б+В): 47 889 -39 

 

Нетният паричен поток от оперативна дейност през първото тримесечие на 2019г. се запазва отрицателен и с 20.3% по-голям изходящ 
обем спрямо първото тримесечие на 2018г. Увеличени със 70% са плащанията по възнаграждения, а намалени с 48% плащанията към 
доставчици. 

Нетният паричен поток от инвестиционна дейност е вече положителен (при висок размер от 9 590 хил.лв.), отразявайки ефектите от 
освобождаване от инвестицията в „Юнион Ивкони“ ООД (вкл. и погасяване на вземания по дивиденти от предходни години). 

Нетният паричен поток от финансова дейност формира много висока положителна стойност за първото полугодие на 2019г. в резултат 
на получените в периода заеми, превишавайки многократно погасените такива. 

Формираното по този начин общо изменение на паричните средства за първото тримесечие на 2019г. е положително, в размер на 47 889 
хил.лв. и практически несъпоставимо с отрицателното (от 39 хил.лв. за първото тримесечие на 2018г.). 
 

 4. Анализ на рентабилността 

Показателите за рентабилност са мярка за способността на дружеството да реализира положителни резултати от дейността си 
и са количествени характеристики на ефективността на приходите от продажби, на собствения капитал, на активите и др. 

Показатели за рентабилност Q1 '2019 Q1 '2018 

Нетна Печалба Маржин                                                                           
(Нетна печалба / Общо приходи) 

81.82% -78.81% 

EBIT Маржин                                                                                       
(Печалба преди лихви и данъци / Общо приходи) 

91.43% -15.89% 

EBITDA Маржин                                                                                           
(Печалба преди лихви, данъци и амортизации/ Общо приходи) 

91.43% -15.23% 



 
 
Показатели за рентабилност Q1 '2019 Q1 '2018 

Възвръщаемост на Активите (ROA)                                                  
(Нетна печалба / Общо Aктиви) 

2.62% -0.46% 

Възвръщаемост на Собствения Капитал (ROE)                         
(Нетна печалба / Собствен Kапитал) 

9.21% -0.71% 

Възвръщаемост на Инвестирания Капитал (ROIC)                    
(Нетна печалба / Собствен Kапитал + Финансов дълг) 

3.05% -0.55% 

 

Поради отчетения висок положителен финансов резултат показателите за рентабилност придобиват много високи стойности, като от 
друга страна са несъпоставими с тези от сравнимия период, в който поради отчетена загуба те са с отрицателни стойности и поради 
това без аналитична стойност.    
 

5. Анализ на ликвидността 

Показателите за ликвидност са количествени характеристики на способността на предприятието да изплаща текущите си 
задължения с краткотрайни активи 

Показатели за ликвидност 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 

Текуща ликвидност                                                                                   
(Краткотрайни Активи / Краткосрочни Задължения) 

6.26 3.33 3.81 

Бърза ликвидност                                                                            
((Краткотрайни Активи - Материални Запаси) / 
Краткосрочни задължения) 

6.26 3.33 3.81 

Незабавна ликвидност                                                            
((Финансови активи + Пари и Еквиваленти) / Краткосрочни 
Задължения) 

5.55 0.17 0.22 

 

През първото тримесечие на 2019г. емитентът отчита значително подобрение на показателите си за ликвидност спрямо постигнатите 
към 31.12.2018г. и 31.03.2018г. нива, което е особено проявено по линия на незабавната и е свързано с вече неколкократно 
коментираното много високо увеличение на паричните средства на дружеството. Тъй като по-голямата част от новите задължения на 
компанията са дългосрочни, то значителното им увеличение не засяга толкова показателите за ликвидност. 
 

6. Анализ на платежоспособността 

Показателите за платежоспособност измерват степента на задлъжнялост на компанията и възможностите ѝ да посрещне 
своите задължения. 



 
 
Показатели за платежоспособност 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018 

Дългосрочен Дълг / Активи 57.44% 16.21% 20.08% 

Общ Дълг / Активи 71.59% 33.71% 35.86% 

Общ Дълг / Собствен Капитал 251.99% 50.86% 55.91% 

Покритие на лихвените разходи                                                     
(Печалба преди лихви и данъци / Разходи за лихви) 

9.52 0.51 -0.25 

Ливъридж                                                                                                    
(Общо активи / Собствен капитал) 

3.52 1.51 1.56 

 

През първото тримесечие на 2019г. е налице високо нарастване в съотношението на дългосрочния дълг към активите, което достига 
до 57.4% (при 16.2% към 31.12.2018г. и 20.1% към 31.03.2018г.), което е най-високото ниво след 30.06.2015г., когато е отчетена стойност 
от 73.0%. 

Отношението на общия дълг към активите нараства със също значителните 37.9 п.п. през първото тримесечие на 2019г., като достига 
до ниво от 71.6%, което е висока стойност, но донякъде типична за „Синтетика“ АД, която поддържа подобни (и по-високи) нива на 
показателя в периода януари 2012г. - юни 2016г. Аналогична е и динамиката на общия дълг към собствения капитал. 

Всички описани изменения са свързани с посоченото вече привлечено финансиране за инвестиционни цели. 

Постигнатата висока печалба в началото на текущата година подобрява значително и нивата на покритие на лихвените плащания, а 
общото увеличение на активите води и до нарастване на показателя ливъридж. 

 

Дружеството запазва характерната си черта да реализира приходите си неравномерно във времето, което е съотносимо с 
предмета му на дейност – реализиране на доходи от придобиване и управление на дружества. 

След изключване на едно от двете останали предприятия в инвестиционния ѝ портфейл, от изключителна важност (и определящ) 
за резултатите на „Синтетика“ АД на индивидуална база в бъдеще ще бъде характера на бъдещата инвестиция и реализираните 
от управлението ѝ доходи.  

Във връзка с обслужваната облигационна емисия, компанията е поела ангажимент за поддържане на консолидирана база на 
съотношение Общ дълг / Активи не по-високо от 0.95 и покритие на разходите за лихви не по-малко от 1.05. 
Консолидираните ѝ отчети показват, че към края на март 2019г. изискванията са изпълнени за съотношението Общо дълг / 
Активи, което е 0.73 и са нарушени за покритието на лихвените разходи , чиято стойност поради реализираната загуба преди 
лихви и данъци не следва да се изчислява, тъй като би била отрицателна.  

 

 



 
 
 

 

 

 
II. Състояние на обезпечението на облигационната емисия 
 

За обезпечаване на вземането по главницата на облигационния заем емитентът е сключил застрахователен договор „Обигационен заем“  
при “ЗАСТРАХОВАТЕЛНО ДРУЖЕСТВО ЕВРОИНС” АД, за обезпечението на което и да е и едно лихвено и/или главнично плащане с 
дата на действие на полицата до датата на пълно погасяване на облигационния заем.  

Застрахователната премия по сключената полица е платима на 4 равни вноски, като на 20.05.2013 г. е изплатена последната четвърта 
вноска, с което се счита, че плащането по сключения застрахователен договор „Облигационен заем“ е изцяло изплатено за целия период 
на облигационния заем и целия период на застрахователното покритие 

 
III. Изразходване на средствата от облигационния заем 
 
Средствата, набрани от първичното частно предлагане се използват съгласно за осигуряване на възможности за растеж и 
диверсификация за дейността за Дружеството, а именно: 
- За консолидиране на акционерните участия в отделни дъщерни дружества; 
- За подпомагане на дейността на дъщерните дружества чрез активно управление на тяхната ликвидност и парични потоци; 
- За допълнителни инвестиции в дъщерни дружества със солидни финансови показатели; 
 

IV. Обстоятелства по чл. 100г, ал. 2 от ЗППЦК 

В качеството си на Довереник на облигационерите по емисия облигации с Емитент „Синтетика” АД „Юробанк България” АД декларира, 
че: 

 „Юробанк България” АД не е поемател на емисия облигации или довереник на облигационерите по облигации от друг клас, 
издадени от Емитента; 

 „Юробанк България” АД не контролира пряко или непряко Емитента; 

 „Юробанк България” АД не е контролирана пряко или непряко от Емитента; 



 
 

 Не е налице конфликт между интереса на „Юробанк България” АД или на лице, което я контролира и интереса на 
облигационерите; 

 

Има изпратено три месечно предизвестие от страна на емитента за прекратяване на договора с Юробанк България АД, за да бъде 
избегнат конфликт на интереси, както и нарушението на на § 1, ал. 1, т. 5 от допълнителните разпоредби на Закона за кредитните 
институции. Предстои провеждането на Общо събрание на облигационерите, на което да се вземе решение за смяна на Довереника на 
облигационерите с избора на нов такъв. 

 

 

Като се вземат предвид фактите и обстоятелствата, изложени по-горе, „Юробанк България” АД може да направи заключението, 
че „Синтетика” АД изпълнява задълженията си към облигационерите съгласно условията на сключения облигационен заем. 

 

Управление „Капиталови пазари” 
„Юробанк България” АД 

 


