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Георги Христов

Изпълнителен Директор                                  Изпълнителен Директор
ФИНАНСОВ АНАЛИЗ НА

ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД 

ISIN код на емисията: BG2100026074
Изготвен от Корпоративна Търговска Банка АД в изпълнение на задълженията му по договор за изпълнение на функцията „Довереник на облигационерите” от 21.09.2007 г.

ЕВРОЛИЙЗ АУТО Ад е акционерно дружество  с основен предмет на дейност: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества, придобиване, управление и продажба на облигации, придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които дружеството участва, финансиране на дружества, в които дружеството участва. Дружеството е публично по смисъла на ЗППЦК. 

С решение на СГС от 23,04,2007 г. е регистрирано „Евромобил Лизинг” АД с предмет на дейност: Придобиване на автотранспортни средства, на машини, съоръжения и оборудвания, както и на всякакви други движими и недвижими вещи и предоставянето им впоследствие чрез всички видове лизингови сделки на крайни потребители. Дружеството е с капитал 100 000 лева. Акционер в новоучреденото дружество е ЕВРОЛИЙЗ АУТО с участие 51%.
На 27.03.2009г. по законоустановен ред  Thames Capital Partners Limited, London  прехвърля притежавания в Евролийз Ауто АД дял 33,33% на Еврохолд България АД. 

Едноличен собственик капитала става Еврохолд България АД.
1. Изразходване на средствата от облигационния заем

Съгласно Проспекта за допускане да търговия на регулиран пазар на ценни книжа, емисията не е целева и набраните от нея средства следва да бъдат използвани за финансиране на основната дейност на дружеството и за рефинансиране на кредит от ОББ.
2. Финансови показатели и състояние на обезпечението

За обезпечаване вземанията на облигационерите по емисията облигации Дружеството емитент е учредило в полза на Корпоративна Търговска Банка АД в качеството й на Довереник на облигационерите към 30.06.2010г:
· Стойността на обезпечението представлява сбор от настоящи и бъдещи вземания по лизингови договори и парични средства по разплащателната сметка в ОББ АД. Емитента се задължава във всеки момент за срока на емисията да поддържа ниво на покритие на обезпечението по този залог не по-малко от 110% от номиналната стойност на емисията облигации. 
· Към 30.06.2010 г. стойността на тази част от обезпечението е 112.70% от номиналната стойност на емисията, при изискуем минимум от 110%.
	Обезпечение
	30.06.2010 г.

	Вземания по лизингови договори
	5 302 579.86 EUR

	Наличност по разплащателна сметка
	332 486.19 EUR

	Обща стойност на обезпечението
	5 635 066.04  EUR

	Стойност на обезпечението/ номинална стойност на емисията
	112.70 %


.

· Стойност на обезпечението, представляващо обща стойност на отдадени на лизинг активи – не по-малка от 110 % от номиналната стойност на емисията.

	Обезпечение
	30.06.2010г.

	Стойност на отдадените на лизинг активи
	6 013 972.60 EUR

	Стойност на обезпечението/ номинална стойност на емисията
	120.28 %


· Застраховка пълно АВТОКАСКО на заложените автомобили в полза на Банката – довереник за случаите на застрахователно събитие в размер на над 80 % от застрахователната сума. Към 30.06.2010 год. няма незастраховано имущество -
· Запис на заповед в размер на 110% от номинала на емисията, издаден от емитента и авалиран от „Еврохолд България” АД в полза на Банката – довереник.
· Пасиви към сумата на актива (ливъридж) – до 93%. Показателят се изчислява на база официални тримесечни и годишни финансови отчети на Дружеството – емитент, като съотношение на пасиви, намалени с размера на собствения капитал, към сума на активите. 
· Покритие на лихвите – минимум 120 %. Показателят се изчислява на база официални тримесечни и годишни финансови отчети на дружеството – емитент, като съотношение на приходи от лихви към разходи за лихви

	Показател
	Стойност към 30.06.2010г
	Задължение по Предложението за записване на облигации

	Пасиви към сумата на актива (ливъридж)
	88.62%
	Максимум 93 %

	Покритие на лихвите                           (приходи от лихви/ разходи за лихви)
	159%
	Минимум 120 %


3. Финансово състояние на Дружеството


3.1. Анализ на Баланса
	
	
	хил. лв

	АКТИВИ
	30.06.10
	31.12.09

	А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ 
	 
	 

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	              121     
	              173     

	Транспортни средства 
	                69     
	              115     

	Стопански инвентар
	                36     
	                40     

	Други 
	                16     
	                18     

	Нематериални активи
	                  3     
	                  4     

	 Програмни продукти
	                  3     
	                  4     

	Финансови активи
	              378     
	              378     

	Инвестиции в: 
	 
	 

	дъщерни предприятия
	              378     
	              378     

	Търговски и други вземания
	        132 354     
	        137 695     

	Вземания от свързани предприятия
	          12 688     
	          13 348     

	Вземания по търговски заеми
	 
	 

	Вземания по финансов лизинг 
	        100 993     
	        105 560     

	Други 
	          18 673     
	          18 787     

	Активи по отсрочени данъци  
	                72     
	                72     

	ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А":
	        132 928     
	        138 322     

	Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ 
	 
	 

	Материални запаси
	           3 936     
	           4 925     

	Стоки
	           3 936     
	           4 925     

	Търговски и  други вземания
	          16 304     
	          19 570     

	Вземания от свързани предприятия 
	           3 187     
	           3 703     

	Вземания от клиенти и доставчици
	          10 893     
	          13 016     

	Предоставени аванси 
	              505     
	           1 889     

	Вземания по предоставени търговски заеми
	 
	 

	Съдебни и присъдени вземания
	              701     
	              447     

	Данъци за възстановяване
	              294     
	 

	Вземания от персонала 
	 
	 

	Други
	              724     
	              515     

	Финансови активи 
	              610     
	           1 112     

	Други 
	              610     
	           1 112     

	Парични средства и парични еквиваленти
	           2 287     
	           1 857     

	Парични средства в брой
	              230     
	              276     

	Парични средства в безсрочни депозити
	           2 057     
	           1 581     

	ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Б":
	          23 137     
	          27 464     

	ОБЩО АКТИВИ (А + Б):
	        156 065     
	        165 786     

	 СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 
	 
	 

	А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	 

	 Основен капитал 
	          12 467     
	          12 467     

	Записан и внесен капитал т.ч.:  
	          15 500     
	          15 500     

	Невнесен капитал
	-          3 033     
	-          3 033     

	Резерви
	              761     
	              761     

	Премийни резерви  при емитиране на ценни книжа 
	              500     
	              500     

	Резерв от последващи оценки на активите и пасивите
	 
	 

	Целеви резерви, в т.ч.:
	              261     
	              261     

	общи резерви
	              261     
	              261     

	Финансов резултат
	           4 530     
	           4 055     

	Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.:
	           4 055     
	              674     

	неразпределена печалба
	           4 055     
	              674     

	непокрита загуба
	 
	 

	еднократен ефект от промени в счетоводната политика 
	 
	 

	Текуща печалба
	              475     
	           3 381     

	Текуща загуба
	 
	 

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А":
	          17 758     
	          17 283     

	Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ
	                -       
	                -       

	В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ 
	 
	 

	Търговски и други задължения
	        131 374     
	        143 274     

	Задължения към свързани предприятия
	          16 214     
	          18 185     

	Задължения по получени заеми от банки и небанкови финансови институции
	          70 600     
	          77 177     

	Задължения по ЗУНК
	 
	 

	Задължения по получени търговски заеми
	 
	 

	Задължения по облигационни заеми
	          44 073     
	          47 253     

	Други 
	              487     
	              659     

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "В":
	        131 374     
	        143 274     

	Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	 
	 

	Търговски и други задължения
	           6 933     
	           5 229     

	Задължения по получени заеми към банки и  небанкови финансови институции
	 
	 

	Текуща част от нетекущите задължения 
	 
	 

	Текущи задължения, в т.ч.:  
	           5 501     
	           4 298     

	задължения към свързани предприятия
	           3 608     
	           1 634     

	задължения по получени търговски заеми 
	 
	 

	задължения към доставчици и клиенти 
	              245     
	           1 048     

	получени аванси
	              217     
	                48     

	задължения към персонала
	                80     
	                35     

	задължения към осигурителни предприятия
	                29     
	                  6     

	данъчни задължения
	           1 322     
	           1 527     

	Други 
	           1 432     
	              931     

	Провизии 
	 
	 

	    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "Г" :
	           6 933     
	           5 229     

	ОБЩО ПАСИВИ:
	        138 307     
	        148 503     

	СОБСТВЕН КАТИТАЛ И ПАСИВИ:
	        156 065     
	        165 786     


3.1.1. Анализ на Актива
Активите на Дружеството към 30.06.2010 г., които бележат намаление от 5.86 % в сравнение със стойността им към 31.12.2009 г. Разпределят се в съотношение 85% към 15% в полза на Нетекущите активи представени най-вече от Вземанията по финансов лизинг, които са на стойност 100 993 хил. лв. към 30.06.2010 г. или 65 % от всички активи. Изменението им в сравнение с 31.12.2009 г., когато са били на стойност 105 560   хил. лв. се изразява в спад от 4.33 %.
Текущите активи по баланса също намаляват 27 462 хил. лв. към 31.12.2009 г. до 23 137 хил. лв. към 30.06.2010 г., което представлява спад от 15 %.

Нетекущите 30.06.2010 г., което представлява спад от 7 %. 
3.1.2. Анализ на Пасива

Дружеството финансира основната си дейност чрез използване на собствен капитал и външни привлечени средства. 
Собствения капитал към 30.06.2010 г. възлиза на 17 758 хил. лв. или 11 % от Пасива, като увеличението спрямо 31.12.2009 г. е в размер на 2.75 %.

Привлечените средства към 30.06.2010 г. представляват 89 % от Пасива на Дружеството. Основното дългосрочно външно финансиране, използвано от Емитента е под формата на Облигационни заеми – 44 073хил. лв. и банкови заеми – 70 600 хил. лв. Спрямо 31.12.2009г. те намаляват съответно със 7% и 9%.
Дружеството приключва отчетния период с финансов резултат – печалба в размер на 475 хил. лв. при резултат към 31.12.2009 – печалба от 3 381 хил. лв. 
3.1.3 Анализ на Отчета за доходите и Отчета за паричния поток 

отчет за доходите на ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД /в хил. лева/
	РАЗХОДИ 
	30.06.10
	30.06.09

	А. Разходи за дейността
	 
	 

	I. Разходи по икономически елементи
	 
	 

	1. Разходи за материали
	              19     
	                     22     

	2. Разходи за външни услуги 
	             816     
	                   942     

	3. Разходи за амортизации
	              26     
	                     40     

	4. Разходи за възнаграждения
	             435     
	                   486     

	5. Разходи за осигуровки
	              65     
	                     74     

	6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)
	             312     
	 

	7. Изменение на запасите от продукция и незавършено производство
	 
	 

	8. Други, в т.ч.: 
	             949     
	                     60     

	обезценка на активи 
	             909     
	 

	Общо за група I:
	          2 622     
	                1 624     

	II. Финансови   разходи
	 
	 

	1. Разходи за лихви
	          3 711     
	                4 670     

	2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	 
	 

	3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	              14     
	                      8     

	4. Други 
	              50     
	                     31     

	Общо за група II:
	          3 775     
	                4 709     

	Б. Общо разходи за дейността (I + II)
	          6 397     
	                6 333     

	В.  Печалба от дейността
	             476     
	                2 895     

	III. Дял от печалбата на асоциирани и съвместни предприятия
	 
	 

	IV. Извънредни разходи
	                1     
	 

	Г. Общо разходи  (Б+ III +IV)
	          6 398     
	                6 333     

	Д. Печалба преди облагане с данъци
	             475     
	                2 895     

	V. Разходи за данъци
	               -       
	                     -       

	1.Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата 
	 
	 

	2. Разход /(икономия) на отсрочени корпоративни данъци върху печалбата  
	 
	 

	3. Други
	 
	 

	E. Печалба след облагане с данъци (Д - V)
	             475     
	                2 895     

	в т.ч. за малцинствено участие 
	 
	 

	Ж. Нетна печалба за периода 
	             475     
	                2 895     

	Всичко (Г+ V + Е):
	          6 873     
	                9 228     

	ПРИХОДИ 
	 
	 

	А. Приходи от дейността
	 
	 

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 
	 

	1. Продукция
	 
	 

	2. Стоки
	 
	                   323     

	3. Услуги
	             727     
	                   881     

	4. Други 
	             238     
	                     25     

	Общо за група I:
	             965     
	                1 229     

	II. Приходи от финансирания 
	 
	 

	III. Финансови   приходи
	 
	 

	1. Приходи от лихви 
	          5 907     
	                7 985     

	2. Приходи от дивиденти 
	 
	 

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	                1     
	                     14     

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	 
	 

	5. Други 
	 
	 

	Общо за група III:
	          5 908     
	                7 999     

	Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):
	          6 873     
	                9 228     

	В. Загуба от дейността
	               -       
	                     -       

	IV. Дял от загубата на асоциирани и съвместни предприятия
	 
	 

	V. Извънредни приходи 
	 
	 

	Г. Общо приходи   (Б + IV + V)
	          6 873     
	                9 228     

	Д. Загуба преди облагане с данъци 
	               -       
	                     -       

	E. Загуба след облагане с данъци (Д + V)
	               -       
	                     -       

	в т.ч. за малцинствено участие 
	 
	 

	Ж. Нетна загуба за периода 
	               -       
	                     -       

	Всичко (Г + E):
	          6 873     
	                9 228     


При прихода от лихви, представляващ основен източник на доход за Дружеството, наблюдаваме намаление спрямо предходния период – 26%. Намаление има и при разходите за лихви от 21% . Свиването на нетната печалба е значително – 84%. Това е в резултат, както на по-ниските приходи (нетния приход от лихви намалява с 34%), така и на отчетения разход за обезценка на активи от 693 хил. лв. нетно. Такъв разход през предходната година не е бил отчетен към края на второто тримесечие, а  към края й. Рентабилността на приходите от лихви намалява от 42% на 37%,  а рентабилността при нетната печалба от 31% на 7%. Ефектът не би бил толкова силен ако не съществуваха значителните разходи от обезценка.
отчет за паричния поток на ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД /в хил. лева/
	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ
	30.06.10
	30.06.09

	А. Парични потоци от оперативна дейност
	 
	 

	1. Постъпления от клиенти 
	   26 027     
	   27 257     

	2. Плащания на доставчици
	-  16 947     
	-  15 195     

	3. Плащания/постъпления, свързани с финансови активи, държани с цел търговия 
	 
	 

	4. Плащания, свързани с възнаграждения
	-       433     
	-       343     

	5. Платени /възстановени данъци (без корпоративен данък върху печалбата)
	-    2 248     
	-    2 291     

	6. Платени корпоративни данъци върху печалбата
	-       261     
	 

	7. Получени лихви 
	     5 088     
	     5 213     

	8. Платени банкови такси и лихви върху краткосрочни заеми за оборотни средства 
	-        14     
	-        31     

	9. Курсови разлики
	-        14     
	-          8     

	10. Други постъпления /плащания от оперативна дейност
	-        49     
	-        67     

	 Нетен паричен поток от оперативна дейност (А):
	   11 149     
	   14 535     

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност
	 
	 

	1. Покупка на дълготрайни активи 
	-          5     
	-        22     

	2. Постъпления от  продажба на дълготрайни активи
	 
	         30     

	3. Предоставени заеми
	-       234     
	-    2 090     

	4. Възстановени (платени) предоставени заеми, в т.ч. по финансов  лизинг
	 
	        978     

	5. Получени лихви по предоставени заеми 
	 
	 

	6. Покупка на инвестиции 
	 
	 

	7. Постъпления от продажба на инвестиции
	 
	 

	8. Получени дивиденти от инвестиции 
	 
	 

	9. Курсови разлики
	 
	 

	10. Други постъпления/ плащания от инвестиционна дейност
	           7     
	     4 065     

	Нетен поток от инвестиционна дейност (Б):
	-       232     
	     2 961     

	В. Парични потоци от финансова дейност
	 
	 

	1. Постъпления от емитиране на ценни книжа
	 
	 

	2. Плащания при обратно придобиване на ценни книжа
	 
	 

	3. Постъпления от заеми 
	   13 703     
	     7 486     

	4. Платени  заеми 
	-  20 662     
	-  18 850     

	5. Платени задължения по лизингови договори
	 
	 

	6. Платени  лихви, такси, комисиони по заеми с инвестиционно предназначение 
	-    3 878     
	-    4 623     

	7 . Изплатени дивиденти
	 
	 

	8. Други постъпления/ плащания от финансова дейност
	        350     
	        283     

	Нетен паричен поток от финансова дейност (В):
	-  10 487     
	-  15 704     

	Г. Изменения на паричните средства през периода (А+Б+В):
	        430     
	     1 792     

	Д. Парични средства в началото на периода
	     1 857     
	     1 739     

	Е. Парични средства в края на периода, в т.ч.: 
	     2 287     
	     3 531     

	наличност в касата и по банкови сметки 
	     2 287     
	     3 531     


3.1.4. Анализ на ликвидността

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЛИКВИДНОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.10
	31.12.09

	Коефициент на обща ликвидност
	Краткотрайни активи / Краткосрочни задължения
	                     3.34     
	                     5.25     

	Коефициент на бърза ликвидност
	(Пари+Парични еквиваленти+Вземания) / Краткосрочни задължения
	                     2.77     
	                     4.31     

	Коефициент на незабавна ликвидност
	(Пари+Парични еквиваленти) / Краткосрочни задължения
	                     0.33     
	                     0.36     


Като източници на ликвидност се определят средствата, с които дружеството разполага към определен момент за посрещане на разходите по обичайната си дейност, включително всички краткотрайни активи, които в кратки срокове по пазарни цени и без значителни транзакционни разходи могат да се преобразуват в необходимите наличности.
Реализирано е подобрение в коефициентите за ликвидност на Дружеството и са в рамките на нормалното за сектора.
3.1.5. Анализ на рентабилността
	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕНТАБИЛНОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.10
	31.12.09

	Използване на капитала
	Общо капитал / Общо активи
	11.38%
	10.42%

	Капитализация (възвръщаемост) на активите
	Нетна печалба /Общо активи
	0.30%
	2.04%

	Рентабилност (възвръщаемост) на СК
	Нетна печалба / Средна стойност на СК
	2.67%
	19.56%


Влошаването в показателите за рентабилност се дължи на намалената стойност на реализирания финансов резултат за периода, а именно печала в размер на 475 хил.лв. или намаление от 85% в сравнение с резултата към 31.12.2009 г. – печалба от 3 381 хил. лв

	РЕНТАБИЛНОСТ НА ДОХОДА ОТ ЛИХВИ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.10
	30.06.09

	Лихвен марж (2)
	Приходи от  лихви – Разходи за  лихви / Приходи от  лихви
	37%
	42%

	Лихвен марж (1)
	Приходи от  лихви - Разходи за  лихви / Активи на дружеството
	1.41%
	2.00%

	Коефициент на покритие на разходите за лихви
	Нетна печалба + Разходи за  лихви + Разходи за амортизации / Разходи за  лихви
	           1.14     
	           1.63     


Анализа на дохода от лихви, като  основен източник на приходи за Дружеството, показва изпреварващо нарастване на приходите спрямо разходите за лихви, изразяващо се в по-висока рентабилност на дохода от лихви. Повишена е надеждността относно възможностите на Дружеството да покрива разходите си по привлечения ресурс (КПРЛ).
3.1.6. Информация за портфейла и просрочията по лизингово договори.
Справка за портфейла

	Показател
	31.12.2009
	31.03.2010
	30.06.2010

	Средна продължителност на лизингов договор
	             50   
	50
	50

	Брой клиенти
	         3795    
	3685
	3 795

	Брой лизинговани активи
	         5702    
	5664
	5738

	Брой активни договори
	         4648    
	4526
	4625


 Справка за просрочията по лизингови договори
	 
	Портфейл
	30 - 60  дни
	над 90 дни
	Общо

	Период
	 (EUR'000)
	(EUR'000)
	%
	 (EUR'000)
	%
	просрочени

	31.12.08
	70 960
	819
	1.15%
	372
	0.52%
	1.68%

	31.03.09
	77 684
	463
	0.60%
	601
	0.77%
	1.37%

	30.06.09
	64 332
	650
	1.01%
	557
	0.87%
	1.88%

	30.09.09
	59 407
	562
	0.95%
	473
	0.80%
	1.74%

	31.12.09
	54 904
	404
	0.74%
	620
	1.13%
	1.87%

	31.03.10
	50 964
	452
	0.89%
	518
	1.02%
	1.90%

	30.06.10
	50 791
	404
	0.80%
	482
	0.95%
	1.74%


3.1.7. Анализ на задлъжнялостта

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ
	ОПИСАНИЕ
	31.12.2009
	31.12.2008

	Ливъридж
	Дълг / Собствен капитал
	                  8,73     
	                   12,30     

	Гиъринг
	Дългосрочен дълг / Собствен капитал
	                  8,43     
	                   11,01     


Видно от показаните по-горе показатели за задлъжнялост, към 31.12.2009 г., дългът на емитента намалява спрямо неговия собствен капитал. Дълга на „ЕВРОЛИЙЗ АУТО” АД намалява спрямо размера му към края на 2008 г., най-вече поради намаление на размера на задълженията по получени заеми от банки и небанкови финансови институции.
4. Важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа съгласно Приложение № 9 на Надедба № 2 от 17.09.2003 г.
Евролийз Ауто АД, уведомява, че през отчетния период НЕ са настъпили обстоятелства по Приложение № 9 от Наредба № 2 
5. В качеството си на Довереник на облигационерите по емисия облигации с Емитент ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД, Корпоративна Търговска Банка АД, декларира че:

* Корпоративна Търговска Банка АД не е поемател на емисия облигации или довереник на облигационерите на облигации от друг клас издадени от Емитента;

* Корпоративна Търговска Банка АД не контролира пряко или непряко Емитента;

* Корпоративна Търговска Банка АД не е контролирана пряко или непряко от Емитента;
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