ДО
Г-Н ИВАН ТАКЕВ
ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР
НА БФБ - гр.София
Относно:  Доклад по чл.100ж , ал. 1, т. 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, изготвен от СИБАНК АД в качеството й на Довереник на облигационерите no емисия облигация, издадена от България Платиниум Груп ЕАД с борсов код на емисията   9FOB и ISIN код на емисията BG2100021083
Уважаеми господин Такев,
Във връзка с изискванията на чл. 100ж, ал. 1, т. 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, приложено Ви изпращаме  доклад по чл. 100ж, ал. 1, т. 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, изготвен от СИБАНК АД в качеството й на Довереник на облигационерите по облигационна емисия, издадена от България Платиниум Груп ЕАД.
София, 23.07.2010 г.
ВАСИЛ СИМОВ                                                                    ХРИСТИНА ФИЛИПОВА
ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР                                           ТЪРГОВСКИ ПЪЛНОМОЩНИК

ДОКЛАД
на СИБАНК АД
в качеството й на Довереник на облигационерите на
"България Платиниум Груп" ЕАД , ISIN код на емисията BG2100021083
и борсов код 9FOB   към дата  30.06.2010 г.
Настоящият доклад е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 100ж, ал. 1, т.2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, в изпълнение на задълженията на СИБАНК АД в качеството й на Довереник на облигационерите по втора емисия корпоративни облигации, емитирани от "България Платиниум Груп " ЕАД на 22.08.2008г.
Документите въз основа на, които е изготвен този доклад са като следва:
· Проспект за първично публично предлагане на корпоративни облигации на „България Платиниум Груп” ЕАД /потвърден от Комисията за финансов надзор с решение № 1346-Е от 19.11.2008г./
· Предварителен  финансов  отчет  на Дружеството  към  30.06.2010 г.,  съдържащ  счетоводен баланс, отчет за дохода, отчет за паричния поток, отчет за собствения капитал и отчет за дейността на „България Платиниум Груп”  ЕАД.  Предварителните финансовите отчети за периода са изготвени в съответствие с Международните счетоводни стандарти.
· Заключения   с   резултатите   от   проведените   експертни   оценки   на   пазарната   стойност  на ипотекираните недвижими имоти, извършени през 2009г, 31.12.2009г от лицензиран експерт - оценител Оценителско Бюро България ЕООД със срок на пазарна адекватност до 31.12.2010г.
·     Застрахователна полица No. 031 0000363, издадена от Кю Би И Иншуърънс (Юръп) Лимитид и добавък, издаден на 04.01.2010г.

I. Изпълнение на поетите от емитента задължения
„България Платиниум Груп”  ЕАД в качеството си на Емитент на корпоративни облигации,  е поел ангажимент да поддържа при дейността си, до пълното изплащане на облигационния заем следното съотношение:
Стойността на ипотекираните недвижими имоти, представляващи гаранцията по сумата на облигационния заем, да е в размер на минимум 145 % от стойността на облигационния заем. Общата пазарна стойност на недвижимите имоти, послужили за обезпечение на настоящата емисия към 30.06.10г. възлиза на 8 460 000 лв или 4 326 000 евро, което представлява 144.20 %, спрямо главницата на облигациите.

Съгласно изготвената към 31.12.2009 г. пазарна оценка на недвижимите имоти, послужили за обезпечение, общата им пазарна стойност възлиза на 144,20 % спрямо главницата на облигациите. По смисъла на Договора между СИБАНК АД /Довереника/  и БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП ЕАД /Емитента/ , спадането  на стойността на обезпечението в размер на 0,8 % не е съществено, тъй като за съществени промени се считат онези изменения, които предствляват спадане на стойността на обезпечението с 2 % и/или повече  под минимално изискуемото ниво в размер на 145%.
II. Застраховка на обезпечението
Със застрахователна полица No 031 0000363, издадена на 04.01.2010г от Кю Би И Иншуърънс (Юръп) Лимитид - клон София е застрахована офисна сграда с адрес гр. София, ул. Бачо Киро 26-28-30,    Блок 3. Съгласно добавък към застрахователната полица, издаден на 04.01.2010г. от Кю Би И Иншуърънс (Юръп) Лимитид - клон София общата застрахователна сума на обезпечението (офисна сграда Блок 3) е в размер на 8 507 861 лв, като обезпечението е застраховано в полза на СИБАНК АД като банка довереник на облигационерите за периода 01.01.2010-31.12.2010г. Застрахователната стойност на обезпечението покрива 100.55% от пазарната стойност на обезпечението съгласно оценителски доклад на Оценителско Бюро България  ЕООД .

III. Състояние на обезпечението по облигационната емисия.
Обезпечението съгласно предложението за записване на облигации на „България Платиниум Груп” ЕАД, представлява първа по ред ипотека върху недвижими имоти, собственост на „България Платиниум Груп” ЕАД, учредена в полза на СИБАНК АД банка - довереник по облигационната емисия. Стойността на обезпечението следва да бъде минимум 145 % от общата номинална стойност на емисията за срока до падежа на облигационния заем и до пълното изплащане на всички дължими суми.
Съгласно изготвената към 31.12.2009 г. пазарна оценка на недвижимите имоти, послужили за обезпечение, общата им пазарна стойност възлиза на 144,20 % спрямо главницата на облигациите. По смисъла на Договора между СИБАНК АД /Довереника/  и БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП ЕАД /Емитента/ , спадането  на стойността на обезпечението в размер на 0,8 % не е съществено, тъй като за съществени промени се считат онези изменения, които предствляват спадане на стойността на обезпечението с 2 % и/или повече  под минимално изискуемото ниво в размер на 145%. 
Към дата 30.06.2010 г. няма промени по отношение обхвата и състава на ипотекираните имоти.
IV. Използване на набраните средства от емисията

Набраните от емисията средства са използвани целево за:
· Погасяване на заем от Tal Haemek Marketing Ltd, Israel.
· Доизграждане на Блок 3 от Платинум бизнес център, находящ се в гр. София, ул. „Бачо
Киро" № 30.

· Предоставяне   на   дългосрочни   заеми   за   осигуряване   на   по-висока  доходност   на
средствата, неизползвани в изграждането на блок 3.
V. Предоставени  заеми от „България Платиниум Груп”  към 30.06.2010 г.:
На свързани лица:

„Платиниум Бизнес Център”   ЕООД  гр. София –   651 х.лв главница,  141  х.лв. лихва 
 в т.ч.   
- 239 х.лв. краткосрочен заем, лихвен процент - 9 %,  краен срок на погасяване   31.12.2011 г.

- 412 х.лв. дългосрочен заем, лихвен процент  - 9 %,  краен срок на погасяване   31.03.2012 г. 
- начислена лихва - 141 х.лв. краен срок на погасяване   31.12.2011 г.

„Платиниум Машинъри”  ЕАД  гр. София -   662  х.лв главница,  256  х.лв. лихва 
 в т.ч.   
- 993  х.лв.  дългосрочен заем,  лихвен процент  -  9 %,  краен срок на погасяване   31.03.2012 г.     
- начислена лихва -  256 х.лв.  краен срок на погасяване   31.12.2011  г.

„Фермер 2000“ АД  гр. Стара Загора   -  3 х.лв. лихва 
 в т.ч.    
- начислена лихва - 3 х.лв. краен срок на погасяване   31.12.2011 г.

Други предоставени търговски заеми:
„Агроленд”   ЕООД  гр.  Стара Загора - 1010 х.лв. главница,  93  х.лв. лихва 
 в т.ч.   
- 200 х.лв. краткосрочен заем,  лихвен процент - 9 %, краен срок на погасяване   31.12.2011 г.

- 810 х.лв. дългосрочен заем, лихвен процент -  9 %, краен срок на погасяване   31.03.2012 г. 
- начислена лихва  - 93 х.лв. краен срок на погасяване   31.12.2011 г.

„Грийн Фийлдс”  ЕООД  гр. Стара Загора - 1049 х.лв.главница, 123  х .лв. лихва 
в т.ч.   
- 1049 х.лв. дългосрочен заем, лихвен процент - 9 %, краен срок на погасяване   31.03.2012 г.    
- начислена лихва - 123  х.лв. краен срок на погасяване   31.12.2011 г.

„Агросън”  ЕООД   гр. Стара Загора  -  3918 х.лв.  главница,  523 х.лв. лихва 
в т.ч. 
- 770 х.лв. краткосрочен заем,  лихвен процент - 9 %, краен срок на погасяване   31.12.2011 г.

- 3148 х.лв. дългосрочен заем, лихвен процент - 9 %,  краен срок на погасяване   31.03.2012 г.     


начислена лихва - 523 х.лв. краен срок на погасяване   31.12.2011 г.
VI. Получени краткосрочни заеми от  „България Платиниум Груп” към 30.06.2010 г.:
„Белгал“  ООД  гр. София - главница в размер на 25 х.лв. и начислената лихва  3 х.лв.

Одед Лев физическо лице собственик на дружеството - краткосрочен финансов заем в размер на 221    х.евро
„Тал Хаемек”  Израел -  главница към  30.06.2010 г.  120 х.евро, със срок на погасяване  2010 г. годишен лихвен процент 1 % и начислена за настоящия период лихва е 4 х.евро.
VII. Задължение за плащане на лихви и/или главница по облигационния заем
През първото шестмесечие на  2010 г. емитентът спазва задължението си да извършва лихвени плащания по облигационния заем. Съгласно публикувана информация на БФБ-София АД са извършени плащания на следните дати: 22.02.2010г. , 22.05.2010г.
VIII. Финансови отчети:
1. Анализ на Отчета за финансовото състояние

отчет за финансовото състояние на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД 

/в хил. лева/

[image: image1.emf]30.06.2009 г. 31.12.2009 г. 30.06.2010 г.

нарастване 

спрямо 

30.06.2009 г.

неодитиран одитиран неодитиран

АКТИВИ

Имоти, машини и оборудване 472 436 403 -14.62%

Разходи за придобиване на активи 5 014 2 1 -99.98%

Инвестиционни имоти 23 569 31 411 31 447 33.43%

Инвестиции в дъщерни предприятия 50 50 1 200 2300.00%

Вземания от свързани предприятия 1 246 1 393 1 074 -13.80%

Вземания по финансов заем 3 781 4 750 5 007 32.43%

Общо нетекущи активи 34 132 38 042 39 132 14.65%

Материали 6 6

Вземания от свързани лица 1 326 1 382 638 -51.89%

Финансови заеми 1 299 1 552 1 710 31.64%

Търговски вземания 33 57 59 78.79%

Данъци за възстановяване 6

Други вземания 18 -100.00%

Парични средства 948 631 521 -45.04%

Разходи за бъдещи периоди 2 2 1 -50.00%

Общо текущи активи 3 626 3 630 2 941 -18.89%

ОБЩО АКТИВИ  37 758 41 672 42 073 11.43%

ПАСИВИ

КАПИТАЛ

Регистриран капитал 1 847 1 847 1 847 0.00%

Резерви 185 185 185 0.00%

Натрупана печалба (загуба) 13 331 15 797 16 130 21.00%

ОБЩО КАПИТАЛ  15 363 17 829 18 162 18.22%

Дългосрочни задължения по търговски заеми 614 9 6 -99.02%

Облигационен заем 19 558 19 558 19 558 0.00%

Пасиви по отсрочени данъци 1 428 1 756 1 756 22.97%

Заеми от банки 1 495 1 473

Общо нетекущи пасиви 21 600 22 818 22 793 5.52%

Търговски задължения 345 351 387 12.17%

Заеми 391 323 699 78.77%

Текуща част по договор за финансов лизинг 5 7 6 20.00%

Задължения към персонала и социалното осигуряване 28 29 20 -28.57%

Други текущи задължения 13 274 5 -61.54%

Данъчни задължения 13 41 1 -92.31%

Приходи за бъдещи периоди

Общо текущи пасиви 795 1 025 1 118 40.63%

ОБЩО ПАСИВИ 22 395 23 843 23 911 6.77%

ОБЩО ПАСИВИ И КАПИТАЛ  37 758 41 672 42 073 11.43%

ОТЧЕТ ЗА ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ 

(BGN’000)


1.1. Анализ на Актива
Видно от представения счетоводен баланс на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД към 30.06.2010 г. активите на Дружеството се разпределят в съотношение 93% към 7% в полза на нетекущите активи.

Нетекущите активи по баланса нарастват от 34 132 хил. лв. към 30.06.2009 г. до 39 132 хил. лв. към 30.06.2010 г., което представлява ръст от 14.65%.

Основна част от нетекущите активи са притежаваните от Дружеството сгради в гр. София и гр. Стара Загора, отразени като „Инвестиционни имоти” с относителен дял от 74.74% от всички активи. Изграждането на Блок 3 от Платинум Бизнес Център приключи и влиянието от негативните последици от строителството и доставчиците на материалите е елиминирано. 

На второ и трето място по значимост нетекущи активи са вземанията на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД по финансов заем и вземания от свързани предприятия  с дял съответно 11.90% и 2.55%.

От 19.05.2010 г. дъщерното дружество „Платиниум Костракшън” ЕАД се преименува в „Платиниум Машинъри” ЕАД.

Текущите и нетекущите вземания на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД са формирани от отпуснати заеми на дружества, които към 30.06.2010 г. са както следва:

Α) По общ собственик:

· “ПЛАТИНИУМ БИЗНЕС ЦЕНТЪР” ЕООД гр. София – 651 хил. лв. главница, 141 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 239 хил. лв. краткосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2011 г.;

· 412 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.03.2012 г.;

· начислена лихва 141 хил. лв., краен срок на погасяване 31.12.2011 г.

· “ПЛАТИНИУМ МАШИНЪРИ” ЕАД гр. София – 662 хил. лв. главница, 256 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 993 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.03.2012 г.; 

· начислена лихва 256 хил. лв., краен срок на погасяване 31.12.2011 г.

· “ФЕРМЕР 2000” АД гр. Стара Загора – 3 хил. лв. лихва в т.ч.

· начислена лихва – 3 хил. лв. краен срок за погасяване 31.12.2011 г.

 Б) Други предоставени търговски заеми:

· “Агроленд” ЕООД гр. Стара Загора – 1 010 хил. лв. главница, 93 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 200 хил. лв. краткосрочен заем, лихвен процет – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2011 г.;

· 810 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.03.2012 г.;

· начислена лихва 93 хил. лв., краен срок на погасяване 31.12.2011г.;

· “Грийн Фийлдс” ЕООД гр. Стара Загора – 1 049 хил. лв. главница, 123 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 1 049 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2012 г.;

· начислена лихва 123 хил. лв., краен срок на погасяване 31.12.2011 г.

· “Агросън” ЕООД гр. Стара Загора – 3 918 хил. лв. главница, 523 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 770 хил. лв. краткосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2011 г.;

· 3 148 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.03.2012 г.;

· начислена лихва 523 хил.лв. краен срок на погасяване 31.12.2011 г.

Дружеството е получило краткосрочни заеми към 30.06.2010 г. от:

· “Белгал” ООД гр. София със салдо в размер на 25 хил.лв. начислената лихва е 3 хил. лв.;

· Одед Лев физическо лице, собственик на дружеството – краткосрочен финансов заем в размер на 221 хил. евро.;

· „Тал Хаемек” Израел със салдо към 30.06.2010 г. 120 хил. евро, със срок на погасяване 2010 г. и с лихвен процент на годишна база 1%. Начислена аз настоящия период лихва е 4 хил. евро.

От 01.01.2010 г. са анексирани всички търговски заеми, които дружеството е отпуснало. Предоговорени са с нови срокове. Краткосрочните са с краен срок на погасяване 31.12.2011 г. Дългосрочните са с краен срок на погасяване 31.03.2012 г. Лихвеният процент е на годишна база в размер на 9%.  

Останалите нетекущи активи на Дружеството представляват „Имоти, машини и оборудване” – 0.96% от активите и инвестиция в капитала на учреденото през 2008 г. дъщерно дружество ПЛАТИНИУМ МАШИНЪРИ ЕАД, в размер на 1 200 хил. лв. или 2.85% от всички активи. През юли 2010 г. „България Платиниум Груп” ЕАД преведе в набирателна сметка на дъщерното си дружество 1 150 хил. лв. с цел увеличаване на капитала му от 50 хил. лв. на 1 200 хил. лв. Собствеността е 100% на „България Платиниум Груп” ЕАД.

Текущите активи намаляват от 3 626 хил. лв. към 31.06.2009 г. до 2 941 хил. лв. към 30.06.2010 г., което представлява спад от 18.89%.

Текущите активи на емитента са формирани основно от „Финансови заеми” – 4.06% от активите, „Вземания от свързани лица” – 1.52% от активите, „Търговски вземания” – 0.14% от активите и „Разходи за бъдещи периоди” – 0.02% от активите. 

Паричните средства и паричните еквиваленти към 30 юни 2010 г. са в размер на 521 хил. лв. при 948 хил. лв. към 30 юни 2009 г. или намаляват с 45% и представляват 1.24% от всички активи. 

1.2. Анализ на Пасива

Дружеството финансира основната си дейност чрез използване на собствен капитал и външни привлечени средства. 

На 17.06.2008 г. едноличният собственик е взел решение за увеличение на капитала. Капиталът на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД се увеличава от 456 220 лв. на 1 847 220 лв., чрез издаването на нови 139 100 поименни акции на стойност 10 лв. Новите акции са изцяло записани от едноличния собственик Одед Лев. Това увеличение на капитала е вписано в Търговския регистър към Агенцията по вписванията на 25.07.2008 г.

Дружеството приключва отчетния период с финансов резултат в размер на 16 130 хил. лв. при финансов резултат от предходния период - 13 331 хил. лв. или ръст от 21%. Финансовият резултат към 30.06.2010 г. е формирана от неразпределена печалба от минали години – 15 789 хил. лв. и текуща печалба за периода – 341 хил. лв. 

Основното външно финансиране, използвано от емитента, е под формата на облигационни заеми и търговски кредити. 

На 12.04.2007 г. Дружеството емитира първия си облигационен заем при следните параметри:

ISIN: 
BG2100007074

Размер: 
7 000 000 евро
Номинал: 
1 000 евро

Срочност: 
60 месеца

Падеж: 
12.04.2012 г.

Купон:
Фиксиран, 7.30% годишно

Обезпечение: 
Ипотека върху недвижими имоти и върху право на строеж за построяване на недвижими имоти.

На 22.08.2008 г. Дружеството емитира втория си облигационен заем при следните параметри:

ISIN: 
BG2100021083
Размер: 
3 000 000 евро
Номинал: 
1 000 евро

Срочност: 
45 месеца

Падеж: 
22.05.2012 г.

Купон:
Фиксиран, 8.70% годишно

Обезпечение: 
Ипотека върху недвижими имоти.

Задълженията на емитента по облигационните заеми към 30 юни 2010 г. представляват 19 558 хил. лв. или 47% от всички пасиви.

БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД има договор за финансов заем с “Тал Хаемек” Израел със салдо към 30.06.2010 г. 120 хил. евро, със срок на погасяване 2010 г. и с лихвен процент на годишна база 1%. Начислена за настоящия период лихва е 4 хил. евро.

Компанията има сключен договор за заем от „Белгал” ООД със салдо в размер на 25 хил. лв. Начислената лихва е 3 хил. лв.

Дружеството е сключило договор за кредит в режим на овърдрафт с “Емпорики банк” АД, с лихвен процент към момента - 8% и срок на погасяване 11.05.2012 г. Към 30.06.2010 г. са използвани 753 хил. евро от този кредит.

Другите нетекущи пасиви на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД представляват „Пасиви по отсрочени данъци” – 1 756 хил. лв. (4.17% от всички пасиви), които са нарастнали с 22.97% спрямо 30.06.2009 г.

„Дългосрочните задължения по получени търговски заеми” възлизат на 6 хил. лв., и представляват 0.01% от пасивите. 

Нетекущите задължения възлизат на 22 793 хил. лв. и представляват 54.17% от балансовото число към 30.06.2010 г. Те се състоят от облигационен заем – 19 558 хил.лв., задължения по получени банкови заеми – 1 473 хил. лв., задължения по получени търговски заеми – 6 хил. лв., пасиви по отсрочени данъци – 1 756 хил. лв.

Текущите пасиви нарастват до 1 118 хил. лв. и относителният им дял нараства незначително до 2.66% от общите пасиви спрямо съответно 795 хил. лв. и 2.11% към 30.06.2009 г. Основната част от текущите задължения на Дружеството са именно търговски задължения и заеми, представляващи съответно 0.92% и 1.66% от всички пасиви към 30 юни 2010 г.

2. Анализ на ликвидността

[image: image2.emf]Коефициент

30.06.2009 г. 

неодитиран

31.12.2009 г. 

одитиран

30.06.2010 г. 

неодитиран

Коефициент на обща ликвидност 4.56 3.54 2.63

Коефициент на бърза ликвидност 4.56 3.53 2.62

Коефициент на незабавна ликвидност 1.19 0.62 0.47

(краткотрайни активи / текущи задължения)

( краткосрочни вземания + пари + парични еквиваленти / текущи задължения )

( пари + парични еквиваленти  / текущи задължения )


Като източници на ликвидност се определят средствата, с които дружеството разполага към определен момент за посрещане на разходите по обичайната си дейност, включително всички краткотрайни активи, които в кратки срокове по пазарни цени и без значителни транзакционни разходи могат да се преобразуват в необходимите наличности.

Източниците на ликвидност за дружеството са основно приходи от наеми на офиси, търговски площи, а така също и външно (дългово) финансиране под формата на облигационни емисии и търговски кредити.

Видно от представените по-горе данни ликвидността на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД се влошава към 30 юни 2010 г. спрямо края на 2009 г. Причина за влошаващата се платежоспособност на Дружеството е намаляването на текущите активи и по-конкретно намаляването на вземанията от свързани предприятия и нарастването на текущите задължения. 

3. Анализ на Отчета за всеобхватния доход и Отчета за паричния поток 

отчет за всеобхватния доход на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД /в хил. лева/
[image: image3.emf]30.06.2009 г. 31.12.2009 г. 30.06.2010 г.

нарастване 

спрямо 

30.06.2009 г.

неодитиран одитиран

неодитиран

Приходи от продажби

1 528                  2 889                  1 406                  -7.98%

Отчетна стойност на продадените активи

(20)                      (86)                      (5)                        -75.00%

Изменения на запасите от прод. и незав. пр-во

Разходи за материали

(27)                      (52)                      (15)                      -44.44%

Разходи за външни услуги

(392)                    (704)                    (329)                    -16.07%

Разходи за персонала

(132)                    (316)                    (153)                    15.91%

Разходи за амортизации

(46)                      (93)                      (48)                      4.35%

Други разходи

(57)                      (94)                      (28)                      -50.88%

Печалба от оперативна дейност 

854                    1 544                 828                    -3.04%

Нетни финансови приходи/разходи

(229)                    1 898                  (487)                    112.66%

Печалба преди данъци

625                    3 442                 341                    -45.44%

Разходи за текущи корпоративни данъци

-                         23                       -

Отсрочени корпоративни данъци

-                         328                     -

Нетна печалба

625                    3 091                 341                    -45.44%

ОТЧЕТ ЗА ВСЕОБХВАТНИЯ ДОХОД (BGN’000)


отчет за паричния поток на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД / в хил. лева /
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нарастване 

спрямо 

30.06.2009 г.

одитиран неодитиран

неодитиран

Постъпления от клиенти 1 932                  3 417                  1 691                  -12.47%

Плащания на доставчици (1 083)                 (1 405)                 (715)                    -33.98%

Плащания на персонала (140)                    (301)                    (50)                      -64.29%

Възстановени данъци

Курсова разлика (3)                       

Други постъпления/плащания (нето) (16)                      (32)                      (131)                    718.75%

Нетен поток от оперативна дейност 693                    1 676                 795                    14.72%

Покупка на имоти, машини и оборудване (277)                    (658)                    (8)                        -97.11%

Получени лихви от предоставени заеми 237                    

Покупка на инвестиции (1 150)                

Постъпления от продажба на активи 3                         -

Нетен поток от инвестиционна дейност (277)                  (418)                  (1 158)               318.05%

Постъпления от банкови заеми 1 356                  2 986                  1 836                  35.40%

Постъпления от емитиране на ценни книжа -

Плащания по заеми (2 087)                 (3 864)                 (1 051)                 -49.64%

Платени лихви и такси по заеми с инвестиционно предназначение (533)                    (1 542)                 (542)                    1.69%

Други постъпления/плащания от финансова дейност (нето) (34)                      (37)                      11                       -

Нетен поток от финансова дейност (1 298)               (2 457)               254                    -119.57%

Изменение на паричните средства (882)                    (1 199)                 (109)                    -87.64%

Парични средства в началото на периода 1 830                  1 830                  630                     -65.57%

Парични средства в края на периода 948                    631                    521                    -45.04%

Паричен поток от финансова дейност:

ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИЯ ПОТОК (BGN’000)

Паричен поток от оперативна дейност:

Паричен поток от инвестиционна дейност:


БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД завършва отчетния период с печалба в размер на 341 хил. лв. при резултат от предходния период – печалба в размер на 625 хил. лв. или спад с 45.44%, което се дължи основно на значителното нарастване разходите за лихви – с 77% и намаляването на приходите от продажби с 8%. 
Към 30 юни 2010 г. приходите от продажби на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД отчитат спад с 8% спрямо същия период на предходната година. Разпределението на видовете приходи е както следва:

· Приходи от продажби на услуги – 322 хил. лв. (23% от приходите от продажби);

· Други приходи от продажби (наеми) – 1 084 хил. лв. (77% от приходите от продажби).

Разходите за дейността към 30.06.2010 г. са в размер на 1 451 хил. лв. при 1 194 хил. лв. към 30.06.2009 г., което представлява ръст от 21.52%. Най-значително е нарастването на разходите за лихви – с 77%. Най-голямо е намалението на отчетната стойност на продадените активи – с 75%, но тази група разходи имат сравнително малък дял в разходите за дейността – 3.4%. Разходите за външни услуги намаляват до 329 хил. лв. (с 16%), разходите за амортизация нарастват  с 4%, разходите за възнаграждения – с 18.75%, разходите за осигуровки се запазват, а разходите за материали намаляват – с 44.44%. 
В резултат на горното печалбата от оперативната дейност намалява от 625 хил. лв. към 30.06.2009 г. до 341 хил. лв. към 30.06.2010 г. или реализира спад от 45.44%. Намаляването се дължи най-вече на значителния ръст на разходите за лихви. 

Финансовите разходи към 30 юни 2010 г. са в размер на 873 хил. лв., при 520 хил. лв. през същия период на 2009 г. Финансовите приходи са 386 хил. лв., при 291 хил. лв. за 2009 г.

Нетният резултат от финансова дейност е разход в размер на 487 хил. лв., който е формиран от:

· Приходи от лихви – 386 хил. лв.;

· Разходи за лихви – 800 хил. лв.;

· Отрицателни курсови разлики – 1 хил. лв.;

· Други финансови разходи – 72 хил. лв.;

Формираният положителен резултат от оперативната дейност в размер на 828 хил. лв., в комбинация с нетните финансови разходи в размер на 487 хил. лв., формират отчетения нетен положителен резултат – печалба за периода в размер на 341 хил. лв.

4. Анализ на печалбата (загубата)

[image: image5.emf]ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕНТАБИЛНОСТ 30.06.2009 г. 31.12.2009 г. 30.06.2010 г.

Рентабилност на оперативната  

печалба (Оперативна печалба / 

Нетни приходи от продажби)

55.89% 53.44% 58.89%

Рентабилност на приходите от продажби 

(Нетна печалба / 

Нетни приходи от продажби)

40.90% 106.99% 24.25%


От посочените по-горе показатели е видно подобряване на рентабилността на оперативната печалба на Дружеството спрямо 30 юни 2009 г. Подобряването на рентабилността на оперативната печалба е в резултат на спада на нетните приходи от продажби с 8%. Показателят за рентабилност на приходите от продажби отчита намаление поради резкия спад на нетната печалба с 45.44%.

5. Анализ на капитала

[image: image6.emf]ПОКАЗАТЕЛИ  30.06.2009 г. 31.12.2009 г. 30.06.2010 г.

Използване на капитала (Общо капитал / Общо активи) 40.69% 42.78% 43.17%

Капитализация (възвращаемост) на активите (Нетна 

печалба / Общо активи) 1.66% 7.42% 0.81%

Рентабилност (възвращаемост) на СК (Нетна печалба /

Средна стойност на СК)

4.07% 17.34% 1.88%


Показателят използване на капитала показва подобряване на капиталовата структура на емитента. Това подобряване се дължи на изпреварващото нарастване на неразпределената печалба спрямо активите на Дружеството.

Капитализацията на активите и рентабилността на СК отчитат спад, което се дължи на спад на нетната печалба на дружеството. 

6. Анализ на доходите от лихви

Съгласно представения отчет за доходите, дружеството реализира отрицателен нетен доход от лихви, като нетният резултат расте от 160 хил. лева към 30.06.2009 г. до 414 хил. лева към 30.06.2010 г. или със 158.75%. 

Нетният лихвен марж, представляващ отношение на нетните доходи от лихви към общите активи, има отрицателна стойност и нараства в абсолютна стойност от (- 0.4%) към 30.06.2009 г. до (- 0.98%) към 30.06.2010 г.

7. Анализ на задлъжнялостта

[image: image7.emf]ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ

30.06.2009 г. 

неодитиран

31.12.2009 г. 

одитиран

30.06.2010 г. 

неодитиран

Ливъридж (Дълг/ Собствен капитал) 1.46 1.34 1.32

Гиъринг (Дългосрочен дълг/ Собствен капитал) 1.41 1.28 1.25


Видно от показаните по-горе показатели за задлъжнялост, към 30.06.2010 г., дългът на емитента намалява спрямо неговия собствен капитал. В абсолютни стойности собственият капитал на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД нараства с  341 хил. лв. спрямо размера му към 31.12.2009 г. 

В същото време размерът на дългосрочните задължения намалява с 33 хил. лв., а този на краткосрочните нараства с 94 хил. лв. в абсолютна стойност.

8. Анализ на обращаемостта на вземанията и задълженията
[image: image8.emf]ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ОБРАЩАЕМОСТ НА 

ВЗЕМАНИЯТА И ЗАДЪЛЖЕНИЯТА 30.06.2009 г. 31.12.2009 г. 30.06.2010 г.

Обращаемост на вземанията в дни



(Вземания х

Брой дни в периода / Приходи от основната

дейност) 922.55

1 154.00 1 105.55

Обращаемост на задълженията в дни

(Задължения х Брой дни в периода / Приходи от

основната дейност) 2 682.12

3 012.36 3 112.17


Показателите за обращаемост на вземанията и задълженията на емитента (в дни) имат високи стойности поради характера на дейността и дългосрочността на получените заеми. 

IX. СИБАНК АД, в качеството си на довереник на облигационерите на “България Платиниум Груп”  ЕАД, декларира:

=>  СИБАНК АД е извършила анализ на финансовото състоянието на „България Платиниум Груп” ЕАД;
=>   СИБАНК АД не е поемател на емисията облигации или довереник по облигации от друг клас, издадени от „България Платиниум Груп”  ЕАД;
=>   СИБАНК АД не контролира пряко или непряко „България Платиниум Груп”  ЕАД;
=>  СИБАНК АД не е контролирана пряко или непряко от „България Платиниум Груп” ЕАД;
=>   He e налице конфликт на интереса на банката и на лицата, които я контролират, и интереса на облигационерите.
ВАСИЛ СИМОВ                                                                    ХРИСТИНА ФИЛИПОВА
ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР                                           ТЪРГОВСКИ ПЪЛНОМОЩНИК
