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              Г-ЖА ДИМАНА РАНКОВА,

                        ЗАМЕСТНИК-ПРЕДСЕДАТЕЛ, РЪКОВОДЕЩ   

                        УПРАВЛЕНИЕ  „НАДЗОР НА 

                        ИНВЕСТИЦИОННАТА ДЕЙНОСТ”  НА 

                        КОМИСИЯТА ЗА ФИНАНСОВ НАДЗОР





   Гр. София, ул. „Шар планина” № 33



   Копие до „Българска Фондова Борса – 



   София” АД

Относно: Доклад от довереника на облигационерите на емисия облигации с емитент „Б. Л. Лизинг” АД, ISIN код на емисията: BG 2100016075
Уважаема госпожо Ранкова, 

Във връзка с изискванията на чл. 100 ж, ал. 1, т. 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, приложено Ви предоставяме Доклад на „Корпоративна Търговска Банка” АД в качеството й на Довереник на облигационерите по емисия облигации на „Б. Л. Лизинг” АД, ISIN код на емисията: BG 2100016075, към 30.06.2010 г.
28 Юли 2010 г.

           Гр. София
Орлин Русев




Георги Христов
Изпълнителен Директор                                  Изпълнителен Директор
ФИНАНСОВ АНАЛИЗ НА

Б. Л. Лизинг АД
ISIN код на емисията: BG2100016075 

Изготвен от Корпоративна Търговска Банка АД в изпълнение на задълженията му по договор за изпълнение на функцията „Довереник на облигационерите” от 
16.07.2007 г.

На 25,07,2007 г. Б. Л. Лизинг АД емитира  втора емисия облигации в размер на 3 000 000 (три милиона) евро, разпределени в 3 000 (три хиляди) броя обикновени, безналични, поименни, лихвоносни, обезпечени, неконвертируеми, свободно прехвърляеми облигации, с номинална стойност 1 000 евро всяка, ISIN код BG2100016075, плаваща лихва в размер на 3-месечен Euribor + 4 % годишно, платима на всеки три месеца, срок на облигационния заем - 60 месеца, с падеж 25,07,2012 г., като плащанията по главницата ще се извършат на четири равни вноски през последната – пета година, на последните лихвени плащания. Първичното предлагане на облигациите се извърши при условията на частно предлагане. Дата на решение на регулиран пазар за приемане на търговията с ЦК: 13.12.2007 г.
1. Изразходване на средствата от облигационния заем

Съгласно Проспекта за допускане да търговия на регулиран пазар на ценни книжа корпоративни облигации с ISIN BG2100016075 на „Б. Л. Лизинг” АД, емисията не е целева и набраните от нея средства следва да бъдат използвани за финансиране на основната дейност на дружеството и за рефинансиране на кредитна линия от ОББ. 

На 17,08,2007 г. задължението по кредитната линия към ОББ АД, което към съответната дата е  било в размер на 3 010 639,17 евро (главница и начислена лихва), е погасено изцяло.

Средствата от емисията (3 000 000 евро) са напълно усвоени.

2. Състояние на обезпечението

За обезпечаване вземанията на облигационерите по емисията облигации Дружеството емитент е учредило в полза на Корпоративна Търговска Банка АД в качеството й на Довереник на облигационерите към 30.06.2010 г.:

· Първи по ред особен залог върху моторни превозни средства, отдадени на лизинг. Застрахователната им стойност към 30.06.2010 г. е в размер на 4 095 734 Евро;

· Първи по ред особен залог на настоящи и бъдещи вземания за парични средства по банкова сметка в ОББ АД;
· Първи по ред особен залог на настоящи и бъдещи вземания по договори за лизинг. Към 30.06.2010 г. сумата на оставащите лизингови вземания (главница и лихва) е в размер на 3 020 703.24 Евро с включен ДДС; сумата не включва вземания по договори за лизинг с просрочие в плащанията над 60 дни;
· Застраховка пълно АВТОКАСКО на заложените автомобили в полза на Банката – довереник за случаите на застрахователно събитие в размер на над 80 % от застрахователната сума;

· Запис на заповед, издаден в полза на Банката – довереник на облигационерите в размер на сбора от номиналната стойност на облигационната емисия и стойността на дължимите лихви за един тримесечен период, изчислени при годишен лихвен процент в размер на 10 %. Записът на заповед е издаден от емитента и авалиран от свързаните дружества „КИА Моторс България” АД и „Субару Моторс” ООД.

3. Изпълнение на поетите от емитента задължения

Дружеството се задължава да спазва следните съотношения по време на облигационния заем:
3.1. Стойност на обезпечението, представляващо сбор от настоящи и бъдещи вземания по лизингови договори и парични средства по разплащателната сметка с IBAN: BG52 UBBS 8002 1027 5721 20, BIC UBBSBGSF в ОББ АД – не по-малко от 100% от номиналната стойност на емисията;

към 30.06.2010 год. настоящите и бъдещи вземания по лизингово договори, върху които е уреден първи по ред особен залог в полза на „Корпоративна Търговска Банка” АД представляват 100.69% от номиналната стойност на емисията. От сумата на вземанията са изключени тези по договори за лизинг с просрочие в плащанията над 60 дни.
3.2. Стойност на обезпечението, представляващо обща стойност на отдадените на лизинг моторни превозни средства – не по-малка от 117% от номиналната стойност на емисията;

към 31.12.2009 год. Стойността на заложените автомобили представлява 136.52% от номиналната стойност на емисията.
3.3 Обща сума на привлечените средства (краткосрочни и дългосрочни) на емитента (19 589 хил. лв.) към обща сума на активите на емитента (22 063 хил. лв.)  –  максимум 95%;

към 30.06.2010 год. съотношението е в размер на 91.29%.
3.4. Приходи от лихви към разходи за лихви – не по-малко от 120%; 
към 30.06.2010 год. приходите от лихви са 851 хил. лв., а разходите за лихви са 428 хил. лв. и този коефициент е в размер на 198.83%.
4. Финансово състояния на Дружеството


4.1. Анализ на Баланса

Баланс на Б. Л. Лизинг АД /в хил. лева/
	АКТИВИ
	30.06.10
	30.06.09

	А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ
	 
	 

	1. Машини и оборудване
	          3    
	8

	2. Транспортни средства
	        91    
	86

	3. Други дълготрайни нематериални активи
	        12    
	         -      

	4. Дългосрочни вземания в т.ч.
	 10 644    
	14689

	4.1. Предоставен аванс за изработка на програмен продукт
	 
	        10    

	4.2. Търговски заеми
	   1 035    
	1050

	4.3. Други дългосрочни вземания
	   9 609    
	 13 629    

	Общо Нетекущи активи:
	 10 750    
	 14 783    

	Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ
	 
	 

	1. Стоки
	      589    
	51

	2. Текущи вземания /финансов лизинг/
	   6 641    
	5771

	3. Търговски и други вземания
	   2 306    
	2869

	4. Пари и парични еквиваленти
	      173    
	587

	5. Текущи данъчни вземания
	 
	176

	6. Текущи разходи за бъдещи периоди
	        12    
	12

	Общо Текущи активи:
	   9 721    
	   9 466    

	СУМА НА АКТИВИТЕ
	 20 471    
	 24 249    

	 
	 
	 

	ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	 

	А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	 

	1. Основен капитал
	   1 344    
	1214

	2. Общи резерви
	      121    
	84

	3. Финансов резултат от минали години
	          1    
	 

	4. Финансов резултат от текущия период
	      317    
	504

	Общо Собствен капитал:
	   1 783    
	   1 802    

	В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ
	 
	 

	1. Дългосрочни банкови заеми
	         -      
	3751

	2. Облигационен заем
	 14 668    
	17602

	4. Други дългосрочни задължения
	      352    
	611

	Общо Нетекущи пасиви:
	 15 020    
	 21 964    

	Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	 
	 

	1. Текущи задължения
	      314    
	201

	2. Текущи банкови заеми
	         -      
	 

	3. Облигационен заем
	   2 934    
	 

	4. Текущи данъчни задължения
	        56    
	 

	5. Други текущи задължения /финансов лизинг/
	      364    
	282

	Общо Текущи пасиви:
	   3 668    
	      483    

	СУМА НА ПАСИВИТЕ
	 18 688    
	 22 447    

	СУМА НА ПАСИВИТЕ И СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ
	 20 471    
	 24 249    


4.1.1. Анализ на Актива
Размера на активите на дружеството варира през последните няколко отчетни периода. Въпреки, че като цяло те запазват нивото си, налице е тенденция на намаление през последните  дванадесвет месеца. Свиването е в разнер на 7.22% спрямо началото на годинта и 15.58% спрямо първото шестмесечие на миналата година.
Дълготрайните активи на дружеството към 30.06.2010 год. са в размер на 10 750 хил. лв. и представляват 52.51% от сумата на активите. Като се вземе предвид, че основната дейност на Дружеството е да предоставя автомобили под формата на финансов и оперативен лизинг, в основната си част това са вземания на дружеството от активи отдадени на финансов лизинг в размер на 9 606 хил. лв. Очертава се спад в размера на  този вид вземания, като размера на намалението е 29.50% спрямо същия периохд на предходната година и 12.42% спрямо началото на текущата година. Също така, намалява дела на дълготрайните активи, което е в резултат както на нарастване дела на текущите, така и в резултат на общото свиване в размера на активите на дружеството.

Нетекущите вземания от клиенти по договори за финансов лизинг в размер на 9 609 хил. лв. са разпределени: 2 279 хил. лв. – вземания от свързани лица; 7 330 хил. лв. – вземания от несвързани лица.

Общият размер на лихвите, които „Б. Л. Лизинг” АД следва да събере чрез лизингови вноски е в размер на 2 005 хил. лв. Това е общият размер на приходите от лихви от вноски по действащи лизингови договори, които следва да бъдат признати като текущи през настящата финансова година. Срочността на лизинговите договори е от една до пет години.
Като нетекущ актив е класифициран предоставения заем на „Субару Моторс” ООД. Дружествата са свързани лица съгласно МСС 24, т. 3, б. Г. и ДОПК др §1 т. 3 г). Размерът на непогасената главница по този договор е 1035 хил. лв.
Краткотрайните активи са в размер на 9 721 хил. лв., което е 47.49% от сумата на всички активи. Те се формират основно от вземания по финансов лизинг и търговски вземания, представляващи общо 92.04% от текущите активи на дружеството. 
Паричната наличност и парични еквиваленти, представляващо 0.85% от общите активи.
В перото Стоки в раздел Текущи активи са посочени, нереализираните автомобили на дружеството, чиято стойност към 30.06.2010 г. е 589 хил. лв.
Справка за лизингов портфейл на „Б.Л. Лизинг”
 Справка за портфейла
	Показател
	31.12.08
	31.12.09
	31.03.10
	30.06.10

	Лизингов портфейл (EUR'000)
	9 601
	9 152
	8 314
	8 380

	Средна продължителност на лизингов договор
	43 мес.
	37 мес.
	34 мес.
	33 мес.

	Средно претеглен лихвен процент
	12%
	11.02%
	11.03%
	10.61%

	Брой клиенти
	539
	690
	715
	740

	Брой лизинговани активи /от 2001г.-до..../
	1 747
	2 038
	2 081
	2 136

	Брой активни договори
	941
	988
	989
	984


Справка за просрочията по лизингови договори
	Период
	Портфейл* 
	30 - 60 дни
	60 - 90 дни 
	Дял от портфейла над 90 дни
	Общо в просрочие като дял от портфейла

	
	
	
	
	
	

	 
	(EUR'000)
	(EUR'000)
	%
	(EUR'000)
	%
	(EUR'000)
	%
	 

	31.12.08
	9601
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	30.09.09
	9514
	9
	0.09
	3
	0.03
	27
	0.3
	0.41%

	31.12.09
	9152
	29
	0.32
	11
	0.12
	36
	0.4
	0.83%

	30.06.10
	8 380
	86
	1.03
	53
	0.63
	67
	0.8
	2.46%


* В графата портфейл са показани нетните вземания по лизингови договори.

** В графите просрочия е показана сумата от вноските /без ДДС/, които са просрочени към съответната дата. 
Макар да има данни за нарастване дела на просрочията, размерът на просрочените плащания спрямо общата сума на вземанията по договори за лизинг остава в рамките на разумното. 
4.1.2. Анализ на Пасива

Дружеството финансира основната си дейност чрез използване на собствен капитал и външни привлечени средства. 
През първата половина на годината акционерния капитал бе увеличен от 1 214 хил. лв. на 1 344 хил. лв.

Собствения капитал на Дружеството към 30.06.2010 г. възлиза на 1 783 хил. лв. или 8.71% от Пасива, като към 30.06.2009 г. делът му е 7.43 %.
Привлечените средства към 30.06.2010 г. представляват 91.29 % от Пасива на Дружеството срещу 92.57% към 30.6.2009г.
Нетекущите пасиви представляват задължения по облигационни заеми и задължения по договори за финансов лизинг. 

Основното външно финансиране, използвано от Емитента е под формата на: 
А) Облигационни заеми – 17 602 хил. лв., нетекущата част от които в размер на 14 668 хил. лв. 

Б) Дружеството е страна по деветнадесет договора за финансов лизинг, като лизингополучател на моторни превозни средства. Общият размер на нетното нетекущо задължение е в размер на 352 хил. лв. Дължимата лихва по договора е в размер на 45 хил. лв. Дружеството няма просрочени задължения по договорите за финансов лизинг. Със съгласието на лизингодателя – „Пиреос лизинг България” ЕАД, деветнадесет от получените МПС са отдадени на финансов сублизинг.

Текущи пасиви са в размер на 19.63% от общите пасиви на Дружеството. Съставени са от текуща част на облигационните емисии (2 934 хил. лв.), други текущи задължения по повод активи получени по финансов лизинг към „Пиреос Лизинг България” ЕАД (248 хил. лв) и данъчни задължения (56 хил. лв.) Дружеството няма просрочени задължения свързани с текущите си пасиви.
4.2. Анализ на Отчета за доходите и Отчета за паричния поток 
отчет за доходите на Б. Л. Лизинг АД /в хил. лева/
	 
	30.06.2010.
	30.06.09
	Изменение 

	1. Приходи от продажби
	      3 336    
	     5 795    
	-42.43%

	В т.ч. продажба на стоки
	      3 032    
	     5 370    
	-43.54%

	В т.ч. продажба на услуги (вкл. 123 хил лв комис. Упр. Лиз. Дог. - уч при формир на коеф прих лих / разх за лих)
	         173    
	        338    
	 

	В т.ч. на други продажби (неустойки за закъсн при плащ на лиз вноски)
	         131    
	          87    
	 

	 
	
	 
	 

	2. Разходи за суровини, материали и консумативи
	           14    
	             7    
	 

	3. Разходи за външни услуги
	         138    
	        152    
	-9.21%

	4. Разходи за персонала
	         199    
	        151    
	31.79%

	5. Разходи за амортизации
	           23    
	          25    
	-8.00%

	6. Други разходи за дейността
	           22    
	          36    
	-38.89%

	7. Балансова стойност на продадените активи
	      3 013    
	     5 292    
	-43.07%

	8. Общо разходи от оперативна дейност
	      3 409    
	 5 663    
	-39.80%

	9. Печалба/загуба от оперативна дейност
	-          73    
	    132    
	-155.30%

	10. Финансови приходи
	         822    
	     1 093    
	-24.79%

	11. Финансови разходи
	         432    
	        721    
	-40.08%

	Печалба/загуба от финансовата дейност
	          390    
	     372    
	5%

	12. Общо приход от дейността
	      4 158    
	 6 888    
	-40%

	13. Общо разходи за дейността
	      3 841    
	 6 384    
	-40%

	14. Печалба/загуба преди облагане с данъци
	         317    
	    504    
	-37%

	15. Разходи за дънъци
	            -      
	       -      
	 

	16. Други разходи за данъци
	            -      
	       -      
	 

	17. Нетна печалба/загуба от дейността
	         317    
	    504    
	 

	18. Извънредни приходи/разходи
	            -      
	       -      
	 

	19. Нетна печалба/загуба за периода
	         317    
	    504    
	-37%


Активите, предназначени за продажба чрез финансов лизинг се завеждат като стоки, по цена на придобиване и изписват със същата сума. При договорите за финансов лизинг се реализира финансов доход (лихва) за срока на лизинговия договор, което представлява същинския източник на доход за Дружеството.

За разглеждания период наблюдаваме свиване в дейността на дружеството, като приходите  от реализирани активи  намаляват значително - с около 43%. Разходите по обслужване на оперативната дейност на дружеството, обаче, запазват дела си, като по аблолютен размер дори нарастват поради увеличението от 31% в разходите за персонала. 
В следствие на това, резултата от оперативната дейност на дружеството е загуба в размер на 73 хил. лв.

Печалбата от финансовата дейност, формирана като разлика между приходите и разходите за лихви, нараства с 5%. Този вид приходи и разходи са основни за дружеството. И тук е налице е свиване  на приходите за периода с 24.79%, но в същото време и разходите са намалели с 40%. 
Маржа на нетната печалба за периода бележи известно подобрение  - от 7.32% на 7.62%. Абсолютото изментение на нетната печалба, обаче, е в посока на намаление със 187 хил. лв. или 37% спрямо същия период на предходната година.

отчет за паричния поток на Б. Л. Лизинг АД /в хил. лева/
	 
	30.06.10
	01.06.09

	 
	 
	(BGN'000)

	А. Парични потоци от оперативна дейност
	 
	 

	Парични постъпления от клиенти
	7151
	7232

	Парични плащания на доставчици
	-4283
	-6685

	Парични постъпления и плащания, свързани с персонала
	-199
	-151

	Платени данъци върху печалбата
	-148
	-27

	Изплатени лихви, комисионни и др. подобни
	-3
	-30

	Положитални и отрицателни разлики от сделки и обмен в чужда валута
	0
	-1

	Други парични потоци от оперативната дейност
	-680
	 

	Парични потоци преди извънредни пера
	1838
	338

	Парични потоци от извънредни пера
	-1008
	 

	Нетни парични потоци от оперативна дейност
	830
	338

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност
	 
	 

	Парични потоци, свързани с придобиване на дълготрайни активи
	-68
	0

	Парични потоци , свързани с продажби на дълготрайни активи
	45
	0

	Нетни парични наличности от инвестиционна дейност
	-23
	0

	В. Парични потоци от финансови дейности
	 
	 

	Парични потоци от емитиране на облигационен заем
	 
	 

	Емитиране и обратно придобиване на ценни книжа
	 
	 

	Постъпления от предоставени заеми на търговски дружества
	872
	1120

	Плащания по предоставени заеми от търговски дружества
	-510
	-1837

	Постъпления от дългосрочни заеми
	-857
	769

	Изплащане на задължения по заеми, в т.ч. по финансов лизинг
	-151
	-197

	Изплатени лихви по дългосрочни заеми
	-409
	-747

	Изплатени дивиденти
	 
	 

	Други парични потоци от финансова дейност
	 
	 

	Нетни парични наличности от финансови дейности
	-1055
	-892

	Нетно увеличение на паричните наличности и еквиваленти (А+Б+В)
	-248
	-554

	Парични наличности и еквиваленти към началото на периода
	421
	1141

	Парични наличности и еквиваленти в края на периода
	173
	587


4.3. Анализ на ликвидността
	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЛИКВИДНОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.10
	30.06.09

	Коефициент на обща ликвидност
	Краткотрайни активи / Краткосрочни задължения
	       2.65    
	    19.60    

	Коефициент на бърза ликвидност
	(Пари+Парични еквиваленти+Вземания) / Краткосрочни задължения
	       2.49    
	    19.47    

	Коефициент на незабавна ликвидност
	(Пари+Парични еквиваленти) / Краткосрочни задължения
	0.05
	1.22


Като източници на ликвидност се определят средствата, с които дружеството разполага към определен момент за посрещане на разходите по обичайната си дейност, включително всички краткотрайни активи, които в кратки срокове по пазарни цени и без значителни транзакционни разходи могат да се преобразуват в необходимите наличности.
Дружеството продължава да поддържа високо ниво на ликвидност. Намаляването на показателите спрямо периода на предходната година е в резултат от отразяване на текущата част на нетекущите пасиви – плащания по облигационни заеми, дължими през финансовата 2010г., както и начислен корпоративен данък за финансовата 2009г. Нарастването на краткосрочните пасиви е компенсирано от редуцираните текущи задължения по банкови заеми. Като краен резултат се наблюдава лек спад в ликвидността, като единствено незабавната ликвидност (парична наличност) е на ниво, значително под това от предходния период. 
4.4. Анализ на рентабилността
4.4.1.  Рентабилност на Приходите от продажби
	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕНТАБИЛНОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.2010
	30.06.2009

	Марж на нетната печалба
	Нетна печалба / Нетни приходи от продажби
	7.62%
	7.32%


4.4.2. Ренатбилност на Активите и Собствения капитал

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕНТАБИЛНОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.10
	30.06.09

	Използване на капитала
	СК / Общо активи
	8.71%
	7.43%

	Капитализация (възвръщаемост) на активите
	Нетна печалба / Общо активи
	1.55%
	2.08%

	Рентабилност (възвръщаемост) на СК
	Нетна печалба / Средна стойност на СК
	17.78%
	27.97%


Печалбата и рентабилността на Дружеството намаляват, като това се забелязва и при  рентабилността на собствените средства, и при възвръщаемостта общо от активите. 

4.4.3. Анализ на Дохода от лихви

	Лихвен марж (2)
	Приходи от  лихви – Разходи за  лихви / Приходи от  лихви
	47.45%
	34.03%

	Лихвен марж (1)
	Приходи от  лихви - Разходи за  лихви / Активи на дружеството
	1.91%
	1.53%

	Коефициент на покритие на разходите за лихви
	Нетна печалба + Разходи за  лихви + Разходи за амортизации / Разходи за  лихви
	           1.79    
	        1.73    


Анализа на дохода от лихви, като  основен източник на приходи за Дружеството, показва изпреварващо нарастване на приходите спрямо разходите за лихви, изразяващо се в по-висока рентабилност на дохода от лихви. Повишена е надеждността относно възможностите на Дружеството да покрива разходите си по привлечения ресурс (КПРЛ).
4.5. Анализ на задлъжнялостта

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.10
	30.06.09

	Ливъридж ( Заджъжнялост )
	Дълг / Собствен капитал
	        10.48    
	       12.46    

	Гиъринг ( Дългосрочна задлъжнялост)
	Дългосрочен дълг / Собствен капитал
	           8.42    
	       12.19    

	Коефициент на финансова автономност
	Собствен капитал  / Привлечен капитал
	       0.10    
	      0.08    


Показателите за  задлъжнялост варират около настоящите нива през последните няколко отчетни периода.

Видна е високата задлъжнялост на Дружеството, която все пак е в рамките на нормалното за такъв тип дружество с оглед характера на дейността. Анализа на цяллостното финансово състояние на Дружеството (анализ на рентабилността, ликвидността и разпределението на паричните потоци) разкрива, че това ниво на задлъжнялост не следва да поражда опасения.

5. Важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа съгласно Приложение № 9 на Надедба № 2 от 17,09,2003 г.

Б Л Лизинг АД, уведомява, че през 2-рото тримесечие на 2010 г. са настъпили обстоятелства по Приложение № 9 от Наредба № 2., а именно:
· Приема се годишния финансов отчет на дружествотоза 2009г. и се взема решение за разпределяне на печалбата на дружеството за 2009 година;

· Взе се решение за разпределяне на дивиденти на акционерите;

· Увеличение на капитала на дружеството със собствени средства с част от печалбата за 2009г в размер на 130 хил. лв.; след увеличението размерът на капитала е 1 344 хил. лв.

· Промяна на адреса на управление на дружеството; след извършената промяна адресът на управление на дружеството е гр. София, пайон Лозенец, бул. Симеоновско шосе 4а, ет. 3

· Изменение Устава на дружеството, където следва да бъде отразено увеличението на капитала и променения адрес на управление.
6. В качеството си на Довереник на облигационерите по емисия облигации с Емитент Б. Л. ЛИЗИНГ АД, Корпоративна Търговска Банка АД, декларира че:

* Корпоративна Търговска Банка АД не е поемател на емисия облигации или довереник на облигационерите на облигации от друг клас издадени от Емитента;

* Корпоративна Търговска Банка АД не контролира пряко или непряко Емитента;

* Корпоративна Търговска Банка АД не е контролирана пряко или непряко от Емитента;
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