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КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ВСЕОБХВАТНИЯ ДОХОД
за годината, приключваща на 31 декември 2009 

	
	Бележка№
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	
	

	Приходи от продажби
	6
	1,065,009
	
	1,365,636

	Други приходи
	7
	9,167
	
	395,376

	
	
	
	
	

	Отчетна стойност на продадени стоки
	8
	(975,873)
	
	(1,241,680)

	Разходи за материали
	9
	(7,517)
	
	(12,703)

	Разходи за външни услуги
	10
	(39,062)
	
	(48,033)

	Разходи за персонала
	11
	(22,850)
	
	(25,864)

	Разходи за амортизация
	16
	(18,211)
	
	(20,625)

	Загуба от обезценка
	12
	(55)
	
	(2,741)

	Други разходи
	13
	(8,962)
	
	(17,133)

	
	
	
	
	

	Финансови приходи
	14
	3,916
	
	9,965

	Финансови разходи
	14
	(21,839)
	
	(151,539)

	Дял от печалбата на асоциирани дружества
	17
	289
	
	851

	
	
	
	
	

	Печалба (загуба) преди данъци 
	
	(15,988)
	
	251,510

	
	
	
	
	

	Приход (разход) за данък
	15
	849
	
	(25,327)

	
	
	
	
	

	Печалба (загуба) за годината
	
	(15,139)
	
	226,183

	
	
	
	
	

	Принадлежаща на:
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Собствениците на Дружеството-майка
	
	(15,038)
	
	226,221

	Неконтролиращо участие
	
	(101)
	
	(38)

	
	
	
	
	

	Общо всеобхватен доход за годината
	
	(15,139)
	
	226,183

	
	
	
	
	

	Доход (загуба) на акция (лева)
	34
	(0.24)
	
	2.63


Тези консолидирани финансови отчети са одобрени от името на Петрол АД от:
	
	
	

	Цветан Димитров
	
	Десислава Тодорова

	Изпълнителен директор
	
	Главен счетоводител


30 април 2010 година
(Бележките от страница 10 до страница 59 са неразделна част от съдържанието на тези консолидирани финансови отчети)
КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ
към 31 декември 2009 година
	
	Бележка№
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения и нематериални активи
	16
	168,173
	
	167,338

	Инвестиции в асоциирани дружества
	17
	15,299
	
	15,776

	Репутация
	19
	18,297
	
	18,297

	Вземания по лихвени заеми
	20
	21,034
	
	28,922

	Други вземания
	21
	-
	
	274

	
	
	
	
	

	Общо нетекущи активи
	
	222,803
	
	230,607

	
	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Материални запаси
	22
	55,902
	
	45,912

	Вземания по лихвени заеми
	20
	35,961
	
	7,989

	Търговски и други вземания
	23
	78,246
	
	77,405

	Парични средства 
	24
	18,549
	
	23,318

	Нетекущи активи, държани за продажба
	25
	-
	
	3,807

	
	
	
	
	

	Общо текущи активи
	
	188,658
	
	158,431

	
	
	
	
	

	Общо активи
	
	411,461
	
	389,038

	
	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Основен капитал
	26
	63,566
	
	63,471

	Резерв от преминаване към МСФО
	27
	20,657
	
	21,780

	Общи резерви
	
	18,864
	
	18,864

	Натрупана загуба
	
	(80,679)
	
	(67,395)

	
	
	
	
	

	Общо капитал, принадлежащ на собствениците на Дружеството-майка
	
	22,408
	
	36,720

	
	
	
	
	

	Неконтролиращо участие
	
	(101)
	
	-

	
	
	
	
	

	Общо капитал и резерви
	
	22,307
	
	36,720

	
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Задължения по лихвени заеми
	28
	195,505
	
	195,002

	Задължения по финансов лизинг
	29
	3,935
	
	5,884

	Задължения за обезщетения при пенсиониране
	30
	205
	
	325

	Отсрочени данъчни пасиви
	15
	45
	
	2,297

	
	
	
	
	

	Общо нетекущи пасиви
	
	199,690
	
	203,508

	
	
	
	
	


КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ
към 31 декември 2009 година (продължение)

	
	Бележка№
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Търговски и други задължения
	31
	171,695
	
	136,183

	Задължения по лихвени заеми 
	28
	15,290
	
	9,194

	Задължения по финансов лизинг
	29
	1,746
	
	1,989

	Деривативни задължения
	32
	-
	
	205

	Задължения за обезщетения при пенсиониране
	30
	35
	
	46

	Дължими данъци върху доходите
	33
	698
	
	1,193

	
	
	
	
	

	Общо текущи пасиви
	
	189,464
	
	148,810

	
	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	389,154
	
	352.318

	
	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	411,461
	
	389,038


Тези консолидирани финансови отчети са одобрени от името на Петрол АД от:

	
	
	

	Цветан Димитров
	
	Десислава Тодорова

	Изпълнителен директор
	
	Главен счетоводител


30 април 2010 година
(Бележките от страница 10 до страница 59 са неразделна част от съдържанието на тези консолидирани финансови отчети)
КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ИЗМЕНЕНИЯТА В КАПИТАЛА

за годината, приключваща на 31 декември 2009 

	
	Капитал, принадлежащ на собствениците на

Дружеството-майка
	
	Неконтр. участие

хил. лв.
	
	Общо капитал

хил. лв.

	
	Основен

капитал

хил. лв.
	
	Резерв от прем. към МСФО

хил. лв.
	
	Общи

резерви

хил. лв.
	
	Натр.

загуба

хил. лв.
	
	Общо

хил. лв.
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 
2008 година
	103,623
	
	28,137
	
	18,864
	
	(46,928)
	
	103,696
	
	38
	
	103,734

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Печалба за годината
	-
	
	-
	
	-
	
	226,221
	
	226,221
	
	(38)
	
	226,183

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Общо всеобхватен доход
	-
	
	-
	
	-
	
	226,221
	
	226,221
	
	(38)
	
	228,183

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Обратно изкупени собствени акции
	(40,152)
	
	-
	
	-
	
	(253,045)
	
	(293,197)
	
	-
	
	(293,197)

	Резерв на отписани активи
	-
	
	(6,357)
	
	-
	
	6,357
	
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2008 година
	63,471
	
	21,780
	
	18,864
	
	(67,395)
	
	36,720
	
	-
	
	36,720

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Загуба за годината
	-
	
	-
	
	-
	
	(15,038)
	
	(15,038)
	
	(101)
	
	(15,139)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Общо всеобхватен доход
	-
	
	-
	
	-
	
	(15,038)
	
	(15,038)
	
	(101)
	
	(15,139)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Продадени собствени акции
	95
	
	-
	
	-
	
	585
	
	680
	
	-
	
	680

	Отписано задължение за дивиденти
	-
	
	-
	
	-
	
	46
	
	46
	
	-
	
	46

	Резерв на отписани активи
	-
	
	(1,123)
	
	-
	
	1,123
	
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2009 година
	63,566
	
	20,657
	
	18,864
	
	(80,679)
	
	22,408
	
	(101)
	
	22,307


Тези консолидирани финансови отчети са одобрени от името на Петрол АД от:

	
	
	

	Цветан Димитров
	
	Десислава Тодорова

	Изпълнителен директор
	
	Главен счетоводител


30 април 2010 година
(Бележките от страница 10 до страница 59 са неразделна част от съдържанието тези консолидирани финансови отчети)
КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ

за годината, приключваща на 31 декември 2009 

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Парични потоци от оперативна дейност
	
	
	

	
	
	
	

	Нетна печалба (загуба) преди облагане с данъци
	(15,988)
	
	251,510

	
	
	
	

	Корекции за:
	
	
	

	
	
	
	

	Амортизации на имоти, машини, съоръжения и нематериални активи
	18,211
	
	20,625

	Разходи за лихви и банкови комисионни, нетно
	16,297
	
	13,858

	Липси и фири, нетно от излишъци на активи
	2,379
	
	3,046

	Начисления за неизползван отпуск и обезщетения при пенсиониране
	826
	
	1,104

	Обезценка на активи и отписани вземания
	55
	
	4,738

	Отписани активи с ниска стойност
	-
	
	2,359

	Загуба от ликвидация на активи
	199
	
	999

	Нетен ефект от прилагане метода на собствения капитал
	(289)
	
	(851)

	Загуба от операции с деривативи
	1,196
	
	126,240

	Печалба от продажба на имоти, машини и съоръжения
	(5,782)
	
	(392,256)

	Печалба от обратно изкупени облигации
	-
	
	(880)

	Нереализирани курсови разлики
	(623)
	
	2,156

	
	
	
	

	Парични потоци генерирани от оперативна дейност
	16,481
	
	32,648

	
	
	
	

	Платени лихви и банкови такси и комисионни
	(19,845)
	
	(21,851)

	Платен корпоративен данък
	(7,472)
	
	(13,209)

	
	
	
	

	Оперативна печалба (загуба) преди промени в оборотния капитал
	(10,836)
	
	(2,412)

	
	
	
	

	Увеличение (намаление) на търговските задължения
	42,655
	
	(18,129)

	Намаление (увеличение) на материалните запаси
	(12,369)
	
	87,774

	Намаление на търговските вземания
	15,581
	
	28,251

	
	
	
	

	Нетни парични потоци от оперативна дейност
	35,031
	
	95,484

	
	
	
	


КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ

за годината, приключваща на 31 декември 2009 (продължение)

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Парични потоци от инвестиционната дейност
	
	
	

	
	
	
	

	Покупка на имоти, машини, съоръжения и нематериални активи 
	(14,824)
	
	(30,745)

	Постъпления от продажба на имоти, машини и съоръжения 
	1,410
	
	319,792

	Получени лихви по инвестиционни заеми и депозити
	2,649
	
	10,860

	Нетен паричен поток от операции с деривативи
	(1,179)
	
	(118,636)

	Получени дивиденти
	766
	
	-

	Постъпления (плащания) за депозити и предоставени заеми, нетно
	(20,084)
	
	38,259

	
	
	
	

	Нетни парични потоци от инвестиционната дейност
	(31,262)
	
	219,530

	
	
	
	

	Парични потоци от финансовата дейност
	
	
	

	
	
	
	

	Получени банкови и търговски заеми
	10,691
	
	11,328

	Изплатени облигационни, банкови и търговски заеми
	(5,047)
	
	(76,426)

	Постъпления (плащания) за обратно изкупени на собствени акции, нетно
	680
	
	(293,582)

	Изплатени дивиденти
	(3)
	
	(14)

	Изплатени лизингови вноски
	(1,986)
	
	(2,262)

	
	
	
	

	Нетни парични потоци от финансовата дейност
	4,335
	
	(360,956)

	
	
	
	

	Нетно увеличение (намаление) на паричните средства през годината
	8,104
	
	(45,942)

	
	
	
	

	Парични средства в началото на годината
	10,014
	
	55,956

	
	
	
	

	Парични средства в края на годината (виж също бележка 24)
	18,118
	
	10,014


Тези консолидирани финансови отчети са одобрени от името Петрол АД от:

	
	
	

	Цветан Димитров
	
	Десислава Тодорова

	Изпълнителен директор
	
	Главен счетоводител


30 април 2010 година
(Бележките от страница 10 до страница 59 са неразделна част от съдържанието на тези консолидирани финансови отчети)

Бележки

към консолидираните финансови отчети към 31 декември 2009 година
1.
Правен статут 

Петрол АД (Дружеството-майка) е регистрирано в град София. Адресът на регистрация на Дружеството-майка е град София, бул. Черни връх 43. Към края на отчетния период мажоритарен собственик на Петрол АД е Петрол Холдинг АД с 55.47% участие в капитала (виж също бележка 26).
В сила от 1 юли 1998 година Петрол АД е регистрирано като публична компания в публичния регистър на Комисията за финансов надзор.

Основната дейност на Петрол АД и дъщерните му дружества (Групата) е търговия на едро и дребно с петролни продукти и непетролни стоки, транспортни услуги и сервизна дейност. Дружеството-майка е една от най-старите търговски компании в Република България и притежава най-голямата верига бензиностанции в страната. 

Настоящите консолидирани финансови отчети са одобрени за издаване от Ръководството на 30 април 2010 година.
2.
База за изготвяне на консолидираните финансови отчети и счетоводни принципи

2.1.
Общи положения

Групата изготвя и представя консолидираните си финансови отчети на база на Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), издадени от Съвета за международни счетоводни стандарти (СМСС) и разясненията за тяхното прилагане, издадени от Комитета за разяснение на МСФО (КРМСФО), приети от Комисията на Европейския съюз (Комисията) и приложими в Република България. МСФО, приети от Комисията, не се различават от МСФО, издадени от СМСС и в сила за годишните периоди, приключващи до 31 декември 2009 година, с изключение на някои изисквания по отношение отчитане на хеджирането, в съответствие с Международен счетоводен стандарт (МСС) 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване, които не са приети от Комисията. Ръководството счита, че ако изискванията по отношение на хеджирането бяха приети от Комисията, това не би оказало влияние върху настоящите консолидирани финансови отчети.

Настоящите финансови отчети са изготвени при спазване на принципа на историческата цена с изключение на активите (пасивите), които са представени по справедливите им стойности - финансови активи (пасиви), в това число деривативи, отчитани по справедлива цена в печалбата или загубата и представляват консолидирани финансови отчети, изготвянето на които се изисква от българското счетоводно законодателство и МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети.

Настоящите консолидирани финансови отчети са изготвени при спазване на принципите за текущо начисляване и действащо предприятие.

2.2. 
Прилагане на нови и ревизирани МСФО

2.2.1.
Стандарти и разяснения, оказващи влияние върху представената информацията във финансовите отчети

	МСФО 8 Оперативни сегменти
	С влизането в сила на МСФО 8 се изисква използването на управленския подход при представянето на информацията по сегменти. Прилагането на МСФО 8 не води до промяна в сегментите на отчитане и се ограничава единствено до промяна в някои от оповестяванията в бележка 5 към настоящите консолидирани финансови отчети. 

	
	

	МСС 1 (ревизиран през 2007 г.) Представяне на финансови отчети
	Ревизираният МСС 1 представя промяна в използваната терминология и промяна във формата и съдържанието на финансовите отчети.

	
	

	Изменения на МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети (приложени преди датата на влизането им в сила)
	С измененията на МСС 27 общия всеобхватен доход се отнася към собствениците на Дружеството-майка и към неконтролиращите участия, дори ако това води до отрицателно салдо на неконтролиращите участия. Съгласно преходните разпоредби на МСС 27 посочената промяна в стандарта се прилага проспективно и Групата не преизчислява отнасянето на печалбата или загубата за отчетни периоди преди прилагането на промяната.

През текущия отчетен период Групата отчита загуба, принадлежаща на неконтролиращите участия в размер на 101 хил. лв., което води до признаването на отрицателно салдо на неконтролиращите участия към 31 декември 2009 година в размер на 101 хил. лв.



2.2.2.
Стандарти и разяснения, приложени от Групата, без ефект върху представената информация във финансовите отчети

Следващите нови и ревизирани стандарти и разяснения са приложени за пръв път в настоящите финансови отчети. Тяхното прилагане няма съществено влияние върху представената информация в настоящите финансови отчети, но би могла да има ефект в бъдеще.

	Изменение на МСФО 1 Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане и МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети 
	Измененията са свързани с оценяването на стойността на инвестиции в дъщерни, съвместно контролирани и асоциирани дружества при прилагането на МСФО за пръв път и с признаването на приходи от дивиденти от дъщерни дружества в индивидуалните отчети на Дружеството-майка.

	
	

	Изменение на МСФО 2 Плащане на базата на акции 
	Измененията разясняват определението за условие за получаване на права за целите на МСФО 2 и счетоводното третиране при анулирания.


2.2.2.
Стандарти и разяснения, приложени от Групата, без ефект върху представената информация във финансовите отчети (продължение)

	Изменения на МСФО 3 Бизнес комбинации (приложени преди датата на влизането им в сила – за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 година)
	Приложението на измененията на МСФО 3 ще доведе до признаването на разходите във връзка с бизнес комбинации в печалбата или загубата за текущата година, вместо да бъдат включвани в стойността на придобитото дружество, както и до промяна в начина на отчитането на корекциите в цената на комбинацията, зависещи от бъдещи събития.

	
	

	Изменения на МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване
	Измененията в МСФО 7 разширяват обхвата на оповестяванията по отношение на оценките по справедлива стойност и ликвиден риск. Поради възприетата от Групата политика да оценява по справедлива стойност единствено финансовите активи и пасиви, за които са налични борсови котировки, измененията в МСФО 7 не водят до допълнителни оповестявания.

	Изменения на МСС 16 Имоти, машини и съоръжения 
	Измененията засягат дружества, които обичайно продават имоти, машини и съоръжения, които преди това са били отдавани под наем на трети лица. Съгласно новите изисквания, такива активи следва да бъдат рекласифицирани като материални запаси по тяхната преносна стойност към момента, в който активите престанат да бъдат отдавани под наем на трети лица.

	
	

	Изменения на МСС 19 Доходи на наети лица
	Основната промяна в стандарта е свързана с отчитането на ефекта при промяна на план, водеща до намаление на доходите при напускане.

	
	

	Изменение на МСС 20 Счетоводно отчитане на правителствени дарения и оповестявания на правителствена помощ
	Като част от подобренията на МСФО (2008), бе извършена промяна и в МСС 20, която изисква облагата от използването на правителствен заем по по-нисък от пазарния лихвен процент да бъде отчетена като финансиране.

	
	

	Изменение на МСС 23 (ревизиран през 2007) Разходи по заеми
	С промяната в стандарта се елиминира възможността за признаване на всички разходи по заеми като текущ разход, а разходите по заеми във връзка с придобиването на отговарящите на условията активи следва да бъдат капитализирани в стойността на активите. 

	
	

	Изменение на МСС 32 Финансови инструменти: Представяне
	Ревизията на МСС 32 променя критериите за класификацията на финансовите инструменти на дълг/собствен капитал посредством предоставената възможност определени упражняеми финансови инструменти, както и инструменти, които налагат на предприятието задълженията да предостави на друга страна пропорционален дял от нетните активи на предприятието само при ликвидация, да бъдат класифицирани като инструменти на собствения капитал при условие, че са изпълнени определените в стандарта критерии.

	
	


2.2.2.
Стандарти и разяснения, приложени от Групата, без ефект върху представената информация във финансовите отчети (продължение)

	
	

	Изменение на МСС 38 Нематериални активи
	Съгласно промените в стандарта, предприятието може да признава актив във връзка с извършени рекламни и промоционални разходи  до момента, в който предприятието има право на достъп до закупените стоки или до момента на получаването на услугите.

	
	

	Изменение на МСС 39 Финансови инструменти: Признаване и оценяване
	С измененията на МСС 39 рекласифицирането на недеривативни финансови активи от категориите „по справедлива стойност в печалбата или загубата” и „на разположение за продажба” се разрешава само в много ограничени случаи.

	
	

	МСС 40 Инвестиционни имоти
	С промяната на МСС 40 в обхвата на стандарта се включват и инвестиционните имоти в процес на изграждане.

	
	

	Изменения на МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети, МСС 28 Инвестиции в асоциирани дружества и МСС 31 Дялове в съвместни предприятия (приложени преди датата на влизането им в сила)
	Приложението на измененията на МСС 27, 28 и 31 ще доведе до промяна в начина на отчитане в случаите, при които в резултат на комбинация, Дружеството-майка придобива или губи контрол върху предприятието обект на комбинацията.


2.2.3.
Издадени стандарти и разяснения, които все още не са приложени

Промени в МСФО и разяснения, приети от СМСС и КРМСФО и одобрени от Комисията към датата на финансовите отчети, но влизащи в сила за годишни периоди започващи на или след 1 юли 2009 година.

	Стандарт или разяснение, дата на влизане в сила
	Име на стандарта или разяснението

	МСФО 1 (Ревизиран), в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 година
	Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане

	Изменение на МСС 39, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 година
	Финансови инструменти: Признаване и оценяване

	Подобрения на МСФО 2008 и 2009, приложими за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 година
	Засягат поясненията, представянето, признаването или принципите на оценяване, изложени в МСФО 2, 5 и МСС 38

	КРМСФО 17, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 година
	Разпределение на непарични активи на собствениците

	КРМСФО 18, в сила за прехвърляния, получени на или след 1 юли 2009 година
	Прехвърляне на активи от клиенти


2.2.3.
Издадени стандарти и разяснения, които все още не са приложени (продължение)

Промени в МСФО и разяснения, приети от СМСС и КРМСФО, но неодобрени от Комисията към датата на финансовите отчети.

	Стандарт или разяснение, дата на влизане в сила
	Име на стандарта или разяснението

	Изменение на МСФО 1, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2010 година
	Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане

	Изменение на МСФО 2, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2010 година
	Плащане на базата на акции

	МСФО 9, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013 година
	Финансови инструменти

	МСС 24 (Ревизиран), в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2011 година
	Оповестяване на свързани лица

	Изменение на МСС 32, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 февруари 2010 година
	Финансови инструменти: представяне

	Подобрение на МСФО 2009
	Най-ранната дата на влизане в сила е 1 януари 2009 година

	Изменение на КРМСФО 14, в сила за годишни периоди, започващи на или след  1 януари 2011 година
	Таван на актив по план с дефинирани доходи, изисквания за минимално финансиране

	КРМСФО 19, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2010 година
	Погасяване на финансови задължения чрез капиталови инструменти


Повечето от стандартите и разясненията, посочени по-горе не са приложими за дейността на Групата, поради което няма да окажат влияние върху финансовите отчети.

2.3.
Функционална валута и валута на представяне на консолидираните финансови отчети
Функционална валута е валутата на основната икономическа среда, в която едно предприятие функционира и в която главно се генерират и изразходват паричните средства. Тя отразява основните сделки, събития и условия, значими за Групата.

Дружествата от Групата водят счетоводство и съставят финансовите си отчети в националната валута на Република България – български лев, възприет като функционална валута. От 1 януари 1999 година българският лев е с фиксиран курс спрямо еврото: 1.95583 лева за 1 евро.

Настоящите консолидирани финансови отчети са изготвени в хиляди лева.

2.4.
Чуждестранна валута 

Сделките в чуждестранна валута се вписват първоначално като към сумата на чуждестранната валута се прилага централният курс на Българска народна банка (БНБ) към датата на сделката. Курсовите разлики, възникващи при уреждане на валутните парични позиции или при отчитането на тези парични позиции при курсове, различни от този, по който първоначално са били признати се отчитат в печалбата или загубата за съответния период.

Паричните позиции в чуждестранна валута към 31 декември 2009 и 2008 година са оценени в настоящите консолидирани финансови отчети по заключителния курс на БНБ. Заключителният курс на българския лев към щатския долар за периодите, за които са съставени настоящите консолидирани финансови отчети, е както следва:

	31 декември 2009:
	1 USD = 1.36409 лв.

	31 декември 2008:
	1 USD = 1.38731 лв.


2.5.
Дъщерни дружества и консолидация

Консолидираните финансови отчети включват финансовите отчети на Дружеството-майка и на дъщерните му дружества. Дъщерно дружество е дружество, което се контролира от Дружеството-майка. Контрол е властта да се управлява финансовата и оперативната политика на дъщерното дружество, с оглед извличането на изгоди от дейността му.

За нуждите на консолидацията финансовите отчети на дъщерните дружества и индивидуалният отчет на Дружеството-майка са обединени ред по ред за активите, пасивите, собствения капитал, приходите и разходите. 

За целите на консолидацията са елиминирани всички вътрешногрупови разчети към 31 декември 2009 и 2008 година, сделките осъществени в рамките на Групата за годините завършващи на 31 декември 2009 и 2008 година, както и вътрешногруповите печалби и загуби, включително и нереализираните такива.

Елиминиран е делът от собствения капитал на дъщерните дружества, притежаван от Дружеството-майка или от друго дъщерно дружество, с отчетната стойност на инвестицията в съответното дружество.

Резултатите от дейността на дъщерните дружества, придобити или напуснали Групата през съответния период, се включват в консолидираната печалба или загуба от датата на придобиване и до датата на изгубване на контрола. 

2.5.  
Дъщерни дружества и консолидация (продължение)

Неконтролиращо участие е капиталът в дадено предприятие, който не може пряко или косвено да се отнесе към Дружеството-майка. Неконтролиращото участие се представя в консолидирания отчет за финансовото състояние в собствения капитал, отделно от собствения капитал на собствениците на Дружеството-майка. За всяка бизнес комбинация придобиващия оценява всяко неконтролиращо участие в придобиваното предприятие или по справедлива стойност или по пропорционален дял на неконтролиращото участие в разграничимите нетни активи на придобиваното предприятие. Печалбата или загубата и всеки компонент на друг всеобхватен доход се отнасят към собствениците на Дружеството-майка и към неконтролиращите участия. Общия всеобхватен доход се отнася към собствениците на Дружеството-майка и към неконтролиращите участия, дори ако това води до отрицателно салдо на неконтролиращите участия.

2.6.
Асоциирани дружества

Асоциирано дружество е юридическо лице, в което Групата упражнява значително влияние. Значително влияние е правото на участие при вземането на решения, свързани с финансовата и оперативната политика на предприятието, в което е инвестирано, но не и контрол върху тази политика.

Асоциираните дружества са представени в отчета за финансовото състояние в съответствие с изискванията на МСС 28 Инвестиции в асоциирани предприятия по метода на собствения капитал, съгласно който инвестицията се вписва първоначално по себестойност, а впоследствие се преизчислява според промените в дела на инвеститора в нетните активи на предприятието.

2.7.
Репутация

Репутацията, възникнала при бизнес комбинация се признава като актив на датата, на която е придобит контрол върху предприятието, обект на бизнес комбинацията. Репутацията представлява превишението на сбора от прехвърленото възнаграждение, размера на всяко неконтролиращо участие в придобиваното предприятие и справедливата стойност към датата на придобиването на държаното преди капиталово участие на придобиващия в придобиваното предприятие над нетната сума към датата на придобиване на разграничимите придобити активи и поети пасиви. В случаите, когато цената на придобиване е по-ниска от придобитите от Групата нетни активи, придобиващият следва да преразгледа идентификацията и оценката на придобитите разграничими активи и пасиви и цената на бизнес комбинацията и да признае незабавно в печалбата или загубата всяка остатъчна разлика след направеното преразглеждане на стойностите.

След първоначалното й признаване, съгласно изискванията на МСФО 3, в сила за годишни периоди след 31 март 2004 година, положителната репутация не се амортизира. Извършва се преглед за обезценка в края на всеки отчетен период (виж също бележка 4).
2.8.
Счетоводни предположения и приблизителни счетоводни оценки
Приложението на МСФО изисква от Ръководство да направи някои счетоводни предположения и приблизителни счетоводни оценки при изготвяне на консолидираните финансови отчети, с цел определяне стойността на някои активи, пасиви, приходи и разходи. Те се извършват въз основа на най-добрата преценка на Ръководството, базирана на историческия опит и анализ на всички фактори, оказващи влияние при дадените обстоятелства към датата на изготвяне на консолидираните финансови отчети. Действителните резултати биха могли да се различават от представените в настоящите консолидирани финансови отчети. 

3.
Дефиниция и оценка на елементите на отчета за финансовото състояние и отчета за всеобхватния доход
3.1.
Имоти, машини, съоръжения и нематериални активи

Имотите, машините, съоръженията и нематериални активи се признават и първоначално се оценяват по цена на придобиване, която включва покупната цена, мита и невъзстановими данъци, както и всички преки разходи за привеждането на актива в работно състояние и на мястото за предвидената му от Ръководството употреба. Активите, придобити чрез бизнес комбинация се оценяват по справедлива стойност. След първоначалното им признаване имотите, машините, съоръженията и нематериални активи се отчитат по цена на придобиване, намалена с размера на начислената амортизация и евентуални загуби от обезценки (виж също бележка 3.2). 

Когато в имотите, машините и съоръженията се съдържат съществени компоненти с различна продължителност на полезен живот, тези компоненти се отчитат като самостоятелни активи.

Последващи разходи, включително извършени за замяна на компонент от актива, се капитализират в стойността на актива, само ако отговарят на критериите за признаване на имоти, машини и съоръжения. Преносната стойност на заменените компоненти се отписва от стойността на актива в съответствие с изискванията на МСС 16 Имоти, машини и съоръжения. Всички други последващи разходи се признават текущо в периода, през който са направени.

Амортизациите се начисляват на база на определения полезен живот като последователно се прилага линейният метод.

Определеният полезен живот на активите е, както следва:

	Полезен живот
	2009 година
	2008 година

	
	
	


	Административни и търговски сгради
	25 години
	25 години

	Машини, съоръжения и оборудване
	2 - 25 години
	2 - 25 години

	Транспортни средства 
	4 - 10 години
	4 - 10 години

	Офис обзавеждане
	7 години
	7 години

	Нематериални активи
	2 - 7 години
	2 - 7 години


Начисляването на амортизацията започва от началото на месеца, следващ месеца, в който активът е наличен за употреба и се прекратява на по-ранната от: датата на класифицирането му като държан за продажба в съответствие с МСФО 5 Нетекущи активи държани за продажба и преустановени дейности или датата на отписването му. 

Не се начисляват амортизации на земите, активите в процес на изграждане и напълно амортизираните активи.

3.2.
Обезценка на имоти, машини, съоръжения, нематериални активи и репутация
Към края на всеки отчетен период Ръководство на Групата прави преценка дали съществуват признаци за обезценка на имотите, машините, съоръженията, нематериалните активи и репутацията. В случай, че се установи, че такива признаци съществуват, се изготвя приблизителна оценка на възстановимата стойност на съответния актив. Когато не е възможно да се изчисли възстановимата стойност на отделния актив, Групата определя възстановимата стойност на обекта, генериращ парични потоци, към който активът принадлежи.

Възстановимата стойност е по-високата сума от справедливата стойност, намалена с разходите по продажба на даден актив и стойността му в употреба. Когато възстановимата стойност на даден актив (или на обект генериращ парични постъпления) е по-ниска от преносната му стойност, последната се намалява до размера на възстановимата стойност. Загубата от обезценка се признава веднага в печалбата или загубата.
В случай на възстановяване на загуба от обезценка, преносната стойност на актива (или на обекта генериращ парични постъпления) се увеличава до променената му възстановима стойност. Това увеличение не може да доведе до преносна стойност по-голяма от преносната стойност, която би била определена при положение, че в предходни периоди не е била признавана загуба от обезценка за дадения актив. Възстановяването на загуба от обезценка се признава веднага като приход в печалбата или загубата.
Загуба от обезценка се признава за обект, генериращ парични потоци, към който има разпределена репутация, само когато възстановимата стойност на обекта е по-ниска от преносната му стойност. Загубата намалява преносната стойност на активите в обекта, генериращ парични потоци, като първо се намалява стойността на репутацията и след това стойността на активите, включени в обекта, пропорционално на преносните им стойности спрямо общата стойност на обекта. Загубата от обезценка на репутация не се възстановява.
3.3.
Нетекущи активи, държани за продажба

Нетекущите активи се класифицират като държани за продажба, ако тяхната преносна стойност ще бъде възстановена, чрез продажба, а не чрез продължаваща употреба от Групата. Счита се, че тези критерии са изпълнени само тогава, когато продажбата е много вероятна и активът е разполагаем за продажба в настоящото си състояние.

Нетекущите активи, държани за продажба се оценяват по по-ниската от преносната им стойност и справедливата цена, намалена с разходите по продажбата.

3.4.
Материални запаси
Материалните запаси са представени по по-ниската от цената на придобиване и нетната им реализуема стойност. Цената на придобиване включва покупната цена, транспортни разходи, митнически такси, акциз и други подобни. Нетната реализуема стойност е предполагаемата продажна цена, намалена с приблизителните разходи, необходими за осъществяване на продажбата.

При тяхното потребление, материалите и стоките се оценяват по следните методи:

	Нефт
	Конкретно определена цена на доставката

	Горива и други стоки
	Средно претеглена цена 

	Материали
	Средно претеглена цена 


3.5.
Финансови инструменти

Финансов инструмент е всеки договор, който поражда едновременно, както финансов актив в едно предприятие, така и финансов пасив или инструмент на собствения капитал в друго предприятие.

Финансовите активи и пасиви се признават в отчета за финансовото състояние, когато и само когато Групата стане страна по договорните условия на инструмента. Финансовите активи се отписват от отчета за финансовото състояние, след като договорните права за получаването на парични потоци са изтекли или активите са прехвърлени и трансферът им отговаря на изискванията за отписване, съгласно изискванията на МСС 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване. Финансовите пасиви се отписват от отчета за финансовото състояние, когато и само когато са погасени – т.е. задължението, определено в договора е отпаднало, анулирано или срокът му е изтекъл.

При първоначалното им признаване финансовите активи (пасиви) се оценяват по справедлива стойност и всички разходи по сделката, в резултат на която възникват финансовите активи (пасиви), с изключение на финансовите активи (пасиви), отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата.

За целите на последващото оценяване, в съответствие с изискванията на МСС 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване, Групата класифицира финансовите активи и пасиви в следните категории: финансови активи (пасиви), отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата; предоставени кредити и вземания; финансови пасиви по амортизирана стойност. Групата не прилага тази класификация на активите и пасивите за целите на представянето им в отчета за финансовото състояние. Информация за съответните категории финансови инструменти е включена в бележка 36.
3.5.1.
Финансови активи (пасиви), отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата

След първоначалното им признаване, финансовите активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, се оценяват по справедлива стойност към края на отчетния период, като всяка разлика до тази стойност се признава в печалбата или загубата в периода, в който възниква.

3.5.2.
Предоставени кредити и вземания

Предоставените кредити и вземания са недеривативни финансови активи с фиксирани или определими срокове за уреждане, които не се котират на активен пазар. В отчета за финансовото състояние на Групата активите от тази категория са представени като вземания по лихвени заеми, търговски и други вземания и парични средства.

Вземания по лихвени заеми, търговски и други вземания

След първоначалното им признаване търговските вземания и вземанията по лихвени заеми се оценяват по амортизирана стойност, изчислена на база метода на ефективния лихвен процент, и намалена с евентуалната загуба от обезценка. Краткосрочните вземания не се амортизират. Загубата от обезценка се начислява в случай, че съществуват обективни доказателства като например значителни финансови затруднения на длъжника, вероятност длъжникът да изпадне в ликвидация и други (виж също бележка 3.5.3).
Парични средства

Паричните средства за целите на съставянето на отчета за паричните потоци са паричните средства в брой и по банкови сметки, парите на път, с изключение на блокираните парични средства, по отношение на които Групата временно няма права за ползване и разпореждане. 

3.5.3.
Обезценка на финансови активи 

Към края на отчетния период Ръководството прави преценка дали съществуват обективни индикации за обезценка на всички финансови активи с изключение на финансовите активи отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. Финансов актив се счита за обезценен само тогава, когато съществуват обективни доказателства, че в резултат на едно или повече събития, настъпили след първоначалното му признаване, очакваните парични потоци са намалели. 

При установяване наличието на такива признаци за активите отчитани по цена на придобиване, загубата от обезценка се определя като разлика между преносната стойност и сегашната стойност на очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани с текущия пазарен лихвен процент за сходни активи.

Загубата от обезценка на предоставените кредити и вземания, отчитани по амортизирана стойност, се изчислява като разлика между преносната стойност и настоящата стойност на бъдещите парични потоци, дисконтирани с първоначалния ефективен лихвен процент. Загубата от обезценка се признава в печалбата или загубата. Тя се възстановява, ако последващото увеличение на възстановимата стойност може обективно да бъде обвързано с настъпване на събитие след датата, на която е била призната обезценката.

3.5.4.
Финансови пасиви по амортизирана стойност

След първоначалното им признаване Групата оценява всички финансови пасиви по амортизирана стойност с изключение на: финансовите пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата; финансовите пасиви, възникнали, когато прехвърлянето на актив не отговаря на условията за отписване; договори за финансова гаранция, ангажименти за предоставяне на кредит с лихвен процент, по-нисък от пазарния. В отчета за финансовото състояние на Групата тези пасиви са представени като търговски и други задължения и задължения по лихвени заеми.

Търговски и други задължения

Търговските и други задължения възникват в резултат на получени стоки или услуги. Краткосрочните задължения не се амортизират.
Лихвени заеми

Лихвените заеми се признават първоначално по справедлива цена, формирана от получените парични постъпления, намалени с присъщите разходи по транзакцията. След първоначалното им признаване, лихвените заеми се оценяват по амортизирана стойност, като всяка разлика между първоначалната стойност и стойността на падеж се отчита в печалбата или загубата за периода на ползване на заема на база метода на ефективния лихвен процент. Получените лихвени заеми, при възникването на които не са извършени разходи свързани с транзакцията, не се амортизират. По същия начин се третират получените банкови овърдрафти, при които получателят има право многократно да усвоява или погасява заема в рамките на предварително договорения лимит. 

Финансовите разходи, в това число и директните разходи по привличането на заема, се признават на базата на метода на ефективния лихвен процент, с изключение на транзакционните разходи по банкови овърдрафти, които се признават в печалбата или загубата на линейна база за пeриода, за който е договорен овърдрафтът.

Методът на ефективния лихвен процент е метод за изчисление на амортизираната стойност на един финансов актив или пасив и за разпределение на прихода от или разхода за лихви през съответния период. Ефективният лихвен процент е този, при който се дисконтират очакваните бъдещи парични плащания или постъпления по време на живота на финансовия инструмент, или при определени случаи за по-кратък период, към нетната преносна стойност на финансовия актив или пасив. При изчислението на ефективния лихвен процент Групата преценява паричните потоци, като взема предвид всички договорни условия на финансовия инструмент, но без да включва потенциални бъдещи кредитни загуби от обезценка. Изчислението включва такси, транзакционни разходи, премии или отстъпки, платени или получени между страните на договора, които са неразделна част от ефективния лихвен процент.

Лихвените заеми се класифицират като текущи, когато следва да бъдат уредени в рамките на дванадесет месеца от края на отчетния период.

3.5.5.
Основен капитал и изкупени собствени акции

Основният капитал е капиталът на Дружеството-майка, представен по историческа цена към датата на регистрирането му.

Когато към края на отчетния период в Групата има налични изкупени собствени акции - акции на Дружеството-майка, придобити от Дружеството-майка или от други дружества в рамките на  Групата, номиналната им стойност се представя като намаление на основния капитал, а разликата под или над номинала – в неразпределената печалба, съгласно изискванията на МСС 32 Финансови инструменти: представяне.

3.6.
Задължения за обезщетения на наети лица при пенсиониране

Правителството на Република България носи отговорността за осигуряването на пенсии по планове за дефинирани пенсионни вноски. Разходите по ангажимента на Групата да превежда вноски по тези планове се признават в печалбата в периода на тяхното възникване.

Съгласно Кодекса на труда, Групата има задължение за изплащане на обезщетения на служителите при тяхното пенсиониране, определени на база на трудовия им стаж, възрастта и категорията труд. В съответствие с изискванията МСС 19 Доходи на наети лица, Групата признава като задължение настоящата стойност на обезщетенията. Всички актюерски печалби и загуби и разходи за минал трудов стаж се признават незабавно в печалбата или загубата.
3.7.
Данък върху дохода 

Данъкът върху дохода включва текущия данък върху печалбата и отсрочените данъци.

Текущият данък се определя чрез сбор на текущия данък на всяко едно дружество в Групата въз основа на облагаемата (данъчна) печалба за периода, посочена в индивидуалните данъчни декларации на Дружеството-майка и всяко едно от дъщерните дружества, като се прилага ефективната данъчна ставка съгласно данъчното законодателство към датата на финансовите отчети. Отсрочените данъци са сумите на дължимите (възстановими) данъци върху печалбата за бъдещи периоди по отношение на облагаемите (намаляеми) временни разлики. Временните разлики са разликите между отчетната стойност на един актив или пасив в отчета за финансовото състояние и неговата данъчна основа. Отсрочените данъци върху печалбата се изчисляват чрез прилагането на балансовия пасивен метод. Отсрочените данъчни пасиви се изчисляват за всички облагаеми временни разлики, докато отсрочените данъчни активи за намаляемите временни разлики се признават, само ако има вероятност за тяхното обратно проявление и ако Групата ще е в състояние в бъдеще да генерира достатъчно печалба, от която те да могат да бъдат приспаднати.

Отсрочените данъчни активи и пасиви се изчисляват като се прилага предполагаемата данъчна ставка за периода, в който те ще се реализират или погасят, съгласно информацията, с която Групата разполага към момента на съставяне на финансовите отчети. Отсрочените данъци се признават в печалбата или загубата, освен в случаите, когато възникват във връзка операция или събитие, което е признато, в същия или друг период, извън печалбата или загубата в друг всеобхватен доход или директно в собствен капитал. В този случай и отсроченият данък се посочва директно за сметка на друг всеобхватен доход или собствен капитал, без да намира отражение в печалбата или загубата.

3.7.
Данък върху дохода (продължение)

Въпреки че облагането на доходи в България не се извършва на консолидирана база, Групата е възприела политиката да начислява отсрочени данъчни активи (пасиви) върху всички данъчни временни разлики възникнали в резултат на елиминация на вътрешногрупови нереализирани печалби от продажби на имоти, машини и съоръжения, които се третират като времеви разлики. Обратното проявление на тези временни разлики се изразява в последващи корекции на разходите за амортизация в придобиващото дружество или при излизане на съответните активи извън Групата, когато тези надценки се реализират за Групата.

Към края на отчетния период, Групата преразглежда текущата стойност на отсрочените данъчни активи и намалява тяхната стойност ако прецени, че в бъдеще няма да генерира достатъчно печалба, от която те да бъдат приспаднати. 

Отсрочените данъчни активи и пасиви се представят нетно, ако подлежат на единен режим на облагане.

Съгласно действащото за 2009 и 2008 година данъчно законодателство, данъчната ставка, която се прилага при изчисляване на текущите данъчни задължения на Групата е 10%. При изчислението на отсрочените данъчни активи и пасиви към 31 декември 2009 година е използвана данъчна ставка 10%. 

3.8.
Признаване на приходи и разходи

3.8.1.
Приходи от продажба на стоки, услуги и други приходи
Приходите и разходите се начисляват в момента на тяхното възникване, независимо от момента на паричните постъпления и плащания. Отчитането им се извършва при спазване на изискването за причинна и стойностна връзка между тях.

Приходите се оценяват по справедливата стойност на полученото или подлежащото на получаване възнаграждение, намалено със сумата на всички предоставени отстъпки и включват брутните потоци от икономически ползи получени от и дължими на Групата. Сумите, събрани от името на трети страни, като данъци върху продажбите, какъвто е данъкът върху добавената стойност, се изключват от приходите. Приходите от продажби на горива се представят брутно с дължимия акциз, който се счита за неделима част от цената на стоката. 

Приходите от продажба на стоки се признават, когато:

· Значителните рискове и ползи от собствеността върху стоките са прехвърлени на купувача; 

· Групата не е запазила продължаващо участие и ефективен контрол в управлението на стоките; 

· Вероятно е в резултат на сделката Групата да получи икономически изгоди;

· Приходите и разходите пряко свързани със сделката могат да бъдат надеждно оценени. 
Когато резултатът от сделката за предоставяне на услуга може да бъде надеждно оценен, приходът се признава в зависимост от етапа на завършеност на сделката към края на отчетния период. В случаите, когато резултатът не може да бъде надеждно оценен, приходът се признава само дотолкова, доколкото направените разходи са възстановими. 

Печалбата (загубата) от продажбата на имоти, машини, съоръжения, нематериални активи и материали се представя като други приходи (разходи).

3.8.2.
Финансови приходи и разходи

Разходите по заеми, които могат пряко да се отнесат към придобиването, строителството или производството на отговарящ на условията актив, следва да се капитализират като част от стойността на този актив. Всички останали финансови приходи и разходи се отразяват в печалбата или загубата за всички инструменти, оценявани по амортизирана стойност чрез използване метода на ефективния лихвен процент.

3.9.
Приходи и разходи за бъдещи периоди

Като приходи и разходи за бъдещи периоди в отчета за финансовото състояние на Групата са представени приходи и разходи, които са предплатени през настоящия, но се отнасят до следващи отчетни периоди – гаранции, застраховки, абонаменти, наеми и други.
3.10.
Лизинг

3.10.1. Финансов лизинг

Финансов лизинг е договор, който прехвърля в значителна степен всички рискове и изгоди от собствеността върху актива. 

Активите, придобити чрез финансов лизинг се признават по по-ниската от тяхната справедлива стойност към датата на придобиване или настоящата стойност на минималните лизингови плащания. Съществуващото задължение към лизингодателя се включва в отчета за финансовото състояние на Групата като задължение по финансов лизинг.

Лизинговите плащания се разделят на лихвени плащания и плащания по главницата с цел да се получи постоянен лихвен процент върху остатъчното задължение по лизинга.

Финансовият лизинг поражда амортизационен разход за амортизируемите активи, както и финансов разход за всеки отчетен период. Амортизационната политика по отношение на амортизируемите наети активи е съобразена с тази по отношение на собствените амортизируеми активи.

За целите на представянето на финансовите инструменти по категории, определени в съответствие с МСС 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване, задълженията по финансов лизинг се класифицират в категорията финансови пасиви по амортизирана стойност.
3.10.2. Оперативен лизинг

Разходите за наети активи по договори за оперативен лизинг се признават в печалбата или загубата на линейна база за срока на договора.

Приходите, реализирани от отдадени по договори за оперативен лизинг активи, се признават в печалбата или загубата на линейна база за срока на договора. Първоначалните разходи, пряко свързани със сключването на лизинговия договор се капитализират в стойността на актива и се признават като разход на линейна база за срока на лизинговия договор.
3.11.
Отчитане по сегменти

Информацията по оперативни сегменти в настоящите консолидирани финансови отчети е представена по начин аналогичен на оперативните отчети, предоставяни на Ръководството на Групата, на основата, на които се вземат решения относно ресурсите, които да бъдат разпределени на сегмента и се оценяват резултатите от дейността му.
4.
Критични счетоводни преценки и основни източници на несигурност при извършване на счетоводни оценки

В процеса на прилагането на възприетата счетоводна политика Ръководство извършва преценки (извън счетоводните оценки оповестени в бележка 2.8), които оказват значителен ефект върху настоящите консолидирани финансови отчети. Такива преценки, по дефиниция, е възможно да се отклоняват от действителните резултати. Поради своята същност те подлежат на постоянен преглед и актуализация и включват исторически опит и други фактори, включително очаквания на бъдещи събития, които Ръководството вярва, че са разумни при настоящите обстоятелства. 

Критична счетоводна преценка, която съдържа значителен риск за съществени корекции върху преносната стойност на активите и пасивите през следващи отчетни периоди, е прегледът за обезценка на репутацията, възникнала при бизнес комбинация. Преглед за обезценка на преносната стойност на репутацията е извършен към края на отчетния период. В резултат на прегледа не е установена необходимостта от обезценка на репутацията (виж също бележка 19).
5.
Отчитане по сегменти

На база на оперативните отчети, представяни на Ръководството на Група, служещи като основа при вземането на стратегически решения, Групата е идентифицирала следните оперативни сегменти:

· Горива на едро - продажба на едро в страната на петролни продукти в петролни бази, собственост на Групата; бункероване на горива извън територията на страната; 

· Горива на дребно - продажба на дребно на петролни и непетролни продукти във верига бензиностанции, собственост на Групата;

· Транспорт – транспорт на горива със собствени и наети транспортни средства;

· Други дейности - сервизно обслужване на бензиностанции и принадлежащи към тях обекти за търговия и услуги, приходи от наеми и други дейности.

Информацията по оперативни сегменти, предоставяна на Ръководството на Групата за годините завършващи на 31 декември 2009 и 2008 е както следва:

	31 декември 
2009 година
	Горива на

едро
	
	Горива на

дребно
	
	Транспорт
	
	Всички други сегменти
	
	Общо за Групата

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Общо приходи на сегмента
	995,313
	
	482,285
	
	14,388
	
	5,706
	
	1,497,692

	Приходи от вътрешно групови продажби
	403,338
	
	2,383
	
	13,134
	
	4,661
	
	423,516

	Приходи от външни клиенти
	591,975
	
	479,902
	
	1,254
	
	1,045
	
	1,074,176

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Коригиран EBITDA
	12,163
	
	2,204
	
	4,619
	
	926
	
	19,912

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разходи за амортизация
	2,129
	
	13,350
	
	2,716
	
	16
	
	18,211

	Разходи за обезценка 
	49
	
	-
	
	-
	
	6
	
	55


	31 декември 
2008 година
	Горива на

едро
	
	Горива на

дребно
	
	Транспорт
	
	Всички други сегменти
	
	Общо за Групата

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Общо приходи на сегмента
	1,106,425
	
	942,728
	
	16,236
	
	7,174
	
	2,072,563

	Приходи от вътрешно групови продажби
	291,223
	
	3,692
	
	11,053
	
	5,583
	
	311,551

	Приходи от външни клиенти
	815,202
	
	939,036
	
	5,183
	
	1,591
	
	1,761,012

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Коригиран EBITDA
	179,575
	
	231,006
	
	4,760
	
	258
	
	415,599

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разходи за амортизация
	2,581
	
	12,692
	
	5,195
	
	157
	
	20,625

	Разходи за обезценка 
	2,741
	
	-
	
	-
	
	-
	
	2,741


5.
Отчитане по сегменти (продължение)
Политиките по признаването на приходите от вътрешногрупови продажби и от продажби към външни клиенти за целите на отчитането по оперативни сегменти не се различават от възприетите от Групата счетоводни политики за признаване на приходи в консолидирания отчет за всеобхватния доход.

Ръководството на Групата оценява резултатите от дейността на оперативните сегменти на основата на коригирания показател EBITDA
. При изчисляването на коригирания показател EBITDA не се взема предвид ефекта от обезценка на активи.

Равнение между коригирания показател EBITDA и печалбата преди данъци е представено в следващата таблица:

	
	31 декември

2009
хил. лв.
	
	31 декември

2008
хил. лв.

	
	
	
	

	Коригиран показател EBITDA от сегментите на отчитане
	18,986
	
	415,341

	Коригиран показател EBITDA от всички други сегменти
	926
	
	258

	Разходи за амортизация
	(18,211)
	
	(20,625)

	Разходи за обезценка 
	(55)
	
	(2,741)

	Финансови разходи, нетно
	(17,923)
	
	(141,574)

	Дял от печалбата на асоциирани дружества
	289
	
	851

	
	
	
	

	Печалба преди данъци
	(15,988)
	
	251,510


В сумата на приходите от външни клиенти от сегмент Горива на едро през текущата година са включени продажби към най-големия клиент на сегмента в размер на 176,332 хил. лв. (2008: 234,469 хил. лв.).

През 2008 година, приходи в размер на 488,827 хил. лв. са реализирани от сделки с един купувач. Приходите от тези сделки са отразени в сегменти Горива на едро и Горива на дребно и представляват съответно 34% и 19% от приходите към външни клиенти на посочените сегменти. Високата концентрация на приходите от продажби към един клиент е в резултат на сделките по продажба на имоти, машини и съоръжения на Групата (виж също бележка 7).
6.
Приходи от продажби

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Стоки
	1,050,064
	
	1,351,532

	Услуги
	14,945
	
	14,104

	
	
	
	

	
	1,065,009
	
	1,365,636


Приходите от продажба на стоки по видове са, както следва:
	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Горива
	1,023,315
	
	1,318,966

	Масла и други стоки
	26,749
	
	32,566

	
	
	
	

	
	1,050,064
	
	1,351,532


7.
Други приходи

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Печалба от продажба на имоти, машини и съоръжения, в т. ч.
	5,782
	
	392,256

	Приходи от продажба
	7,585
	
	460,511

	Преносна стойност
	(1,803)
	
	(53,419)

	Разходи по продажба
	-
	
	(14,836)

	Глоби и неустойки
	793
	
	386

	Излишъци на активи
	779
	
	765

	Възстановена загуба от обезценка
	249
	
	-

	Обезщетения от застрахователи
	161
	
	667

	Други
	1,403
	
	1,302

	
	
	
	

	
	9,167
	
	395,376


През март 2008 година е подписано предварително споразумение между Групата и трето лице за продажбата на 75 бензиностанции и една петролна база. Продажбата на петролната база, с преносна стойност 8,166 хил. лв., е осъществена през месец април 2008 година като продажната цена е в размер на 158,227 хил. лв. През 2008 година Групата продава на третото лице наличното оборудване във всичките 75 бензиностанции и трансферира правото на собственост върху земята и сградите на 70 бензиностанции с преносна стойност 45,106 хил. лв. В резултат на това в консолидираните финансови отчети са признати приходи от продажба на имоти, машини и съоръжения в размер на 298,998 хил. лв. В сумата на разходите свързани с продажба на имотите, машините и съоръженията са включени 8,200 хил. лв. представляващи адвокатски възнаграждения във връзка с цитираното по-горе предварително споразумение и 3,500 хил. лв. представляващи целеви възнаграждения начислени в полза на ръководния персонал на Групата във връзка с подписването на предварителното споразумение. През 2009 година Групата прехвърля собствеността върху земята и сградите и на останалите 5 бензиностанции. В резултат на това в консолидираните финансови отчети за 2009 година са признати приходи от продажба на имоти, машини и съоръжения в размер на 6,307 хил. лв.
7.
Други приходи (продължение)
В допълнение на това, през месец юни 2008 година Ръководството на Групата взема решение за продажбата на 105 нерентабилни бензиностанции. Ръководството на Групата счита, че към този момент активите отговарят на изискванията на МСФО 5 Нетекущи активи, държани за продажба и преустановени дейности и са класифицирани като нетекущи активи, държани за продажба. До края на 2008 година 25 от бензиностанциите са продадени, като в резултат на това в консолидираните финансови отчети за 2008 година са признати приходи от продажба на имоти, машини и съоръжения в размер на 1,232 хил. лв. През 2009 година Групата продава още 20 от бензиностанциите, като в резултат на това в консолидираните финансови отчети за 2009 година са признати приходи от продажба на имоти, машини и съоръжения в размер на 887 хил. лв. Към 31 декември 2009 г. Ръководството на Групата извършва преглед на непродадените бензиностанции, в резултат на който преценява, че непродадените бензиностанции вече не отговарят на изискванията на МСФО 5 Нетекущи активи, държани за продажба и преустановени дейности за класифицирането им като нетекущи активи, държани за продажба и взема решение за прекласифицирането им в имоти, машини и съоръжения (виж бележка 25).
8.
Отчетна стойност на продадени стоки

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Горива
	953,975
	
	1,215,336

	Масла и други стоки
	21,898
	
	26,344

	
	
	
	

	
	975,873
	
	1,241,680


9.
Разходи за материали

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Горива и смазочни материали
	2,468
	
	3,187

	Електроенергия и отопление
	2,616
	
	3,043

	Резервни части
	842
	
	1,807

	Офис консумативи
	724
	
	832

	Рекламни материали
	224
	
	699

	Работно облекло
	185
	
	294

	Вода
	122
	
	197

	Активи с ниска стойност
	86
	
	2,359

	Други 
	250
	
	285

	
	
	
	

	
	7,517
	
	12,703


10.
Разходи за външни услуги

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Такси и комисионни
	10,263
	
	14,112

	Транспортни разходи
	4,997
	
	5,737

	Наеми 
	3,321
	
	3,552

	Ремонт и поддръжка
	3,218
	
	4,198

	Реклама
	2,333
	
	3,883

	Консултации и обучение
	2,318
	
	2,561

	Охрана
	2,215
	
	2,515

	Холдингова такса
	1,956
	
	1,956

	Софтуерни лицензи
	1,636
	
	1,694

	Застраховки
	1,712
	
	2,607

	Комуникации
	1,558
	
	1,497

	Държавни и общински такси
	1,386
	
	1,058

	Инкасо
	1,044
	
	1,208

	Други 
	1,105
	
	1,455

	
	
	
	

	
	39,062
	
	48,033


11.
Разходи за персонала

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Възнаграждения
	18,883
	
	20,539

	Социални осигуровки и надбавки
	3,967
	
	5,325

	
	
	
	

	
	22,850
	
	25,864


12.
Загуба от обезценка

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Обезценка на вземания
	55
	
	2

	Обезценка на материални запаси
	-
	
	2,739

	
	
	
	

	
	55
	
	2,741


Признатата загуба от обезценка на материални запаси през 2008 година представлява обезценка на наличните към 31 декември 2008 година горива до нетната им реализуема стойност. Част от обезценените към 31 декември 2008 година горива са налични и към 31 декември 2009 година. В резултат на повишението на пазарните цени на наличните обезценени горивата в текущия отчетен период е възстановена загуба от обезценка в размер на 249 хил. лв., която е включена в сумата на другите приходи (виж също бележка 7).
13.
Други разходи

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Брак, липси и отписани активи
	3,158
	
	3,811

	Местни данъци и данъци върху разходите 
	2,325
	
	5,288

	Глоби и неустойки
	1,754
	
	1,164

	Командировки
	494
	
	687

	Отписани вземания
	433
	
	1,997

	Представителни разходи и спонсорство
	381
	
	2,117

	Загуба от ликвидация на имоти, машини и съоръжения, в т.ч.
	199
	
	999

	Приходи от продажба 
	(235)
	
	(38)

	Преносна стойност
	434
	
	1,037

	Други 
	218
	
	1,070

	
	
	
	

	
	8,962
	
	17,133


14.
Финансови приходи и разходи
	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Финансови приходи
	
	
	

	
	
	
	

	Лихви по предоставени заеми
	2,940
	
	6,536

	Лихви по търговски вземания
	658
	
	951

	Други приходи от лихви
	318
	
	1,598

	Печалба от обратно изкупени облигации
	-
	
	880

	
	
	
	

	
	3,916
	
	9,965

	
	
	
	

	Финансови разходи
	
	
	

	
	
	
	

	Лихви по облигационни заеми
	(17,088)
	
	(18,171)

	Лихви по получени банкови заеми 
	(651)
	
	(1,507)

	Лихви по финансов лизинг
	(337)
	
	(439)

	Лихви по получени търговски заеми
	(16)
	
	(796)

	Лихви по търговски и други задължения
	(25)
	
	(2)

	Загуба от операции с деривативи, в т.ч.
	(1,196)
	
	(126,240)

	Загуба от сделки
	(1,401)
	
	(132,479)

	Преоценки по справедлива стойност, нетно
	205
	
	6,239

	Отрицателни валутни разлики, нетно
	(430)
	
	(2,356)

	Банкови такси, комисионни и други финансови разходи
	(2,096)
	
	(2,028)

	
	
	
	

	 
	(21,839)
	
	(151,539)

	Финансови разходи, нетно
	(17,923)
	
	(141,574)


15.
Данъчно облагане
Разходът за данък признат в печалбата или загубата включва сумата на текущите разходи за данъци върху печалбата и отсрочените разходи за данъци върху печалбата съгласно изискванията на МСС 12 Данъци върху дохода.

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Текущ разход за данък
	1,403
	
	21,598

	
	
	
	

	Изменение в отсрочените данъци, в т. ч.
	(2,252)
	
	3,729

	От признати през годината временни разлики
	809
	
	4,944

	От възникнали през годината временни разлики
	(3,120)
	
	(842)

	Корекции на временни разлики
	59
	
	(373)

	
	
	
	

	Pазход (приход) за данък 
	(849)
	
	25,327


Съпоставката между счетоводната печалба и разхода за данък, както и изчисленията на ефективния данъчен процент към 31 декември 2009 и 2008 година са представени в следната таблица:

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Счетоводна печалба (загуба)
	(15,988)
	
	251,510

	Приложима данъчна ставка
	10%
	
	10%

	Разход (приход) за данък върху печалбата при приложимата данъчна ставка
	(1,599)
	
	25,151

	
	
	
	

	Сводиран данъчен ефект от постоянни разлики
	393
	
	386

	Данъчен ефект от непризнат през текущата година данъчен актив, възникнал през текущия период
	4
	
	11

	Данъчен ефект от корекция през текущата година на данъчен актив, възникнал през предходен период
	59
	
	-

	Данъчен ефект от консолидационни корекции
	294
	
	(221)

	
	
	
	

	Разход (приход) за данък
	(849)
	
	25,327

	
	
	
	

	Ефективна данъчна ставка 
	-
	
	10.07%

	
	
	
	


15.
Данъчно облагане (продължение)
Отсроченият данъчен актив (пасив), представен в отчета за финансовото състояние, възниква в резултат на начислените данъци върху печалбата върху приспадащи се (облагаеми) временни разлики, ефектът от които е, както следва:
	
	31 декември 2009
	
	31 декември 2008

	
	Временна

разлика
	
	Данъчен

ефект
	
	Временна

разлика
	
	Данъчен

ефект

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо в началото на годината
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	(22,603)
	
	(2,260)
	
	(26,289)
	
	(2,628)

	Данъчна загуба за пренасяне
	2,718
	
	272
	
	32,522
	
	3,252

	Начислен неползван отпуск и обезщетения за пенсиониране 
	2,459
	
	247
	
	2,591
	
	259

	Последваща оценка на активи
	206
	
	20
	
	2,708
	
	271

	Превишение на лихвените плащания
	815
	
	81
	
	10,973
	
	1,098

	Инвестиции в асоциирани дружества
	(16,869)
	
	(1,687)
	
	(16,869)
	
	(1,687)

	Обезценка на активи
	6,793
	
	680
	
	8,650
	
	865

	Други
	3,501
	
	350
	
	24
	
	2

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	(22,980)
	
	(2,297)
	
	14,310
	
	1,432

	
	
	
	
	
	
	
	

	Възникнали през годината
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	(138)
	
	(15)
	
	(798)
	
	(80)

	Данъчна загуба за пренасяне
	494
	
	49
	
	686
	
	69

	Начислен неползван отпуск и обезщетения за пенсиониране 
	1,062
	
	107
	
	1,181
	
	119

	Последваща оценка на активи
	-
	
	-
	
	206
	
	20

	Превишение на лихвените плащания
	29,717
	
	2,972
	
	768
	
	76

	Обезценка на активи
	9
	
	1
	
	2,864
	
	287

	Други
	56
	
	6
	
	3,507
	
	351

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	31,200
	
	3,120
	
	8,414
	
	842

	
	
	
	
	
	
	
	

	Признати през годината
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	735
	
	73
	
	4,484
	
	448

	Данъчна загуба за пренасяне
	(1,981)
	
	(198)
	
	(30,490)
	
	(3,049)

	Начислен неползван отпуск и обезщетения за пенсиониране 
	(1,434)
	
	(144)
	
	(1,313)
	
	(131)

	Последваща оценка на активи
	(206)
	
	(20)
	
	(6,444)
	
	(644)

	Превишение на лихвените плащания
	-
	
	-
	
	(10,926)
	
	(1,093)

	Обезценка на активи
	(2,695)
	
	(270)
	
	(4,721)
	
	(472)

	Други
	(2,505)
	
	(250)
	
	(30)
	
	(3)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	(8,086)
	
	(809)
	
	(49,440)
	
	(4,944)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Корекции
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	(588)
	
	(59)
	
	-
	
	-

	Последваща оценка на активи
	-
	
	-
	
	3,736
	
	373

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	(588)
	
	(59)
	
	3,736
	
	373

	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо в края на годината
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	(22,594)
	
	(2,261)
	
	(22,603)
	
	(2,260)

	Данъчна загуба за пренасяне
	1,231
	
	123
	
	2,718
	
	272

	Начислен неползван отпуск и обезщетения за пенсиониране 
	2,087
	
	210
	
	2,459
	
	247

	Последваща оценка на активи
	-
	
	-
	
	206
	
	20

	Превишение на лихвените плащания
	30,532
	
	3,053
	
	815
	
	81

	Инвестиции в асоциирани дружества
	(16,869)
	
	(1,687)
	
	(16,869)
	
	(1,687)

	Обезценка на активи
	4,107
	
	411
	
	6,793
	
	680

	Други
	1,052
	
	106
	
	3,501
	
	350

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	(454)
	
	(45)
	
	(22,980)
	
	(2,297)


16.
Имоти, машини, съоръжения и нематериални активи
	
	Земи

хил. лв.
	
	Сгради

хил. лв.
	
	Машини

и съоръ-

жения

хил. лв.
	
	Трансп.

средства

хил. лв.
	
	Други

активи

хил. лв.
	
	Активи в процес на изгражд.

хил. лв.
	
	Немат. активи

хил. лв.
	
	Общо

хил. лв.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2008
	44,505
	
	63,829
	
	172,252
	
	20,935
	
	19,789
	
	16,525
	
	2,978
	
	340,813

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Придобити
	1,954
	
	1,086
	
	3,739
	
	5,110
	
	211
	
	26,497
	
	160
	
	38,757

	Трансфери
	423
	
	7,410
	
	22,590
	
	-
	
	1,290
	
	(31,713)
	
	-
	
	-

	Трансфери към активи, държани за продажба
	(8,959)
	
	(17,336)
	
	(56,565)
	
	-
	
	(8,632)
	
	-
	
	(195)
	
	(91,687)

	Излезли
	(22)
	
	(8,486)
	
	(6,749)
	
	(961)
	
	(1,113)
	
	(1,696)
	
	(1,140)
	
	(20,167)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2008
	37,901
	
	46,503
	
	135,267
	
	25,084
	
	11,545
	
	9,613
	
	1,803
	
	267,716

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Придобити
	76
	
	662
	
	1,559
	
	158
	
	638
	
	13,961
	
	683
	
	17,737

	Трансфери
	-
	
	2,817
	
	9,370
	
	71
	
	1,460
	
	(13,648)
	
	(70)
	
	-

	Трансфери от активи, държани за продажба
	1,027
	
	908
	
	2,601
	
	-
	
	151
	
	-
	
	6
	
	4,693

	Излезли
	(149)
	
	(256)
	
	(1,436)
	
	(561)
	
	(266)
	
	(145)
	
	(7)
	
	(2,820)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2009
	38,855
	
	50,634
	
	147,361
	
	24,752
	
	13,528
	
	9,781
	
	2,415
	
	287,326

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Натрупана амортизация
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2008
	-
	
	31,395
	
	71,092
	
	11,441
	
	14,744
	
	-
	
	1,763
	
	130,435

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Начислена
	-
	
	1,358
	
	11,416
	
	5,177
	
	1,955
	
	-
	
	719
	
	20,625

	Трансфери към активи, държани за продажба
	-
	
	(7,090)
	
	(18,949)
	
	-
	
	(8,488)
	
	-
	
	(82)
	
	(34,609)

	Изписана през годината
	-
	
	(7,655)
	
	(6,110)
	
	(730)
	
	(778)
	
	-
	
	(800)
	
	(16,073)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2008
	-
	
	18,008
	
	57,449
	
	15,888
	
	7,433
	
	-
	
	1,600
	
	100,378

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Начислена
	-
	
	1,470
	
	12,534
	
	2,724
	
	1,381
	
	-
	
	102
	
	18,211

	Трансфери
	-
	
	-
	
	-
	
	19
	
	-
	
	-
	
	(19)
	
	-

	Трансфери от активи, държани за продажба
	-
	
	536
	
	1,613
	
	-
	
	151
	
	-
	
	6
	
	2,306

	Изписана през годината
	-
	
	(126)
	
	(881)
	
	(515)
	
	(217)
	
	-
	
	(3)
	
	(1,742)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2009
	-
	
	19,888
	
	70,715
	
	18,116
	
	8,748
	
	-
	
	1,686
	
	119,153

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Преносна стойност към 

1 януари 2008
	44,505
	
	32,434
	
	101,160
	
	9,494
	
	5,045
	
	16,525
	
	1,215
	
	210,378

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Преносна стойност към 

31 декември 2008
	37,901
	
	28,495
	
	77,818
	
	9,196
	
	4,112
	
	9,613
	
	203
	
	167,338

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Преносна стойност към 

31 декември 2009
	38,855
	
	30,746
	
	76,646
	
	6,636
	
	4,780
	
	9,781
	
	729
	
	168,173


16.
Имоти, машини, съоръжения и нематериални активи (продължение)

Активите в процес на изграждане включват основно разходи, извършени във връзка със строителство на търговски обекти по програма „Универсал”.
Към 31 декември 2009 земи и сгради с преносна стойност 5,595 хил. лв. са ипотекирани като обезпечения по банкови и търговски заеми на Групата, Контролиращото дружество и други свързани лица (виж също бележка 38,2).

Транспортни средства с преносна стойност 5,837 хил. лв.( 2008: 4,524 хил. лв.) са придобити по договори за финансов лизинг.
17.
Инвестиции в асоциирани дружества
Към 31 декември 2009 и 2008 година Групата отчита като инвестиция в асоциирани дружества притежанието на 36.92% от капитала на Еврокапитал България АД.

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008
хил. лв.

	
	
	
	

	Инвестиция в началото на годината
	15,776
	
	14,925

	
	
	
	

	Дял на Групата в печалбата на асоциираното дружество
	289
	
	851

	Дял от разпределени дивиденти от асоциираното дружество
	(766)
	
	-

	
	
	
	

	Инвестиция в края на годината
	15,299
	
	15,776


Общите стойности на активите, пасивите, приходите и финансовите резултати на асоциираните дружества към 31 декември 2009 и 2008 година са, както следва:
	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008
хил. лв.

	
	
	
	

	Активи
	92,829
	
	94,899

	Пасиви
	(30,641)
	
	(31,419)

	
	
	
	

	Нетни активи
	62,188
	
	63,480

	
	
	
	

	Приходи
	5,779
	
	4,632

	
	
	
	

	Печалба за годината
	782
	
	2,305

	
	
	
	

	Дял на Групата в печалбата на асоциираното дружество
	289
	
	851


18. 
Инвестиции в други дружества
Към 31 декември 2009 и 2008 година Групата притежава 6.92% от капитала на Капитал 3000 АД. Инвестицията в Капитал 3000 АД е напълно обезценена в предходни отчетни периоди.

19.
Репутация
Репутацията към 31 декември 2009 и 2008 година с преносна стойност в размер на 18,297 хил. лв. е възникнала при придобиването на дъщерното дружество Нафтекс Петрол ЕООД. 
Преглед за обезценка на преносната стойност на репутацията, възникнала при придобиването на Нафтекс Петрол ЕООД, е извършен към 31 декември 2009 година като е използвана методиката на дисконтираните нетни парични потоци. Методиката се базира на актуални прогнозни нетни парични потоци, изготвени от Ръководството на дъщерното дружество за четиригодишен период след 31 декември 2009 година. Използвано е допускането, че нетни парични потоци след последния прогнозиран период ще бъдат константни. Използваната норма на дисконтиране 12% е изчислена като средно претеглена цена на капитала на дъщерното дружество. Тъй като в резултат на приложената методика стойността на инвестицията в дъщерното дружество надвишава общата сума на нетните активи и репутацията към 31 декември 2009 година, репутацията не е обезценена.

20.
Вземания по лихвени заеми 

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Дългосрочни заеми
	
	
	

	
	
	
	

	Лихвени заеми към свързани лица
	21,034
	
	28,922

	
	
	
	

	
	21,034
	
	28,922

	
	
	
	

	Краткосрочни заеми
	
	
	

	
	
	
	

	Лихвени заеми и депозити към свързани лица
	35,910
	
	7,938

	Лихвени заеми на несвързани лица
	51
	
	51

	
	
	
	

	
	35,961
	
	7,989

	
	
	
	

	
	56,995
	
	36,911


Вземанията по лихвени заеми, предоставени на свързани лица са оповестени в бележка 37.

21.
Други дългосрочни вземания

Другите дългосрочни вземания към 31 декември 2008 година представляват платен, във връзка със сключени договори за лизинг на транспортни средства, от Групата гаранционен депозит в размер на 274 хил. лв. 

22.
Материални запаси

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Стоки, в т.ч.
	53,137
	
	42,402

	Горива
	45,358
	
	35,339

	Масла и други стоки
	7,779
	
	7,063

	Материали
	2,765
	
	3,510

	
	
	
	

	
	55,902
	
	45,912


Наличните към 31 декември 2009 година горива служат като обезпечение по усвоени от Групата банкови заеми (виж също бележка 28).
23.
Търговски и други вземания

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Вземания от клиенти, в т.ч.
	61,342
	
	63,950

	Първоначална стойност
	63,446
	
	66,046

	Начислена обезценка
	(2,104)
	
	(2,096)

	Вземания от свързани лица, в т.ч.
	5,742
	
	3,276

	Гаранции за участия в търгове
	3,844
	
	3,057

	Съдебни и присъдени вземания
	2,904
	
	1,350

	Първоначална стойност
	2,921
	
	1,366

	Начислена обезценка
	(17)
	
	(16)

	Предоставени аванси
	994
	
	957

	Данъци за възстановяване, в т.ч.
	281
	
	2,485

	Данък добавена стойност
	277
	
	1,187

	Други данъци
	4
	
	1,298

	Други 
	3,139
	
	2,330

	
	
	
	

	
	78,246
	
	77,405


Вземанията от свързани лица са оповестени в бележка 37.
В салдото на търговските и други вземания са включени вземания на стойност 31,289 хил. лв. (2008: 27,910 хил. лв.), които са просрочени към датата на настоящите финансови отчети. Групата не разполага с обезпечения за тези вземания, тъй като няма значителна промяна в качеството на кредитоспособността на контрагентите и те все още се считат за възстановими. 
23.
Търговски и други вземания (продължение)
Възрастов анализ на просрочените, но необезценени вземания е представен в таблицата по-долу:

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	До 30 дни
	8,333
	
	8,405

	31 - 120 дни
	4,775
	
	8,420

	121 - 210 дни
	2,534
	
	1,418

	Над 211 дни
	15,647
	
	9,667

	
	
	
	

	
	31,289
	
	27,910


Към 31 декември 2009 година дружество от Групата има вземания в размер на 39,479 хил. лв., които са предоставени като обезпечение по усвоени банкови заеми (виж също бележка 28).
Групата счита, че преносната стойност на търговските и други вземания не се различава съществено от тяхната справедлива стойност към 31 декември 2009 и 2008 година.
24.
Парични средства 
	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Парични средства по банкови сметки
	13,890
	
	5,163

	Пари на път
	4,085
	
	4,631

	Парични средства в брой
	143
	
	220

	
	
	
	

	Парични средства по отчет за паричните потоци
	18,118
	
	10,014

	
	
	
	

	Блокирани парични средства
	431
	
	13,304

	
	
	
	

	Парични средства по отчет за финансовото състояние
	18,549
	
	23,318


Като блокирани парични средства към 31 декември 2009 година са представени парични средства в размер на 45 хил. лв., служещи за обезпечение на задължение за акциз и банкови гаранции в размер на 386 хил. лв.

Като блокирани парични средства към 31 декември 2008 година са представени основно парични средства в размер на 12,872 хил. лв., служещи за обезпечение на задължение за акциз, както и маржин депозити по сделки с деривативи и банкови гаранции.

Парите на път представляват парични средства, инкасирани от търговските обекти към края на отчетния период, но реално постъпващи по сметки на Групата в началото на следващия отчетен период.
25.
Нетекущи активи, държани за продажба
	
	Земи

хил. лв.
	
	Сгради

хил. лв.
	
	Машини

и съоръ-жения

хил. лв.
	
	Други активи

хил. лв.
	
	ДНА

хил. лв.
	
	Общо

хил. лв.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2008
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Трансфери от имоти, машини, съоръжения и нематериални активи
	8,959
	
	10,246
	
	37,616
	
	144
	
	113
	
	57,078

	Излезли
	(7,242)
	
	(9,395)
	
	(36,377)
	
	(144)
	
	(113)
	
	(53,271)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2008
	1,717
	
	851
	
	1,239
	
	-
	
	-
	
	3,807

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Трансфери към имоти, машини и съоръжения
	(1,027)
	
	(372)
	
	(988)
	
	-
	
	
	
	(2,387)

	Излезли
	(690)
	
	(479)
	
	(251)
	
	-
	
	-
	
	(1,420)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2009
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-


На 9 юни 2008 година Ръководството на Групата взема решение за продажбата на 105 нерентабилни бензиностанции. Ръководството на Групата счита, че към този момент активите отговарят на изискванията на МСФО 5 Нетекущи активи, държани за продажба и преустановени дейности и са класифицирани като нетекущи активи, държани за продажба. До края на отчетния период Групата продава 45 от бензиностанциите (виж също бележка 7). Към 31 декември 2009 г. Ръководството на Групата извършва преглед на непродадените 60 бензиностанции, в резултат на който преценява, че непродадените бензиностанции вече не отговарят на изискванията на МСФО 5 Нетекущи активи, държани за продажба и преустановени дейности за класифицирането им като нетекущи активи, държани за продажба и взема решение за прекласифицирането им в имоти, машини и съоръжения.
26.
Основен капитал
Основният капитал на Групата е представен по неговата номинална стойност, съгласно съдебното решение за регистрация. През 2009 и 2008 година Групата, чрез едно от дъщерните си дружества реализира сделки на Българската фондова борса в следствие на които придобива и продава собствени акции. Закупените акции не могат да бъдат анулирани по юридически причини. В резултат на тези сделки през 2009 и 2008 година е реализирана в размер съответно на 585 хил. лв. нетна печалба и 253,045 хил. лв. нетна загуба, отчетена съгласно изискванията на МСС 32 Финансови инструменти: представяне директно в капитала за сметка на неразпределените печалби. 

Акционерите в Дружеството-майка към 31 декември 2009 и 2008 година са, както следва:

	Акционер 
	31 декември

2009

дял от капитала
	
	31 декември

 2008

дял от капитала

	
	
	
	

	Петрол Холдинг АД
	55.47%
	
	55.45%

	Нафтекс Петрол ЕООД
	41.82%
	
	41.90%

	Министерство на икономиката
	0.70%
	
	0.84%

	Други миноритарни акционери
	2.01%
	
	1.81%

	
	
	
	

	
	100.00%
	
	100.00%


27.
Резерв от преминаване към МСФО
Резервът от преминаване към МСФО към 31 декември 2009 и 31 декември 2008 година, в размер съответно на 20,657 хил. лв. и 21,780 хил. лв., е формиран в резултат на преоценка на имоти, машини, съоръжения и нематериални активи, извършена през периода 1998 – 2001 година, както и преоценка към 31 декември 2002 година, във връзка с прилагането за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане при изготвянето на индивидуалните финансови отчети на Дружеството-майка.
28.
Задължения по лихвени заеми

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

 2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Дългосрочни задължения
	
	
	

	
	
	
	

	Заеми от финансови институции
	3,822
	
	4,356

	Облигационни заеми
	191,683
	
	190,646

	
	
	
	

	
	195,505
	
	195,002

	
	
	
	

	Краткосрочни задължения
	
	
	

	
	
	
	

	Заеми от финансови институции
	10,895
	
	1,408

	Облигационни заеми
	3,100
	
	3,182

	Търговски заеми от свързани лица
	1,295
	
	4,604

	
	
	
	

	
	15,290
	
	9,194

	
	
	
	

	
	210,795
	
	204,196


Средният ефективен лихвен процент по заемите от финансови институции е в диапазона от 3.5% до 7% за текущия и от 5% до 9% за предходния отчетен период. Заемите са обезпечени чрез залог на стоки, парични средства по разплащателна сметка, вземания и запис на заповед.
През месец октомври 2006 година Дружеството-майка емитира 2,000 броя поименни, прехвърляеми облигации с фиксирана годишна лихва 8.375% и емисионна стойност 99.507 % от номинала, който е определен на 50,000 евро на облигация. Облигационният заем е със срок от 5 години и падеж през октомври 2011. Погасяването на номинала на облигационния заем ще се извърши еднократно на падежната дата. Към 31 декември 2008 справедливата стойност на облигациите, определена на база пазарни цени е 55% от номиналната им стойност. Емисията е обезпечена с вземания на Групата по предоставени заеми на свързани лица и корпоративна гаранция, издадена от дъщерно дружество. Разходите, извършени във връзка с издаването на облигациите възлизат на 3,049 хил. лв. Лихвите се изплащат веднъж в годината. Годишният ефективен лихвен процент е 8.955%. Целта на емисията е осигуряване на средства за работен капитал, финансиране на инвестиционни проекти и преструктуриране на дълга на Групата. 

През 2008 година Групата изкупува обратно облигации от горепосочената емисия с номинал 1,183 хил. евро на цена от 727 хил. евро. Тези обратно изкупени облигации са представени в намаление на облигационния заем и са включени при изчисляването на амортизираната стойност на заема.

Задълженията към свързани лица са оповестени в бележка 37.

29.
Задължения по финансов лизинг

	
	Минимални лизингови плащания
	
	Настояща стойност на минималните лизингови плащания

	
	31 декември

 2009

 хил. лв.
	
	31 декември

 2008

 хил. лв.
	
	31 декември

 2009

 хил. лв.
	
	31 декември 2008

хил.лв.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения по финансов лизинг
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	До една година
	1,916
	
	2,396
	
	1,746
	
	1,989

	Между една и две години
	1,669
	
	1,981
	
	1,560
	
	1,691

	Между три и пет години
	2,488
	
	4,595
	
	2,375
	
	4,193

	
	
	
	
	
	
	
	

	Минус: Лихви по лизинг
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	До една година
	(170)
	
	(407)
	
	-
	
	-

	Между една и две години
	(109)
	
	(290)
	
	-
	
	-

	Между три и пет години
	(113)
	
	(402)
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Настояща стойност на задълженията по финансов лизинг
	5,681
	
	7,873
	
	5,681
	
	7,873

	
	
	
	
	
	
	
	

	Минус: Настояща стойност на задълженията по финансов лизинг до една година 
	
	
	
	
	(1,746)
	
	(1,989)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Настояща стойност на задълженията по финансов лизинг над една година
	
	
	
	
	3,935
	
	5,884


Активите, придобити от Групата чрез финансов лизинг са транспортни средства. Срокът на договорите варира между 3 и 6 години. Към 31 декември 2009 година средният ефективен лихвен процент по договорите за финансов лизинг е 4.76% (2008 година: 6.8%).

Ръководството счита, че справедливата стойност на задълженията по финансов лизинг не се различава съществено от тяхната преносна стойност. 

Задълженията по договорите за финансов лизинг са обезпечени със записи на заповед, издадени от Групата в полза на лизингодателите, които изтичат съответно със срока на съответните договори.
30.
Задължения за обезщетения при пенсиониране

През текущия период Групата начислява задължения за обезщетения при пенсиониране в размер на 240 хил. лв. (35 хил.лв. краткосрочна част и 205 хил. лв. дългосрочна част). Сумата на задължението е определена на база на актюерска оценка, базирана на допускания за смъртност, инвалидност, вероятност за напускане, ръст на заплатите и други. Настоящата стойност на задължението е изчислена при прилагане на дисконтов фактор 4%. 
Сумата на задължението за обезщетения за пенсиониране е формирана както следва:

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Начално салдо
	371
	
	458

	
	
	
	

	Начислени лихви през годината
	15
	
	18

	Изплатени обезщетения през годината
	(51)
	
	(25)

	Текущ трудов стаж
	42
	
	45

	Актюерска печалба
	(137)
	
	(125)

	
	
	
	

	Крайно салдо
	240
	
	371


Ефектът в отчета за доходите на начислените обезщетения при пенсиониране, включен в разходите за персонала е както следва:

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Начислени лихви през годината
	15
	
	18

	Текущ трудов стаж
	42
	
	45

	Актюерска печалба
	(137)
	
	(125)

	
	
	
	

	
	(80)
	
	(62)


31.
Търговски и други задължения

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Задължения към доставчици
	78,070
	
	51,514

	Задължения към свързани лица
	41,743
	
	22,893

	Данъчни задължения, в т.ч.
	39,461
	
	44,401

	Данък добавена стойност
	13,036
	
	27,700

	Акциз и други данъци
	26,425
	
	16,701

	Задължения към персонала и осигурителни организации
	4,186
	
	6,742

	Получени аванси
	2,032
	
	1,125

	Приходи за бъдещи периоди
	209
	
	2,032

	Други 
	5,994
	
	7,476

	
	
	
	

	
	171,695
	
	136,183


Съгласно подписаното през март 2008 година предварително споразумение между Групата и трето лице, както е оповестено в бележка 7, са прихванати задължения в размер на 105,614 хил. лв. (вкл. ДДС) с вземания за същия размер. Това прихващане представлява непарична операция, която не намира отражение в отчета за паричните потоци в настоящите финансови отчети. Отчета за паричните потоци съдържа само реално получената сума във връзка с продажбата на имоти, машини и съоръжения, оповестена в бележка 7. Действително получената сума през 2008 година е в размер на 191,933 (вкл. ДДС).
Задълженията към свързани лица са оповестени в бележка 37.
Групата начислява задължения за неизползван платен отпуск от персонала в съответствие с МСС 19 Доходи на наети лица. Движението на тези начисления за периода е, както следва:

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

 2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Остатък в началото на годината
	1,798
	
	2,133

	Начислени през годината
	906
	
	1,166

	Ползвани през годината
	(1,135)
	
	(1,223)

	Други изменения
	(1)
	
	(278)

	
	
	
	

	Остатък в края на годината, в т.ч.
	1,568
	
	1,798

	Отпуски
	1,297
	
	1,471

	Осигуровки върху отпуски
	271
	
	327


Остатъкът в края на годината е представен в отчета за финансовото състояние заедно с текущите задължения към персонала. 

Ръководството счита, че стойността, по която краткосрочните задължения са представени в консолидирания отчета за финансовото състояние, съответства на справедливата им цена.

32.
Деривативни задължения

Като деривативни задължения е представена преоценката до пазарни цени на отворени към 31 декември 2008 година позиции по сключени стандартизирани финансови опционни контракти на NYMEX, които представляват пут опции 150 лота Euro FX.
33.
Дължими данъци върху доходите
Задълженията за данък върху доходите включват начисления корпоративен данък за текущия и предходни отчетни периоди до размера, който не е погасен към края на отчетния период.

	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Дължим (възстановим) данък върху доходите 

в началото на годината 
	1,193
	
	(7,196)

	Начислен корпоративен данък
	1,403
	
	21,598

	Платен корпоративен данък
	(7,472)
	
	(13,209)

	Прихванат корпоративен данък
	5,574
	
	-

	
	
	
	

	Дължим данък върху доходите в края на годината
	698
	
	1,193


34.
Доход (загуба) на акция
Доходът (загубата) на акция е изчислен на база на нетната печалба за разпределение (нетната загуба) и средно претегления брой на обикновените акции в обръщение през отчетния период. Дружеството-майка няма издадени потенциални обикновени акции.

	
	31 декември

2009
	
	31 декември

2008

	
	
	
	

	Среднопретеглен брой акции
	63,528
	
	85,989

	Печалба (загуба) в хил. лв.
	(15,139)
	
	226,221

	
	
	
	

	Доход (загуба) на акция (лева)
	(0.24)
	
	2.63


Средно претегленият брой акции в обръщение през 2009 и 2008 година е, както следва: 

	
	31 декември

2009
	
	31 декември

2008

	
	
	
	

	Брой акции в началото на годината
	63,471
	
	103,623

	Ефект от изкупени собствени акции
	57
	
	(17,634)

	
	
	
	

	Средно претеглен брой акции
	63,528
	
	85,989


35.
Дъщерни дружества

Включените в консолидацията дъщерни дружества, над които Групата упражнява контрол към 31 декември 2009 и 2008 година са, както следва:

	Дъщерно дружество
	Основна дейност
	Инвестиция

към

31 декември

2009
	Инвестиция

към

31 декември

2008

	
	
	
	

	Нафтекс Петрол ЕООД
	Търговия с горива на едро
	100%
	100%

	Петрол Транс Експрес ЕООД
	Транспортни услуги
	100%
	100%

	Петрол Техника ЕООД
	Сервиз и поддръжка на

бензиностанции
	100%
	100%

	Петрол Газ ООД
	Продажба на горива на едро
	90%
	90%

	Петрол Пропъртис ЕООД
	Търговия с движими и недвижими вещи
	100%
	100%

	Елит Петрол ЕАД
	Консултантски и посреднически услуги в областта на недвижимите имоти
	100%
	100%


36.
Финансови инструменти и управление на рисковете
Преносните стойности на активите и пасивите към 31 декември 2009 и 2008 година по категориите определени в съответствие с МСС 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване са представени в следните таблици:

	31 декември 2009, 

хил. лв.


	Бел.
	Предоставе-ни кредити и вземания
	
	На разполо-жение за продажба
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции в асоциирани дружества
	17
	-
	
	15,299
	
	15,299

	Вземания по лихвени заеми
	20
	56,995
	
	-
	
	56,995

	Търговски и други вземания
	23
	76,533
	
	-
	
	76,533

	Парични средства
	24
	18,549
	
	-
	
	18,549

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	152,077
	
	15,299
	
	167,376


	31 декември 2008, 

хил. лв.


	Бел.
	Предоставе-ни кредити и вземания
	
	На разполо-жение за продажба
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции в асоциирани дружества
	17
	-
	
	15,766
	
	15,766

	Вземания по лихвени заеми
	20
	36,981
	
	-
	
	36,981

	Търговски и други вземания
	23
	73,588
	
	-
	
	73,588

	Парични средства
	24
	23,318
	
	-
	
	23,318

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	133,887
	
	15,766
	
	149,653


36.
Финансови инструменти и управление на рисковете (продължение)

	31 декември 2009, 

хил. лв.


	Бел.
	По справ. 

стойност в печалбата или загубата
	
	По аморт. стойност
	
	Общо



	
	
	
	
	
	
	

	Търговски и други задължения
	31
	-
	
	125,528
	
	125,528

	Задължения по лихвени заеми
	28
	-
	
	210,795
	
	210,795

	Задължения по финансов лизинг
	29
	-
	
	5,681
	
	5,681

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	-
	
	342,004
	
	342,004


	31 декември 2008, 

хил. лв.


	Бел.
	По справ. 

стойност в печалбата или загубата
	
	По амортизирана стойност
	
	Общо



	
	
	
	
	
	
	

	Търговски и други задължения
	31
	-
	
	81,520
	
	81,520

	Задължения по лихвени заеми
	28
	-
	
	204,196
	
	204,196

	Задължения по финансов лизинг
	29
	-
	
	7,873
	
	7,873

	Деривативни задължения
	32
	205
	
	-
	
	205

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	205
	
	293,589
	
	293,794


Използването на финансови инструменти излага Групата на пазарен, кредитен и ликвиден риск. В настоящата бележка е представена информация за целите, политиките и процесите по управлението на тези рискове, както и за управлението на капитала. Стратегическите насоки за управление на финансовите рискове се определят от Съвета на директорите на Контролиращото дружество, като оперативното изпълнение на възприетите политики и реализирането на процесите по управление на рисковете се извършва от отдел Парични потоци и отдел Глобални пазари на Петрол Холдинг АД.

В резултат на глобалната финансова и икономическа криза, в българската икономика се наблюдава спад в икономическо развитие, който засяга широк кръг от индустриални сектори. Това води до забележимо влошаване на паричните потоци и намаляване на доходите и в крайна сметка – до съществено влошаване на икономическата среда, в която Групата оперира. В допълнение, нарастват съществено ценовия, пазарния, кредитния, ликвидния, лихвения, оперативния и другите рискове на които е Групата е изложена. В резултат, нараства несигурността относно способността на клиентите да погасяват задълженията си в съответствие с договорените условия. Поради това, размерът на загубите от обезценка на предоставени лихвени заеми, вземания по продажби, финансови активи на разположение за продажба и други финансови инструменти, а също така и стойностите на другите счетоводни приблизителни оценки, в последващи отчетни периоди биха могли съществено да се отличават от определените и отчетени в настоящия консолидиран финансов отчет. Ръководството на Групата прилага необходимите процедури за управление на тези рискове.
Пазарен риск

Пазарният риск е рискът справедливата стойност или бъдещите парични потоци на финансовите инструменти да варират поради промяна в пазарните цени, и може да се прояви като валутен риск, лихвен или друг ценови риск. Поради естеството на осъществяваната дейност. Групата е изложена на  ценови, валутен и лихвен риск.

Ценови риск

Групата е изложена на риск от чести и резки промени в цените на  горивата и другите търгуеми стоки. С цел да намали чувствителността си към промените в цените на горивата, Групата актуализира на дневна база продажните цени в съответствие с географския район и цените предлагани от основните конкуренти.

Групата поддържа сравнително висока обращаемост на материалните запаси. За период от около 10 дни материалните запаси напълно се обръщат, което лимитира ценовия риск, на който е изложена.

Валутен риск

Групата осъществява сделки във валута, различна от функционалната си валута, поради което е изложена на риск, свързан с възможните промени във валутните курсове. Такъв риск възниква основно от промяната във валутния курс на щатския долар, тъй като Групата осъществява покупки и продажби и има задължения по получени лихвени заеми и деривативни инструменти, деноминирани в щатски долари. Сделките, осъществени в евро, не излагат Групата на валутен риск, тъй като от 1 януари 1999 година българският лев е фиксиран към тази валута.
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Финансовите активи и пасиви, деноминирани в щатски долари са представени в следната таблица:

	
	31 декември 2009
	
	31 декември 2008

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Щатски 

долари хил.
	
	хил. лв.
	
	Щатски долари хил.
	
	хил. лв.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Търговски и други вземания
	989
	
	1,349
	
	2,689
	
	3,731

	Парични средства
	85
	
	116
	
	402
	
	557

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	1,074
	
	1,465
	
	3,091
	
	4,288

	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Търговски и други задължения
	(21,727)
	
	(29,638)
	
	(550)
	
	(762)

	Задължения по лихвени заеми
	(266)
	
	(363)
	
	-
	
	-

	Деривативни задължения
	-
	
	-
	
	(148)
	
	(205)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	(21,993)
	
	(30,001)
	
	(698)
	
	(967)


Анализът на чувствителността към валутния риск е изчислен при 11% промяна на курса на щатския долар спрямо българския лев. Ръководството счита, че това е разумно възможна промяна на база на изследваните статистически данни за динамиката в колебанията на валутния курс за изминалата година на база ежедневното отклонение, изчислено за 250 дни. Ако към 31 декември 2009 година щатският долар бе поевтинял/ поскъпнал с 11% спрямо българския лев, при условие че всички други рискови променливи бяха константни, загубата след данъци би намаляла/увеличила с 2,825 хил. лв., главно в резултат на курсови разлики от преоценки на търговски вземания и задължения и заеми в щатски долари. 
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Лихвен риск 
Групата е изложена на лихвен риск, тъй като част от получените заеми са с променлив лихвен процент, договорен като базисна лихва, завишена с определена надбавка. 
Към датата на настоящите консолидирани финансови отчети профилът на лихвените финансови инструменти е както следва:
	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Инструменти с фиксиран лихвен процент
	
	
	

	
	
	
	

	Финансови активи
	28,084
	
	-

	Финансови пасиви
	(196,131)
	
	(193,828)

	
	
	
	

	
	(168,047)
	
	(193,828)

	
	
	
	

	Инструменти с променлив лихвен процент
	
	
	

	
	
	
	

	Финансови активи
	28,911
	
	36,981

	Финансови пасиви
	(20,345)
	
	(18,241)

	
	
	
	

	
	8,566
	
	18,740


Анализът на чувствителността към лихвения риск е изготвен на база на допускането, че лихвените позиции с променлива лихва към края на отчетния период са съществували в същия размер през цялата година и разумно възможното увеличение/намаление на лихвения процент е с 12 базисни пункта. Ако лихвените проценти бяха по-високи/по-ниски с 12 базисни пункта, при условие че всички други променливи бяха константни, загубата след данъци за годината би била с 9 хил. лв. по-малка/ по-голяма. 

Кредитен риск

Кредитният риск е рискът едната страна по финансовия инструмент да не успее да изпълни задължението си и по този начин да причини загуба на другата. Финансовите активи, които потенциално излагат Групата на кредитен риск, са предимно вземания по продажби и предоставени лихвени заеми. 

Максималната изложеност на кредитен риск на вземанията от клиенти към 31 декември 2009 и 2008 година по видове клиенти е както следва:
	
	31 декември

2009

хил. лв.
	
	31 декември

2008

хил. лв.

	
	
	
	

	Клиенти на горива на едро
	25,894
	
	26,355

	Клиенти на горива на дребно
	35,201
	
	37,329

	Други
	247
	
	266

	
	
	
	

	
	61,342
	
	63,950
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Продажбите към клиенти на дребно се уреждат предимно в брой или чрез използване на кредитни карти. Политиката на Групата по отношение на клиентите, с които се работи на разсрочено плащане е насочена към извършване на продажби на клиенти с подходяща кредитна репутация. С оглед намаляване на кредитния риск Групата е възприела политика на предварителна оценка на тези клиенти. В съответствие с тази политика се правят оценки на клиентите, базирани на информация от различни източници – контрагенти на клиента, обслужващи банки, оценки от рейтингова агенция и др. Договорите с клиенти предвиждат определени кредитни лимити, индивидуално договорени с всеки клиент, които не могат да бъдат превишавани и кредитни периоди в рамките на конкретно определен брой дни, след изтичането на които и при липса на плащане от клиента, се начисляват лихви за забава. 

Около 75% от приходите на Групата от продажби на горива на едро за текущата година и 65% от приходите за предходната година са реализирани от продажби към пет основни клиента. Вземанията от продажби от тези клиенти към 31 декември 2009 и 2008 година възлизат съответно на 17,838 хил. лв. и на 12,823 хил. лв., което представлява респективно 69% и 49% от общата нетна сума на вземанията от клиенти на едро.

Вземанията от свързани лица към 31 декември 2009 и 2008 година са формирани предимно от вземания по предоставени лихвени заеми и депозити, които не са обезпечени и пораждат значителна концентрация на кредитен риск. Ръководството счита, че рискът е управляем, тъй като заемите са предоставени на Контролиращото дружество и дружества под общ контрол.

Кредитният риск на паричните средства по банкови сметки е минимален, тъй като Групата работи само с банки с висок кредитен рейтинг.
Преносната стойност на финансовите активи, нетно от загубите от обезценки, представя в максимална степен кредитния риск, на който Групата е изложена.

Ликвиден риск

Ликвидният риск е рискът Групата да не може да изпълни финансовите си задължения, тогава когато те станат изискуеми. Политиката в тази област е насочена към гарантиране наличието на достатъчно ликвидни средства, с които да бъдат обслужени задълженията, когато същите станат изискуеми, включително в извънредни и непредвидени ситуации. Целта на Ръководството е да поддържа постоянен баланс между непрекъснатостта и гъвкавостта на финансовите ресурси, чрез използване на различни форми на финансиране. Управлението на ликвидния риск включва поддържането на достатъчни наличности от парични средства, договаряне на адекватни кредитни линии, изготвяне, анализ и актуализиране на прогнози за паричните потоци.

В следващата таблица са представени договорените падежи на финансовите пасиви на база на най-ранната дата, на която Групата може да бъде задължена да ги изплати. В таблицата са посочени недисконтираните парични потоци, включващи главници и лихви:
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	31 декември 2009, 

хил. лв.


	До една година
	
	Между една и две години
	
	Между

три и пет години
	
	Над пет години
	
	Общо



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Банкови заеми
	11,398
	
	787
	
	2,135
	
	1,884
	
	16,204

	Облигационни заеми
	19,784
	
	210,446
	
	-
	
	-
	
	230,230

	Финансов лизинг
	1,916
	
	1,669
	
	2,488
	
	-
	
	6,073

	Търговски и други задължения
	125,528
	
	-
	
	-
	
	-
	
	125,528

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	158,626
	
	212,902
	
	4,623
	
	1,884
	
	378,035


	31 декември 2008, 

хил. лв.


	До една година
	
	Между една и две години
	
	Между

три и пет години
	
	Над пет години
	
	Общо



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Банкови заеми
	1,757
	
	821
	
	2,240
	
	2,552
	
	7,370

	Облигационни заеми
	19,718
	
	18,006
	
	209,456
	
	-
	
	247,180

	Търговски заеми
	5,072
	
	-
	
	-
	
	-
	
	5,072

	Финансов лизинг
	2,396
	
	1,981
	
	4,595
	
	
	
	8,972

	Търговски и други задължения
	81,520
	
	-
	
	-
	
	-
	
	81,520

	Деривативни задължения
	205
	
	-
	
	-
	
	-
	
	205

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	110,668
	
	20,808
	
	216,291
	
	2,552
	
	350,319


Управление на капитала

Групата управлява капитала си като се стреми да максимизира възвращаемостта за акционерите, чрез оптимизация на съотношението между дълг и капитал. Целта на Ръководството е да поддържа доверието на инвеститорите, кредиторите и пазара и да гарантира бъдещото развитие на Групата. Ръководството наблюдава капиталовата структура на базата на съотношението нетен дълг към собствен капитал. Нетният дълг включва както дългосрочните и краткосрочните лихвени заеми от несвързани лица, така и дългосрочните и краткосрочните задължения по финансов лизинг, намалени с паричните средства. Капиталът, принадлежащ на собствениците на Дружеството-майка - основен капитал, резерви и натрупана печалба, както и малцинственото участие и получените заеми от Контролиращото дружество, формират капитала и резервите на Групата.

Поддържането и коригирането на капиталовата структура се извършва в тясна връзка с промените в икономическите условия, както и в зависимост от нивото на риск, присъщо на съответните проекти, в които се инвестира. Основните инструменти, които се използват за управление на капиталовата структура са: дивидентна политика; емитиране или обратно изкупуване на емитирани капиталови и дългови инструменти; продажба на активи и инвестиции, с цел намаляване нивото на задлъжнялост; рефинансиране на дълга, чрез издаване на инструменти с по-дълъг матуритет и др. Всички решения за промени в тази насока се вземат при отчитане на баланса между цената и рисковете, присъщи на различните източници на финансиране.
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Съотношенията нетен дълг към коригиран собствен капитал за 2009 и 2008 година са както следва:

	
	31 декември

2009
	
	31 декември

2008

	
	
	
	

	Дълг (общо заеми и задължения по финансов лизинг)
	215,181
	
	207,465

	Парични средства (виж бележка 24)
	(18,549)
	
	(23,318)

	
	
	
	

	Нетен дълг
	196,632
	
	184,147

	
	
	
	

	Собствен капитал
	22,408
	
	36,720

	
	
	
	

	Съотношение дълг - капитал
	8.78
	
	5.01
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Свързаните лица, които Дружеството-майка контролира и върху които упражнява значително влияние са оповестени в бележки 35 и 17.
Дружеството-майка се контролира от Петрол Холдинг АД.
През отчетния период са осъществени сделки със следните свързани лица:
	Свързано лице
	

	
	

	Петрол Холдинг АД
	контролиращо дружество

	Ню Ко Загора ЕООД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Нафтекс секюрити ЕАД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Интерхотел България Бургас ЕООД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Юрекс Консулт АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	БК Извор АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Рос Ойл ЕООД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Еър Лазур - Дженерал Авиейшън ЕООД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Транскарт АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Петрол Трейд ЕООД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Морско казино ЕАД 
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Трансат АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	БПИ ЕАД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Варна Бизнес Сървисиз ЕООД 
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Транс Оператор АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Еврокапитал България ЕАД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Транс Телеком ЕООД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД до 30 април 2009 година и асоциирано дружество на Петрол Холдинг АД  от 1 май 2009 година

	Трансхолд България Холдинг АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД до 3 септември 2009 година

	Транскарт Файненшъл Сървисис ЕАД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Тема Спорт ООД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Балнеохотел Поморие АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	ПСФК Черноморец АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Бляк Сенд Ризорт АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Соккрат ЕАД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Нафтекс Трейд ЕООД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Федерал България Мениджмънт АД
	дъщерно дружество на Петрол Холдинг АД

	Тема Нюз АД
	асоциирано дружество на Петрол Холдинг АД

	Нафтекс Инженеринг АД
	асоциирано дружество на Петрол Холдинг АД
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Извършените сделки се отнасят главно до:

· покупки и продажби на течни горива;

· предоставяне и получаване на парични заеми;

· покупка и продажба на имоти, машини и съоръжения;

· холдингови такси и услуги.

Обемите на сделките, осъществени със свързани лица за 2009 и 2008 година са, както следва:

	Свързано лице
	31 декември

2009
	
	31 декември

2008
	
	31 декември

2009
	
	31 декември

2008

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	
	Продажба 

на стоки , услуги и ДА
	
	Продажба 

на стоки и услуги
	
	Покупка на стоки, 

услуги и ДА
	
	Покупка на стоки и

 услуги

	
	
	
	
	
	
	
	

	Контролиращо дружество
	277
	
	390
	
	3,955
	
	3,979

	Дружества под общ контрол
	3,102
	
	3,729
	
	180,575
	
	179,797

	Асоциирани дружества
	12
	
	20
	
	276
	
	458

	Ключов ръководен персонал
	-
	
	-
	
	38
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	3,391
	
	4,139
	
	184,844
	
	184,234


	Свързано лице
	31 декември

2009
	
	31 декември

2008
	
	31 декември

2009
	
	31 декември

2008

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	
	Финансови

приходи
	
	Финансови

приходи
	
	Финансови

разходи
	
	Финансови

разходи

	
	
	
	
	
	
	
	

	Контролиращо дружество
	2,952
	
	4,512
	
	16
	
	845

	Дружества под общ контрол
	22
	
	2,022
	
	7
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	2,974
	
	6,534
	
	23
	
	845


През 2009 година Групата е получила дивидент от асоциирано дружество в размер на 766 хил. лв. 

37.
Оповестяване на свързаните лица и сделките с тях (продължение)

Към 31 декември 2009 и 2008 година неуредените разчети със свързани лица са, както следва: 

	Свързано лице
	31 декември
2009
	
	31 декември

2008
	
	31 декември

2009
	
	31 декември

2008

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	
	Вземания
	
	Вземания
	
	Задължения
	
	Задължения

	
	
	
	
	
	
	
	

	Контролиращо дружество, в т.ч.
	59,075
	
	37,801
	
	1,452
	
	6,336

	Дългосрочни лихвени заеми
	21,034
	
	28,922
	
	-
	
	-

	Краткосрочни лихвени заеми
	35,910
	
	7,888
	
	-
	
	4,604

	Дружества под общ контрол, в т.ч.
	3,599
	
	2,309
	
	40,154
	
	21,088

	Краткосрочни лихвени заеми
	-
	
	50
	
	-
	
	-

	Асоциирани дружества
	12
	
	26
	
	137
	
	73

	Ключов ръководен персонал
	-
	
	-
	
	1,295
	
	-

	Краткосрочни лихвени заеми
	-
	
	-
	
	1,295
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	62,686
	
	40,136
	
	43,038
	
	27,497


Общата сума на начислените възнаграждения на членовете на Управителния и Надзорния съвет на Директорите на Дружеството-майка, включена в разходите за персонала, възлиза на 1,351 хил. лв. (2008: 1,075 хил. лв.).
38.
Условни активи и пасиви
38.1.
Условни активи
През 2006 година Групата текущо фактурира и признава приходи от неустойки в размер на 8,196 хил. лв., начислени на контрагент, поради количествено неизпълнение на договор за доставка на горива. Към 31 декември 2006 година приходът е сторниран, тъй като Ръководството преценява, че не са изпълнение критериите за признаване на приход в съответствие с МСС 18 Приходи. Във връзка с това за Групата възниква потенциално вземане в размер на 8,196 хил. лв., тъй като вземането от Контрагента не е признато във финансовите отчети. 
38.2.
Условни пасиви
Към 31 декември 2009 година Групата има условни пасиви по издадени записи на заповед във връзка с договори за банкови заеми и финансов лизинг в размер на 99,092 хил. лв., по авалирани записи на заповед към трети страни по ангажименти на свързани лица в размер на 12,264 хил. лв., по поети поръчителства и издадени корпоративни гаранции за обезпечаване на договори за банкови кредити на свързани лица в размер на 34,102 хил. лв., по издадени банкови гаранции пред Агенция Митници за ползване на режим отложено плащане на акциз в размер на 13,563 хил. лв., по издадени банкови гаранции за обезпечаване на доставки на горива в размер на 824 хил. лв. както и по издадени банкови гаранции за добро изпълнение на търговски договори в размер на 376 хил. лв..
Активи с преносна стойност към 31 декември 2009 година в размер на 90,432 хил. лв. са ипотекирани и заложени като обезпечения по банкови и търговски заеми, отпуснати на Групата, Контролиращото дружество и други свързани лица (виж също бележки 16, 22 и 23).
39.
Екология
Във връзка с приватизацията на Дружеството-майка през 1999 година за по-голямата част от обектите му (петролни бази и бензиностанции) са подготвени и приети от експертен съвет на Министерство на околната среда и водите (МОСВ) доклади за оценка въздействието върху околната среда. Въз основа на тези доклади са издадени Разрешения на МОСВ за експлоатация на обектите. След приватизацията Дружеството-майка изпълнява мащабна инвестиционна програма, имаща за цел да приведе обектите си в съответствие с изискванията на най-добрите практики в европейски мащаб. Във връзка с това, обектите се реконструират така, че да отговарят на изискванията на Директива 94/63/ЕС, която е транспонирана в българското законодателство чрез Наредба № 16 от 12 август 1999 година (Наредбата) за ограничаване емисиите на летливи органични съединения при съхранение, товарене или разтоварване и превоз на бензини, издадена на основание чл. 9, ал. 1 от Закона за чистотата на атмосферния въздух. Реконструкцията на бензиностанциите се предхожда от изготвяне на екологични характеристики за всяко инвестиционно предложение. Тези характеристики се представят на районните инспекции (РИОСВ) за получаване на строително разрешение.

И през 2010 година инвестиционната програма на Групата ще бъде насочена основно към превръщането на търговските обекти на Петрол АД в съвременни места за комплексно обслужване на клиентите. Продължава развитието на програмата за спешни ремонти на стари бензиностанции. Съгласно плановете на ръководството, през 2010 година по този метод ще бъдат реновирани значителен брой бензиностанции. Ръководството на Петрол АД счита, че след извършване на планираните допълнителни инвестиции, дружествата ще продължат да изпълняват бъдещите екологични изисквания. Намеренията на Ръководството са за в бъдеще дейността на Петрол АД да продължи да бъде в съответствие с екологичните изисквания, като се предотвратява замърсяването на околната среда.
Към датата на настоящите консолидирани финансови отчети не е налице задължаващо събитие, по смисъла на МСС 37 Провизии и потенциални задължения, във връзка с ангажименти на Групата за опазване на околната среда, съгласно действащото законодателство в страната, поради което не са начислени провизии.

� EBITDA (earnings before interest, tax, depreciation and amortization) – финансов резултат преди нетни финансови разходи, данъци и амортизация.
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