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ГОДИШЕН КОНСОЛИДИРАН ДОКЛАД 

ЗА ДЕЙНОСТТА
на „Кораборемонтен завод Одесос” АД, гр. Варна

за финансовата 2009 година

Настоящият консолидиран  доклад за дейността  е изготвен в съответствие с разпоредбите на чл. 33  от Закона за счетоводството, чл.100н, ал.5 от ЗППЦК и  приложение №10, към чл. 32а, ал. 1, т. 2 от Наредба №2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа

Ние, членовете на Съвета на директорите на „Кораборемонтен завод Одесос” АД, гр. Варна, водени от стремежа си да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и в изпълнение на законовите разпоредби изготвихме този консолидиран доклад. Той представя коментар и анализ на финансовите показатели, както и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството и неговите дъщерни дружества през изтеклата финансова година. Докладът представя информацията по достъпен и лесно разбираем начин, като заедно с това отразява достоверно състоянието и перспективите за развитие на дружеството и дъщерните дружества.
Изминалата 2009 година беше трудна по отношение на реализирани приходи и отчетени финансово-икономически показатели. Вследствие на икономическата криза намаля търсенето на кораборемонтни услуги, но дружеството успя да преодолее трудностите, благодарение на усилията на ръководството, което въпреки сложната и неблагоприятна икономическа обстановка, успя да изведе дружеството на печалба.

 Приходите в сравнение с предходната година са намалени приблизително два пъти, но въпреки всичко завода отчита печалба и добра рентабилност.

  Реализираните  нетни приходи от продажби за 2009 г. са в размер  на 29254 х.лв. , а счетоводната печалба  е в размер на 3323 х.лв., като общата рентабилност възлиза на 9.19 лв. на 100 лв. приходи. 

І. Обща информация за дружеството: 

Кораборемонтен завод “Одесос” съществува като самостоятелно предприятие от 1963 година. До 1990 г КРЗ "Одесос" е поделение на СО "Воден Транспорт" към Министерството на транспорта. След 1991 г.  предприятието е преобразувано последователно в ЕООД, ЕАД, а понастоящем   е Акционерно Дружество. Решението за вписване на дружеството като АД в търговският регистър на ВОС е от 24.04.1997 г. 

В предмета на дейност на дружеството са вписани следните дейности:


“Кораборемонт и свързаните с него вътрешно и външноикономически посреднически дейности в страната и чужбина, инвестиционна и инженерингова дейност, научно-развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри”.


Предприятието е специализирано в изпълнението на висококачествени докови, текущи, аварийни и възстановителни ремонти на всички видове сухотоварни кораби, пасажерски кораби, танкери и контейнеровози.

Дружеството е вписано в търговският регистър   Идентификационният му номер е 103036629.

Дружеството не е ограничавано със срок на съществуване.

Седалището на КРЗ “Одесос” АД е в гр. Варна, Островна зона. За контакти могат да се ползват: телефон – 601 107; факс – 608 289; e-mail – commdept@odessos-yard.bg. Дружеството има и регистриран Web – site: www.odessos-yard.bg 

ІІ. Капитал, акционерна структура, управление: 

Капитала на КРЗ “Одесос” АД е 586 642 лева и е разпределен в             586 642 бр. безналични поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1  лев всяка една и  не е променян от създаването му.  

Към края на 2009 г. структурата на капитала  е както следва:

	Акционер 
	Брой акции  
	Процент от капитала

	„КРЗ – Инвест” АД
	 292502
	49,86 %

	УПФ „Съгласие”
	41008
	6,99 %

	ППФ „Съгласие”
	 33138
	6,64 %

	Лукойл Гарант България УПФ
	21789
	3,71 %

	ДПФ АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ
	20491
	3,49 %

	Други 77 юридически лица
	153442
	                26,15 %

	Други 915 физически лица
	24272
	                 4,14 %


 
През 2009 г. Кораборемонтен завод „Одесос” АД, гр. Варна беше  в икономическа група с едно дъщерно дружество - „Арсенал Одесос” АД  и две асоциирани - “Морски свят” ООД и “Одесос ПБМ” АД, като дъщерното дружество на практика не развиваше стопанска дейност от създаването му. 
На 21.12.2009 г. беше извършена продажба на част от акциите (пет хиляди броя акции, представляващи 10 % от капитала) на дъщерното дружество „Арсенал Одесос” АД на друг акционер в дружеството. След извършената продажба, Кораборемонтен завод „Одесос” АД вече не е можоритарен собственик нито в „Арсенал Одесос” АД, нито в друго дружество, поради което преустановява изготвянето на консолидирани отчети.

 
През отчетната 2009 г. КРЗ “Одесос” АД – Варна се управляваше по едностепенна система на управление – със Съвет на директорите. До 18.09. 2009 г., Съветът на директорите беше в състав:

1.Златко Костадинов Бакалов – Председател на Съвета на директорите,  

2. Димитър Иванов Тодоров – Изпълнителен директор, 

3. Недялко Василев Панев – Изпълнителен директор, 

4.Стоян Илиев Александров,  

5.Димитър Георгиев Желев  


6. „Българска корабна компания” ЕООД,  представлявана по реда на чл. 234, ал. 1 от ТЗ  от Сергей Иванов Лазаров   


На 18.09.2009 г. беше проведено Извънредно общо събрание на акционерите на дружеството, на което беше избран за нов член на Съвета на директорите г-н Венцеслав Стоянов Евстатиев. В следствие на извършеният избор, новият Съвет на директорите на Кораборемонтен завод „Одесос” АД към края на отчетния период вече е съставен от 7 члена.

Дружеството се представлява заедно и поотделно от двама изпълнителни директори – Димитър Иванов Тодоров и Недялко Василев Панев.
Членовете  на съвета на директорите на КРЗ „Одесос”  притежават акции на дружеството  както следва:

	Член на Съвета на директорите
	Притежавани акции към края на   2009 г.

	 Златко Костадинов Бакалов
	738 

	Димитър Иванов Тодоров
	80

	Недялко Василев Панев
	 0

	Димитър Георгиев Желев
	0

	Стоян Илиев Александров
	0

	„Българска корабна компания” ЕООД
	13349

	Венцеслав Стоянов Евстатиев
	0


Никой от членовете на Съвета на директорите няма различни права от всички други акционери за придобиване на акции или облигации на КРЗ “Одесос” АД.

Членовете на Съвета на директорите на дружеството участват в управлението на други фирми както следва: 

Председателят на Съвета на директорите – г-н Златко Бакалов участва в управлението на други дружества или кооперации, като прокурист, управител или член на съвет, както следва:    КРЗ “ИНВЕСТ” АД, гр.Варна;  „ГРИЙНЛЕНД” ООД, гр. Варна; КАМЧИЯ ТУРС АД, гр. Варна; „ОДЕСОС ПБМ” АД, АЛБАСПЕД АД, гр. Бургас; ДЕЛТА Б АД, гр. Бургас; ПРАМЕЛ АД, гр. Варна; ДЕТА МЕРИТАЙМ ЕООД, гр. Варна; МЕРИ АД – Търговище;   „ВАРИЯ” АД, гр. Бургас; „БАРЛОВЕНТО” ЕООД, гр. Варна, „ВЕДАДО” ООД, гр. Варна и сдружения с нестопанска цел -  АСОЦИАЦИЯ ВАРНЕНСКИ СВОБОДЕН УНИВЕРСИТЕТ гр. Варна; СДРУЖЕНИЕ С НЕСТОПАНСКА ЦЕЛ “АСОЦИАЦИЯ НА БЪЛГАРСКИТЕ ЧАСТНИ ПРИСТАНИЩА”, СДРУЖЕНИЕ “ЛОЖА ПОНТИКА”, гр. Бургас; ФОНДАЦИЯ “СВЕТА БОГОРОДИЦА ПЪТЕВОДИТЕЛКА”, гр. Варна. Притежава пряко или непряко над 25 % от гласовете в Общото събрание, или има контрол върху дружествата: АЛБАСПЕД АД, гр. Бургас; “Албашипинг” ООД, гр. Бургас; ДЕЛТА Б АД, гр. Бургас; ПРАМЕЛ АД, гр. Варна; ДЕТА МЕРИТАЙМ ЕООД, гр. Варна, АЛБА ДОС – Бургас, МЕРИ АД – Търговище;   „ВАРИЯ” АД, гр. Бургас; „БАРЛОВЕНТО” ЕООД, гр. Варна, „ГРИЙНЛЕНД” ООД, гр. Варна и „АЕРОЕНЕРДЖИ” АД, гр. Варна.

Изпълнителният директор Недялко Панев участва в управлението на други дружества или кооперации, като прокурист, управител или член на съвет, както следва:  КРЗ “ИНВЕСТ” АД, гр.Варна. Не притежава пряко, или непряко над 25 % от гласовете в общото събрание на никое юридическо лице.

Изпълнителният директор Димитър Тодоров участва в управлението на други дружества или кооперации, като прокурист, управител или член на съвет, както следва:  КРЗ “ИНВЕСТ” АД, гр.Варна. Не притежава пряко, или непряко над 25 % от гласовете в общото събрание на никое юридическо лице.

Директорът Димитър Желев участва в управлението на други дружества или кооперации, като прокурист, управител или член на съвет, както следва: “Алианц България Холдинг” АД, гр. София;  ЗАД “Алианц България Живот АД”, гр. София, ТБ “Алианц Банк България АД гр. София; “ПОД Алианц България” АД, гр. София; “УниКредит Булбанк” АД, гр. София;   “Стадис” АД, гр. София; “ДЗХ” АД, гр. София; “Буллс” АД, гр. София; “Аладис” АД, гр. София. Същият притежава над 25 % от гласовете в Общото събрание на дружествата “Буллс” АД, гр. София и “ДЗХ” АД, гр. София.

Директорът Стоян Александров участва в управлението на други дружества или кооперации, като прокурист, управител или член на съвет, както следва: “Александров и Сие” ЕООД, „Стал 2007” ЕООД, „Ронкали” ЕАД, “Елкабел” АД, гр. Бургас, “Елкабел и КО” ЕООД, гр. Бургас и Търговска банка Д – АД, София. Същият притежава над 25 % от гласовете в Общото събрание на дружествата  “Александров и Сие” ЕООД, гр. София, “Александров и партньори” ООД – София, „Стал 2007” ЕООД, „Ронкали” ЕАД, „АКСА Груп” ООД, Крамекс” АД и “Радино” АД, гр. София.

Членът на съвета на директорите „Българска корабна компания” ЕАД участва в управлението на други дружества или кооперации, като прокурист, управител или член на съвет както следва: „Параходство Българско речно плаване” АД, гр. Русе и Порт Балчик АД .  Притежава   над 25 % от гласовете в общото събрание на дружествата Параходство Българско речно плаване” АД, гр. Русе, Българска Логистична компания ЕООД, Порт Балчик АД, „ВИ ТИ СИ” АД, гр. Варна, „МАЯК КМ” АД, гр. Нови Пазар и „ИНТЕРЛИХТЕР” АД . Представляващият дружеството като член на Съвета на директорите на КРЗ „Одесос” АД по реда на чл. 234, ал. 1 от ТЗ  - Сергей Иванов Лазаров - участва в управлението на други дружества или кооперации, като прокурист, управител или член на съвет както следва: „Българска корабна компания” ЕАД „Параходство Българско речно плаване” АД, гр. Русе, „ВИ ТИ СИ” АД, гр. Варна, „МАРКОМ” ЕООД, гр. Варна, „МАЯК – КМ” АД, гр. Нови Пазар, „ЛЕСПОРТ ПРОДЖЕКТ МЕНИДЖМЪНТ” ЕООД, гр. Варна и „ПРЕСЛАВА” ЕООД, гр. Варна.   Притежава 100 % от гласовете в общото събрание на „МАРКОМ” ЕООД, гр. Варна и „ПРЕСЛАВА” ЕООД, гр. Варна .
Членът на съвета на директорите Венцеслав Стоянов Евстатиев участва в управлението на други дружества или кооперации, като прокурист, управител или член на съвет както следва: „Ескана” АД, гр. Варна, „Ескана Инвест 96” АД, гр. Варна, „Скални материали” АД, гр. Русе, „Спортен Комплекс Варна” АД, гр. Варна, „Техноимпортекспорт” АД, гр. София, „Теленор Комюникейшен” ТП, гр. София, „Теленор Комюникейшън България” ЕООД, гр. София, „Консорциум Трансстрой плюс” ДЗЗД, гр. Варна, ДЗЗД „Ескана-Нектон”, гр. Варна, „Генерал Сток Инвестмънт” ТП, гр. София, АД „Генерал Сток Инвестмънт”, Чуждестранно НФЛ, гр. София, „Хоризонт” АД, гр. Русе, „Батова Инвест” ЕООД, гр. Варна, „Агропласмент 92 В” АД, гр. Варна. Същият притежава над 25 % от гласовете в Общото събрание на дружествата  „Хоризонт” АД, гр. Русе, „Батова Инвест” ЕООД, гр. Варна, „Ескана Инвест 96” АД, гр. Варна, „Анакс” ООД, гр. Варна, и „Тошево” АД Холдинг, гр. Генерал Тошево.
ІІІ. Преглед на дейността и финансово състояние на Кораборемонтен завод „Одесос” АД и дружествата, включени в икономическата група:


1. Основна дейност.

Основната дейност на Кораборемонтен завод „Одесос” АД е ремонт и преустройство на кораби. През 2009 г. в дружеството  са реализирани нетни приходи от продажби в размер  на 29254 х.лв. и счетоводна печалба в размер на 3323 х.лв., като общата рентабилност възлиза на 9.19 лв. на 100 лв. приходи. 

Общо отчетените  приходи са в размер на 34652 х.лв. срещу 65045 х.лв. за миналата година или  е налице намаление приблизително два пъти. За цялата 2009г в завода са ремонтирани общо 37 бр. кораби, от които 30 бр. чуждестранни, предимно на клиенти от Западна Европа и САЩ и 7 кораба  оперирани от български компании. 

Реализираните приходи пряко от кораборемонт възлизат на 24409 х.лв. Делът на износа за текущата година представлява 84.4% от кораборемонтните услуги, като за 2008г е бил 93.5%. 




        вътрешен пазар                    външен пазар
           2008 г               3649 х.лв.       6.5 %               52093 х.лв.  93.5 %

           2009г                3809 х.лв.     15.6 %               20600 х.лв.  84.4 %  

Данните показват че, относителния дял на износа и през  тази година остава висок, но се е увеличил и делът на българските кораби в извършения кораборемонт. Продължава поддържането на деловите контакти и бизнеспартньорство със световно известни корабни компании, които са традиционни клиенти на КРЗ “Одесос” АД. 

 Дружеството реализира приходи не само от основната си дейност – кораборемонт, но отчита приходи и от други услуги по поръчки за кораби – 890 х.лв., от продажба на кислород на външни клиенти – 74 х.лв.; от продажба на метални конструкции – 229 х.лв.; от продажба на материали –7 х.лв.; от продажба на ДМА – 5 х.лв.; от наеми – 93 х.лв. и др. 

Финансовите приходи са в размер на 5398 х.лв. -  намалени са в сравнение с миналата година и представляват 15.6 % от общия размер  на приходите. От тях най-голям дял представляват положителните курсови разлики в размер на 4746 х.лв., дължащи се на ежемесечните преоценки на валутните парични средства, вземания и задължения, съгласно изискванията на Закона за счетоводството. Реализирани са и приходи от лихви в размер на 652 х.лв.            

През отчетния период за осъществяване на своята дейност дружеството е  направило и отчело разходи за дейността по икономически елементи  в абсолютен размер и на 100 лв. приходи от дейността както следва:

                                                текуща година         
   предх.година
Разходи за материали          5070 х.лв.  14.70          
8709 х.лв.
  13.39 

Р-ди за външни услуги        5283 х.лв.  15.31        
11241 х.лв.   17.28 

Разходи за заплати             11925 х.лв.  34.56        
17330 х.лв.
  26.64 

Социални осигуровки          4581 х.лв.  13.28          
5740 х.лв.        8.82 

Амортизации                         1147 х.лв.   3.32           
1019 х.лв.        1.57 

Други разходи                         339 х.лв.   0.98           
1844 х.лв.        2.83 

          Общо разходи:         28345 х.лв  82.15          
45883 х.лв.    70.54 

Видно от данните по-горе, налице  е намаление в абсолютен размер на почти всички разходи спрямо предходната година, което е резултат от намаления размер на извършената услуга кораборемонт. 

От посочените данни -  приходи  34652 х.лв. и разходи  31329 х.лв. се вижда, че завода реализира брутен  финансов резултат -  счетоводна печалба – в размер  на 3323 х.лв. 

За същия период на миналата година е отчетена печалба в размер на 13451 х.лв. 

Дружеството не е изпитвало затруднения по текущите разплащания за нормалното функциониране на производствената и стопанска дейност. 

По отношение на показателя ликвидност КРЗ „Одесос” показва много добри годишни резултати.  Коефициентът за обща ликвидност, показващ степента на покритие на краткосрочните задължения и ангажименти с наличните краткосрочни активи е 3.84, което е значително над препоръчителния долен праг от 1.5.

Показателя бърза ликвидност изразяващ възможността на дружеството с краткосрочните си вземания и финансовите средства да погасява  текущите си задължения, за отчетния период възлиза на 3.07 при критична прагова стойност под 1. Това показва, че фирмата е била в състояние да погасява нормално текущите си задължения. 

 Значителна стабилност  се наблюдава и при фактора  за абсолютна ликвидност на дружеството, а именно паричните средства – коефициент  2.02 при норма 0.50. 

Дружеството редовно обслужва и текущите си задължения към персонала, осигурителните институции, както и данъчните си задължения към бюджета.    

 Основната дейност на дружествата, включени в икономическата група на емитента през 2009 г. е както следва:

- „Арсенал Одесос” АД е със седалище и адрес на управление: област Варненска, община Варна, гр. Варна, ул. „Девня” № 24. Предмета му на дейност е: корабостроене и кораборемонт, както и строителство и продажба на недвижими имоти; вътрешно и външно търговска дейност; транспорт на пътници и товари в страната и чужбина; спедиционна, лизингова,комисионна и информационна дейност; хотелиерство и ресторантьорство; вътрешен и международен туризъм и туроператорска дейност, след лиценз; търговско представителство и посредничество в страната и чужбина; производство на стоки и услуги; сделки с интелектуална собственост; рекламна и издателска дейност, отдаване на активи под наем, както и всяка друга дейност, разрешена от закона.  Кораборемонтен завод „Одесос” АД участва с 60 (шестдесет) процента от капитала на това дружество.   Капитала на „Арсенал Одесос” АД е в размер на 50000 (петдесет хиляди) лева, разпределени в 50000 (петдесет хиляди) поименни акции с право на глас, всяка с номинална стойност от 1 (един) лева.
От създаването си   „Арсенал Одесос” АД не развива дейност. Както беше описано по-горе, на 21.12.2009 г. беше извършена продажба на част от акциите (пет хиляди броя акции, представляващи 10 % от капитала) на дъщерното дружество „Арсенал Одесос” АД на друг акционер в дружеството. След извършената продажба, Кораборемонтен завод „Одесос” АД вече не е можоритарен собственик нито в „Арсенал Одесос” АД, нито в друго дружество.

- “Морски свят” ООД – дружеството е със седалище и адрес на управление – гр. Варна, бул. “Съборни” 25. Предмета му на дейност е издателска и разпространителска дейност. КРЗ “Одесос” АД  участва в капитала на “Морски свят” ООД с 30 дяла. Размера на капитала на “Морски свят” ООД е 5 000 лева.  
Основната задача на „Морски свят” ООД е издаването на „Морски вестник”. Вестникът е със строго морска тематична насоченост, което ограничава кръгът на неговите читатели и реализира скромни финансови постъпления от продажби. Основната част от приходите на дружеството е от реклама във вестника. Съпътстваща дейност на дружеството е издаването на друга морска литература – книги , годишници брошури  и др. подобни. 

- “Одесос ПБМ” АД - дружеството е със седалище и адрес на управление – гр. Варна, Островна зона № 9. Предмета му на дейност е: Извършване на пристанищни услуги и съпъстващи дейности от/на кораби и сухоземни транспортни средства. КРЗ “Одесос” АД  участва в капитала на “Одесос ПБМ” АД с 1 584 000 лв.  Размера на капитала на “Одесос ПБМ” АД е 5 280 000 лева.  

 
Пристанището притежава удостоверение за обработка на генерални, наливни и насипни товари.  
Печалбата преди данъци за 2009 на дружеството е 68 х.лв., а след данъчно облагане е в размер на 61 х.лв. спрямо 124 х.лв. през 2008 година.  
2. Резултати от дейността на Групата:
Отчетената печалба за 2009г на Групата е в размер на 2952 х.лв. при 12076 х.лв. за предходната година. Печалбата за предприятието майка е 2934 х.лв., а делът на печалбата за асоциираните предприятия е в размер на 18 х.лв. за 2009г и 37 х.лв. за предходната година.

Активите по счетоводния баланс на Групата са увеличени с 405 х.лв. за 2009г и с 765 х.лв. за предходната година. Собственият капитал за отчетния период е увеличен на 63041 х.лв., като увеличението е с 128 х.лв.и е в резултат на увеличения дял на предприятието майка в капитала на асоциираните предприятия. За предходния период същият е в размер на 61300 х.лв. т.е. увеличението е с 130 х.лв. 

През отчетния период отношението между финансовия резултат преди облагане с данъци – 3341 х.лв. – и нетните приходи от продажби – 29254 х.лв. или така наречената обща рентабилност е 11.42 % при 23.48 % за предходната година.

Чистата рентабилност т.е. отношението между финансовия резултат след облагане с данъци и нетния размер на приходите от продажби е 10.09 % при 21.02 % за 2008г. 
По отношение на показателя ликвидност Групата показва много добри годишни резултати.  Коефициентът за обща ликвидност, показващ степента на покритие на краткосрочните задължения и ангажименти с наличните краткосрочни активи е 3.84, което е значително над препоръчителния долен праг от 1.5.

Показателя бърза ликвидност изразяващ възможността на Групата с краткосрочните си вземания и финансовите средства да погасява  текущите си задължения, за отчетния период възлиза на 3.07 при критична прагова стойност под 1. 

Значителна стабилност  се наблюдава и при фактора  за абсолютна ликвидност на Групата, а именно паричните средства – коефициент  2.02  при норма 0.50. 

ІV. Предвиждано развитие на дружеството:

  Очакването на ръководството е за стабилност на дружеството и запазване при възможност на финансовите резултати в краткосрочен план. Дружеството е в силната зависимост   от конюнктурата на международните пазари, движението на курсовете на конвертируемите валути и др. външни фактори, поради което се  въздържаме от дългосрочни прогнози.  При условията на остра конкуренция и в условията на световна финансова криза се извършва договаряне на всеки отделен кораб за ремонт. Въпреки това, ръководството на дружеството счита, че кризата е временно явление, което трябва да бъде преодоляно и да се продължи по досегашния успешен път на развитие.   

       От важно значение за развитието на дружеството е   влизането в експлоатация на новият плаващ док, което се очаква да   стане около края на мой 2010 г.  В условията на засилена конкуренция за повишаване ефективността на производството и финансовата стабилност на дружеството е необходимо и в бъдеще да поддържаме и усъвършенстваме Системата за управление на качеството на всички нива. 

V. Основни рискове, пред които е изправено дружеството , както и дружествата включени в икономическата група на Кораборемонтен завод „Одесос” АД.
По-долу са описани различните видове рискове, на които са изложени Кораборемонтен завод „Одесос” АД и дружествата от иконономическата група при осъществяване на търговските им операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове. 
- Валутен риск 
КРЗ „Одесос” АД има взаимоотношения с чуждестранни доставчици и клиенти, което предполага че част от разчетите, приходите и разходите са деноминирани в чуждестранна валута, съответно генерират високи нива на валутен риск. Основните доставки на материали и основните продажби на дружеството са в евро, но не малка част  са и доларови, което генерира валутен риск поради възможни негативни движения на еврото спрямо долара. Ръководството на дружеството следи за ефективно управление на риска.
 - Риск от повишаване цените на основни материали и суровини
  Дружеството работи с изключително широка гама от суровини и материали, като основните са различни видове метали (ламарини, стоманени профили и др.), електроди, кабели и други ел. материали, дървен материал и много други. Повишаването на цените на суровините и материалите би довело до негативни последици за дружеството. Ръководството следи и анализира постоянно движението на цените.
- Риск от повишаване на цените на енергоносителите, горивата, транспорта, постоянните разходи

Увеличаването на цената на ел. енергията за промишлени нужди дава негативен ефект върху финансовото и оперативното състояние на КРЗ „Одесос” АД , тъй като дружеството генерира високи разходи за ел. енергия. Промените  в цените на горивата също може да има дестабилизиращ ефект върху всички икономически субекти в страната, включително върху КРЗ „Одесос” АД,  в посока затрудняване на ценообразуването и оптимизирането на себестойността на производството.  Възможностите за управление на този риск са минимални.
- Фирмен риск

 Основният фирмен риск за КРЗ “Одесос” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на кораборемонтните услуги в световен мащаб. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Предлаганата от КРЗ “Одесос” АД услуга (кораборемонт), е в силна зависимост от международният фрахтов пазар,  което като цяло не би могло да сведе фирмения риск до минимум.

      Поради спецификата на предлаганата от КРЗ „Одесос” АД услуга, търсенето   и е в силна зависимост от множество външни фактори. Това не позволява точно планиране на  бъдещите приходи.

- Кредитен риск 
При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него. 

През 2010 година ще продължат установените вече традиционно добри търговски взаимоотношения с дългогодишни контрагенти на дружеството, както и търсенето на нови такива.  
 VІ. Информацията за броя и номиналната стойност на акциите на емитента и дружествата от  икономическата група
Капитала на КРЗ “Одесос” АД е 586 642 лева и е разпределен в             586 642 бр. безналични поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1  лев всяка една и  не е променян от създаването му.  Дружеството не притежава собствени акции.

Броят на притежаваните от КРЗ „Одесос” АД акции от капитала на дружествата в групата е както следва: 

	Наименование на дружество 
	Дял в капитала 

	„Арсенал Одесос” АД
	50 % от капитала 

	“Морски свят” ООД
	30  дяла  от капитала 

	„Одесос ПБМ” АД
	30 % от капитала


VІІ. Промени в цената на акциите на емитента и дружествата от  икономическата група:

През отчетната година нямаше значително движение в цената на  акциите на КРЗ „Одесос” АД.   В началото на 2009 г. те се търгуваха на нива около и под 100 лв.  Забеляза се леко повишение на цената в периода юли – октомври 2009 г., когато акциите на дружеството достигнаха цена от около 120 лв., но при минимални изтъргувани количества. В края на м. декември 2009 г. акциите на дружеството се търгуваха на нива 110-115 лева за акция.

 Акциите на дружествата от Групата не се търгуват на фондовата борса.
VІІІ. Допълнителна информация съгласно приложение № 10 на Наредба № 2 на КФН
Информацията относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, предлагани от страна на Кораборемонтен завод „Одесос” АД е предоставена в индивидуалния годишен доклад за дейността към 31.12.2008 г. 

Следва да се има предвид, че както описахме по-горе, „Арсенал Одесос” АД не извършва стопанска дейност, а дейностите на “Морски свят” ООД  (издателска и разпространителска) и на “Одесос ПБМ” АД (пристанищни услуги), нямат пряка връзка с дейността на Кораборемонтен завод „Одесос” АД.  

Няма сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.  

 
Няма сделки, сключени между дружествата от икономическата група на емитента и свързани лица през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната им дейност.
 
Не са налице събития и показатели с необичаен за дружествата от икономическата група на емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му
През 2009 г. не са сключвани сделки, водени извънбалансово.
Към 31.12.2009 г. КРЗ „Одесос” АД и дружествата от групата не притежават  дългосрочни дялови участия в капитала на други  дружества. 


Информация относно привлечените парични средства чрез банкови заеми от КРЗ „Одесос” АД е представена в Годишния доклад на дружеството  към 31.12.2009г. на индивидуална база. 


Другите дружества от икономическата група не са сключвали договори за заем с търговски банки, а получените заеми от компанията – майка през 2009 г. са подробно описани в посочения по – горе документ. 


Информация относно предоставените от КРЗ „Одесос”  АД заеми е представена в Годишния доклад на емитента към 31.12.2009г. на индивидуална база. 


Дъщерното дружество от икономическата група не е сключвало договор за заем .
 
През отчетният период не е емитирана нова емисия ценни книжа.

Дружеството не е публикувало прогнози през отчетният период.
Управлението на финансовите ресурси е подчинено на изискването за достигането на максимална ефективност с едновременното съблюдаване на сроковете за плащане договорени както с доставчици, така и с клиенти. Това означава преимуществено използване на собствени средства, което води до по-малки финансови разходи. Резултат от подобна политика на управлението на финансовите ресурси е изпреварващото намаление на срока на събиране на вземанията спрямо срока на плащане на задълженията. Това води до ефективно увеличение на паричните средства в компанията и до възможност да бъдат финансирани инвестиционните разходи без това да е винаги за сметка на привлечени от банки средства, с което се намаляват и разходите за лихви. От друга страна, по този начин се запазва и значим резерв от неусвоени кредити, с които могат да бъдат обслужвани както текущи, така и инвестиционни разходи с, което се поддържа висока ликвидност на плащанията.


През 2009 г. дружеството – майка КРЗ „Одесос” АД е реализирало плащания, с които е финансирало голяма част от общия обем на планираните инвестиции. Най-голямата по обем инвестиция – закупуване и пускане в експлоатация на нов плаващ док е финансово обезпечена. Основната част от необходимите средства за окончателното изпълнение на инвестиционните намерения са осигурени от печалбата на дружеството. 

Не е настъпила промяна в основните принципи на управление на дружеството и компаниите, включени в икономическата група на КРЗ ”Одесос” АД.

Съветът на директорите на дружеството е  подпомаган от комитета по одит и комитет по номинации. Предложенията за избор на одитор са мотивирани пред Общото събрание, като вносителите на предложението се ръководи от установените  изисквания  за професионализъм.    

Съгласно новоприетия Закон за независимия финансов предприятие, извършващо дейност от обществен интерес, каквото е едно публично дружество като КРЗ „Одесос” АД   създаде одитен комитет. Одитният комитет беше избран от редовното общо събрание на дружеството, проведено през 2009 г.     
В дружеството функционира система за вътрешен контрол, която да  гарантира  ефективното  функциониране на системите за отчетност и разкриване на информация.  Системата за вътрешен контрол е изградена и функционира и с оглед идентифициране  на рисковете, съпътстващи дейността на дружеството и подпомагане тяхното ефективно управление. 

През 2009 г. беше извършена промяна в Съвета на директорите на Кораборемонтен завод „Одесос” АД , описана по-горе в т. ІІ на настоящия доклад.
Членовете  на съвета на директорите на КРЗ „Одесос”  притежават акции на дружеството  както следва:
	Член на Съвета на директорите
	Притежавани акции към края на   2009 г.

	 Златко Костадинов Бакалов
	738 

	Димитър Иванов Тодоров
	80

	Недялко Василев Панев
	 0

	Димитър Георгиев Желев
	0

	Стоян Илиев Александров
	0

	„Българска корабна компания” ЕООД
	13349

	Венцеслав Стоянов Евстатиев
	0


Към 31.12.2009 г. членове на Съвета на директорите на КРЗ „Одесос” АД не притежават акции от капитала на дъщерните дружества в групата на Кораборемонтен завод „Одесос” АД. 

Корпоративните ръководства на дъщерните дружества не притежават акции от капитала на КРЗ „Одесос” АД и самите дъщерни компании.  

На дружеството не са известни договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции   от настоящи акционери.
Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал

 
Директор за връзки с инвеститорите на дружеството е г-н Иван Неделчев Ангелов - тел. +359 52 666 209 ; e-mail: tenev@odessos-yard.bg, адрес: гр. Варна, Островна зона, административна сграда.
ЗА КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД „ОДЕСОС”АД

ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР: .........................................

 



          /инж. ДИМИТЪР ТОДОРОВ/
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