ЛИАМ АДСИЦ


ГОДИШЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ ЗА 2009 година

1.УЧРЕДЯВАНЕ И РЕГИСТРАЦИЯ

„ЛИАМ” АДСИЦ е акционерно дружество със специална инвестиционна цел за секюритизиране на недвижими имоти, по смисъла на Закона за дружествата със специална инвестиционна цел, вписано в Регистъра на търговските дружества при Софийски градски съд с Решение № 1/12.07.2006 г. по ф.д. № 7854/2006 г., парт. № 106397, том 1432, стр. 2. Код по БУЛСТАТ: 175112605. Предметът на дейност на Дружеството е инвестиране на парични средства, набрани чрез издаване на ценни книжа, в покупка на недвижими имоти и ограничени вещни права върху тях, развитие на собствени недвижими имоти чрез извършване на строежи и подобрения, продажба на недвижими имоти, отдаване под наем, лизинг, аренда или за управление на собствени недвижими имоти и всяка друга дейност, пряко свързана със секюритизацията на недвижими имоти.

„ЛИАМ” АДСИЦ се управлява от Съвет на директорите в състав от трима члена:

· Атанас Иванов Фурнаджиев – председател на Съвета на директорите и Изпълнителен директор;

· Филип Майкъл Пфое - заместник-председател на Съвета на директорите;
· Владислав Стефанов Дамаскинов – независим член на Съвета на директорите.
„ЛИАМ” АДСИЦ се представлява от Изпълнителния директор Атанас Фурнаджиев.
2.СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА НА ДРУЖЕСТВОТО
С тази счетоводна политика се цели изготвяните финансови отчети да представят достоверно резултатите и финансовото състояние на предприятието, да отразяват икономическата същност на събитията, както и да дадат информация която е неутрална и безпристрастна, предпазлива и пълна във всички съществени аспекти.
2.1.База за изготвяне на финансовия отчет

Финансовият отчет на “ЛИАМ” АДСИЦ е изготвен в съответствие с  всички Международни стандарти за финансови отчети (МСФО), които се състоят от: стандарти за финансови отчети и от тълкувания на Комитета за разяснения на МСФО (КРМСФО), одобрени от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС),  и Международните счетоводни стандарти и тълкуванията на Постоянния комитет за разясняване (ПКР), одобрени от Комитета по Международни счетоводни стандарти (КМСС), които ефективно са в сила на 1 януари 2009 г., и които са приети от Комисията на Европейския съюз.
За текущата финансова година дружеството е приело всички нови и/или ревизирани стандарти и тълкувания, издадени от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) и респ. от Комитета за разяснения на МСФО, които са били уместни за неговата дейност. От възприемането на тези стандарти и/или тълкувания, в сила за годишни периоди започващи на 1 януари 2009 г., не са настъпили промени в счетоводната политика на дружеството, освен във въвеждането на новия отчет за всеобхватния (съвкупния) доход, и нови и разширяването на вече установени оповестявания, без това да доведе до други промени - в класификацията или оценката на отделни отчетни обекти и операции. 

Тези стандарти и тълкувания включват: 

· МСС 1 (променен) Представяне на финансовите отчети (в сила за годишни периоди от 01.01.2009 г.) Този стандарт въвежда отчет за всеобхватния (съвкупния) доход, като поставя акцент на разделението на промените в собствения капитал в резултат на операции със собствениците (капиталови операции) от тези, които не са резултат от операции със собствениците. Общият доход може да бъде представен или в един отчет на всеобхватния доход (обхващайки отчета за доходите и всички ефекти в собствения капитал, които не са резултат от операции със собствениците), или в два отчета – отчет за доходите и отделен отчет за всеобхватния доход. Ръководството на дружеството е избрало да прилага  единен отчет за представяне на всеобхватния доход. Допълнително, стандартът позволява наименованието на счетоводния баланс да бъде променено на отчет за финансовото състояние. Дружеството е предпочело да запази наименованието на тази форма непроменено. Форматът на отчета за промените в собствения капитал е променен в по-кондензиран вид.

· МСС 23 (променен) Разходи по заеми (в сила за годишни периоди от 01.01.2009 г.)Този стандарт, в променения си вариант, определя разходите за заеми, с които се финансира придобиването, строителството и производството на квалифицирани активи, да бъдат капитализирани като компонент от цената на придобиване (себестойността) на актива за срока на строителството/изграждането /производството;

· Подобрения в МСФО (май 2008 г.) – подобрения в МСС 1, 8, 10, 16, 19, 20, 23, 27 (с изключение на свързаните с промените в МСФО 3), 28(с изключение на свързаните с промените в МСФО 3 и съответните промени в МСС 27), 29, 31(с изключение на свързаните с промените в МСФО 3 и съответните промени в МСС 27),34, 36, 38, 39, 40 и 41; МСС 7 във връзка с МСС 16; МСФО 7 и МСС 32 във връзка с МСС 28 и 31 (в сила за годишни периоди от 01.01.2009 г.). Тези подобрения внасят частични промени в съответните стандарти, основно с цел да премахнат съществуваща непоследователност в правилата и  изискванията на отделните стандарти, както и да се внесе по-прецизна терминология на понятията;    

· МСС 32 (променен) Финансови инструменти: Представяне  и МСС 1 (променен) Представяне на финансовите отчети – относно упражнаямите финансови инструменти (с пут опция) и задължения възникнали при ликвидация (в сила за годишни периоди от 01.01.2009 г.). Промените в тези стандарти изискват упражняеми финансови инструменти (с пут опция), както и инструменти, които налагат на предприятие задължение да предостави на друга страна pro rata дял от нетните му активи само в случай на  ликвидация, да бъдат класифицирани като компоненти на собствения капитал, ако са налице определени условия;

· МСФО 8 Оперативни сегменти (в сила за годишни периоди от 01.01.2009 г.).Този стандарт е заместил МСС14. Стандартът изисква “управленски подход” при определянето на сегментите и представянето на сегментната информация в публичните финансови отчети, аналогично на установената вътрешно-управленска отчетност;

· МСФО 2 (променен)  Плащане на база акции (в сила за годишни периоди от 01.01.2009 г.) – относно условия за придобиване (на права) и отменяния (анулирания.). Тези промени поясняват определенията за условията за придобиване (на права), въвеждат концепцията за условия за непридобиване (на права) като налагат изискването последните да бъдат отразени в справедливата стойност на датата на предоставянето (споразумяването). Също така са включени правила за счетоводното третиране на условията на непридобиване (на права) и отменянията (анулиранията);

· МСФО 7 (променен) Финансови инструменти: Оповестявания (в сила за годишни периоди от 01.01.2009 г.) Промените в стандарта изискват допълнителни оповестявания относно оценяването по справедлива стойност по нива на йерархия на оценките и за ликвидния риск, в частта на деривативните транзакции и активи, използвани за управление на ликвидността;

· КРМСФО 12 Договори по концесионни услуги (в сила за годишни периоди от 01.01.2008 г.- прието от ЕК за 2009/2010 г.). Това тълкувание се прилага за договори, при което дружество-оператор от частния сектор участва в изграждането, финансирането, оперирането и поддържането на инфраструктурата, предназначена за услуги от публичния сектор;

· КРМСФО 13 Програми за лоялност на клиентите (в сила за годишни периоди от 01.07.2008 г. – прието от ЕК за 2009 г.).Това тълкувание дава пояснение, че в случаите, когато продукти или услуги се продават заедно с някаква форма на стимул за лоялност от страна на клиента, то тези взаимоотношения са многокомпонентни, и вземането по получаваното от клиента възнаграждение се разпределя между отделните компоненти на база справедлива стойност;

· КРМСФО 14  МСС 19 – Лимит относно актив от дефинирани доходи, минимални изисквания за фондиране и тяхното взаимодействие (в сила за годишни периоди от 01.01.2008 г. – прието от ЕК за 2009 г.) Това тълкувание дава насоки относно оценяването на ограничението в МСС19 за сумата на надвишението, което може да се признава като актив. То обяснява също и как актив или пасив по пенсия може да бъде повлиян от договорни или законови изисквания за минимално фондиране;

· КРМСФО 15 Споразумение за изграждане на недвижими имоти (в сила за годишни периоди от 01.01.2009 г. - прието от ЕК за 2010 г.). Това тълкувание дава пояснения кога и как приходите и разходите от продажба на недвижими имоти следва да бъдат признати, в случай че споразумението между купувач и строител е сключено преди изграждането на имота да е приключило, вкл. по различните случаи и схеми на приложението на МСС11 и МСС18;

· КРМСФО 16 Хеджиране на нетната инвестиция в чуждестранна дейност (в сила за годишни периоди от 01.10.2008 г. - прието от ЕК за от 01.07. 2009 г.). Това тълкувание дава пояснения относно хеджирането на нетна инвестиция в чуждестранна дейност, като най-вече съдържа насоки за идентифициране на валутните рискове за квалифицирането на счетоводно отчитане на хеджирането на нетната инвестиция, както и как дружеството да определи сумата на печалбите и загубите, свързани с нетната инвестиция и с хеджиращия инструмент, за целите на признаването й при освобождаването от инвестицията.

Дружеството води своите счетоводни регистри в български лев (BGN), който приема като негова отчетна валута за представяне. Данните в отчета и приложенията към него са представени в хиляди лева, освен ако нещо друго изрично не е указано.

Представянето на финансов отчет съгласно Международните стандарти за финансови отчети изисква ръководството да направи най-добри приблизителни оценки, начисления и разумно обосновани предположения, които оказват ефект върху отчетените стойности на активите и пасивите, на приходите и разходите, и на оповестяването на условни вземания и задължения към датата на отчета. Тези приблизителни оценки, начисления и предположения са основани на информацията, която е налична към датата на финансовия отчет, поради което бъдещите фактически резултати биха могли да бъдат различни от тях (като в условия на финансова криза несигурностите са по-значителни). 

2.2. Сравнителни данни

Дружеството представя сравнителна информация в този финансов отчет за една предходна година. Когато е необходимо, сравнителните данни се рекласифицират и/или преизчисляват, за да се постигне съпоставимост спрямо промени в представянето в текущата година.

2.3.Отчетна валута

Функционалната и отчетна валута на представяне на финансовия отчет на дружеството е българският лев. От 01.07.1997 г. левът е фиксиран в съответствие със Закона за БНБ към германската марка в съотношение BGN 1:DEM 1, а с въвеждането на еврото като официална валута на Европейския съюз - с еврото в съотношение BGN 1.95583:EUR 1.00000.

При първоначално признаване, сделка в чуждестранна валута се записва във функционалната валута, като към сумата в чуждестранна валута се прилага обменният курс към момента на сделката или операцията. Паричните средства, вземанията и задълженията се отчитат във функционалната валута като се прилага обменният курс, публикуван от БНБ за последния работен ден на съответния месец. Към 31 декември те се оценяват в български лева като се използва заключителният обменен курс на БНБ. 

Ефектите от курсовите разлики, свързани с уреждането на сделки в чуждестранна валута, или отчитането на сделки в чуждестранна валута по курсове, които са различни от тези, по които първоначално са били признати, се включват в отчета за доходите в момента на възникването им, като се третират като “финансови приходи/(разходи).

2.4. Приходи и разходи

Приходите в дружеството се признават на база принципите за начисляване и за съпоставимост,  до степента, до която стопанските изгоди се придобиват от дружеството и доколкото приходите могат надеждно да се измерят.

При предоставянето на услуги приходите се признават, отчитайки етапа на завършеност на сделката към датата на баланса, ако този етап може да бъде надеждно измерен, както и разходите, извършени по сделката и разходите за приключването й.

Оценка на приходите - Приходите се оценяват на база  справедливата цена на продадените услуги, нетно от косвените данъци (данък върху добавената стойност).
Разходите в дружеството се признават в момента на тяхното възникване и на база принципите на начисляване и съпоставимост.

Предплатените разходи се отлагат за признаване като текущ разход за периода, през който договорите, за които се отнасят, се изпълняват.

Финансовите разходи включват разходи за лихви и такси по получени кредити, определени по метода на ефективната лихва.

2.5.Дълготрайни активи и амортизации

Пьрвоначалната оценка на ДМА се извьршва по цена на придобиване, (себестойност) доколкото придобиването се осьществява чрез директни покупки от доставчици, образувана от покупната им стойност и допълнителните преки разходи, извършени по придобиването им. 

Дружеството е определило стойностен праг от 700 лв., под който придобитите активи, независимо че притежават характеристиката на дълготраен актив, се третират като текущ разход в момента на придобиването им.

При оценка след пьрвоначалното признаване като актив всеки отделен ДМА се отчита по цена на придобиване (себестойност), намалена с начислените амортизации и загубите от обезценка.
Активи в процес на изграждане се оценяват на база акумулирани разходи, които се отнасят директно към изграждането на съответния актив.

Методи на амортизация

Възприет метод на амортизация за всички дълготрайни активи през 2009 г. е линейния до достигане на остатъчна стойност на всеки актив за определен срок на ползване.
Определеният срок на годност на имотите, машините, съоръженията и оборудването се преглежда в края на всеки отчетен период и при установяване на значителни отклонения спрямо бъдещите очаквания за срока на използването на активите, същият се коригира.

Земята не се амортизира, тъй като се приема, че същата има неограничен живот. Дружеството не отчита  новозакупени и временно извадени от употреба ДМА през 2009 г.
Последващи разходи

Разходите за ремонти и поддръжка се признават за текущи в периода, през който са направени. Извършени последващи разходи, свързани с имоти, машини и оборудване, които имат характер на подмяна на определени възлови части и агрегати, или на преустройство и реконструкция, се капитализират към балансовата стойност на съответния актив и се преразглежда остатъчния му полезен живот към датата на капитализация. Същевременно неамортизираната част на заменените компоненти се изписва от балансовата стойност на активите и се признава в текущите разходи за периода на преустройството.

Преглед за обезценка

Балансовите стойности на имотите, машините и оборудването подлежат на преглед за обезценка, когато са налице събития или промени в обстоятелствата, които показват, че те биха могли да се отличават трайно от възстановимата им стойност. Ако са налице такива индикатори, че приблизително определената възстановима стойност е по-ниска от тяхната балансова стойност, то последната се изписва до възстановимата стойност на активите. Възстановимата стойност на дълготрайните материални активи е по-високата от двете: справедлива стойност без разходите по продажба или стойност при употреба. За определянето на стойността при употреба на активите бъдещите парични потоци се дисконтират до тяхната настояща стойност, като се прилага дисконтова норма преди данъци, която отразява текущите пазарни условия и оценки на времевата стойност на парите и рисковете, специфични за съответния актив. Загубите от обезценка се отчитат в отчета за доходите.

2.6.Парични средства и парични еквиваленти

      Паричните средства и паричните еквиваленти включват: касови наличности и депозити на  виждане  –  разплащателни и други  текущи сметки. 

Предприятието изготвя Отчета за паричните потоци по прекия метод чрез получаване на информация за брутните парични постъпления и плащания през отчетния период от счетоводните регистри на предприятието за движение на паричните средства.

За целите на изготвянето на отчета за паричните потоци:

· паричните постъпления от клиенти и паричните плащания към доставчици са представени брутно, с включен ДДС (20%);

· платеният ДДС при покупки на дълготрайни активи се представя  на реда “Парични потоци, свързани с търговски контрагенти” към паричните потоци от оперативна дейност, доколкото той участва и се възстановява заедно и в оперативните потоци на дружеството за съответния период (месец);

· получените лихви по разплащателни сметки са представени в паричните потоци от оперативна  дейност; 

· лихвите по получени инвестиционни кредити се включват като плащания за финансова дейност.

2.7. Задължения към доставчици и други задължения

Задълженията към доставчици и другите текущи задължения се отчитат по стойността на оригиналните фактури, която се приема за справедливата стойност на сделката и ще бъде изплатена в бъдеще.
2.8.Задължения към персонала по социалното и трудово законодателство
Трудовите и осигурителни отношения с работниците и служителите в “ЛИАМ” АДСИЦ се основават на разпоредбите на Кодекса на труда и на разпоредбите  на  действащото  осигурително  законодателство.

Основно задължение на работодателя е да извършва задължително осигуряване на  наетия персонал за фонд “Пенсии”, допълнително задължително пенсионно осигуряване (ДЗПО), фонд “Общо заболяване и майчинство” (ОЗМ), фонд “Безработица”, фонд “Трудова злополука и професионална болест” (ТЗПБ), фонд “Гарантиране вземания на работниците и служителите” (ГВРС) и здравно осигуряване.

Размерите на осигурителните вноски се утвърждават конкретно със Закона за бюджета на ДОО и Закона за бюджета на НЗОК за съответната година. Вноските се разпределят между работодателя и осигуреното лице в съотношение, което се променя ежегодно и е определено в чл. 6, ал. 3 от  Кодекса за социално осигуряване (КСО). Общият размер на вноската за фонд “Пенсии”, ДЗПО, фонд “ОЗМ”, фонд “Безработица” и здравно осигуряване през 2009 г., е както следва:
· за периода 01.01.2009 г. – 31.12.2009 г. - 30.5% (разпределено в съотношение работодател : осигурено лице 60:40) за работещите при условията на трета категория труд, каквито са заетите в дружеството. 

· През 2008 г. размерът на вноската е бил 32.5% при съотношение 60:40. 

В допълнение, изцяло за своя сметка работодателят прави осигурителна вноска за фонд  “ГВРС” в размер на 0.1%, както и осигурителна вноска за фонд “ТЗПБ” – 0.7%.


В дружеството има назначен само един служител, съгласно изискванията на закона за дружествата със специална инвестиционна цел.

2.9.Капитал и резерви
Акционерният капитал на Дружеството е записан по историческа цена. Всяка промяна в неговия размер се регистрира в Търговския регистър и се отразява счетоводно в промяна на броя или номиналната стойност на акциите. 

2.10.Текущи данъци върху печалбата

Разпоредби на ЗКПО регламентират специален ред за данъчно третиране на АДСИЦ по отношение облагането с корпоративен данък. Съгласно тези разпоредби лицензираните дружества със специална инвестиционна цел по ЗДСИЦ  не се облагат с корпоративен данък.

Пояснителни бележки към финансовия отчет към 31.12.2009г.

“ЛИАМ” АДСИЦ представя сравнителна информация към същия период за предходната година.  Дружеството води своите счетоводни регистри в български лев, който приема като своя отчетна валута за представяне. Данните в баланса и приложенията към него са представени в хиляди лева.


1. Приходи

За отчетната година дружеството не реализирира приходи от стопанска дейност, но отчита други приходи в размер на 4 хил.лв., представляващи отписани задължения за възнаграждения към член на Съвета  на  директорите,  поради  изтичане  на  давностен срок. 

Оперативните приходи и разходи, както и финансовите приходи  и разходи се  признават  в момента на тяхното възникване. Финансовите приходи и разходи се представят нетирано.

Основните разходи на дружеството са формирани от:

· разходи за обслужващо дружество;

· разходи за административни такси;

· разходи за юридическо обслужване;

· заплати и осигуровки на персонал по договор за управление.

2.Разходи за външни услуги                       

	Период
	2009г.
	2008г.

	Разходи за управление
	9
	2

	Разходи за счетоводни услуги
	11
	11

	Разходи за юридическо обслужване 
	7
	8

	Разходи за други външни услуги
	2
	1

	ОБЩА СТОЙНОСТ НА РАЗХОДИТЕ
	29
	22


3.Разходи за персонала

	Период
	2009г.
	2008г.

	Разходи за възнаграждения и осигуровки - СД
	15
	16

	Разходи за възнаграждения и осигуровки - ТВ
	5
	5

	ОБЩА СТОЙНОСТ НА РАЗХОДИТЕ
	20
	21


     4. Други  разходи

      Дружеството класифицира като друг разход начислената и изплатена санкция в размер на 5 хил.лв., наложена от КФН при извършена проверка през 2009г.

5. Финансови приходи и разходи

	ПЕРИОД
	2009г.
	2008г.

	РАЗХОДИ ЗА ЛИХВИ
	227
	243

	РАЗХОДИ ПО ВАЛУТНИ ОПЕРАЦИИ
	-
	3

	ДРУГИ ФИНАНСОВИ РАЗХОДИ - БАНКОВИ ТАКСИ
	1
	2

	ДРУГИ ФИНАНСОВИ РАЗХОДИ - ТАКСИ ПО ОБСЛУЖВАНЕ НА КРЕДИТИ
	18
	11

	ОБЩА СТОЙНОСТ НА РАЗХОДИТЕ
	246
	259


6. ДА държани за търгуване

Текущо се оценяват по цена на придобиване, образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи, извършени по придобиването им. Към 01.01.2009г. дружеството има  придобити поземлени имоти – земеделски ниви, находящи се в землището на с. Локорско, местност Хърто, район Нови Искър и с.Чепинци, местност Валого Крушата отново в район Нови Искър на обща стойност  7 865 хил. лева.  През разглеждания отчетен период до края на годината следвайки конюктюрата на българския пазар и отзвука на икономическата криза дружеството не е предприело сделки с недвижими имоти.

Чл.20, ал.1 от ЗАДСИЦ има изисквания за експертна оценка за установяване на справедлива пазарна стойност на притежаваните от дружеството недвижими имоти. По такава оценка, изготвена към 31 декември от независим оценител, недвижимите имоти са оценени на стойност 14 741 хил.лв. Разликата в размер на 6 876 хил.лв. представлява нереализиран приход съгласно възприетия счетоводен подход.

7. Други вземания и предплатени разходи

Тези вземания отразяват отчетените разходи за предплатени суми в размер на 1 хил.лв.  и  предплатени финансови разходи в размер на 9 хил.лв. И двата вида предплатени разходи са свързани с предоставените инвестиционни кредити от СЖ Експресбанк АД и Емпорики банк ЕАД. 

8. Парични средства

          Паричните средства и еквиваленти са формирани от наличности по разплащателни сметки на дружеството в размер на 15 хил. лева и касова наличност в размер на 2 хил.лева.   Паричните плащания към контрагентите са представени брутно, с включен ДДС – 20%.

9. Собствен капитал

Записан основен капитал                                                  1 700

Резерв, свързан с дружествен капитал                                 376

Натрупани печалби от минали години                                  576

Натрупани загуби от минали години                                   (333)  
Финансов резултат за текущата година                               (296)  

Общо                                                                             2 023
В края на м.януари 2007г. дружеството формира премиен резерв, свързан с дружествения капитал сформиран от търгуемите права за записване на акции в размер на 376 хил.лева. 

10. Дългосрочни задължения към клиенти по аванси

Тук са отчетени задълженията към клиенти по получени аванси от дружеството по предварителни договори за покупко – продажба на собствени  недвижими  поземлени  имоти. Дружеството има задължение към Пфое Агенция ЕООД за прехвърляне на собствеността на поземлените имоти в размер на 1 125 хил.лв. 

11. Дългосрочни и краткосрочни банкови заеми
През мес. Януари 2008г. на дружеството е отпуснат мостови  кредит в размер на 2 млн.евро от Сосиете Женерал Експресбанк  АД със срок на погасяване 18 месеца от датата на предоставянето му.  През отчетния период започва погасяването на главницата по кредита на равни месечни вноски в размер на 83 хил.евро, считано от м.юли 2009г. Разходите за лихви, свързани с кредита и признати през отчетния период са в размер на 162 хил.лв. (2008г. - 203 хил.лв.)
През месец Май 2008г. на дружеството е отпуснат инвестиционен  кредит в размер на 1 млн. евро от Емпорики банк - България ЕАД със срок 
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TOOAUIIEH ¢MHAHCOB OTYET 3A 2009 roauna

Ha H3/bAKaBaHe 24 Mecena, B T.9. ¥ OCEMHA/ICCET MECEHYEH IPATHCEH TIEPHO)T.
Kbm 31.12.2009r. xpeiurst e yeBoeH B pasmep 707 xua.espo. Ilpes oraerHus
MEPHO/L KPE/MTET € NPEeCTPYKTypPHpaH KaTo IPATHCHHUS [EPHO/ € [IPOMCHEeN Ha
/IBaJIeceT MeCela H I'BAHOTO MYy MOTACABAHE € Pa3CPOvuCHO JI0 M. JICKEMBPH
2010r. Pasxomure 3a AMXBH, CBBHP3aHH C KPEJMTA M NPHUSHATH 1TPE3 OTHETHMS

HEPHO/ ca B pasMep Ha 65 xua.AB.(2008r. — 39 xua.aB.).

12.3anbAMEeHAA K'BM LOCTABYHIHK

BaabAXKeHUATa KBbM HOCTABUMIIMTE Ca TCKYUM. Oe3auxpenn M ca
CBBP3aHM ¢ obuuaiinara AEHHOCT HA JPY’KECTBOTO. 38 IbAKCHMSITA Ca KLM
obcayzKBalMTE JIpyzEecTBa U ca B pasMep Ha 421 xua.aB, ¥bnM Mindppacrpyrrypa
OO0, 1 xua.aB. kpM  Hupoxoncyar - IT EOO/ u 2 xHA.AB. KbM JBeTC Ganku
KPEe/IMTOPKH 3a 3a/IbAXKEHHMsl 3a AMXBH 3a repwox 26.12.09r. - 31.12.09r.,

rnaarumu 1pes 2010r.

13.3aabAKEeHHST KBM IE€PCOHAAA H CONHAAHOTO OCHIYPSBaHE

SagbakeHnsaTa KpM daeHoBeTe Ha CI M KBM CAYKUTEAUTE €A TEKYIIM M
kbM 31.12.2009r. ca B pasmep Ha 2 xHa.AB./ kbM 31.12.2008r. & pazmep na 4
XHMA.AB., @  3a/UbAYKCHUSITA KBM  OCHTYPHTEAHH  npeipuarus  — 0

XMA.AB. /31.12.2008r. — 2 XHA.AB.

UsmbanmreacH AnpeKTC}p"

Aranac PypHa/pKHeB
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