   МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА „ВЕЛБЪЖД" АД, гр. Кюстендил
през четвъртото тримесечие на 2009 г., съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития за „ВЕЛБЪЖД” АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2009г. (01.10.2009г. – 31.12.2009г.)
На 16.10.2009г. Дружеството е представило в КФН, БФБ  и обществеността тримесечен отчет за трето тримесечие на 2009г.
2. Важни събития за „Велбъжд" АД, настъпили от началото на финансовата година до края на четвъртото тримесечие на 2009 г. с натрупване

На 27.07.2009г. Дружеството е представило в КФН, БФБ  и обществеността тримесечен отчет за Второ тримесечие на 2009г. 

На 16.06.2009г. Дружеството е представило в КФН, БФБ  и обществеността протокол от общо събрание на акционерите проведено на 16.06.2009 г.
На 28.04.2009г. Дружеството е представило в КФН, БФБ и обществеността покана за свикване на общо събрание на акционерите и материали за общо събрание на акционерите: 
Велбъжд АД-Кюстендил представи покана за свикване на Редовно общо събрание на акционерите и материали за общо събрание на акционерите, което ще се проведе на 16-06-2009г. от 10:00 часа в Кюстендил - 2500, Бузлуджа 97, при следния дневен ред:

ДНЕВЕН РЕД на редовното общо събрание на акционерите, насрочено за 16.06.2009 година от 10.00 часа 1. Доклад на СД за дейността на Дружеството през 2008 год. 2. Доклад на дипломирания експерт - счетоводител за резултатите от проверката и заверката на годишния счетоводен отчет и на Дружеството за 2008 год. 3. Приемане на годишния финансов отчет за 2008 год. 4. Освобождаване от отговорност на членовете на СД за дейността им през 2008 год. 5. Приемане на решение за покриване на загубата за 2008 год. 6. Доклад на Директора за връзки с инвеститорите за дейността му през 2008 год. 7. Избор на одитен комитет 8. Избор на експерт-счетоводител за проверка и заверка на годишния финансов отчет за 2009 год. 9. Приемане на решение за извършване на промени в Устава на дружеството. 10. Промяна в числеността и състава на Съвета на директорите. 11. Определяне мандата на Съвета на директорите и размера на възнаграждението им. 12. Разни.

На 17.04.2009 г. Дружеството е представило в КФН, БФБ и обществеността тримесечен отчет за Първо тримесечие на 2009г.

На 19.03.2009г. Дружеството е представило в КФН, БФБ и обществеността  годишен отчет към 31.12.2008 год.
На 22.01.2009г. Дружеството е представило в КФН, БФБ и обществеността тримесечен отчет за четвърто тримесечие на 2008 година.
Важните събития за “Велбъжд” АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2009 г. са отразени в т.1 на настоящия доклад.
 3. Влияние на важните събития за „Велбъжд" АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2009 г. върху резултатите във финансовия отчет

Важните събития, посочени в т. 1 на настоящия Доклад, не са оказали влияние върху финансовия резултат на Дружеството, генериран през четвъртото тримесечие на 2009 г.
Съгласно финансовия отчет на „Велбъжд" АД за отчетното четвърто тримесечие на 2009 г., нетните приходи от продажби на Дружеството възлизат нa 1242 хил.лв. Общият размер на активите е в размер на 5 908 хил.лв., а  Собственият капитал към 31.12.2009 г. е 4825 хил. лв. Дружеството отчита нетна загуба за четвърто тримесечие на 2009 г. с общ размер от 781 хил. лв.
 Към 31.12.2009г. нетните приходи от продажби на Дружеството отбелязват значителен спад от 81% спрямо същия период на 2008г. Приходите от продажби на продукция намаляват с 15.% Най-осезаемо е понижението в приходите от продажби на стоки, те намаляват с 97% през четвъртото тримесечие на 2009г. спрямо същия период на предходната 2008г. За отчетния период четвърто тримесечие на 2009 г износът за държави, извън ЕС е спаднал със 180 хил. лв, което представлява понижение от 52.5% спрямо същия период на отчетната 2008г.  През разглежданото тримесечие износът на продукция към държавите членки на ЕС намалява с 27 хил. лв. спрямо четвъртото тримесечие на 2008г, което представлява понижение от 16.26%. През четвъртото тримесечие на 2009г. продажбите на вътрешния пазар на дружеството се увеличават с 30 хил. лв. спрямо четвъртото тримесечие на 2008г. 
4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „Велбъжд" АД през  финансовата година 
1.
Световната финансова криза и натискът от непазарни икономики - Индия, Китай, Корея, и нелоялна конкуренция
Въпреки критиките от институции като МВФ за намаляване на държавните разходи заради кризата, продължават да се увеличават правителствените разходи на фона на спад в приходите. 

Най-важният данък, на който правителството разчита, за да финансира политиките си, е ДДС. Неговата събираемост изостава с 18.9% спрямо миналогодишните резултати. В края на тази година пък от него се очертава да постъпят около 3.3 млрд. лв. по-малко от планираното.
Редица предприятия в страната, опериращи в текстилната индустрия, бяха принудени да започнат поетапно освобождаване на работници и значително свиване на оперативните и финансови разходи. Това важи в особена степен за онези производители, чиито продажби бяха изцяло ориентирани към износ за страните от ЕС и САЩ, доколкото тези пазари претърпяха значително свиване в резултат на световната финансова криза както по отношение на търсенето на готова продукция, така и по отношение на „закупуването на труд” чрез използването на услугата „ишлеме” от централно и източноевропейските текстилни предприятия.

В последните няколко години българският пазар за текстилна промишленост търпи силен натиск в лицето на агресивно развиващи се непазарни икономики като Индия Китай, Корея и Турция. От 2004 г. е налице почти неограничен достъп на азиатски производители до световните пазари, включително българският. Освен многократно по-ниската себестойност на произвежданата от тях продукция допълнително се стимулира износа в тези държави чрез предоставяне на големи държавни субсидии. Така например в Китай износителите на текстил могат да разчитат на субсидия която стига до 75%.
Влошената конкурентоспособност на българските производители на текстил и в частност ВЕЛБЪЖД АД търпи негативен ефект и от установяването на българския пазар на редица големи инвеститори в българската текстилна промишленост като ADF (Франция), Вестиконфекс (Португалия), Миролио Груп (Италия), Мазер Холдинг (Турция), Модернотекс (Турция), Демо - България (Гърция). Построените от тях фабрики въпреки положителната икономическа роля, която имат по отношение на регионите, в които са изградени, в национален мащаб представляват мощен конкурент за българските производители чрез възможностите си за изграждане на скъпи съоръжения и оборудване и инвестирането на значителни средства за иновации и разширяване на производството. Посочените по-горе негативни тенденции имат за свой закономерен резултат постепенно свиване на пазарния дял на редица български производители на текстил на вътрешния пазар и дори отпадане на някои от тях от пазара.
По отношение на дейността на ВЕЛБЪЖД АД е налице ясно изразена тенденция на намаление в обема на поръчките по пазари и продукти, реализиран към края на отчетното четвърто тримесечие спрямо същия период на 2008 година. Общо приходите от продажби на продукция са спаднали с 15% за посочения период, като най-осезаемо е изменението в групата на приходите от продажби за държави извън ЕС.
Износът на продукция за държави извън ЕС намалява значително със 180 хил.лв. Продажбите на продукция на държави членки на ЕС също намалява с 27 хил. лв. Приходите от продажби на вътрешния пазар на дружеството се увеличават с 30 хил. лв.
В контекста на описаните по-горе негативни последствия от финансовата криза, завладяла както външните, така и вътрешния пазар, съчетано с продължаващия вече години процес на изместване на българските производители на текстил от българския пазар и липсата на каквито и да било държавни преференции и данъчни облекчения, постепенното свиване на производството, орязване на неефективни дейности, оптимизиране на разходите и адаптиране на стратегията за бъдещо развитие на дружеството към едни силно влошени пазарни, икономически и финансови условия на опериране в дългосрочен план, ще са основна цел на Дружеството в следващите тримесечия.
2.
Високи разходи за покриване на нормативи и стандарти на Европейския съюз .
Текстилният сектор е застъпен с три директиви на Европейския съюз, основната от които е Директива 96/74, която се отнася до използваните наименования на текстилни влакна. Другите две директиви - Директива 96/73 и Директива 73/44 имат спомагателни функции. Транспонирането на трите директиви в българското законодателство беше успешно извършено в Наредба за етикирането и наименованията на текстилните продукти. С наредбата са определени изискванията към текстилни и вълнени продукти да бъдат етикирани като такива.
От друга страна Европейският съюз е създал система за екомаркировка, уредена в Регламент 1980/2000. В българското правно пространство изискванията на Регламента са повторени в Българската национална схема за екомаркировка. Екомаркировката се присъжда на продукт, който отговаря на основните изисквания в областта на опазването на околната среда и екологичните критерии. Специфичните екологични критерии се определят според групата, към която се отнася продуктът и посочват изискванията за всеки от основните екологични аспекти (качество на въздуха, на почвата, на водата, икономия на енергия, защита на озоновия слой и др.)
Въпреки че нито европейската, нито българската екомаркировка са задължителни, редица предприятия оценяват положително притежаването на такъв знак за обществена ангажираност и социална отговорност по отношение на значими проблеми като опазването на околната среда. Това обаче е свързано с редица изследвания и проби на продукта, което, също както и спазването на изискванията за качество по отношение на правото на продукта да бъде продаван под определен етикет, би оскъпило значително продукта.
Посоченият риск може да бъде ограничен тъй като ВЕЛБЪЖД АД притежава сертификат Еко-Текс стандарт 100 за екологично чисти багрила, който гарантира, че продуктите отговарят на екологичните изисквания. Дружеството притежава собствена лаборатория за контрол върху суровините, полуфабрикатите и готовата продукция, както по отношение на качеството така и по отношение на безопасността им за околната среда.
3.
Увеличение на цените на основни суровини и материали
Доскоро установената тенденция беше покачване цените на основните суровини и материали, свързани с дейността на ВЕЛБЪЖД АД.   Едно от малкото положителни последствия от финансовата криза е, че паралелно с намаляващото търсене на готовата продукция, спадат и цените на суровините. Ценовите изменения в търсенето и предлагането на суровини и материали винаги са били силно чувствителни към същите изменения в цените на продукцията и стоките, за чието производство те се използват. Свиването на търсенето на готовата продукция закономерно води до свиване на нейното производство, оттам  - до свиване на търсенето на суровини и материали за това производство и съответно до спад в цените на суровините. 

Дружеството, обаче, трудно ще компенсира този положителен ефект, т.к. търпи и допълнителни затруднения от неритмични и затруднени доставки. Негативно влияние оказва и ежегодното покачване на цената на ел. енергията за промишлени нужди.
4.
Валутен риск
„Велбъжд" АД реализира своята продукция на вътрешен и на външни пазари. Доколкото износ на Дружеството е в държави-членки на Европейския съюз, не съществува ясно изразен валутен риск тъй като българският лев е обвързан с единната европейска валута - евро. Също така се наблюдава ясна тенденция към свиване на приходите от продажби на продукцията за износ в значителна степен спрямо същото тримесечие на предходната година, което от своя страна неутрализира възможните последици от негативни движения на общата европейска единица. Този риск би имал проявление, ако Дружеството разшири присъствието си на пазари, чиято основна валута е различна от евро.
5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през четвъртото тримесечие на 2009 г.

Свързани лица за "Велбъжд" АД са всички дружества, върху които "Велбъжд Стил" АД, гр. Кюстендил упражнява контрол. Свързано лице за "Велбъжд" АД е и самото дружество "майка" "Велбъжд Стил" АД, гр. Кюстендил.
През четвъртото тримесечие на 2009 г. са сключени сделки със свързани лица на стойност 14 хил.лв.
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