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МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА „МАК”,
 гр. Габрово
към 31 декември 2009г.,

съгласно чл.100 о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития за икономическата група „МАК”, настъпили от началото на финансовата 2009г. и до края на периода.
На 28 февруари 2009г. На свое заседание Съвета на Директорите разгледа предоставените материали във връзка с годишното счетоводно приключване за 2008 г., а също и предложения за дейността на Дружествата в групата за 2009г., обсъди и реши да се приемат:
1. Годишните счетоводни отчети за финансовата 2008 год.
2. Даренията, извършени през 2008 г.
3.  Направените разходи, върху които се дължат данъци по ЗКПО.
4. Очакваните разходи от натрупващи се неизползвани отпуски, както и начислените осигуровки свързани с тях към 31.12.2008 год.
5. Да се отпишат задълженията и вземанията с изтекъл давностен срок.

6. Полезен живот на машините да е 5 години с 20% амортизационна норма. 

7. Ръководството е извършило преглед на всички значими материални активи към 31.12.2008 г. с цел проверка на достоверността на балансовата им стойност.  

Ръководството счита, че балансовата стойност на активите към тази дата не превишава възстановимата им стойност и счита тази стойност за намерена.  

Ръководството не предприе действия за довеждане на балансовата стойност до справедливата им стойност към тази дата, чрез еднократна преоценка.  Решението на ръководството се основава на преценката че разходите, които ще коства преоценката не оправдават ползата от представянето на активите по справедлива стойност.   

8.  За 2008 г.  да не се  начисляват дългосрочни доходи на персонала.  

9. Прагът на същественост за признаване на ДМА  да бъде в размер на 500,00 лв.

10. МАК АД да поеме разходите за наем за жилище през 2009 год. на следните лица, работещи в Дружеството:

· Зоран Стошич                                   – 250,00 лв.

· Деян Арменски                                 – 300,00 лв.

· Слободан Радич и Даниела Стаич  – 460,00 лв.

· Любомир Спасов                              – 220,00 лв.

            

                                                              Общо:       1190,00 лв. на месец.

11. Начинът на признаване на извършените през 2009 год. дарения да е за сметка на допълнителните резерви на Дружеството.

12. Годишен доклад за дейността за 2008 год. 
13. Консолидиран годишен финансов отчет за 2008 г.

14. Определя дата за провеждане на Общото събрание на акционерите в “МАК” АД  да бъде 21.05.2009 г.

Дружеството  представя счетоводен  и консолидиран счетоводен отчет за съответния отчетен период на 2009г. в сроковете, регламентирани от закона.
На 11.03.2009 г. Съветът на Директорите на МАК АД проведе заседание, на което взе решение с протокол за продажба на всичките 50 дяла (100%) от капитала на дъщерното дружество „ТЕКС КОНТРОЛ” ЕООД – Габрово на „КЮБИ” АД - Габрово. 
На 21.05.2009 г. се проведе ОСА, на което се взеха следните решения:

- Приема доклада на управителните органи за дейността на дружествата през 2008 г.;
- Приема годишния финансов отчет на дружествата за 2008 год.;
- Приема доклада на дипломирания експерт-счетоводител за извършената проверка на годишния финансов отчет на дружествата за 2008 год.;
- Избор на регистриран одитор ;                             
- Освобождава от отговорност членовете на управителните органи за дейността им през 2008 год.;
- ОСА прие решение за намаляване на броя на членовете на СД от 5 члена на 3 члена, съгласно чл.29 ал.1 от устава на дружеството, като освобождава Иван Чанков Хардалов и Антон Кръстев Стаменов.                                                                               .  
- ОСА прие решение реализираната през 2008 г. печалба  на дружествата да бъде отнесена в допълнителните резерви на дружествата за техническо и технологично обновяване на производството.

- ОСА прие решение функциите на одитния комитет да се изпълняват от Съвета на директорите, съгласно чл.40ж от ЗНФО.
2. Влияние на важните събития за икономическата група„МАК” гр. Габрово, настъпили от началото на 2009 г. върху резултатите във финансовия отчет

Няма.
3. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправена икономическата група “МАК” 

Специфичните рискове свързани с дейността на Групата са :

- пазарен риск

- лихвен риск;

- ликвиден риск;

- валутен риск;

- регулационен риск,

- систематичен риск,

- несистематичен риск,

- фирмен риск,

- оперативни рискове.

Пазарен риск

Пазарният риск е свързан с вероятността за неблагоприятни промени в пазарната конюнктура – ценовите равнища на продуктите, които произвежда Групата, обема на търсене и предлагане, конкурентната среда. 

Ликвиден риск

Това е способността на дружествата в групата да изплащат текущите си задължения с наличните краткотрайни активи. “МАК”  поддържа достатъчно парични средства по разплащателните си сметки, за да може да погасява текущите си задължения в срок, но поради дългия период на обръщение на материалните запаси понякога изпитва затруднения.

Валутен риск

Групата е експортно ориентирана - износ на готови изделия, които са краен продукт на дъщерното дружество “МАК-В” ЕООД, чиято основна дейност е конфекция. Дружеството разширява пазарите си в Европа и се  ориентира в разплащания в EUR. 

Лихвен риск

Това е рискът “МАК” да реализира загуби поради промяна на пазарните лихвени проценти. Групата работи с привлечен капитал: кредити за оборотни средства във валута и кредити с инвестиционно предназначение във валута от “Райфайзанбанк” гр. Благоевград. С цел да минимизира лихвения риск “МАК” договоря лихвите по  Валутните кредити  на база среднопретеглената за месеца стойност на годишен EURIBOR по Ройтерс плюс три пункта надбавка.

            Регулационен риск

Това е рискът Групата да реализира загуби поради промяна на нормативната уредба, касаеща търговските дружества.

 Систематичен риск

 Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

            Несистематичен (микроикономически) риск
Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на икономическата група, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. 

Основният фирмен риск за „МАК” АД гр. Габрово е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.
· Бизнес риск

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  
· Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – Групата се управлява от специалисти с доказани професионални качества. 

· разходи – Групата работи по програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. 

· доставки – доставките са обезпечени  с договори, 

· околна среда – производствената дейност на “МАК” е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и Европейските директиви.. 

Представяме ви основните показатели за ликвидност и автономност на Групата за последните 3 години:

	Основни показатели
	
	           2007 г.
	           2008 г.
	2009 г.

	 
	
	коефициент
	коефициент
	коефициент

	1. за ликвидност
	 
	 
	 
	 

	1.1. обща ликвидност
	
	1.4720
	              1.8582
	               2,2712

	1.2. бърза ликвидност
	
	1,1855
	1.0785
	2,0044

	1.3. абсолютна ликвидност
	
	0,2207
	0.5543
	0,2584

	2. за фин. Автономност
	
	 
	 
	

	2.1. коефициент на платежоспособност
	
	2,3060
	3,4134
	2,3291

	2.2. коефициент на задлъжнялост
	
	0,4336
	0,2930
	0,4294


4. Информация за сключени сделки между групата “МАК” и свързани лица 
Няма.
5. Промени в сключените сделки между групата “МАК” и свързани лица 

Няма.
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