ДРУЖБА СТЪКЛАРСКИ ЗАВОДИ АД 
СОФИЯ
МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

за дейността през четвъртото тримесечие на 2009 година

съгласно изискванията на чл.33, ал.1, т.2 от Наредба №2

1. Информация за важни събития, настъпили през тримесечието и с натрупване от началото на финансовата година до края на съответното тримесечие, и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет.

Дружба Стъкларски заводи АД гр. София е водещ производител на стъклени опаковки за България и региона. 
Световната икономическа криза оказа негативно въздействие върху търсенето на стъклени опаковки и респективно доведе до известен спад на продажбите на Дружеството.Това бе и причината за намаляване на  приходите от продажба на готова продукция и свързаните с това други продажби (приходите от продажба  към края на четвъртото тримесечие на 2009 г. са     163 672 хил.лв., а през същия прериод на 2008 г. са били 209 475 хил.лв.).  В процентно отношение този показател спрямо 2008 е с 22% по-малко и сравнено с предходните тримесечия показва положителна индикация (през първо тримесечие 2009 г.  приходите бяха с 23% по-малко от 2008г., а през второ и трето тримесечия на 2009 г. – с 26% по-малко). Това ни дава основание да смятаме, че пазарите се стабилизират и Дружеството ни не очаква по-нататъшно понижаване на търсенето на продуктите си.

През м.януарина текущата година имаше значителен недостиг на природен газ, причинен от газовата криза в България и региона. В следствие на дългогодишния си опит и благодарение на изградена система за алтернативно гориво, Дружеството успя да запази оптималния си обем на производителност и не претърпя значителни загуби от липсата на газ. Газовата криза все пак повлия върху нивото на производствените ни разходи през първото тримесечие поради използването на алтернативно гориво за периода на кризата. Допълнително през годината се наблюдаваше увеличение на цените на енергоносители, суровини, горива и транспорт. Следната таблица представя сравнение на някои цени към м.септември 2009 и 2008 години:
Средни цени към края на 2009г. на енергоносители в лева без ДДС
	
	Декември 2009
	Декември 2008
	% увеличение

	Газ
	490,82
	439,09
	12%

	Ток
	95,23
	93,36
	2%


 Ръководството на Дружеството предприе някои мерки за намаляване на производствените разходи и въпреки увеличението на цените, себестойността на продажбите към Декември 2009 г. показва намаление с около 17% спрямо същия период на 2008 г. ( към 4то тримесечие на 2009 г. – 126 463 хил.лв., срещу 152 710 хил. лв. към същото тримесечие на 2008 г). 
Ръководството на Дружеството продължава да въвежда мерки за намаляване на разходите, за по-ефективно използване на суровините и енергийните ресурси. Дружеството въвежда проекти за подобряване на енергийната ефективност и инициативи за опазване на околната среда.
През м.юли 2009 г. Дружеството временно спря производството в един от цеховете в Пловдив поради извънредно наложени обстоятелства от технологичен характер. Ремонта на пещта и пускането й в експлоатация засега е отложено, поради икономическата криза, наложила и намаленото търсене на продуктите ни на пазара. Във връзка с това около 90 работници в Пловдивския завод бяха освободени от работа. 
Финансовите разходи за периода са намаляли с 37%  (4 738 хил.лв. за 2009г, срещу 7 464 хил.лв. за 2008 г).

Печалбата преди облагане с данъци към четвърто тримесечие на 2009 г. възлиза на 16 483 хил.лв., а за същия период на 2008 г. тя е била 31 840 хил.лв., произтичащо основно от намаления обем на продажбите и увеличените цени на енергоносители и суровини.
Доходът на акция според Отчета за приходи и разходи е 0.26 лв. към декември 2009г и 0.53 лв. към декември 2008 г. Изчислението е на база 53 516 496 броя акции и в двата периода.
През последното тримесечие на 2009 г. Дружба стъкларски заводи АД осъществи раздаването на дивидент към миноритарните си акционери чрез клоновата мрежа на Обединена Българска Банка АД.
Няма  продажби на активи през отчетния период, които да са значими за Дружеството.

Няма заведени съдебни дела във връзка с вземания или задължения, представляващи повече от 10% от капитала на Дружеството.
2. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен емитентът през останалата част от финансовата година.

Основните рискове и несигурности пред Дружба Стъкларски Заводи АД през останалата част на годината и в по-далечно бъдеще са:

Цени на енергоносители.  Средната цена на природен газ към края на 2009г. се е увеличила с 12% спрямо средната цена към края на 2008г. Увеличаването на цените на енергоносители рефлектира върху разходите на Дружеството. Във връзка с евентуални предстоящи увеличения на цените на енергоносители, Дружеството ни следва Програма за енергийна ефективност, целяща да оптимизира използването на енергийните ресурси.


Ценови риск. Очакваните изменения в цените на основните суровини и материали, пазара на труда и промените в платежоспособността на потребителите са съобразени в сключените договори с клиенти и доставчици. Дружеството периодично прави анализ на потреблението на материали, като търси нови доставчици, предлагащи благоприятни търговски условия.


Резултатите от световната икономическа криза – Ръководството на Дружеството очаква основен ефект от икономическата криза да бъде намаляване на търсенето на стъклен амбалаж и дисбаланс на паричните потоци на пазарите на Дружеството. Като допълнителен ефект от новите пазарни условия очакваме разширено търсене на по-разнообразни модели, както и намаление на сериите за производство, които могат да доведат до негативен ефект в производителността. Основно конкурентно предимство на Дружба е възможността да произвежда продукти с разнообразен цвят и форма. Дружеството е добре позиционирано на своите пазари като лидер в доставката на стъклен амбалаж.

Кредитен риск. При осъществяване на своята дейност Дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него. За целта паричните средства на Дружеството и разплащателните операции са съсредоточени в няколко първокласни търговски банки с добра репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти. Дружеството има политика да приема отсрочено плащане от свои клиенти. Събираемостта и концентрацията на вземанията от клиенти се следи текущо, съобразно установената Кредитна политика, което гарантира минимален риск за потенциално неизпълнение от клиентите. Настоящата финансова ситуация е увеличила този риск, поради забавяне на движението на финансови ресурси на пазара. Основна част от клиентите на Дружба, освен мултинационалните компании, са дружества с дългогодишна история, работещи на своите пазари от много години.


Валутен риск. Голяма част от клиентите  и доставчиците на Дружеството са чуждестранни компании. Основна част от паричния обмен е в Български лева и Евро. Дружеството поддържа и минимално количество парични средства във валута различна от националната или Евро. Съществува нисък валутен риск, произтичащ основно от курса на Британски паунди и Щатски долари. Някои покупки са договорени в Щатски долари, а продажбите във Великобритания са предимно в Британски лири. За контролиране на този риск, Дружеството договаря своите сделки с международните си контрагенти в Евро. Дружба не използва хеджиране като финансов инструмент.

Лихвен риск. Лихвеният риск произтича от колебанията в цената на финансови инструменти в зависимост от промените в лихвените нива. Лихвите по тези заеми са обичайно с фиксирана надбавка върху EURIBOR и СОФИБОР респективно за еврови и левови кредити, което излага на лихвен риск паричния поток. За регулиране на този риск, ръководството на Групата постоянно подобрява своите взаимоотношения с обслужващите банки, което наред с добрата кредитна репутация на Дружеството и коректността в погасяване на всички задължения към банките, позволява договаряне на по-добри лихвени нива.

3.Информация за сключените големи сделки със свързани лица


Няма промени в сключените сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които да са оказали съществено влияние върху финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството през отчетния период.

31 януари 2010г




