PAGE  
41
Доклад за дейността на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД през 2009 г.


[image: image1.png]CAbHUE CTAPA 3ATOPA
TABAK




ДОКЛАД

ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК“ АД
през 2009 година

март 2010 г.
СЪДЪРЖАНИЕ:

I. Информация за дружеството….........................................................................3

II. Събития, настъпили през 2009 година от съществено значение за дейността на дружеството….................................................................................7
III. Преглед на дейността на дружеството през 2009 година .......................10 

IV. Анализ на резултатите от дейността през 2009 година ..........................16 

V. Важни събития за периода между датата на отчета за финансовото състояние и датата на изготвяне и приемане на доклада за дейността.....20
VI. Предвиждано развитие на дружеството.....................................................22 

VII. Управление на финансовия риск ..............................................................24
VIII. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление през 2009 година.......................................................................................................................31
IX. Допълнителна информация съгласно Приложение №10 от Наредба №2 за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа……………………………………………………..………………..…….34
I. Информация за дружеството
Обща информация за дружеството


Дружеството е с наименование  АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК”, в съкращение “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД. 

 
Седалището и адресът на управление на дружеството е  гр. Стара Загора, ул. “Стамо Пулев“ № 1.

 “СЛЪНЦЕ СТАРА  ЗАГОРА - БУЛГАРТАБАК”  АД е регистрирано по фирмено дело № 4415 /1993 г. в Старозагорски окръжен съд, в изпълнение на РМС № 115 за преобразуване на Стопанско обединение “Булгартабак” в търговски дружества с държавно имущество. Дружеството  е учредено с капитал  535 682 000 лева, разпределен в 535 682  броя  акции  по  1000 лева всяка една.

На проведеното на 12.04.2007 г. извънредно акционерно събрание е извършена промяна на фирменото наименование на дружеството от “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – БУЛГАРТАБАК” АД на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД. 
Дружеството е пререгистрирано в Търговския регистър към Агенцията по вписванията с вписване от 08.05.2008 г., с ЕИК 833045174.

Последните промени за дружеството са вписани в Търговския регистър с решение от 10.09.2008 г. за извършена актуализация на Устава на “Слънце Стара Загора - Табак” АД, както и в състава на Съвета на директорите.

Дружеството не притежава клонове или други звена на самостоятелна издръжка.

До 16.07.2008 г. дружеството е  част от Групата  „Булгартабак” и се е съобразявало с въведеното в действие от месец март 1994 г. “Споразумение за координация и сътрудничество”, върху чиито принципи, условия и правила се разработва и съгласува: общата стратегическа политика на дружествата от Групата; съгласуват се действията за постигане на стопанска, пазарна и финансова стабилност; разработват се продуктови структури и всички други глобално значими въпроси за Групата. Член на консултативния съвет  е Изпълнителният директор на Дружеството.

След провеждането на публично предлагане на притежаваните от “Булгартабак-Холдинг” АД акции в капитала на “Слънце Стара Загора – Табак” АД на Българска фондова борса – София АД в периода от 11 до 14 юли 2008 г., настъпва промяна в лицата, упражняващи контрол върху дружеството. На 16.07.2008 г. (дата на регистрация на сделката в Централен депозитар АД) “Бизнес Център Изгрев” ЕООД, гр. София придобива 1 074 633 броя акции с право на глас или 91,24% от капитала на “Слънце Стара Загора – Табак” АД.
На 30.06.2009 г. (дата на сетълмента) „Сила Холдинг” АД придобива пряко от „Бизнес Център Изгрев” ЕООД 1 094 486 акции с право на глас, всяка от които дава право на един глас в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД, съставляващи 92,92% от капитала на „Слънце Стара Загора – Табак” АД. 
На 12.11.2009 г. „Сила Холдинг” АД продава общо 272 000 броя акции (23,09%) от капитала на „Слънце Стара Загора – Табак” АД на ДФ РЕАЛ ФИНАНС БАЛАНСИРАН ФОНД, ДФ РЕАЛ ФИНАНС ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД, ДФ ЦКБ АКТИВ и ДФ ЦКБ ЛИДЕР.  Притежаваните акции от „Сила Холдинг” АД след осъществената сделка са 822 486 броя или 69,83% от капитала на „Слънце Стара Загора – Табак” АД.

Лицензии и разрешения


Дружеството притежава безсрочно разрешение за производство на тютюневи изделия, издадено с Решение на Министерски съвет №132/28.02.2005 г. и безсрочно разрешение за промишлена обработка на тютюн, издадено с Решение на Министерски съвет №1011/21.12.2004 г.


През 2006 г. “Слънце Стара Загора – Табак” АД получи Лиценз за управление на данъчен склад №57, издаден от Агенция “Митници”. Лицензът е издаден въз основа на подадено заявление вх. №  ЗАДС/64/28.02.2006 г. и на основание чл.50, ал.1 от Закона за акцизите и данъчните складове и е за управление на данъчен склад за производство и складиране на акцизни стоки. С решение №109/10.03.2009 г. на Агенция „Митници” е изменено приложението на Лиценз №57 за управление на данъчен склад – BGNCA00004001, като са вписани допълнителни операции, извършвани в данъчен склад: „производство и складиране на рязан тютюн” и допълване вида на акцизните стоки с „тютюн за пушене”. 

Всички цени на продаваните от дружеството цигари са регистрирани в Министерството на финансите в съответствие с Наредбата за условията и реда за регистриране на цените на тютюневи изделия от местно производство и от внос, търговията с тютюневи изделия и контрола върху търговията.

Управление

“Слънце Стара Загора - Табак” АД  е юридическо лице с едностепенна система на управление. Органите на управление са Общо събрание на акционерите и избрания от него Съвет на директорите.

Общото събрание на акционерите включва  акционерите с право на глас. Те участват лично или чрез упълномощен представител.

Дружеството се управлява от Съвет на директорите. 

От 10.09.2008 г. до 31.12.2009 г. Съветът на директорите е в състав от трима членове с председател –  Димитър Стоянов Спасов.

Дружеството се представлява и управлява от Изпълнителния директор – инж. Стефан Иванов Славов.

Членовете на Съвета на директорите и изпълнителният директор са ключов управленски персонал, тъй като отговарят за планирането, ръководенето и контролирането на дейността на дружеството.

Информация, съгласно чл. 247 от Търговския закон

През 2009 г. възнагражденията на членовете на Съвета на директорите се определя съгласно решението на Общото събрание на акционерите, проведено на 31.07.2008 г.

Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват: 

	
	2009
	
	2008

	
	BGN ‘000
	
	BGN ‘000

	Заплати и други краткосрочни доходи
	63
	
	55

	Общо:


	63
	
	55


Членовете на Съвета на директорите могат да придобиват акции на дружеството, съгласно Устава, като всички останали акционери  и  нямат привилегировани права.

През 2009 г. няма сделки за придобиване и/или прехвърляне на акции от членовете на Съвета на директорите. 
Членовете на Съвета на директорите на дружеството нямат участие в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници и не притежават повече от 25 на сто от капитала на друго дружество. Антон Христов Христов е управител на следните дружества: “Орбита – Шумен 2000” ООД, гр. Шумен и “Орбита – Шумен” ЕООД, гр. Шумен.  

Членовете на Съвета на директорите на “Слънце Стара Загора - Табак” АД не са сключвали договори по чл. 240б от Търговския закон.

Структура на капитала

“Слънце Стара Загора - Табак“ АД е публично дружество по смисъла на Закона за публичното предлагане на ценни книжа и неговите акции се търгуват свободно на “Българска фондова борса – София” АД.

Към 31.12.2009 г., респективно 31.12.2008 г., регистрираният акционерен капитал възлиза на 1 178 хил. лв., разпределен в 1 177 860 броя, обикновени поименни акции, с право на глас, с номинална стойност на всяка една акция - 1 лв.

Разпределението на акционерния капитал на дружеството е, както следва:

	
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Юридически лица
	97,11 %
	95,64 %

	в т.ч.
	
	

	СИЛА ХОЛДИНГ АД 
	69,83%
	

	ДФ ЦКБ ЛИДЕР
	6,81%
	

	ДФ ЦКБ АКТИВ
	6,11%
	

	ДФ РЕАЛ ФИНАНС БАЛАНСИРАН ФОНД
	5,09%
	

	ДФ РЕАЛ ФИНАНС ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД
	5,09%
	

	БИЗНЕС ЦЕНТЪР ИЗГРЕВ ЕООД 
	
	91,24%

	Други юридически лица
	4,18 %
	4,40%

	Физически лица
	2,89 %
	4,36%

	Общо:
	100%
	100%


Информация по чл.187д от Търговския закон:


През 2009 година дружеството няма придобити собствени акции и няма случаи, приравнени на придобиване на собствени акции. 

Aкциите на дружеството са поименни, безналични и свободно прехвърляеми ценни книжа, които се предлагат публично. Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни на номиналната стойност на акцията. Прехвърлянето на поименните безналични акции, издадени от дружеството, имат действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централния депозитар, който издава документ, удостоверяващ правата върху тези акции.

По  окончателни  данни  за 2009 г., на “Българска фондова борса – София” АД,  бяха сключени 137 сделки с 285 526 броя акции на дружеството, с оборот в размер на  2 164 925.78   лв. Същите съставляват 24,24%  от общия размер на капитала.
През предходната - 2008 г., бяха сключени 588 сделки с 1 097 215 броя акции на дружеството, с оборот в размер на  21 525 839 лв. Същите съставляват 93,15%  от общия размер на капитала.
Средно-претеглената цена на една акция за 2009 г. : 


- минимална цена   –   4,05 лв.  (2008 г.: 6,15 лв.)

- максимална цена  –  12,00 лв. (2008 г.: 19,75 лв.)

- за целия период   –    7,58 лв. (2008 г.: 19,62 лв.)

- последна цена      –    7,50 лв.  (2008 г.: 9,21 лв.)
II. Събития, настъпили през 2009 година от съществено значение за дейността на дружеството 

Промяна в акцизната ставка на цигарите

С изменението и допълнението на Закона за акцизите и данъчните складове, считано от 01.01.2009 г. е в сила нова увеличена акцизна ставка на цигарите. Новият размер е сума от 41 лева за 1 000 къса и 40,5 на сто  от продажната цена. Вследствие на това дружеството регистрира в Министерството на финансите по-високи цени в сравнение с действащите през 2008 г. цени на дребно за вътрешен пазар.  

	
	Тип
	Размер
	Опаковка
	Късове
	Публична цена

	Марки цигари
	
	
	
	
	2008 г.
	31.12. 2009 г.

	
	
	мм
	
	брой
	
	

	ARMEEC blue
	Ф
	103
	ТП
	20
	2,45
	3,10

	ARMEEC white
	Ф
	103
	ТП
	20
	2,45
	3,00

	ARMEEC blue
	Ф
	101
	МП
	20
	2,40
	3,00

	ARMEEC blue
	Ф
	88
	ТП
	17
	-
	2,60

	ARMEEC white
	Ф
	88
	ТП
	17
	-
	2,60

	ARMEEC silver
	Ф
	88
	ТП
	17
	-
	2,60

	ARMEEC 
	Ф
	88
	МП
	10
	1,20
	1,50


Допълнение на Закона за акцизите и данъчните складове, в сила от 31.03.2009 г.

След въвеждане на законовото ограничение за продажба на тютюневи изделия облепени със стар бандерол, с допълнението на ЗАДС се регламентира, че платеният акциз на цигарите, облепени с бандерол, които не са реализирани на пазара в срок до три месеца от датата на въвеждане на новия размер на акциза, се възстановява на производителите на тютюневи изделия в случаите на унищожаване под контрола на митническите органи.  С изтичане на крайния срок на продажба на цигарите, облепени с бандерол с изтекъл срок на валидност (31.03.2009 г.), съгласно Закона за акцизите и данъчните складове, на дружеството бяха върнати 83 млн. къса цигари. Спазвайки сроковете и изискванията на промените в ЗАДС и Правилника за неговото прилагане, са подадени необходимите документи в Регионална митническа дирекция, гр. Пловдив и е извършена процедурата за унищожаване на акцизни стоки под митнически контрол. Нетните разходи по унищожаване на цигарите са 917 хил. лв.
Въвеждане на нов продукт на вътрешния пазар – тютюн за пушене SUNNY


През месец септември започна производство на нов продукт – тютюн за пушене SUNNY, виржиния и американ бленд, опакован в пакети от 100 грама и 40 грама. До края на 2009 г. са произведени и продадени на вътрешния пазар 46 тона от четирите асортимента със следните регистрирани цени. 
	Търговска марка
	Тип/
	Опаковка за продажба на дребно
	Регистрирана цена
	Производител/вносител или
	Тип

	
	разновид-ност
	описание
	тегло 
	стара

лв.
	нова

лв.
	притежател на правото върху търговската
	бленд

	
	
	
	грам
	
	
	марка (ако са различни)
	

	SUNNY
	Aromatiс
	пакет
	40
	-
	3.60
	"Слънце Ст. Загора - Табак" АД
	АБ

	SUNNY
	Aromatiс
	пакет
	40
	-
	3.60
	"Слънце Ст. Загора - Табак" АД
	ВБ

	SUNNY
	Aromatiс
	пакет
	100
	-
	8.90
	"Слънце Ст. Загора - Табак" АД
	АБ

	SUNNY
	Aromatiс
	пакет
	100
	-
	8.90
	"Слънце Ст. Загора - Табак" АД
	ВБ


Банкови заеми
На 03.07.2009 г. е сключен договор за банков кредит с Централна кооперативна банка АД   с инвестиционна цел. Усвоената сума е в размер на 21 650 хил. лв. Крайният срок за издължаване е 25.06.2016 г., с двадесет и четири месеца гратисен период след усвояването, а договореният лихвен процент е базов лихвен процент – 6 % + надбавка от 4 %.  Предоставеното обезпечение по дългосрочния кредит включва залог на търговско предприятие.

Във връзка с осъществени продажби при условия на разсрочено плащане в края на 2008 г. дружеството е сключило договор за банков заем на 23.01.2009 г. с цел осигуряване на оборотни средства за плащане на косвени данъци (акциз и ДДС). Отпуснатият заем е за  10 млн. лв., които са усвоени на 23.01.2009 г. Крайният срок за издължаване по заема е 20.06.2009 г., а договореният лихвен процент - базов лихвен процент – 6 % + надбавка от 4 %. С Анекс №2 /23.09.2009 г. дължимата към 30.09.2009 г. главница от 3 000 хил. лв. е разсрочена  до  30.05.2011 г. Предоставеното обезпечение включва:  Първа по ред договорна ипотека върху недвижими имоти - с договорна стойност – 6 204 хил. лв. и балансова стойност към 31.12.2009 г. - 1 409 хил. лв. (31.12.2008 г. -  1 484  хил. лв.);

Към 31.12.2009 г. общо амортизируемата стойност на  заемите  е в размер на 24 447
 хил. лв., като  краткосрочната част е в размер на 1 457 хил. лв.
Общо събрание на акционерите на дружеството
На 08.07.2009 г. в гр. Стара Загора се проведе редовно Общото събрание на акционерите на «Слънце Стара Загора – Табак» АД, което взе следните по-важни решения:

· Приемане на доклада на Съвета на директорите за дейността и управлението на «Слънце Стара Загора – Табак» АД.

· Приемане на заверения годишен финансов отчет на дружеството за 2008 г., и доклада на регистрирания одитор.
· Избор на одитор за дружеството за финансовата 2009 г. - “Ейч Ел Би България” ООД, гр. София.
· Определяне на броя и избор на членове на одитния комитет на дружеството и определяне на техния мандат, съгласно изискванията на Закона за независимия финансов одит.
III. Преглед на дейността на дружеството през периода от 1 януари до 31 декември 2009 г.
Видовете продукти, предлагани от дружеството са цигари за вътрешен пазар и износ, филтърни пръчки и рязан тютюн. Производството на филтърни пръчки по видове (вентилирани и невентилирани) и по размер (126 мм и 108 мм) изцяло обезпечават цигареното ни производство.

Технологичното ниво на производството е съвременно и позволява честа смяна на асортименти, в т.ч. и производство на нови изделия. Наличните производствени мощности дават възможност за увеличаване обема на произвежданата продукция и развитие на асортиментната листа, без да са необходими значителни по размер инвестиции. Фабриката може да произвежда голямо разнообразие висококачествени цигари: според дължината и диаметъра на цигарите – 97 мм, 84 мм и 69 мм дължина и с диаметър – 7,85 мм, 6,1 мм (slims) и 5,4 мм (super slims); според типа на опаковката – мека, твърда, тип “плочка” и овална кутия; според размера на филтъра – 27 мм, 21 мм и 12 мм. 


Дружеството разполага с висококвалифицирани и с голям опит човешки ресурси, способни да реализират неговите основни цели.

През отчетния период броят на заетите работници и служители бе сведен до оптимална численост, отговаряща на производствената програма.

Към 31.12.2009 г. списъчният брой на служителите е 140 човека (31.12.2008 г.: 167 броя). 


Численост на персонала по трудов договор:
	Заети:
	2009 г.
	2008 г.

	В началото на периода -  бр.
	167
	285

	Наети през периода -  бр.
	205
	172

	Напуснали през периода - бр.
	232
	290

	В края на периода – бр.
	140
	167

	Средно списъчен брой за периода без майки
	96
	135

	Отработени дни през периода – бр.
	22 668
	26 837

	Отработени дни на 1 зает – бр.
	236
	199

	Отработени часове през периода – бр.
	181 344
	224 446 446 44446 446 446

	Отработени часове на 1 зает – бр.
	1 889


	1 663


Брой персонал по структурни звена към 31.12.2009 г.:
	Звена
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	брой
	Относителен

дял

%
	брой
	Относителен

дял

%

	Общо:  в това число:
	140
	100
	167
	100

	Управление 
	19
	14
	34
	20

	Цех Тютюни
	6
	4
	6
	4

	Подготвителен цех
	17
	12
	19
	11

	Цех ЦФА и ФП
	11
	8
	29
	17

	Пълначно-опаковачен цех
	49
	35
	54
	33

	Цех Парова централа и спомагателно стопанство
	12
	9
	19
	11

	Звено Охрана
	20
	14
	-
	-

	Други звена
	6
	4
	6
	4


Структурата на персонала по категории е както следва:

	Вид персонал по НКПД
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	брой
	%
	брой
	%

	Общо   в  т.ч.:
	140
	100
	167
	100

	- Ръководители
	10
	7
	15
	9

	- Аналитични специалисти
	3
	2
	4
	2

	- Техници  и други приложни специалисти
	31
	22
	40
	24

	- Административен  персонал
	3
	2
	5
	3

	- квалифицирани производствени работници и сродни на тях занаятчии
	7
	5
	11
	7

	- оператори на машини и съоръжения и работници по монтаж на изделия
	58
	          42
	77
	46

	- Професии, неизискващи специална квалификация
	8
	6
	15
	9

	- Персонал охрана
	20
	14
	-
	-


Структурата на персонала по пол, е както следва:

	
	31.12.2009г.
	31.12.2008г.

	Персонал
	брой
	%
	брой
	%

	Общо
	140
	100
	167
	100

	Жени
	74
	53
	95
	57

	Мъже
	66
	47
	72
	43



Разпределение на персонала по възраст към 31.12.2009 г.:

	Възрастова граница
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	брой
	%
	брой
	%

	Общо    в т.ч.:
	140
	100
	167
	100

	 до 30 год.
	4
	3
	5
	3

	 от 31 до 40 год.
	33
	24
	50
	30

	 от 41 до 50 год.
	38
	27
	50
	30

	 от 51 до 60 год.
	52
	37
	59
	35

	над 60 год.
	13
	9
	3
	2


Квалификационна структура на персонала към 30.09.2009 г.:

	Образование
	31.12.2009 г.
	31.12.2008 г.

	Персонал
	брой
	%
	брой
	%

	Общо  в т.ч.:
	140
	100
	167
	100

	Средно
	106
	76
	117
	70

	Основно
	11
	8
	19
	11

	Висше
	23
	16
	31
	19


Провежданата от „Слънце Стара Загора – Табак” АД търговска политика през 2009 г. е изцяло съобразена с пазарните условия и цели стабилизиране и запазване на позициите на вътрешния пазар. Пазарът на тютюневи изделия през отчетния период бе подчинен на редица обективни фактори, които пряко влияят на продажбите на цигари на вътрешен пазар: приетите от 01.01.2009 г. нови акцизни ставки за тютюневите изделия и последвалото повишение на цените на дребно на цигарите; влияние на финансовата криза и последиците от нея; реална ценова война на пазара на тютюневи изделия; нерегламентиран внос на цигари без бандерол. 

През 2009 г. дружеството реализира дейност по производство на цигари в периода от април до декември.  През този период са произведени 113,4 млн. къса цигари и са реализирани 122,8 млн. къса, от които 74,4 млн. къса на вътрешния пазар. От месец септември до края на годината са продадени на вътрешния пазар 46 тона тютюн за пушене „SUNNY”, като от тях 36 тона са опаковани в пакети от 100 грама и 10 тона – в пакети от 40 грама. Продадени са 130 тона рязан тютюн извън страната и са сключени сделки по продажба на тютюн на листа и услуги по рязане на тютюн.
Следват таблици със стойностни измерители на продажбите през периода от 01.01. до 31.12.2009 г. по основни продукти и пазари и промените спрямо аналогичния период на 2008 г. 

НЕТНИ ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ през 2009 година  

	Направления  на реализация
	01.01.-31.12. 2009 г.
хил. лв.
	01.01.-31.12. 2008 г.
хил. лв.
	Изменение

	
	
	
	хил. лв.
	%

	Вътрешен пазар
	 1 223
	1 852
	-629
	-34

	Експорт
	1 356
	-
	+1 356
	

	Общо
	2 579
	1 852
	+727
	+39


ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПО ПРОДУКТИ през 2009 година

	Продукти
	2009 г.
хил. лв.
	2008 г.
хил. лв.
	Изменение

	
	
	
	хил. лв
	%

	Цигари
	1 159
	1 190
	-31
	-3

	Тютюн за пушене
	332
	-
	+332
	

	Рязан тютюн
	777
	-
	+777
	

	Тютюневи жили
	-
	47
	-47
	-100

	Услуги по обработка на тютюн 
	153
	68
	+85
	+125

	Тютюни
	158
	539
	-381
	-71

	Ацетатни филтри
	-
	8
	-8
	-100

	Общо
	2 579
	1 852
	+727
	+39


Основните рискове, които директно или индиректно могат да засегнат дейността на “Слънце Стара Загора - Табак” АД през 2009 г., и да повлияят върху всяко инвестиционно решение, се делят най-общо на систематични и несистематични рискове.  
Систематичните рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда. Те се отнасят до всички икономически субекти в страната и са резултат от външни за дружеството фактори, върху които то не може да влияе. Макроикономическият риск, определян като систематичен е свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво - политическа обстановка, ръст на БВП, стабилност на валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти, промени в ценовите равнища на фондовия пазар и др. 

Систематичните рискове не могат да бъдат избегнати от икономическите субекти, което поражда необходимостта от извършването на анализи и прогнозиране на макроикономическите показатели с цел тяхното минимизиране.

Съществен икономически фактор, който оказва влияние върху дейността на дружеството, са условията на глобална финансова криза, което пряко влияе на:

· намалено потребление, поради свиване на покупателната способност;

· увеличение на цените на основните суровини и материали;

· увеличение на контрабандата;

· ограничен и скъп достъп до финансови ресурси, поради рестриктивната кредитна политика на банките.


Микроикономическият риск или така наречения несистематичен риск може да бъде разделен на секторен (отраслов) и оперативен (фирмен) риск.

Секторният риск за дружеството се поражда от процеса по  масовото навлизане на българския пазар на цигарени изделия на чужди конкурентни фирми с конкурентни цени и с по-добър дизайн на потребителските опаковки и от загубата на външни пазари. 
Фирменият риск е свързан с естеството на дейността и с възможността на дружеството да посреща задълженията си.

“Слънце Стара Загора – Табак” АД е едно от четирите акционерни дружества в страната притежаващи лиценз за производство и търговия с тютюневи изделия.

Дружеството е построено и функционира в район с традиции за производство на суров тютюн, с добра инфраструктура и транспортна комуникация, предоставяща добри възможности за производство и реализация на произведените от нас продукти, както в страната , така и извън нея (износ).

Наличните производствени мощности дават възможност за увеличаване обема на произвежданата продукция и развитие на асортиментната листа на тютюневите изделия без да са необходими значителни по размер инвестиции за обновяване на машинния парк. 

Основната конкурентна способност на дружеството се обуславя от богатия практически опит на ръководството и персонала му, от доказаните на практика умения за разработка и внедряване в производството и търговията на типове, асортименти и класи изделия, насочени както към общите изисквания на пазарите, така и към конкретни потребности на клиенти и потребители. Готовността на дружеството да изпълнява конкретни поръчки по определени изисквания на клиентите е доказана на практика, особено при поръчки за реализация извън страната и засилват позициите и присъствието му на международните пазари. Внедряването в производството на нови блендове и нови типове на опаковките отговорящи на потребностите на вътрешния пазар, потвърди уменията на персонала в дружеството за проучване на пазарните ниши и изисквания, и възможностите му да пренасочва дейността си към конкретните нужди на потребителите.
В началото на 2007 година “Слънце Стара Загора – Табак” АД получи Сертификат за одобрение, издаден от Лойдс Регистър ЕМЕА клон. Сертификатът удостоверява, че Системата за управление на качеството на дружеството е одобрена в съответствие със следните стандарти: BS EN ISO 9001:2000, EN ISO 9001:2000, ISO 9001:2000. Системата за управление на качеството е приложима за разработване и производство на тютюневи изделия.

Системният подход за управление на качеството насърчава дружеството да анализира изискванията на клиентите, да определя процесите, които допринасят за производство на продукт, отговарящ на по-високо равнище на удовлетвореност на потребителите.

Основните фактори в развитието на вътрешния пазар на тютюневи изделия за периода са:
- Промени в структурата и абсолютните стойности на акцизната ставка, в посока доближаване до изискванията на ЕС, водят след себе си повишение на крайните цени на цигарите и пренасочване на потребителите към български марки цигари с по-ниска цена или към вносни такива,  ако цените им са близки с тези на българските.

- Силна вътрешна конкуренция, въпреки концентрацията на производството, само в четири производствени предприятия (две от тях - от системата на “Булгартабак-холдинг”АД). 
- Силна външна конкуренция, в резултат на внос при изключително „атрактивни” цени от големите транснационални компании (ВАТ, PHILIP MORRIS, GALLAHER, IMPERIAL TOBACCO и др.) В тази връзка не без значение е и факта на нерегламентирания /контрабанден  внос.

- Силно ограничени възможности за рекламиране на цигарени изделия.

- Силни пропагандни и законови мерки срещу тютюнопушенето в страната.

IV. Анализ на резултатите от дейността през 2009 г.
Към 31.12.2009 г. “Слънце Стара Загора - Табак“ АД отчита нетна загуба в размер на 4 317 хил. лева. Собственият капитал  е  със стойност   4 901 хил. лв. и е намален с 47% хил. лева в сравнение с 2008 г.

Следват таблици с данни за структурата и динамиката на Отчета за финансовото състояние и Отчета за всеобхватния доход  за периода от 1 януари до 31 декември 2009 г. спрямо 2008 г.
ОТЧЕТ ЗА ФИНАНСОВОТО СЪСТОЯНИЕ
към 31.12.2009 г. – структура и динамика спрямо 2008 г.

	
	31 декември 2009
	31 декември 2008
	Изменение

	
	BGN '000
	отн. дял %
	BGN '000
	отн. дял%
	BGN '000
	%

	АКТИВИ
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	7 389
	20%
	7 925
	27%
	-536
	-7

	Нематериални активи
	3
	0%
	7
	0%
	-4
	-57

	Инвестиции на разположение и за продажба
	487
	1%
	487
	2%
	
	

	
	7 879
	21%
	8 419
	28%
	-540
	-6

	Текущи активи
	
	
	
	 
	 
	 

	Материални запаси
	2 959
	8%
	3 050
	10%
	-91
	-3

	Вземания от свързани предприятия
	22 582
	61%
	           -    
	0%
	22 582
	 

	Търговски и други вземания 
	3 204
	9%
	14 477
	49%
	-11 273
	-78

	Парични средства и парични еквиваленти
	526
	1%
	3 759
	13%
	-3 233
	-86

	
	29 271
	79%
	21 286
	72%
	7 985
	38

	
	
	
	
	 
	 
	 

	ОБЩО АКТИВИ
	37 150
	100%
	29 705
	100%
	7 445
	25

	
	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	
	
	
	
	

	Основен акционерен капитал
	1 178
	3%
	1 178
	4%
	0
	0

	Резерви
	6 401
	17%
	7 389
	25%
	-988
	-13

	Натрупани печалби/ загуби
	     (2 678)
	-7%
	          651 
	2%
	-3 329
	-511

	
	     4 901 
	13%
	      9 218 
	31%
	-4 317
	-47

	
	
	 
	
	
	
	

	ПАСИВИ
	
	 
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	22 990
	62%
	           -    
	
	22 990
	 

	Дългосрочна част на търговски задължения
	1 280
	4%
	-
	
	1 280
	

	Пасиви по отсрочени данъци
	158
	
	448
	2%
	-290
	-65

	
	24 428
	66%
	448
	2%
	23 980
	5 353

	
	
	
	
	
	 
	 

	Текущи задължения 
	
	
	
	
	
	

	Търговски задължения
	2 685
	7%
	4 005
	13%
	-1 320 
	-33

	Краткосрочна част от дългосрочни заеми
	1 457
	4%
	           -    
	
	1 457
	

	Задължения за данъци
	3 482
	9%
	11 082
	37%
	-7 600
	-69

	Задължения по търговски заеми
	0
	0%
	4 736
	16%
	-4 736
	-100

	Други текущи задължения
	197
	1%
	216
	1%
	-19
	-9

	
	7 821
	21%
	20 039
	67%
	-12 218
	-61

	
	
	 
	
	
	
	

	ОБЩО ПАСИВИ
	32 249
	87%
	20 487
	69%
	11 762
	57

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	37 150
	100%
	29 705
	100%
	7 445
	25


ОТЧЕТ ЗА ВСЕОБХВАТНИЯ ДОХОД 

за 2009 г. – изменение спрямо 2008 г. (в абсолютни разлики и в проценти)
	
	2009
	 2008
	Изменение

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000
	%

	Приходи от продажби
	              2 579 
	           1 852 
	727
	39

	Себестойност на реализираната продукция
	            (3 161)
	         (1 960)
	-1 201
	61

	
	               (582)
	            (108)
	-474
	439

	Обезценка на материални запаси
	                 (92)
	                -   
	-92
	 

	Брутна печалба
	              (674)
	           (108)
	-566
	524

	Други доходи/загуби от дейността 
	              1 137 
	           3 483 
	-2 346
	-67

	Разходи за дистрибуция и реализация
	               (152)
	            (144)
	-8
	6

	Административни разходи
	               (756)
	            (784)
	28
	-4

	Други разходи за дейността
	            (1 776)
	         (2 015)
	239
	-12

	Печалба от оперативна дейност 
	           (2 221)
	             432 
	-2 653
	-614

	
	
	
	 
	 

	Обезценка на имоти, машини и оборудване
	                 (40)
	                -   
	-40
	 

	Печалба от оперативна дейност преди финансови разходи и данъци 
	           (2 261)
	             432 
	-2 693
	-623

	Финансови разходи
	            (2 346)
	            (360)
	-1 986
	552

	Печалба от оперативна дейност преди данъци върху печалбата 
	           (4 607)
	               72 
	-4 679
	-6 499

	Икономия от/ (разход) за данъци върху печалбата
	290                   
	                11 
	279
	2 536

	Нетна печалба за периода
	           (4 317)
	               83 
	-4 400
	-5 301

	Общ всеобхватен доход
	           (4 317)
	               83 
	-4 400
	-5 301


Таблицата по-долу отразява изменението на нетните парични потоци през 2009 г. спрямо предходната година.

	НЕТНИ ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ПО ВИДОВЕ ДЕЙНОСТИ през 2009 г.
	
	

	промени спрямо 2008 година
	
	
	
	

	
	2009 г.
	2008 г.
	Изменение 

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000



	Нетни парични потоци (използвани в)/ от оперативната дейност
	(4 543)
	(9 395)
	4 852

	Нетни парични потоци от инвестиционната дейност
	(455)
	195
	- 650 

	Нетни парични потоци използвани във финансовата дейност
	1 765
	4 696
	 -2 931

	Нетно (намаление)/ увеличение на паричните средства и паричните еквиваленти
	(3 233)
	(4 504)
	1 271

	Парични средства и парични еквиваленти на 1 януари
	3 759
	8 263
	- 4 504

	Парични средства и парични еквиваленти на 31 декември
	526
	3 759
	- 3 233


От отчета за промените в собствения капитал за 2009 г. се вижда, че собственият капитал на дружеството e намален с 4 317 хил. лв. в сравнение с 2008 г. Това се дължи на  реализираната текуща загуба през 2009 г. 

	Капитал и резерви
	31.12.2009
	31.12.2008
	Изменение

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000

	Основен акционерен капитал
	1 178
	1 178
	0

	Законови резерви
	1 794
	1 711
	83

	Преоценъчен резерв
	4 607
	5 678
	-1 071

	Натрупани печалби/ загуби 
	(2 678)
	651
	-3 329

	Общо
	4 901
	9 218
	-4 317


Показателите за рентабилност характеризират резултатността от използването на активите, собствения капитал и от оборота на дружеството през анализирания период:

	Показатели
	Мярка
	2009 г.
	2008 г.
	Изменение

	Нетна печалба за периода
	хил. лева
	- 4 317
	83
	- 4 400

	Нетен размер на приходи от продажби 
	хил. лева 
	2 579
	1 852
	+727

	Собствен капитал 
	хил. лева 
	4 901
	9 218
	-4 317

	Пасиви 
	хил. лева 
	32 249
	20 487
	11 762

	Рентабилност на приходите от продажби 
	%
	без рентабилност
	4,48
	

	Рентабилност на собствения капитал 
	%
	без рентабилност 
	0,90
	

	Рентабилност на пасивите 
	%
	без рентабилност 
	0,41
	


Показателите за ликвидност са количествени характеристики на способността на предприятието да изплаща текущите си задължения с наличните  текущи активи.

	Показатели
	Мярка
	2009 г.
	2008 г.
	Изменение


	Текущи активи
	хил. лева
	29 271
	21 286
	7 985

	Материални запаси
	хил. лева
	2 959
	3 050
	- 91

	Текущи вземания
	хил. лева
	25 786
	14 477
	11 309

	Парични средства и парични еквиваленти
	хил. лева
	526
	3 759
	- 3 233

	Текущи задължения
	хил. лева
	7 821
	20 039
	- 12 218

	Коефициент на обща ликвидност
	Коеф.
	3,74 
	1,06
	2,68

	Коефициент на бърза ликвидност
	Коеф.
	3,36
	0,91
	2,45

	Коефициент на незабавна ликвидност
	Коеф.
	0,07
	0,19
	- 0,12


Финансовата автономност изразява отношението на собствения капитал към пасивите. Той показва какъв дял от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му се променя от 25% през 2007 г., 45% през 2008 г. до 15% през 2009 г.
Следва таблица с основните финансови показатели за дружеството през последните три години, изчислени на база финансовите отчети изготвени в съответствие с МСФО:

	Показатели
	Мярка
	2009 г.
	2008 г.
	2007 г.

	Нетна печалба
	хил. лв.
	-4 317
	83
	3 003

	Нетни приходи от продажби
	хил. лв.
	2 579
	1 852
	24 639

	Собствен капитал
	хил. лв.
	4 901
	9 218
	9 135

	Текущи задължения
	хил. лв.
	7 821
	20 039
	35 327

	Рентабилност на приходите от продажби
	%
	без рентабилност
	4,48
	12,19

	Обща ликвидност
	Коеф.
	3,74
	1,06
	1,02

	Финансова автономност
	Коеф.
	0,15
	0,45
	0,25
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V. Важни събития за периода между датата на Отчета за финансовото състояние и датата на изготвяне и приемане на Доклада за дейността
Банков заем
Във връзка с осъществени продажби при условия на разсрочено плащане в края на 2009 г. дружеството е подписало договор за банков заем  с цел осигуряване на оборотни средства за плащане на косвени данъци (акциз и ДДС). Отпуснатият заем е за  3 млн. лв., които са усвоени на 14.01.2010 г. Крайният срок за издължаване по заема е 15.05.2010 г., а договореният лихвен процент е базов лихвен процент–6 % + надбавка от 4,5 %. Като обезпечение по кредита са предоставени:

· Първа по ред договорна ипотека върху недвижим имот с договорна стойност 2 175 хил. лв. и балансова стойност към 31.12.2009 г. -  645  хил. лв.;

· Особен залог на вземания с договорена стойност и балансова стойност към 31.12.2009 г. – 2 636 хил. лв.

Данъчно облагане
От 01.01.2010 г. е в сила нов размер на акцизната ставка за цигарите –  101 лв за 1000  къса  плюс 23 % от продажната цена и за тютюна  за пушене – 100 лв за килограм. Вследствие на тази промяна се очаква промяна в продажната цена на предлаганите от дружеството асортименти, в посока на увеличение.

Продажба на инвестиции на разположение и за продажби

С писмо изх.No 33-17-5 от 20.07.2009 г. Булгартабак - Холдинг АД потвърждава желанието си да придобие миноритарния пакет от 487 000 броя обикновени поименни акции при 12,03 %от капитала на Булгартабак Трейдинг АД , собственост на дружеството. За извършване на тази сделка съществуват необходимите законови предпоставки – решение на Общото събрание  на Слънце Стара Загора-Табак АД от 31.07.2008 г., както и решения на управителните органи  на Булгартабак-Холдинг АД. Предвид приватизационната процедура на Булгартабак-Холдинг АД е изпратено  до Агенцията за приватизация (АП) искане за разрешение по чл.28 от ЗПСК. 

Съгласно сключен Договор от 20.01.2010 г. за продажба на акциите  и Приемателно – предавателен протокол  с Булгартабак – Холдинг АД  за предаване  на  оригинала на Временното удостоверение за 487 000 бр. поименни налични акции, сделката е осъществена на 20.01.2010 г.
През м. Декември 2009 г. е сключено  Споразумение, с което: 

   - С цената на  акциите в размер на 587 хил. лв. се погасява частично задължението на дружеството към  Булгартабак-Холдинг АД; 

  - Остатъкът от задължението в размер на 2 560 х.лв се разсрочва, с три месеца гратисен период, до 30.11.2011 г. Дължимата лихва е 7.5 % . Като обезпечение е учредена ипотека върху недвижими имоти  с балансова стойност към 31.12.2009 г – 580 х.лв.

Други ангажименти

За да предотврати продажбата на тютюневи изделия (цигари), облепени със стар бандерол, след изтичане на законоустановения срок (31.03.2010 г.), ръководството на дружеството е готово да поеме риска от понасяне на допълнителни разходи по събиране на непродадените количества цигари от дистрибуторската мрежа и тяхното унищожаване под митнически контрол. Направен е анализ, към датата на съставяне на отчета и се предвиждат прогнозни  количества непродадени цигари в размер на 3 тона с продажна цена 421 хил. лв., като  евентуални загуби, които ще претърпи дружеството са в размер на 80 х.лв.(за 2008 г – 917  х.лв./нетно). Прогнозният анализ не се счита за надеждна оценка за целите на финансовия отчет за 2009 г. и очакваните прогнозни разходи не са включени в отчета за всеобхватния доход
VI. Предвиждано развитие на дружеството 

Маркетинговата политика на дружеството е съобразена  със състоянието и тенденциите за изменение на пазарната конюнктура, на потребителското търсене, на конкурентната борба. На тази база се определя асортиментната структура, обема на производство и се търсят възможности за решаване на някои основни въпроси:

-  в каква посока да се усъвършенстват изделията, които са перспективни.

- с какво да се запълни производствената програма за осигуряване оптимален период на работа.

При нейната разработка и осъществяване се изхожда  от някои основополагащи икономически обстоятелства и предпоставки, най-важните от които са:

- производствен  капацитет;
- териториално – регионални преимущества;
- пазарни позиции на дружеството;
- общо икономическо състояние на пазарите.
Основните акценти в стратегията на дружеството при производството и реализацията на продукцията се свеждат до:

- издигане правото на потребителя в задължение на производителя, с цел задоволяване на неговите потребности по отношение на количество и качество на продукцията.

- спазване на принципа за еднопосочност в производствената, технологична, търговска и инвестиционна политика в системата.

- създаване и усъвършенстване на маркетингова концепция в съответствие с новите реалности на пазара.

- адаптиране на технологията и производствената структура към изискванията на пазара.

При вземането на решения относно бъдещото развитие на дружеството, не без значение е, съобразяването с промените в потребителското търсене и вкуса на пушачите. През последните три години се наблюдава ръст в потреблението на т.нар. „леки” цигари. Това са цигари с намалено съдържание на никотин и катрани. Тяхното производство изисква да бъдат променени както блендовете на цигарите, така и да бъде засилен контрола при тяхното производство. 

В плана за развитие на фирмата е заложено бързото пускане на вътрешния и външните пазари на няколко нови формата цигари тип slims и super slims, с които пазарният дял през 2007 г. като част от “Булгартабак – Холдинг” АД, да бъде достигнат.

Основните цели и задачи, които стоят пред Дружеството и които следва да се решават през месеците на новата 2010 година, са в посока  за постигане на заложените количества като производство и реализация в разработената Бизнес-програма за 2010 г. и да се увеличи пазарния дял на дружеството на вътрешния пазар и извън страната, в сравнение с 2009 г.,  чрез:

· активно предлагане на ново внедрените през 2008 г., асортименти цигари от марката Armeec;
· производство и въвеждане на вътрешния пазар на нови марки цигари: „LS” с разновидности 100 мм, мек и твърд пакет и 84 мм, твърд пакет и „Magic Monaco” и „Monaco star”  с формат на цигарите – slims с диаметър 6,1 мм и super slims с диаметър 5,4 мм.
· насочване към печеливша за дружеството асортиментна структура;

· предлагане на пазара на нова разновидност тютюн за пушене - vanilla, опакован в пакети от 25 грама, 40 грама и 100 грама.
· увеличаване спрямо 2009 г. на обемите на продажби на тютюн за пушене на вътрешния пазар. 
Прогнозата за 2010 г. е реализация на цигари в България и извън страната в размер на около 270 млн. къса, 96 тона тютюн за пушене  и 120 тона нарязан тютюн.
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VII. Управление на финансовия риск
В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството е изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск на лихвено-обвързани парични потоци.

Общото управление на риска е фокусирано върху трудностите на прогнозиране на финансовите пазари и за постигане минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които могат да се отразят върху финансовите резултати и състояние на дружеството. Текущо финансовите рискове се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, въведени за да се определят адекватни цени на продуктите и услугите на дружеството и на привлечения от него заемен капитал, както и да се оценят адекватно пазарните обстоятелства на правените от него инвестиции и формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.

Управлението на риска в дружеството се осъществява текущо под прякото ръководство  на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката определена от Съвета на директорите. Съветът на директорите е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, и за риска при използването на деривативни и недеривативни инсрументи. 

По-долу са описани видовете рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на стопанската си дейност, както и възприетия подход при управлението на тези рискове.

Пазарен риск

А.Валутен риск

Дружеството  не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички  негови операции и сделки са деноминирани в български лева и/или евро, доколкото последното е с фиксиран курс спрямо лева  по закон. По-малка част от сделките са в щатски долари. 

Валутен структурен анализ

Таблиците по-долу обобщават експозицията на дружеството към валутния риск: 

	 31 декември 2009
	в USD
	
	в EUR
	
	в български лева
	
	Общо

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	
	
	
	
	487
	
	487

	Текущи активи
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	
	
	
	
	21,426
	
	21,426

	Търговски и други вземания
	
	
	
	
	2,978
	
	2,978

	Парични средства и парични еквиваленти
	30
	
	3
	
	493
	
	526

	Финансови активи
	30
	
	3
	
	25,384
	
	25,417

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови пасиви

	
	
	
	
	23,000
	
	23,000

	Дългосрочни търговски задължения
	
	
	
	
	1,280
	
	1,280

	Текущи задължения
	
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	
	
	
	
	1,470
	
	1,470

	Търговски задължения
	440
	
	21
	
	2,050
	
	2,511

	Финансови пасиви
	440
	
	21
	
	27,800
	
	28,261


	31 декември 2008
	в USD
	
	в EUR
	
	в български лева
	
	Общо

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	             -   
	
	             -   
	
	487 
	
	487 

	Текущи активи
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	             -   
	
	             -   
	
	- 
	
	-

	Търговски и други вземания
	             -   
	
	- 
	
	14,378 
	
	14,378 

	Парични средства и парични еквиваленти
	9 
	
	11 
	
	3,739 
	
	3,759 

	Финансови активи
	9 
	
	11 
	
	18,604 
	
	18,624 

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	             -   
	
	             -   
	
	- 
	
	- 

	Търговски задължения
	447 
	
	- 
	
	3,508 
	
	3,955 

	Други текущи задължения
	             -   
	
	             -   
	
	4,736
	
	4,736 

	Финансови пасиви
	447 
	
	- 
	
	8,244 
	
	8,691 


Анализ на валутната чувствителност

В таблицата по-долу е представена валутната чувствителност на дружеството при 10% увеличение/намаление на текущите обменни курсове на българския лев спрямо USD  на база структурата на валутните активи и пасиви към 31 декември и при предположение, че се игнорира влиянието на останалите променливи величини. Ефектът е измерен и представен като влияние върху финансовия резултат след облагане с данъци:       

	
	
	USD

	
	
	2009
	
	2008

	
	
	BGN’000 
	
	BGN’000 

	
	
	
	
	

	Финансов резултат (загуба)   + 10%
	(37)
	
	             (41)

	Финансов резултат (печалба)   - 10%
	37
	
	               41 


При увеличение с 10% на курса на щатския долар спрямо българския лев крайният ефект върху печалбата на дружеството (след облагане) би бил нетно намаление от 37 хил.лв. (2008 г.: 41 х.лв.) поради влиянието най-вече на търговските задължения във щатски долари.  При намаление с 10 % на курса на щатския долар спрямо българския лев крайният ефект върху печалбата на дружеството (след облагане) би бил равен и реципрочен на посочения по-горе при увеличението. 
Посоченият ефект е изчислен при валутна структура на активите и пасивите така, както е установена към 31 декември на съответната година, която би могло да се приеме за обичайна за периода. Ръководството е на мнение, че анализът на валутната чувствителност по-горе показва ограничена като риск валутната чувствителност на дружеството.

Б.Ценови риск
Дружеството е изложено на ценови риск за негативни промени в цените на предлаганите от него стоки, тъй като с ПМС 270 от 03.10.2006 г. Министерски съвет отмени решението си за фиксиране на цените, по които да се продават цигарите от местно производство и от внос и определи, че продажбите на тютюневите изделия в страната  се извършва по регистрирани цени. На практика с това решение беше дадена възможност на всички производители и вносители на цигари сами да определят цените си и се създадоха условия за налагане на свободна конкуренция на пазара на тези изделия. Ценовият риск се засилва и от обстоятелството, че световноизвестните производители на цигари също имат възможности и интерес за навлизане на нови пазари (България) като предлагат по-ниски цени на собствените си цигарени изделия, а това  води до отрицателно влияние върху пазарния дял на дружеството. 

За да управлява ценовия риск дружеството е предприело редица мерки, като:

· пререгистрация на цените на цигарите за осигуряване на конкурентна позиция на асортиментите, предлагани от дружеството; 

· предоставяне на отстъпки на дистрибуторите;

· предоставяне на по-добри схеми на плащане.

По отношение на ценовия риск, свързан с доставките на материали (тютюн, спомагателни и други материали), дружеството текущо следи състоянието и динамиката на световните стокови борси и на българския пазар за постигане на ефективно планиране на доставките и оптимизиране количествата на материалните си запаси.
Дружеството не притежава акции и ценни книжа, които са обект за търгуване, както и няма практика да търгува с финансови инструменти – съответно не е изложено на рискове от негативни промени на фондовите пазари.

Кредитен риск

Основните финансови активи на дружеството са търговските вземания и паричните средства в брой и в банкови сметки.

Кредитен риск е основно рискът, при който клиентите на дружеството няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло и в обичайно предвидените срокове дължимите от тях суми по търговските вземания. Последните са представени в баланса в нетен размер, след приспадане на начислените обезценки по съмнителни и трудносъбираеми вземания. Такива обезценки са направени където и когато са били налице събития, идентифициращи загуби от несъбираемост съгласно предишен опит.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е отсрочени плащания (продажби на кредит до 30 дни) да се предлагат само на клиенти, които имат дълга история и търговско сътрудничество с дружеството, добро финансово състояние и липса на нарушения при спазване на кредитните условия. 

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми. 

Паричните, вкл. разплащателни операции са ограничени до банки с висока репутация и ликвидна стабилност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.
Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж. 

To провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства, добра способност на финансиране на стопанската си дейност, включително  чрез осигуряване  и поддържане на адекватни кредитни ресурси и улеснения, постоянно контролно наблюдение на фактическите и прогнозни парични потоци по периоди напред и поддържане на равновесие между матуритетните граници на активите и пасивите на дружеството 

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. 

Риск на лихвоносните парични потоци

Дружеството има значителна част лихвоносни активи, като това са освен паричните средства по банкови сметки и вземанията от свързани предприятия. Затова приходите и оперативните парични потоци са в голяма степен зависими от промените в пазарните лихвени равнища.

Същевременно дружеството е изложено и на лихвен риск, особено от своите дългосрочни и краткосрочни заеми . Те са обичайно с променлив  лихвен процент, който поставя в зависимост от лихвен риск паричните му потоци .
	31 декември 2009
	с фиксиран лихвен %
	
	нелихвени
	
	Общо

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	
	
	487
	
	487

	Текущи активи
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	21,426
	
	-
	
	21,426

	Търговски и други вземания
	334
	
	2,644
	
	2,978

	Парични средства и парични еквиваленти
	492
	
	34
	
	526

	Финансови активи
	22,252
	
	3,165
	
	25,417

	
	
	
	
	
	

	 Дългосрочни финансови пасиви
	
	
	23,000
	
	-
	
	23,000

	Дългосрочни търговски задължения
	1,280
	
	-
	
	1,280

	Текущи задължения
	
	
	
	
	

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	1,470
	
	-
	
	1,470

	Търговски задължения
	1,809
	
	702
	
	2,511

	Финансови пасиви
	27,559
	
	702
	
	28,261


	31 декември 2008
	с фиксиран лихвен %
	
	нелихвени
	
	Общо

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	                    -   
	
	487 
	
	487 

	Текущи активи
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	                    -   
	
	- 
	
	- 

	Търговски и други вземания
	                    -   
	
	14,378
	
	14,378 

	Парични средства и парични еквиваленти
	3,755
	
	         4 
	
	3,759 

	Финансови активи
	3,755 
	
	14,869 
	
	18,624 

	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	                    -   
	
	- 
	
	- 

	Търговски задължения
	                    -   
	
	3,955 
	
	3,955 

	Други текущи задължения
	       4,736        
	
	- 
	
	4,736 

	Финансови пасиви
	           4,736   
	
	3,955
	
	8,691


Управление на капиталовия риск

С управлението на капитала дружеството цели да създава и поддържа  възможности то да продължи да функционира като действащо предприятие и да осигурява съответната възвръщаемост на инвестираните средства на съдружниците и стопански ползи на другите заинтересовани лица от и участници в неговия бизнес, както и да поддържа оптимална капиталова структура, за да се редуцират разходите за капитал.

Дружеството текущо наблюдава осигуреността и структурата на капитала на база съотношението на задлъжнялост. Съотношенията „задължения: собствен капитал” и „краткосрочни задължения: собствен капитал” са респективно 6,58(31.12.2008 г.: 2,22) и 1,60 (31.12.2008 г.: 2,18).
Справедливи стойности

Справедливата стойност най-общо представлява сумата, за която един актив може да бъде разменен или едно задължение да бъде изплатено при нормални условия на сделката между независими, желаещи и информирани контрагенти. Справедливата стойност на финансовите инструменти, които не се търгуват на активни пазари се определя чрез оценъчни методи, които се базират на различни оценъчни техники и предположения на ръководството, направени на база пазарните условия към датата на баланса. 

Концепцията за справедливата стойност предполага реализиране на финансови инструменти чрез продажба. В повечето случаи, обаче, особено по отношение на търговските вземания и задължения, дружеството очаква да реализира тези финансови активи чрез тяхното цялостно обратно изплащане или респ. погасяване във времето. Затова те се представят по тяхната амортизируема стойност.
Също така голямата част от финансовите активи и пасиви са краткосрочни по своята същност (търговски вземания и задължения, банкови депозити и сметки) и поради това тяхната справедлива стойност е приблизително равна на балансовата им стойност. Изключение от това правило са инвестициите  в други дружества, за които няма пазар и обективни условия за определяне по достоверен начин на тяхната справедлива стойност, поради което те са представени по цена на придобиване (себестойност). 

Доколкото все още не съществува достатъчно пазарен опит, стабилност и ликвидност за покупки и продажби на някои финансови активи и пасиви, за тях няма достатъчно и надеждни котировки на пазарни цени. Ръководството на дружеството счита, че при съществуващите обстоятелства представените в отчета за финансовото състояние оценки на финансовите активи и пасиви са възможно най-надеждни, адекватни и достоверни за целите на финансовата отчетност.

За останалите финансови активи и пасиви справедливата им стойност се приема, че балансовата им стойност е приблизително равна на тяхната справедлива стойност.

VIII. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление през 2009 година

През месец март 2009 г. беше приета Актуализирана програма за прилагане на принципите и международно признатите практики за добро корпоративно управление. Тя регламентира политиката, към която се придържа Съветът на директорите, за да осигури и гарантира възможността на всички акционери да упражняват правата си като собственици и пряко да участват в обсъждането и вземане на решения по въпроси, които се отнасят до дейността на дружеството. 

Както и в предходните години, тази програма е в съответствие със действащата законова уредба на корпоративните отношения, с утвърдените от дружеството управленски традиции и практика и с основните принципи за добро корпоративно управление на Организацията за икономическо развитие и сътрудничество. Тя предлага по-детайлни и конкретни мерки за решаване на задачите, поставени пред Съвета на директорите, насочени към подобряване на цялостния процес на управление и осъществяването на ефективна комуникация с акционерите, които изискват по-продължителен период от време за изпълнение, и съдържа нови инициативи. 

Основните цели и задачи, които си постави „Слънце Стара Загора – Табак”АД с Програмата са:
· Утвърждаване на принципите и международно признати практики за добро корпоративно управление в дружеството и доразвиването им в съответствие със съществуващата обществена структура и адаптираща се към европейските стандарти нормативна уредба.

· Повишаване на доверието на акционерите, инвеститорите и заинтересуваните от управлението и дейността на дружеството лица.

· Утвърждаване на практически модел за текущ контрол върху отделните управленски звена.

· Повишаване нивото на заинтересованост на акционерите и поддържане на ефективни отношения между тях и Съвета на директорите.

· Стимулиране на успешното реализиране на краткосрочните и дългосрочните цели на дружеството.

Дружеството се задължава да осигурява ефективна комуникация чрез:

1. Публикуване на годишния отчет за дейността на дружеството и отчета за изпълнение на плана за корпоративно управление на Интернет страницата на дружеството и представянето му на обществеността чрез медии или медийни посредници.

2. Своевременно изготвяне на материалите за общото събрание на акционерите и представянето им на акционерите, вкл. и на гласуващите с пълномощно.

3. Предоставяне на пълен обем от информация на акционерите по точките от дневния ред за провеждане на общо събрание на акционерите и при констатирана необходимост – изготвяне и представяне на анализ, в който са изложени плюсовете и минусите и за дружеството, и за акционера по всяка точка. 

„Слънце Стара Загора – Табак” АД разкрива информация пред акционерите и заинтересованите лица чрез:
1. Създаване на практика, осигуряваща възможност за запознаване/преглед на отчетите, които дружеството е длъжно да представя, съобразно ЗППЦК и актовете по прилагането му, на адреса на управление на дружеството при проявен интерес от страна на потенциални инвеститори.

2. Предвиждане на текущо осведомяване и разкриване на информация в интернет страницата на дружеството.

3. Използване на ясен и разбираем език при изготвяне всички материали, адресирани до акционерите, както и при всички други форми на общуване с тях.

4. Осигуряване на своевременно представяне на отчетите до КФН и обществеността от директора за връзки с инвеститорите.

5. Изготвяне на всички финансови отчети съобразно МСС и в съответствие с изискванията и указанията на КФН.

От 2007 г. дружеството е регистрирано в електронната система за разкриване на информация “Екстри” и чрез нея изпълнява задълженията си към БФБ-София АД.  През 2008 г. дружеството се е регистрирало в електронната система Е-register и чрез нея изпълнява задълженията си за разкриване на информация към Комисията по финансов надзор. През 2008 г. дружеството е сключило договор за информационни услуги със “Сервиз финансови пазари” ЕООД и разкрива информация към обществеността чрез информационната система X3News.
През 2009 г. дружеството продължи да представя в  срок, пълно и вярно да разкрива информацията (съгласно изискванията на ЗППЦК), с което е създадена прозрачност за дейността му, в т.ч. за неговото финансово състояние, икономически показатели, структура на собствеността и управление.
През 2009 г. дейността на Съвета на директорите беше в съответствие с програмата, съответно със стандартите за добро корпоративно управление. Действията на членовете му бяха напълно обосновани, добросъвестни и в интерес на дружеството. 

В изпълнение на поставените цели и задачи в Програмата, през изминалата година дружеството работеше за защита правата на акционерите, равнопоставеното им третиране, повишаване на доверието на акционерите, инвеститорите и лицата, заинтересовани от управлението и дейността на дружеството,  и разкриване на информация и прозрачност съгласно ЗППЦК. 

     “Слънце Стара Загора – Табак” АД представи на управление “Надзор на инвестиционната дейност” към Комисията за финансов надзор,  Българска фондова борса – София и обществеността  периодични отчети – годишни и тримесечни. Съдържанието на отчетите, както и сроковете за тяхното представяне са регламентирани в ЗППЦК, Закона за счетоводството и Наредба №2. При възникване на съществени обстоятелства, влияещи върху цената на акциите на дружеството, регулираният пазар на ценни книжа, Комисията за финансов надзор и обществеността, са уведомявани в срок. Същата тази информация е била налична и в самото дружество. Тези условия са предпоставка за навременното достигане на информация до настоящите и потенциални инвеститори.  

Проведеното на 08.07.2009 г. Общо събрание на акционерите беше обявено и подготвено, както и бяха оповестени решенията му съгласно изискванията на законовата уредба и  бяха защитени правата и равнопоставеността на акционерите. Поканата и материалите за Общото събрание на акционерите бяха изпратени в законоустановения срок на Комисията за финансов надзор, Българска фондова борса – София АД и оповестени на интернет страницата на дружеството. 
IX. Допълнителна информация съгласно Приложение №10 от Наредба №2 за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа
1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година.

Данни в стойностно и количествено изражение за продадената продукция от “Слънце Стара Загора - Табак” АД, както и промените през 2009 г. спрямо предходната година, са посочени в раздел III на Доклада. Относителният дял на продадените цигари през 2009 г. е 45% от нетните приходи от продажби, продаденият рязан тютюн е с 30% относителен дял и тютюнът за пушене – 13%. 
 2.  Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.

    
Информация относно приходите на дружеството по направления на реализация, е посочена в раздел III на доклада.

В производството на асортиментите цигари се влагат суровини и материали - местно производство и от внос. 
Основни доставчици на тютюн и спомагателни материали през 2008 г. са следните: 
	Доставчик
	Вид на доставяните стоки
	От коя година са партньори

	“Плевен БТ”
	обработени жили
	1994 г.

	“Валтабак” ЕООД
	Виржиния стрипс
	2004 г.

	„ЛТР Инд.”, Франция
	Тютюнево фолио
	2000 г.

	„Бийчгров инт.”, Панама
	Стрипс
	2000 г.

	Херц, Германия
	Аромати
	1996 г.

	Винклер, Германия
	Резервни части
	1997 г.

	Юлиус Глац, Германия
	Цигарена хартия
	1996 г.

	“Юрий Гагарин БТ” АД, Пловдив
	Печатни материали
	1994 г.

	Унипак АД, гр. Павликени
	Печатни материали, алуминиево фолио
	1998 г.



Никой от гореизброените доставчици не формира над 10 на сто от общите разходи на реализирана продукция през 2009 година. 


От дистрибуторите на цигари, над 10 на сто от приходите на дружеството  през 2009 г. има  Табако Трейд ООД. 

3.  Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.

 
Не са налице.
4. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани лица, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на емитента.

До 14.07.2008 г. дружеството е част от група Булгартабак.
За периода до 14.07.2008 г. дружеството е осъществявало сделки със следните свързани лица:
	Дружество
	
	Вид на свързаността

	Булгартабак - Холдинг АД
	
	Компания-майка

	Благоевград - БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	Булгартак –Трейдинг АД
	
	Дружество под общ контрол

	Плевен  - БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	София -  БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	Цигарена фабрика Пловдив  АД
	
	Дружество под общ контрол


През периода дружеството е осъществявало сделки със свързани лица, данните за които са представени по-долу:

	
	2009
	
	2008

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	

	Продажби на продукция  и стоки на:
	-
	
	909

	
	
	
	

	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	-
	
	909



	продажби на тютюн и тютюневи жили
	-
	
	586



	продажба на материали
	-
	
	323


	Доставки на услуги от:
	-
	
	8

	
	
	
	

	Компанията майка, в т.ч.
	-
	
	8



	Годишна такса лицензионен договор / Роялти
	-
	
	4

	комисионни за внос и износ
	-
	
	4

	
	
	
	


       
От 30.06.2009 г. дружеството е свързано лице със „Сила Холдинг” АД. 
За периода от 30.06.2009 г.до 31.12.2009 г. дружеството е осъществявало сделки със „Сила Холдинг”АД.

През периода  осъществените сделки със свързани лица са както следва:

	
	2009
	
	2008

	
	BGN '000
	
	BGN '000


	Други операции със свързани лица:
	22,582
	
	-

	
	
	
	

	Сила Холдинг АД, в т.ч.
	22,582
	
	-

-

	Придобито вземане по договор за цесия
	22,582
	
	-


Откритите салда (разчети) със свързани лица към края на годината са както следва:

	
	2009
	
	2008

	
	BGN '000
	
	BGN '000


	Търговски вземания 
	22,582
	
	-

	от компанията майка
	      22,582        
	
	                   -


Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват: 

	
	2009
	
	2008

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	

	Заплати и други краткосрочни доходи
	63
	
	55

	Общо
	63
	
	55


	Задължения към ключовия управленски персона 
	3
	
	6




През 2009 г. дружеството не е страна по сделки, които съществено се отклоняват от пазарните условия.

 5.  Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година – няма събития и показатели с необичаен характер, имащи съществено влияние върху дейността му.

 6.  Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за емитента и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на емитента.

Сделка, водена извънбалансово със съществени за дружеството риск и ползи е описаната в т.8 банкова гаранция в размер на 11 840 хил. лева за режим отложено плащане на акциз. 
 7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране.

	АКТИВИ
	31.12.2008 г.

хил. лева
	31.12.2007 г.

хил. лева

	Нетекущи активи
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	7 389
	7 925

	Нематериални активи
	3
	7

	Инвестиции на разположение и за продажба
	487
	487

	
	7 879
	8 419


Инвестициите на разположение и за продажба към 31.12.2009 г.  представляват участие в капитала на “Булгартабак-Трейдинг” АД.  С писмо изх.No 33-17-5 от 20.07.2009 г. Булгартабак - Холдинг АД потвърждава желанието си да придобие миноритарния пакет от 487 000 броя обикновени поименни акции при 12,03 %от капитала на Булгартабак Трейдинг АД, собственост на дружеството. За извършване на тази сделка съществуват необходимите законови предпоставки – решение на Общото събрание  на Слънце Стара Загора-Табак АД от 31.07.2008 г., както и решения на управителните органи  на Булгартабак-Холдинг АД. Предвид приватизационната процедура на Булгартабак-Холдинг АД е изпратено  до Агенцията за приватизация (АП) искане за разрешение по чл.28 от ЗПСК. 

Съгласно сключен Договор от 20.01.2010 г. за продажба на акциите  и Приемателно – предавателен протокол  с Булгартабак – Холдинг АД  за предаване  на  оригинала на Временното удостоверение за 487 000 бр. поименни налични акции, сделката е осъществена.

 8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения.

В изпълнение на изискванията на Закона за акцизите и данъчните складове,  дружеството ползва банкова гаранция в размер на 11 840 хил. лева за режим отложено плащане на акциз. Издадената банкова гаранция е в полза на ЦМУ на Агенция ”Митници”. Предоставените от дружеството по нея обезпечения са както следва:

· Първа по ред договорна ипотека върху недвижими имоти – с договорна стойност 5 626 хил. лв. и балансова стойност – 909 хил. лв.( 31.12.2008 г.:  958 хил. лв.)

· Договорна ипотека върху недвижим имот, дворно място ведно с намиращите се в него стопански сгради на Цех за промишлена обработка на тютюни (без технологичното оборудване) със стойност съгласно договор 6 868 хил. лв. и балансова стойност – 1 253 хил. лв.
· особен залог на движими вещи

· цигари на стойност съгласно договор 968 хил. лв. и балансова стойност –  209 хил. лв. (31.12.2008 г.: 77 хил. лв.);

· тютюни на стойност по договор 1 556 хил. лв. и балансова стойност        1 229 хил. лв. (31.12.2008 г.: договорна – 2 114 хил. лв. и балансова стойност – 1 298 хил. лв.);

· спомагателни материали на стойност по договор 1 105 хил. лв. и балансова стойност 1 105 хил. лв. (31.12.2008 г.: 1 116 хил. лв. балансова и договорна стойност).
 9.  Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати.
     
През 2009 г. дружеството е отпуснало заем в размер на 587 хил. лв. Балансовата стойност на вземането към 31.12.2009 г. е 334 хил. лв. 
10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия ценни книжа през отчетния период.

 
През 2009 г. дружеството не е емитирало ценни книжа.

11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати, отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.
 
Не е публикувана прогноза за финансовите резултати от дейността на дружеството през 2009 г.

12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им - данни относно управлението на финансовите ресурси са изложени в раздел VII на доклада .

13.  Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.

 През 2010 г. се планира да бъде реализирана инвестиционна програма с цел реконструиране и обновяване на капацитета на производствените мощности, финансирана със собствени средства. Предвижда се закупуване на универсална пушална машина на стойност около 450 хил. лева, необходима за контролиране на качеството на пусканите на пазара цигари, нивото на никотин и катрани в тях. Планира се закупуване на две машини за дозиране на тютюн за пушене за 20 хил. лева и  реконструкция на шкарт машина TOFFI за преработка на шкарт цигари slims и super slims за около 80 хил. лева.  
14.  Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група – не са настъпили такива промени.

15.  Информация за промените в управителните и надзорните органи през отчетната финансова година.

През 2009 г. не са настъпили промени в състава на Съвета на директорите.


 16.  Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната финансова година, изплатени от емитента и негови дъщерни дружества, независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или произтичат от разпределение на печалбата, включително:
     а) получени суми и непарични възнаграждения – данните за начислените суми са в раздел I от доклада. Нямат получени непарични възнаграждения.  

     б) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент – няма такива.

     в) сума, дължима от емитента за изплащане на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма дължима сума.

17.  Информация за притежавани от членовете на Съвета на директорите акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена на упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите.
     
Към 31.12.2008 г. членовете на Съвета на директорите не притежават акции на дружеството. Няма предоставени им опции върху ценни книжа на дружеството. 

18.  Информация за известните на дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери. 
 
На дружеството не са известни договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери. 
19. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от 
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