“ПАНГЕА” АД
КОНСОЛИДИРАН МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

за периода, приключващ на 30 септември 2009 г.

всички суми са отразени в хиляди левове (хил.лв.), освен ако изрично не е указано друго


                                  „ПАНГЕА” АД, гр. София

 КОНСОЛИДИРАН МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
30 СЕПТЕМВРИ  2009 г.
ПАНГЕА АД

КОНСОЛИДИРАН БАЛАНС

за периода, приключващ на 30 септември 2009 г.

	
	БЕЛЕЖКА
	към 30 
септември 2009
	към 31 декември 2008

	АКТИВИ
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения
	5
	7404
	4752

	Нематериални активи
	6
	
	-

	Инвестиции в дъщерни предприятия
	7
	-
	3

	Търговски и други вземания
	8а, 10
	26
	26

	ОБЩО НЕТЕКУЩИ АКТИВИ
	
	7430
	4781

	Текущи активи
	
	
	

	Материални запаси
	11
	456
	771

	Търговски и други вземания
	8а, 10
	1685
	1665

	Пари и парични еквиваленти
	8а, 12
	1575
	1561

	Други текущи активи
	
	-
	57

	ОБЩО ТЕКУЩИ АКТИВИ
	
	3716
	4054

	ОБЩО АКТИВИ
	
	11146
	8835


	
	БЕЛЕЖКА
	към 30 
септември 2009
	към 31 декември 2008

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	
	

	Капитал и резерви, принадлежащи на собственици на групата
	
	
	

	Обикновени акции
	13
	5292
	5292

	Резерви
	15
	339
	339

	Неразпределена печалба
	14
	2872
	603

	Малцинствено участие
	
	2
	-

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	8505
	6234

	ПАСИВИ
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	

	Заеми
	8а, 12,18
	-
	-

	Отсрочени данъчни пасиви
	19
	3
	3

	Други нетекущи пасиви
	8а, 18
	2299
	2071

	ОБЩО НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	2302
	2074

	Текущи пасиви
	
	
	

	Търговски и други задължения
	8а, 16, 20
	133
	84

	Текущи данъчни задължения 
	17
	62
	45

	Заеми
	8а, 12,18
	91
	121

	Други текущи пасиви
	8а, 18
	53
	277

	ОБЩО ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	339
	527

	ОБЩО ПАСИВИ
	
	2641
	2601

	ОБЩО ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	11146
	8835


Съставил:___________________________
Ръководител:_____________________

Дата на съставяне: 24 ноември 2009г.
КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ по функционален признак

за 2009 година

	
	БЕЛЕЖКА
	Към 30
 септември 2009 г.
	Към 30
 септември 2008 г.

	Продължаващи дейности
	
	
	

	Приходи от продажби
	
	3045
	3522

	Себестойност на продажбите
	
	(315)
	(3284)

	Брутна печалба/загуба
	
	2730
	238

	Административни разходи
	22
	(380)
	(381)

	Печалба/Загуба от оперативна дейност
	
	2350
	(143)

	Финансови приходи
	24
	-
	-

	Финансови разходи
	24
	(81)
	(161)

	Финансови разходи - нетно
	24
	(81)
	(161)

	Печалба/Загуба преди данъци
	
	2269
	(304)

	Данъци върху дохода
	25
	-
	-

	ПЕЧАЛБА/ЗАГУБА ЗА ГОДИНАТА ОТ ПРОДЪЛЖАВАЩИ ДЕЙНОСТИ
	
	2269
	(304)

	ПЕЧАЛБА/ЗАГУБА ЗА ГОДИНАТА
	
	2269
	(304)

	Принадлежаща на:
	
	
	

	контролиращо участие
	
	1864
	(250)

	неконтролиращо участие
	
	405
	(54)

	Основен доход на акция
	
	
	

	От продължаващи дейности
	26
	0,4287604
	-0.0574452

	От преустановявяни дейности
	
	-
	-

	Общо основен доход на акция
	26
	0,4287604
	-0.0574452


Съставил:___________________________
Ръководител:_____________________

Дата на съставяне: 24 ноември 2009г.
КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ИЗМЕНЕНИЯТА В КАПИТАЛА

Към 30 септември 2009 г.

	
	Основен капитал
	РЕЗЕРВИ
	Неразпределена печалба/загуба
	Малцинствено участие
	ОБЩО капитал

	
	
	общи
	премийни
	от преоценка
	
	други
	
	

	Салдо на 1 януари 2008
	5292
	60
	ххх
	914
	6644
	34
	ххх
	6644

	Промени в счетоводната политика, грешки и др.
	ххх
	ххх
	ххх
	ххх
	ххх
	ххх
	ххх
	ххх

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Преизчислено салдо към 1 януари 2008
	5292
	60
	-
	914
	6644
	34
	-
	6644

	прехвърляне преоценъчен резерв на продадени активи
	
	
	
	(669)


	-


	
	-
	-



	Нетен доход признат директно в собствения капитал
	ххх
	ххх
	ххх
	ххх
	18
	ххх
	ххх
	18

	Печалба/(загуба) за 2008
	
	
	
	
	(428)
	
	
	(428)

	Общо
	5292
	60
	ххх
	245
	6234
	34
	ххх
	6234

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	5292
	60
	ххх
	245
	6234
	34
	ххх
	6234

	прехвърляне преоценъчен резерв на продадени активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	Нетен доход признат директно в собствения капитал
	
	
	
	
	
	
	
	

	Печалба/(загуба) за 2009
	
	
	
	
	2269
	
	
	2269

	Други изменения
	
	
	
	
	
	
	2
	2

	Общо
	5292
	60
	-
	245
	8503
	34
	2
	8505

	Салдо към 31 септември 2009 г.
	5292
	60
	-
	245
	8503
	34
	2
	8505


Съставил:___________________________
Ръководител:_____________________

Дата на съставяне: 24 ноември 2009г.
КОНСОЛИДИРАН ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИТЕ ПОТОЦИ

за 2009 година

	
	БЕЛЕЖКА
	Към 30
 септември 2009
	Към 30
 септември 2008

	Парични потоци от оперативни дейности
	
	
	

	Потоци от дейността
	28
	123
	95

	Платени лихви
	
	(1)
	(1)

	Платени данъци върху дохода
	
	(73)
	(6)

	Нетен поток, генериран от оперативни дейности
	
	49
	88

	Парични потоци от инвестиционни дейности
	
	
	

	Покупки на имоти, машини и съоръжения
	5
	-
	-

	Постъпления от продажби на имоти, машини и съоръжения
	
	3
	1506

	Нетен поток, използван в инвестиционни дейности
	
	3
	1506

	Парични потоци от финансови дейности
	
	
	

	Постъпления от заеми
	
	-
	65

	Изплащане на заеми
	
	(43)
	(1686)

	Нетен поток, използван във финансови дейности
	
	(43)
	(1621)

	Нетно (намаляване)/нарастване на пари, парични еквиваленти и банков овърдрафт
	
	9
	(27)

	Пари, парични еквиваленти и банков овърдрафт в началото на годината
	12
	1566
	1393

	Пари, парични средства и банков овърдрафт в края на годината
	12
	1575
	1366


Съставил:___________________________
Ръководител:_____________________

Дата на съставяне: 24 ноември 2009г.
ПОЯСНЕНИЯ КЪМ ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ
1. Обща информация

Консолидираният финансов отчет включва  индивидуалният отчет на дружеството майка„Пангеа” АД, и финансовите отчети на дъщерните дружества “Пангеа Център” ЕООД, което е изцяло собственост на “Пангеа” АД и “Пангеа Служба по трудова медицина” ООД, в което „Пангеа” АД притежава 60% от капитала. 

Основната  дейност  на  групата  е  в  областта  на  покупката и продажбата на недвижими имоти, отдаване под наем на имущество, както и търговия с  трикотажни изделия и спортно облекло. 

 “ПАНГЕА” АД (наричано по-нататък още “дружеството”) е акционерно дружество, регистрирано през 1993г. като дружество с ограничена отговорност с регистриран основен капитал 165 хил.лв.

С Решение № 4 на Софийски градски съд от 19 декември 2000г. “ПАНГЕА”  ООД е преобразувано в “ПАНГЕА” ЕАД, еднолично акционерно дружество, съгласно условията за универсално право за унаследяване на собствеността.

С Решение № 5 на Софийски градски съд от 07 ноември 2001г. се регистрира сливането на “Пангеа Недвижими Имоти” АД и “ПАНГЕА” ЕАД съгласно условията за универсално право за унаследяване на собствеността. Дружеството е преименувано на “ПАНГЕА” АД, акционерно дружество. Дружеството е с капитал 5 291 900 лв., разпределен в 105 838 поименни акции по 50 лв.всяка една.
На 22 декември 2003г. Комисията по финансов надзор регистрира “ПАНГЕА” АД като публично дружество с 105.838 обикновени поименни акции с номинална стойност 50 лв. всяка.
С протокол № 6 от 24 февруари 2004г. Бордът на Директорите на Българската фондова борса регистрира “ПАНГЕА” АД на Българската фондова борса.Дата на първа котировка: 11 март 2004г.

С Решение № 8 на Софийски градски съд от 23 юни 2004г. се вписва промяна на номиналната стойност и броя на акциите на Дружеството, съответно 5 291 900 броя Основната дейност на Дружеството включва производство на трикотажни изделия и спортно облекло и продажба на готовата продукция в страната и чужбина, както и отдаване под наем на собствена сграда. 
С Решение № 9 на Софийски градски съд от 14.11.2007г. се вписва промяна на предмета на дейност, както следва инвестиции в недвижими имоти посредством придобиване на право на собственост  и всякакви други вещни права върху недвижимите имоти, извършване на строужи и всякакви подобрения, включително преустройства и обзавеждане, с цел предоставянето им за управление, отдаване под наем, лизинг или аренда и продажбата им, придобиване, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества, търговия със стоки в страната и чужбина, превозна, хотелиерска, туристическа и рекламна дейност, комисионна, спедиционна, складова дейност и други услуги, търговско представителство и посредничество, консултантска дейност, осъществяване на големи инвестиционни проекти чрез създаване на повече от 100 нови работни места и всякакви други сделки и дейности в страната и чужбина, незабранени от закона.
Дружеството се представлява от Джордж Николас Тсагарис.
Дружеството има регистриран капитал в размер на 5 291 900 лева, разпределен в 5291 900  обикновени поименни акции с номинал 1 лева всяка. 

На 27.04.2009г. “Пангеа” АД основава “Пангеа Център” ЕООД с капитал 4 153 700 лв., разпределен в 41 537 дяла по 100 лв. Капиталът на “Пангеа Център” ЕООД е формиран чрез извършване на апортна вноска от учредителя “Пангеа” АД на следния недвижим имот:
- Дворно място, находящо се в гр. София, ул. “Любляна” № 46А/ул.”Калояново” № 14, съставляващо урегулиран поземлен имот V с площ 20 410 кв.м.

Дружеството се управлява и представлява от Джордж Николас Тсагарис.

„Пангеа Служба по трудова медицина” ООД, в което „Пангеа” АД притежава 60% от капитала. Делът в капитала на дружеството е както следва:
· делът на Пангеа АД е 60% - в размер на 3 000 лв. представляващи 60 дяла

· делът на Пангеа Холдинг АД е 20 % - в размер на 1 000 лв. представляващи 20 дяла и 
· дял на Анна Борисова Котева-Чолакова – 20%  -в размер на  1000 лв. представляващи 20 дяла.
2. Обобщено представяне на значимите счетоводни политики

Основните счетоводни политики, прилагани при изготвянето на тези финансови отчети, са представени по-долу. Тези политики са прилагани последователно за всички представени периоди, освен ако изрично не е посочено друго.

2.1. Основа за изготвяне
Консолидираният финансов отчет на “ПАНГЕА” АД е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети (МСФО). Изготвен е  на принципа на историческата цена.

Изготвянето на консолидираните финансови отчети в съответствие с МСФО изисква използването на определени сериозни счетоводни оценки. То още изисква от ръководството да прави определени преценки в процеса на прилагането на счетоводните политики на дружеството. Областите, в които се е налагала по-висока степен на преценка или усложненост, или областите, в които допусканията и приблизителните оценки са значими за финансовите отчети, са оповестени в бележка 4.
Разяснения, които са в сила през 2008 година, но не се отнасят до дружеството.
Следните разяснения към публикувани стандарти са задължителни за счетоводни периоди, започващи на или след 01 януари 2008 година, но не се отнасят до дейността на дружеството:
· КРМСФО12 “Споразумение за концесионна услуга”;

· КРМСФО14 “МСС19 - Ограничението на актив по дефинирани доходи, минимални изисквания за финансиране и тяхното взаимодействие”;

· КРМСФО11 “МСФО2 Операции с акции в рамките на групата и с обратно изкупени собствени акции”;  и

· КРМСФО13 “Програми за лоялност на клиентите”.

Стандарти, изменения и разяснения към съществуващи стандарти, които още не са в сила и не са възприети по-рано от дружеството
Следните стандарти и изменения на съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за счетоводните периоди, започващи на или след 01 януари 2009 година или в по-късни периоди, но дружеството не е възприело по-ранното им прилагане:

· МСС23 (изменение) Разходи по заеми (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението изисква предприятието да капитализира разходите по заеми, които пряко се отнасят до придобиването, изграждането или произвеждането на квалифициран актив (такъв, за който е необходим значителен период от време, за да стане готов за употреба или продажба) като част от стойността на този актив. Опцията за незабавно признаване на разходите по заеми като текущи разходи ще бъде премахната. Дружеството ще прилага МСС23(изменен) ретроспективно от 01 януари 2009 година, но за момента този стандарт не е приложим, тъй като в дружеството няма квалифицирани активи.

· МСС1 (ревизиран) Представяне на финансовите отчети (в сила от 01 януари 2009 година). Ревизираният стандарт ще забрани представянето на статии от приходи и разходи (т.е. промените в собствения капитал, които не се дължат на собствениците) в отчета за промените в собствения капитал, като изиска те да бъдат представени отделно от промените в собствения капитал, дължащи се на собствениците. Всички промени в собствения капитал, които не се дължат на собствениците ще се изисква да се представят в отчет за представянето, но предприятието ще може да избира дали да изготви един отчет за представянето (отчет за всеобхватния доход) или два отчета (отчет за доходите и отчет за всеобхватния доход). Когато предприятията преизчисляват или прекласифицират сравнителна информация, от тях ще се изисква да представят преизчислен баланс и към началото на предходния период като допълнение към сегашното изискване да се представя баланс към края на текущия и предходния период. Дружеството ще прилага МСС1(ревизиран) от 01 януари 2008 година. Вероятно като отчет за представянето ще се изготвят отчет за доходите и отчет за всеобхватния доход.
· МСФО2(изменение)Плащания, базирани на акции (в сила от 01 януари 2009 година). Измененият стандарт се занимава с условия за придобиване и канцелирания. Той изяснява, че условия за придобиване са само условия по услугите и по изпълнението. Други характеристики на плащанията, базирани на акции не са …условия. Дружеството ще прилага МСФО2(изменен) от 01 януари 2009 година. Не се очаква това да има съществено отражение върху финансовите му отчети.
· МСС32(изменение)Финансови инструменти:Представяне и МСС1(изменение) Представяне на финансовите отчети – “Финансови инструменти за продаване и задължения, възникващи при ликвидация” (в сила от 01 януари 2009 година). Изменените стандарти изискват предприятията да класифицират финансови инструменти за продаване и инструменти или компоненти на инструменти, които налагат на предприятието задължение да достави на друго лице пропорционален дял в нетните активи на предприятието само при ликвидация като собствен капитал, при условие, че финансовите инструменти имат конкретна характеристика и отговарят на специални условия. Дружеството ще прилага МСС32 и МСС1(изменение) от 01 януари 2009 година. Не се очаква това да има някакво отражение върху финансовите отчети.
· МСФО1(изменение)Прилагане на МСФО за първи път и МСС27Консолидирани и самостоятелни финансови отчети (в сила от 01 януари 2009 година). Промененият стандарт позволява прилагащите за първи път МСФО да използват “намерена” стойност или на справедливата стойност, или на балансовата стойност според предходната счетоводна практика, при измерването на първоначалната стойност на инвестиция в дъщерно предприятие, съвместно контролирано предприятие и асоциирано предприятие в самостоятелните финансови отчети. Изменението също така отменя дефиницията на себестойностния метод от МСС27 и я заменя с изискване да се представят дивидентите като приход в самостоятелните отчети на инвеститора. Дружеството ще прилага МСФО1(изменение) от 01 януари 2009 година, тъй като всички дъщерни предприятия ще преминат към МСФО. Изменението няма да има отражение върху финансовите отчети.

· МСС27(ревизиран) Консолидирани и самостоятелни финансови отчети (в сила от 01 юли 2009 година). Ревизираният стандарт изисква ефектите от всички сделки с неконтролиращото участие да бъдат записани в собствения капитал ако няма промяна в контрола и тези сделки вече не засягат репутацията или печалбите и загубите. Стандартът още уточнява осчетоводяванията при загуба на контрол. Всякакво оставащо участие в предприятието се преоценява по справедлива стойност и печалбата или загубата се признават в текущата печалба или загуба. Дружеството ще прилага МСС27(ревизиран) перспективно за сделки с неконтролиращото участие от 01 януари 2010 година.
· МСФО3(ревизиран)Бизнес комбинации (в сила от 01 юли 2009 година). Ревизираният стандарт продължава да прилага метода на покупката при бизнес комбинациите, но с някои значителни промени. Например всички плащания за покупка на бизнес трябва да се записват по справедлива стойност към датата на придобиване, като условните плащания ще се класифицират като дълг с последваща преоценка чрез отчета да доходите. Всички разходи по покупката ще се признават като текущи. Дружеството ще прилага МСФО3 перспективно за всички бизнес комбинации от 01 януари 2010 година.

· МСФО5(изменение)Нетекущи активи, държани за продажба и преустановявани дейности (и съответно изменение в МСФО1Прилагане на МСФО за първи път) (в сила от 01 юли 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Изменението изяснява, че всички активи и пасиви на дъщерно предприятие се класифицират като държани за продажба, ако план за частично освобождаване води до загуба на контрол. За това дъщерно предприятие следва да се направят подходящите оповестявания, ако отговаря на определението за преустановявана дейност. Съответно изменение в МСФО1 казва, че тези изменения се прилагат перспективно от датата на преминаване към МСФО. Дружеството ще прилага МСФО5(изменение) перспективно за всички частични освобождавания от дъщерни предприятия от 01 януари 2010 година.
· МСС23(изменение)Разходи по заеми (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Определението на разходи за заеми беше променено така, че разходите за лихви се изчисляват на база на метода на ефективната лихва, дефиниран в МСС39Финансови инструменти: Признаване и оценяване. Това елиминира непоследователността на термините в МСС39 и МСС23. Дружеството ще прилага МСС23(изменение) перспективно за капитализиране на разходи по заеми за квалифицирани активи от 01 януари 2009 година.

· МСС28(изменение)Инвестиции в асоциирани предприятия (и съответни изменения в МСС32Финансови инструменти:Представяне и МСФО7Финансови инструменти: Оповестяване) (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Инвестиция в асоциирано предприятие се третира като самостоятелен актив за целите на теста за обезценка. Всяка загуба от обезценка не се разпределя върху специфични активи, включени в инвестицията като например репутацията. Възстановявания на загуба от обезценка се записват като корекция на салдото на инвестицията до степен, до която възстановимата стойност на асоциираното предприятие нараства. Дружеството ще прилага МСС28(изменение) за тестове за обезценка, свързани с инвестиции в дъщерни предприятия и всякакви свързани загуби от обезценка от 01 януари 2009 година.

· МСС36(изменение)Обезценка на активи (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Предварително плащане може да се признава само в случай, че плащането е направено авансово за получаване на право на достъп до стоки или получаване на услуги. Това означава например, че ако дружеството участва в каталог за продажба на стоки по пощата, ще се признава разход при получаването на достъп до каталога, а не когато каталогът се разпространи след клиентите, както е сегашната счетоводна политика на дружеството. Дружеството ще прилага МСС36(изменение) 01 януари 2009 година като очаква отписване на предплатени плащания от 1 хил.лв. за сметка на неразпределената печалба.

· МСС39(изменение)Финансови инструменти: Признаване и оценяване (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Това изменение уточнява, че е възможно да има движения към и от категорията “справедлива стойност чрез печалба или загуба”, когато дериватив започва или престава да се квалифицира за хеджиращ инструмент при хеджиране на паричен поток или на нетна инвестиция. Дефиницията на финансов актив или финансов пасив по справедлива стойност чрез печалба или загуба, която е свързана с позиции, държани за търгуване, също е променена. Сега се уточнява, че финансов актив или пасив, който е част от портфейл от финансови инструменти, който е управляван заедно съгласно демонстрирана скорошна практика за краткосрочна печалба се включва в този портфейл при първоначалното му признаване. Дружеството ще прилага МСС39(изменение) от 01 януари 2009 година. Не се очаква отражение върху финансовите отчети.

· МСС1(изменение)Представяне на финансовите отчети (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Изменението изяснява, че по-скоро някои, а не всички финансови активи и пасиви, класифицирани като държани за търгуване съгласно МСС39Финансови инструменти: Признаване и оценяване са примери за текущи активи и пасиви. Дружеството ще прилага МСС1(изменение) от 01 януари 2009 година. Не се очаква отражение върху финансовите отчети.
· Има няколко по-малки изменения към МСФО7Финансови инструменти: Оповестяване, МСС8Счетоводни политики, промени в счетоводните оценки и грешки, МСС10Събития след отчетния период, МСС18Приходи и МСС34Междинни финансови отчети, които са част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Не е вероятно тези изменения да дадат отражение върху сметките на дружеството и затова не са анализирани подробно.

Разяснения и изменения на съществуващи стандарти, които още не са в сила и не се отнасят до дейността на дружеството
Следните разяснения и изменения на съществуващи стандарти са публикувани и задължителни на счетоводните периоди, започващи на или след 01 януари 2009 година, или в по-късни периоди, но не се отнасят до дейността на дружеството:

· КРМСФО13Програми за лоялност на клиентите (в сила от 01 юли 2008 година). КРМСФО13 изяснява, че когато стоки или услуги се продават заедно със стимули за лоялни клиенти (например точки или безплатни продукти) договорите са многоелементни споразумения и еквивалента на вземане от клиента се разпределя между компонентите на договора като се използва справедлива стойност. КРМСФО13 не се отнася до дейността на дружеството, защото то няма програми за лоялни клиенти.
· КРМСФО16Хеджиране на нетна инвестиция в чужбина (в сила от 01 октомври 2008 година). Разяснението уточнява счетоводното третиране по отношение на хеджирането на нетната инвестиция. Това включва факта, че хеджирането на нетна инвестиция е свързано с разлики във функционалната валута, а не във валутата на представяне, и хеджиращия инструмент може да се притежава навсякъде в икономическата група. Изискванията на МСС21Ефекти от променти във валутните курсове се прилагат към хеджираната позиция. КРМСФО16 не се отнася до дейността на дружеството.

· МСС16(изменение)Имоти, машини и съоръжения (и съответни изменения в МСС7Отчет за паричните потоци) (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Предприятия, чиято обичайна дейност включва отдаване по наем и последваща продажба на активи, представят постъпленията от тези продажби като приходи и трябва да прехвърлят балансовата стойност към материалните запаси, когато активите станат държани за продажба. Съответстващо изменение в МСС7 указва, че паричните потоци, възникващи от покупка, отдаване под наем и продажба на такива активи се класифицират като парични потоци от оперативни дейности. Изменението няма да се отрази върху операциите на дружеството, тъй като обичайните му дейности не включват отдаване под наем и последваща продажба на активи.

· МСС19(изменение)Доходи на наети лица (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Изменението изяснява, че изменение в план, което води до промяна на степента, до която обещанията за доходи се засягат от бъдещи увеличения на заплатите, е съкращение/намаление, докато изменение, което променя доходи, отнасящи се до минали услуги, дава право на негативни разходи по минали услуги, ако води до намаляване на настоящата стойност на задължението за дефинирани доходи. Дефиницията за възвращаемост на активите по плана е променена с това, че административните разходи се приспадат при изчисляването на тази възвращаемост само до степента, до която тези разходи са изключени от оценката на задължението за дефинирани доходи. Разграничението между краткосрочни и дългосрочни доходи на наети лица ще се базира на това дали доходите са дължими за уреждане до или след 12 месеца от предоставените услуги от наетите лица. МСС37Провизии, условни пасиви и условни активи изисква условните пасиви да бъдат само оповестени, а не признавани. МСС19 беше променен, за да съответства на това. Дружеството ще прилага МСС19(изменение) 01 януари 2009 година.

· МСС27(изменение)Консолидирани и самостоятелни финансови отчети (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от проекта на КМСС за годишни изменения, публикуван през май 2008 година. Когато инвестиция в дъщерно предприятие, осчетоводена съгласно МСС39Финансови инструменти: Признаване и оценяване, е класифицирана като държана за продажба съгласно МСФО5Нетекущи активи, държани за продажба и преустановявани дейности, ще продължава да се прилага МСС39. Изменението няма да се отрази на операциите на дружеството, тъй като политиката му е инвестиция в дъщерно предприятие да се представя по себестойност в самостоятелните сметки.
· МСС28(изменен)Инвестиции в асоциирани предприятия (и съответни изменения в МСС32Финансови инструменти: Представяне и МСФО7Финансови инструменти: Оповестяване) (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от годишния проект на КМСС за подобрение, публикуван през май 2008 г. Когато инвестиция в асоциирано предприятие е осчетоводена съгласно МСС39Финансови инструменти: Признаване и оценяване се правят само някои, а не всички изисквания на МСС28 за оповестяване в допълнение към тези, изисквани от МСС32Финансови инструменти: Представяне и МСФО7Финансови инструменти: Оповестяване. Изменението няма да се отрази на операциите на дружеството, тъй като политика на групата е инвестиции в асоциирани предприятия да се осчетоводяват в собствения капитал в консолидираните сметки на групата.
· МСС29(изменение)Финансово отчитане в свръхинфлационни икономики (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от годишния проект на КМСС за подобрение, публикуван през май 2008 г. Ръководството за прилагане е изменено, за да отрази факта, че някои активи и пасиви са измерени по справедлива стойност, а не по историческа цена. Изменението няма да се отрази на операциите на дружеството, тъй като нито едно от дъщерните или асоциираните предприятия в групата не действа в свръхинфлационна икономика.

· МСС31(изменение)Дялове в съвместни предприятия (и съответни изменения в МСС32 и МСФО7) (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от годишния проект на КМСС за подобрение, публикуван през май 2008 г. Когато дял в съвместно предприятие е осчетоводена съгласно МСС39Финансови инструменти: Признаване и оценяване се правят само някои, а не всички изисквания на МСС31 за оповестяване в допълнение към тези, изисквани от МСС32Финансови инструменти: Представяне и МСФО7Финансови инструменти: Оповестяване. Изменението няма да се отрази на операциите на дружеството, тъй като то няма дялове в съвместни предприятия.
· МСС38(изменение)Нематериални активи (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от годишния проект на КМСС за подобрение, публикуван през май 2008 г. Изменението заличава думите, че “рядко, ако изобщо някога” има поддържане на метод, който има за резултат по-ниска амортизационна квота от линейния метод. Изменението няма да се отрази на операциите на дружеството, тъй като всички нематериални активи се амортизират по линеен метод.

· МСС40(изменен)Инвестиционни имоти (и съответни изменения в МСС16) (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от годишния проект на КМСС за подобрение, публикуван през май 2008 г. Имот, който е в процес на изграждане или развитие за бъдеща употреба като инвестиционен имот е в обхвата на МСС40. Когато се прилага модела на справедливата стойност имотът се оценява по справедлива стойност. Когато обаче справедливата стойност на имот в процес на изграждане не може да бъде надеждно измерена имотът се оценява по себестойност до по-ранната от двете дати – на завършване на изграждането и на която справедливата стойност може да бъде надеждно измерена. Изменението няма да се отрази на операциите на дружеството, тъй като то не притежава инвестиционни имоти.

· МСС41(изменение)Земеделие (в сила от 01 януари 2009 година). Изменението е част от годишния проект на КМСС за подобрение, публикуван през май 2008 г. То изисква използване на дисконтов процент, базиран на пазарно равнище, когато изчисленията на справедливата стойност се базират на дисконтирани парични потоци и вдигането на забраната за взимане предвид на биологичната трансформация при изчисляването на справедливата стойност. Изменението няма да се отрази на операциите на дружеството, тъй като то не извършва земеделска дейност.

· МСС20(изменение)Осчетоводяване на правителствени дарения и оповестяване на правителствена помощ (в сила от 01 януари 2009 година). Ползата от правителствен заем с лихвен процент, който е по-нисък от пазарния, се оценява като разликата между балансовата стойност съгласно МСС39Финансови инструменти: Признаване и оценяване и постъпленията, получени с изгодите, осчетоводени съгласно МСС20. Изменението няма да се отрази на операциите на дружеството, тъй като то няма получени правителствени дарения.
· По-малки изменения в МСС20Осчетоводяване на правителствени дарения и оповестяване на правителствена помощ, МСС29Финансово отчитане в свръхинфлационни икономики, МСС40Инвестиционни имоти и МСС41Земеделие, които са част от годишния проект на КМСС за подобрение, публикуван през май 2008 г. Измененията няма да се отразят на операциите на дружеството по посочените по-горе причини.

· КРМСФО15Споразумения за изграждане на недвижими имоти (в сила от 01 януари 2009 година). Споразумение изяснява дали МСС18Приходи или МСС11Договори за строителство трябва да се прилагат при конкретни сделки. Вероятно резултатът ще бъде прилагане на МСС18 за по-голямата част от сделките. КРМСФО15 не се отнася до дружеството, тъй като всички приходи от сделки се осчетоводяват съгласно МСС18, а не МСС11.

2.2. Превеждане на чуждестранна валута

Функционална валута и валута на представяне

Статиите, включени във финансовите отчети, се измерват във валутата на основната икономическа среда, в която оперира дружеството. Това е функционалната валута, която е и валута на представяне – български лев (bgn).

Превеждане и салда

Сделките в чуждестранна валута са преведени във функционалната валута по обменните курсове на датите на сделките или по преоценка, когато статиите се преоценяват. Печалбите и загубите от валутни разлики в резултат на уреждане на тези сделки и от превеждането по заключителните курсове в края на годината за паричните активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута, се признават в отчета за доходите.

Печалбите и загубите от валутни разлики, свързани със заеми и пари и парични еквиваленти, са представени в отчета за доходите като “финансови приходи или разходи”. 
2.3. Имоти, машини и съоръжения
Земите и сградите включват основно фабрики, центрове за продажби на дребно и офиси. Земята и сградите са представени по справедлива стойност, базирано на периодично, но не по-рядко от 1 път на 3 години, преоценяване, извършвано от външни независими оценители, намалена с последващата амортизация за сградите. Всякаква натрупана амортизация към датата на преоценката е елиминирана срещу брутната балансова стойност на актива и нетната сума е преизчислена към преоценената стойност на актива. Всякаква друга собственост, машини и оборудване е изразена по историческа цена минус амортизация. Историческата цена включва и разходи, директно относими към придобиването на актива. 

Като имоти, машини и съоръжения се отчитат активи с цена на придобиване над 700 (седемстотин) лева.

Последващите разходи са включени в балансовата стойност на актива или признати като отделен актив само когато е вероятен приток от бъдещи икономически изгоди, свързани с актива, към дружеството и стойността му може да бъде надеждно измерена. Балансовата стойност на подменена част е отписана. Всякакви други ремонти и поддръжка са отразени в отчета за доходите през финансовия период, през който са възникнали.

Нарастването на балансовата стойност в резултат на преоценка на земи и сгради е отнесено като други резерви в собствения капитал. Намаления, които покриват предходни увеличения за един и същ актив, са за сметка на тези резерви. Всякакви други намаления са отчитат чрез отчета за доходите. 
Земи не се амортизират. Амортизацията на другите активи се изчислява по линеен метод за разпределяне на стойността им (или преоценената им стойност) за времето на очаквания полезен живот, както следва:

- сгради




 



25 години;

- машини



 



3.33 години;

- компютри, периферни устройства за тях, софтуер и мобилни телефони
2 години;

- транспортни средства

              




4 години;

- обзавеждане и оборудване
   




6.67 години.

Остатъчната стойност и полезният живот на активите се преразглеждат и ако е необходимо коригират към всяка дата на баланса.

Балансовата стойност на актив се намалява незабавно до възстановимата му стойност, ако балансовата стойност на актива е по-висока от оценената възстановима стойност (виж бележка 2.5.).

Печалбите и загубите от освобождаване се определят чрез сравняване на постъпленията и балансовата стойност и са признати в статия “други (загуби)/печалби – нетно” в отчета за доходите.

Когато е продаден преоценен актив сумата, включена в други резерви, се прехвърля към неразпределената печалба.

2.4. Нематериални активи
Софтуер

Разходи, свързани с поддържането на компютърни софтуерни програми, се признават за разход в момента на възникване. Разходи по развитие, които директно се отнасят до дизайн и тестване на идентифициран и уникален софтуерен продукт, контролиран от дружеството, се признават като нематериален актив, когато са изпълнени следните критерии:

· има техническа способност за завършване на софтуерния продукт, за да е на разположение за продажба;

· ръководството възнамерява да завърши софтуерния продукт и да го използва или продава;

· има способност за използване или продажба на софтуерния продукт;

· може да се демонстрира как софтуерния продукт ще генерира вероятни бъдещи икономически изгоди;

· на разположение са адекватни технически, финансови и други ресурси за завършване на развитието и използване или продажба на софтуерния продукт; и
· разходите, отнасящи се до софтуерния продукт по време на развитието му, могат да бъдат надеждно измерени.

Директно отнасящите се разходи, които са капитализирани като част от софтуерния продукт, включват разходите за наетите лица, развиващи софтуера, и подходяща част от общите разходи. Други разходи по развитието, които не отговарят на горните критерии, се признават за разход в момента на възникване. Разходи по развитие, които в предходни периоди са признавани като разходи, не могат да се признават като актив през следващи периоди.
Разходите за развитие на компютърен софтуер, признати като актив, се амортизират за очаквания им полезен живот, който не надхвърля 3 години.

2.5. Обезценка на нефинансови активи
Активи, които имат неопределен полезен живот, например репутацията, не са обект на амортизиране, а се тестват за обезценка всяка година. Активи, които са обект на амортизиране, се преглеждат за обезценка когато събития или промени в обстоятелствата сочат, че балансовата стойност може да не бъде възстановена. Загуба от обезценка се признава за сумата, с която балансовата стойност на актива надвишава възстановимата му стойност. Възстановимата стойност е по-високата от справедливата стойност на актива минус разходите по продажба и стойността в употреба. За целите на оценяването на обезценката активите са групирани на най-ниското ниво, на което има отделно идентифицирани парични потоци (единици, генериращи парични потоци). Нефинансови активи, различни от репутация, които са били обезценявани, се преглеждат за възможно възстановяване на обезценка към всяка балансова дата.
2.6. Нетекущи активи (или групи за освобождаване) държани за продажба
Нетекущи активи (или групи за освобождаване) се класифицират като активи държани за продажба, когато тяхната балансова стойност ще се възстанови основно чрез сделка по продажба и продажбата се счита за много вероятна. Те са представени по по-ниската от балансовата стойност и справедливата стойност минус разходите по продажба, ако балансовата им стойност ще бъде възстановена основно чрез продажба, а не чрез продължаваща употреба. За отчетния период дружеството няма такива активи.
2.7. Финансови активи

2.7.1. Класификация

Дружеството класифицира финансовите си активи в следните категории: заеми и вземания и инвестиции държани до падеж. Класификацията зависи от целта на придобиване на финансовия актив. Ръководството определя класифицирането на финансовия актив при първоначалното му признаване.
Заеми и вземания

Заеми и вземания са недеривативни финансови активи с фиксирани или определяеми плащания, които не се котират на активен пазар. Те се включват в текущите активи, освен тези, чийто падеж е след повече от 12 месеца от датата на баланса – те се класифицират като нетекущи активи. Заемите и вземанията на дружеството включват “търговски и други вземания” и пари и парични еквиваленти в баланса (бележки 2.9. и 2.10.).
Инвестиции, държани до падеж

Това са финансови активи, които имат фиксирани или определяеми плащания и фиксиран падеж, които дружеството има намерение и възможност да задържи до падеж.

2.7.2. Признаване и оценяване

Обикновените покупки и продажби на финансови активи се признават на датата на търгуване – датата, на която дружеството се обвързва с покупката или продажбата на актива. Инвестициите първоначално се признават по справедлива стойност плюс разходите по сделката за всички финансови активи, които не се отчитат по справедлива стойност чрез печалба или загуба. Финансовите активи се отписват, когато правото на получаване на парични потоци от инвестициите изтече или е било прехвърлено и са били прехвърлени всички рискове и ползи от собствеността. 
Заеми и вземания, както и инвестиции държани до падеж се отчитат по амортизирана стойност по метода на ефективната лихва.
Дружеството оценява към всяка дата на баланса дали има обективно доказателство, че финансов актив или група финансови активи е обезценена. Тестването за обезценка за търговските вземания е описано в бележка 2.9.
2.8. Материални запаси
Материалните запаси са представени по по-ниската от себестойност и нетна реализируема стойност. Стойността на изразходваните материали се определя по метода среднопретеглена цена. Себестойността на стоките и незавършеното производство включва разходи за дизайн, суровини, пряк труд, други преки разходи и разпределени общи разходи (базирани на нормалния капацитет). Тя не включва разходи по заеми. Нетната реализируема стойност е преценената продажна цена при обичаен ход на бизнеса минус приложимите разходи по продажбите. 
2.9. Търговски и други вземания
Търговските вземания първоначално се признават по справедлива стойност и последващо се оценяват по амортизирана стойност, като се използва метода на ефективната лихва, минус провизиите за обезценка. Провизия за обезценка на търговски вземания се установява, когато има обективно доказателство, че дружеството няма да може да събере всички дължими му суми по оригиналните условия за вземанията. Значителни финансови трудности на дебитор, вероятност, че дебитор или ще фалира или ще предприеме финансова реорганизация, или значително забавяне на плащането (с повече от 30 дни след падеж) се считат за индикатори, че търговско вземане е обезценено. Сумата на провизията е разликата между балансовата стойност на актива и настоящата стойност на очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани с оригиналния ефективен лихвен процент. 
2.10. Пари и парични еквиваленти

Пари и парични еквиваленти включват пари в брой, депозити, държани на виждане в банки, други краткосрочни високоликвидни инвестиции с оригинален падеж до 3 месеца и банков овърдрафт. Банковият овърдрафт е представен при заемите като текущи пасиви в баланса.
2.11. Акционерен капитал
Обикновените акции са класифицирани като собствен капитал. 
Обратно изкупени собствени акции се отчитат в намаление на собствения капитал, принадлежащ на собственици на групата до момента, в който акциите се канцелират или преиздадат – това включва платеното, включително директно относимите разходи, свързани с емитирането. Когато по-късно такива акции се преиздадат всички получени плащания, нетно от директно свързаните разходи по сделката и свързаните данъчни ефекти, се включват в собствения капитал, принадлежащ на собственици на групата.
2.12. Търговски задължения
Търговските задължения се признават първоначално по справедливата стойност и последващо се оценяват по амортизирана стойност като се използва метода на ефективната лихва.

2.13. Заеми
Заемите се признават първоначално по справедлива стойност, нетно от възникналите разходи по сделките. Заемите последващо се оценяват по амортизирана стойност и всяка разлика между постъпленията (нетно от разходите по сделката) и стойността за връщане се признава в отчета за доходите през периода на заема по метода на ефективната лихва.
Такси, платени за облекчения по заем, се признават като разходи по сделката до степента, до която е вероятно някои или всички облекчения да бъдат получени. В този случай таксата се отсрочва докато стане получаването. До степента, до която няма доказателство, че някои или всички облекчения ще бъдат получени, таксата се капитализира като предварително плащане за услуги и амортизира за периода на облекчението, с което е свързана.

Заеми се класифицират като текущи пасиви, освен ако дружеството няма безусловно право да отсрочи уреждането на пасива за след 12 месеца след датата на баланса.

2.14. Текущи и отсрочени данъци върху дохода
Разходът за данък за периода включва текущи и отсрочени данъци. Данък се признава в отчета за доходите, освен до степента, до която е свързан със статии директно в собствения капитал. В този случай данъкът също се отразява за сметка на тези статии в собствения капитал.
Текущият разход за данък се изчислява на база на данъчните закони, които са в сила към датата на баланса.
Отсрочен данък се признава като се използва метода на задължението за временни разлики, възникващи от разликите в данъчните основи на активите и пасивите и техните балансови стойност във финансовите отчети. Отсрочен данък се определя като се използват данъчните ставки (и закони), които са в сила към датата на баланса и се очаква да бъдат прилагани, когато се реализира отсрочен данъчен актив или се урежда отсрочен данъчен пасив.
Отсрочен данъчен актив се признава само до степента, до която е вероятна бъдеща облагаема печалба, срещу която могат да бъдат използвани временните разлики.
2.15. Доходи на наети лица

Дружеството не е разработвало програми за доходи след напускане на персонала.

Дружеството отчита като краткосрочни задълженията си към персонала по неизползвани отпуски, които се очаква да бъдат използвани в рамките на 12 месеца след датата на баланса., както и неизплатените заплати.
2.16. Признаване на приходи

Приходите включват справедливата стойност на полученото или подлежащото на получаване за продажби на стоки или услуги в обичайния ход на дейността на дружеството. Приходите са показани нетно от ДДС, възстановявания и отстъпки.
Дружеството признава приход, когато сумата му може да бъде надеждно измерена, вероятно е бъдещи икономически ползи да потекат към него и са били изпълнени специфични критерии за всяка дейност на дружеството, описана по-долу. Сумата на прихода не се счита за надеждно оценена докато всички условности, свързани с продажбата не са били разрешени. Дружеството базира оценките си на исторически резултати, като взима предвид вида клиент, вида сделка и спецификата на всеки договор.

Продажби на стоки – продажби на дребно

Дружеството има магазин за продажби на дребно на трикотажни облекла. Продажбите на стоки се признават, когато дружеството продаде стока на клиент. Продажбите на дребно се извършват обикновено в брой.

Дружеството няма програми за лоялни клиенти.
Приходи от наем
Дружеството отдава под наем в собствена сграда помещения за офиси и производствени цехове. Тези услуги са предоставят по договори с фиксирани цени, като договорите обикновено са за срок от 1 до 3 години.

Приходите обикновено се признават по договорните цени през периода на предоставяне на услугата. 

Приходи от лихви
Приход от лихви се признава на времева пропорционална база като се използва метода на ефективната лихва. Когато вземане е обезценено дружеството намалява балансовата стойност до възстановимата стойност, която е очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани с оригиналния ефективен лихвен процент на инструмента и продължава да признава дисконтирането като лихвен приход. Приход от лихви по обезценени заеми се признава като се използва оригиналния лихвен процент.

2.17. Лизинг

Договори за лизинг, при които значителна част от рисковете и изгодите от собствеността се запазват от лизингодателя, се класифицират като оперативни. Направените плащания от лизингополучателя се отчитат като разходи в отчета за доходите по линеен метод за периода на лизинга.
Там, където то запазва в значителна степен рисковете и ползите от собствеността, класифицира договорите като финансов лизинг. Тези договори се признават в началото по по-ниската от справедливата стойност на отдаденото по лизинг имущество и настоящата стойност на минималните лизингови плащания.

Всяко лизингово плащане се разпределя между пасив и финансов разход така, че да се постигне постоянна лихва върху остатъка. Съответстващите наемни задължения, нетно от финансовите разходи, са включени в другите дългосрочни задължения. Лихвеният елемент на финансовия разход се включва в отчета за доходите по време на лизинговия договор така, че да се получи постоянен лихвен процент върху остатъка от задължението за периода. Активите, придобити по договори за финансов лизинг, се амортизират за по-краткия срок между полезния живот и срока на договора.
3. Управление на финансовия риск

3.1. Фактори за финансов риск

Дейностите на дружеството са изложени на няколко финансови риска: пазарен (включително лихвен, на справедливата стойност на лихвените равнища, на паричните потоци и ценови), кредитен и ликвиден. Общата програма на ръководството се фокусира към непредвидимостта на финансовите пазари и търси начин за минимизиране на потенциалните ефекти върху финансовото представяне на дружеството. 

Управлението на риск се осъществява от отдел по ликвидността по политики, одобрени от съвета на директорите. Този отдел идентифицира и оценява финансовите рискове в тясно сътрудничество с оперативните отдели. Съветът на директорите представя писмено принципи за общо управление на риска, както и написани политики за покриване на специфични области като валутен, лихвен и кредитен риск, използване на финансови инструменти и инвестиране на излишъка от ликвидността.
Пазарен риск

Валутен риск

Дружеството няма международна дейност и не е изложено на валутен риск 
Валутните рискове възникват от търговски сделки и признати активи и пасиви.
Риск на паричния поток и на справедливата стойност на лихвения процент

Тъй като дружеството няма значителни лихвоносни активи приходите и оперативните му парични потоци са в значителна степен независими от промени в пазарните лихвени нива.
Кредитен риск

Кредитен риск възниква от пари и парични еквиваленти, депозити в банки и финансови институции, както и кредитни експозиции на клиенти по продажби на едро и дребно, включително несъбрани вземания и извършени сделки. 
През отчетния период не са били надхвърляни кредитни лимити и ръководството не очаква загуби от неизпълнение на задълженията на клиентите.

Ликвиден риск

Управлението на ликвидния риск включва поддържане на достатъчно пари и пазарно търгуеми ценни книжа, поддържане на разположение на възможност за финансиране чрез адекватна сума на сключени споразумения за кредитни облекчения и възможности за реализиране на търгуемите ценни книжа. Поради динамичния характер на бизнеса отдела на ликвидност на дружеството поддържа гъвкавост на финансирането чрез кредитни линии.

Ръководството наблюдава прогнозите за ликвидните резерви и парите и паричните еквиваленти (виж бележка 12) на базата на очакваните парични потоци. Установени са лимити. Политиката за управление на ликвидността включва и проектиране на паричните потоци в основните валути и взимане предвид нивото на ликвидните активи, наблюдаване на нивото на задлъжнялост и поддържане на финансови планове.
Таблицата по-долу анализира финансовите пасиви на дружеството и деривативните финансови пасиви, уреждани нетно, в съответни групи на базата на оставащия период към датата на баланса до договорените дати на падеж. Оповестените суми в таблицата са договорни недисконтирани парични потоци. Салда, дължими до 12 месеца, са с балансовите си стойности, тъй като влиянието на дисконтирането не е съществено.
	към 30 септември 2009
	до 1 г.
	от 1 до 2 г.
	от 2 до 5 г.
	над 5 г.

	заеми (без задължения по финансов лизинг)
	91
	ххх
	ххх
	ххх

	задължения по финансов лизинг
	48
	276
	828
	1195

	търговски и други задължения
	133
	ххх
	ххх
	ххх


	към 31 декември 2008
	до 1 г.
	от 1 до 2 г.
	от 2 до 5 г.
	над 5 г.

	заеми (без задължения по финансов лизинг)
	121
	ххх
	ххх
	ххх

	задължения по финансов лизинг
	276
	276
	828
	967

	търговски и други задължения
	84
	ххх
	ххх
	ххх


3.2. Управление на капиталовия риск
Целите на Дружеството във връзка с управление на капитала са:

· да осигури способността на Дружеството да продължи да съществува  като действащо предприятие и 

· да осигури адекватна рентабилност за акционерите като определя цената на продуктите и услугите си в съответствие с нивото на риска.

Дружеството наблюдава капитала на основата на съотношението капитал към нетен дълг.

Нетният дълг се изчислява като общ дълг (привлечените текущи и нетекущи средства), намален с балансовата стойност на парите и паричните еквиваленти.

Дружеството управлява структурата на капитала и прави необходимите поправки в съответствие с промените в икономическата обстановка и рисковите характеристики на съответните активи. За да поддържа или коригира капиталовата структура, Дружеството може да промени сумата на дивидентите, изплащани на акционерите, да върне капитал на акционерите, да емитира нови акции или да продаде активи, за да намали задълженията си.

Стойността на съотношението за представените отчетни периоди е обобщена както следва:
	
	30/09/2009
	2008

	Собствен капитал
	8505
	6234

	
	
	

	Дълг
	2641
	2601

	Минус пари и парични еквиваленти
	(1575)
	(1561)

	Нетен дълг
	1066
	1040

	
	
	

	Капитал към нетен дълг
	7.978424
	5.99423


4. Съществени счетоводни оценки и преценки
Оценките и преценките са постоянно разглеждани и се базират на исторически опит и други фактори, включително очаквания за бъдещи събития, които се считат за разумни при текущите обстоятелства.
5. Имоти, машини и съоръжения
	
	Земи и сгради
	Транспортни средства и машини
	Обзавеждане и оборудване и други
	ОБЩО

	Към 1 януари 2008:
	
	
	
	

	Стойност или преоценена стойност
	6206
	1213
	125
	7544

	Натрупана амортизация
	(1375)
	(1104)
	(119)
	(2598)

	Нетна балансова стойност
	4831
	109
	6
	4946

	За годината, завършваща на 31 декември 2008:
	
	
	
	

	Начална нетна балансова стойност
	4831
	109
	6
	4946

	Придобивания
	3358
	ххх
	1
	3359

	Освобождавания 
	(3286)
	(2)
	(3)
	(3291)

	Разходи за амортизация (бележка 22)
	(175)
	(86)
	(1)
	(262)

	Крайна нетна балансова стойност
	4728
	21
	3
	4752

	Към 31 декември 2008:
	
	
	
	

	Стойност или преоценена стойност
	4766
	1206
	123
	6095

	Натрупана амортизация
	(38)
	(1185)
	(120)
	(1343)

	Нетна балансова стойност
	4728
	21
	3
	4752

	За периода, завършващ на 30 септември 2009:
	
	
	
	

	Начална нетна балансова стойност
	4728
	21
	3
	4752

	Придобивания
	4154
	24
	
	4178

	Освобождавания 
	(1408)
	
	
	(1408)

	Разходи за амортизация (бележка 22)
	(102)
	(16)
	
	(118)

	Крайна нетна балансова стойност
	7372
	29
	3
	7404

	Към 30 септември 2009:
	
	
	
	

	Стойност или преоценена стойност
	7512
	1230
	123
	8865

	Натрупана амортизация
	(140)
	(1201)
	(120)
	(1461)

	Нетна балансова стойност
	7372
	29
	3
	7404


Разходи за амортизации в размер на 118 (2008 – 262) са представени като  “административни разходи” в Отчета за доходите.
Сгради с балансова стойност 3 218 хил.лв. представляват на практика инвестиционни имоти, тъй като са предоставени под наем чрез договори с 8 фирми.
Земя на стойност 4 154 хил. лв. представлява апортна вноска от “Пангеа” АД в капитала на “Пангеа Център” ЕООД.
6. Нематериални активи

	
	Програмни продукти
	ОБЩО

	Към 1 януари 2008:
	
	

	Стойност 
	62
	62

	Натрупана амортизация и обезценка
	(56)
	(56)

	Нетна балансова стойност
	6
	6

	За годината, завършваща на 31 декември 2008:
	
	

	Начална нетна балансова стойност
	62
	62

	Разходи за амортизация (бележка 22)
	(56)
	(56)

	Крайна нетна балансова стойност
	6
	6

	Към 31 декември 2008:
	
	

	Стойност или преоценена стойност
	62
	62

	Натрупана амортизация и обезценка
	(62)
	(62)

	Нетна балансова стойност
	0
	0

	За периода, завършващ на 30 септември 2009:
	
	

	Начална нетна балансова стойност
	62
	62

	Разходи за амортизация (бележка 22)
	(6)
	(6)

	Крайна нетна балансова стойност
	0
	0

	Към 30 септември 2009:
	
	

	Стойност или преоценена стойност
	62
	62

	Натрупана амортизация и обезценка
	(62)
	(62)

	Нетна балансова стойност
	0
	0


7. Инвестиции в дъщерни предприятия
“Пангеа” АД притежава 60% от капитала на “Пангеа Служба по трудова медицина” ООД. Инвестицията се отчита по метода на цената на придобиване /себестойност/ и възлиза на 3 хил.лв.

“Пангеа” АД притежава 10% от капитала на “ Пангеа Център” ЕООД в размер на 4 154 хил.лв., преставляващ апортна вноска , образувана от пазарната стойност на имота въз основа на тройна оценителна експертиза на вещи лица.  
8а. Финансови инструменти по категории

	
	

	30 септември 2009 – активи по баланс
	

	Търговски и други вземания, без авансови плащания
	1672

	Предплатени разходи
	39

	Пари и парични еквиваленти
	1575

	Общо
	3286


	
	

	Пасиви по баланс
	

	Заеми (без задължения по финансов лизинг)
	91

	Задължения по финансов лизинг
	2347

	Търговски и други задължения, без законови пасиви
	133

	Общо
	2571


	
	

	31 декември 2008 – активи по баланс
	

	Търговски и други вземания, без авансови плащания
	1662

	Предплатени разходи
	29

	Пари и парични еквиваленти
	1561

	Общо
	3252


	
	

	Пасиви по баланс
	

	Заеми (без задължения по финансов лизинг)
	121

	Задължения по финансов лизинг
	2347

	Търговски и други задължения, без законови пасиви
	84

	Общо
	2552


10. Търговски и други вземания

	
	30/09/2009
	2008

	Търговски вземания
	367
	357

	Предплатени разходи – комисионна по договор за лизинг
	39
	29

	Други вземания
	24
	24

	Вземания от свързани лица (бележка 27)
	1281
	1281

	общо
	1711
	1691

	минус нетекуща част по заеми към свързани лица
	(ххх)
	(ххх)

	Текуща част
	1711
	1691


Всички нетекущи вземания се дължат до 5 години от датата на баланса.

Справедливата стойност на търговските и други вземания е както следва:

	
	30/09/2009
	2008

	Търговски вземания
	367
	357

	Вземания от свързани лица
	1281
	1281

	Общо 
	1640
	1638


11. Материални запаси
	
	30/09/2009
	2008

	Суровини и материали
	189
	189

	Продукция и стоки
	267
	582

	общо
	456
	771


Стойността на материалните запаси, призната като разход и включена в “себестойност на продажбите” в Отчета за доходите възлиза на 314 (2008 – 3).
12. Пари и парични еквиваленти
	
	30/09/2009
	2008

	Пари в банки и пари в брой
	1574
	1541

	Краткосрочни банкови депозити
	1
	20

	общо
	1575
	1561


Пари, парични еквиваленти и банкови овърдрафти включват следното за целите на отчета за паричните потоци:
	
	30/09/2009
	2008

	Пари и парични еквиваленти
	1575
	1561

	Банкови овърдрафти (бележка 18)
	91
	121

	общо
	1666
	1682


13. Акционерен капитал и премии

	
	брой акции (хил)
	обикновени акции
	общо

	Към 1 януари 2008
	5292
	5292
	5292

	Към 31 декември 2008
	5292
	5292
	5292

	Към 30 септември 2009
	5292
	5292
	5292


Общият брой оторизирани обикновени акции е 5292 (2008 – 5292) с номинал 1 лев за акция (2008 – 1 лева за акция). Всички емитирани акции са напълно платени.

14. Неразпределена печалба
	Към 1 януари 2008
	344

	Загуба за годината
	(428)

	Нетен доход признат директно в собствения капитал
	18

	Частично прехвърляне на преоценъчен резерв на продадени активи
	669

	Към 31 декември 2008
	603

	Към 1 януари 2009
	603

	Печалба за годината
	2269

	Нетен доход признат директно в собствения капитал
	

	Частично прехвърляне на преоценъчен резерв на продадени активи
	

	Към 30 септември 2009
	2872


15. Резерви

	
	Общи резерви
	Резерви от преоценка
	Други
	общо

	Към 1 януари 2008
	60
	914
	34
	1008

	Частично прехвърляне на преоценъчен резерв – бруто
	-
	(669)
	-
	(669)

	Към 31 декември 2008
	60
	245
	34
	339


	
	Общи резерви
	Резерви от преоценка
	Други
	общо

	Към 1 януари 2009
	60
	245
	34
	339

	Частично прехвърляне на преоценъчен резерв – бруто
	-
	-
	-
	-

	Към 30 септември 2009
	60
	245
	34
	339


16. Търговски и други задължения
	
	30/09/2009
	2008

	Търговски задължения
	98
	57

	Суми, дължими на свързани лица (бележка 27)
	24
	24

	Социални осигуровки и други данъци
	6
	1

	Начислени разходи
	5
	2

	общо
	133
	84


17. Текущи данъчни задължения

	
	30/09/2009
	2008

	Корпоративен данък
	45
	28

	Данък добавена стойност
	-
	10

	Други данъци
	17
	7

	общо
	62
	45


18. Получени заеми

	
	30/09/2009
	2008

	Нетекущи
	
	

	Банкови заеми
	-
	-

	Задължения по финансов лизинг
	2299
	2071

	общо
	2299
	2071

	Текущи
	
	

	Банкови заеми
	91
	121

	Задължения по финансов лизинг
	48
	276

	общо
	139
	397

	ОБЩО ЗАЕМИ
	2438
	2468


Балансовите стойности и справедливата стойност на нетекущите вземания са следните:
	
	балансова стойност
	справедлива стойност

	
	30/09/2009
	2008
	30/09/2009
	2008

	Банкови заеми
	91
	121
	91
	121

	Задължения по финансов лизинг
	2347
	2347
	2347
	2347

	ОБЩО
	2438
	2468
	2438
	2468


Справедливата стойност на текущите заеми е равна на балансовата им стойност, тъй като влиянието на дисконтирането не е значимо. Балансовата стойност на краткосрочните заеми е приблизителната им справедлива стойност.

Балансовите стойности на текущите заеми са деноминирани в следните валути:

	Валута
	30/09/2009
	2008

	Евро
	46
	62

	общо
	46
	62


Задължения по финансов лизинг

	
	30/09/2009
	2008

	Бруто задължения по финансов лизинг – минимални лизингови плащания
	3693
	3680

	до 1 година
	48
	276

	от1 до 5 години
	1589
	1589

	над 5 години
	1982
	1815

	общо
	3616
	3680

	Бъдещи финансови разходи по финансов лизинг
	(1269)
	(1333)

	Настояща стойност на задължения по финансов лизинг
	2347
	2347

	Настоящата стойност на задълженията по финансов лизинг е следната:
	
	

	до 1 година
	48
	276

	от 1 до 5 години
	1589
	1589

	над 5 години
	1982
	1815

	общо
	3619
	3680


19. Отсрочени данъци

Отсрочените данъчни активи и пасиви са компенсирани. Сумите са следните:
	
	30/09/2009
	2008

	Отсрочени данъчни активи:
	ххх
	ххх

	общо
	ххх
	ххх

	
	
	

	Отсрочени данъчни пасиви:
	
	

	Отсрочени данъчни пасиви, които ще се възстановят след повече от 12 месеца
	3
	3

	общо
	3
	3

	Отсрочени данъчни пасиви/активи - нетно
	3
	3


Движението на отсрочените данъци е както следва:
	
	30/09/2009
	2008

	Към 1 януари 
	3
	73

	Разход по отчета за доходите (бележка 25)
	-
	(70)

	Към 30 юни
	3
	3


Движението на отсрочените данъчни активи и пасиви през годината без да се вземат предвид компенсиранията е следното:

	Отсрочени данъчни пасиви
	други
	общо

	Към 1 януари 2008
	3
	3

	Дебитирани/(кредитирани) в отчета за доходите
	
	

	Директно за сметка на собствения капитал
	
	

	Към 30 септември 2009
	3
	3

	Дебитирани/(кредитирани) в отчета за доходите
	
	

	Към 30 септември 2009
	3
	3


	Отсрочени данъчни активи
	други
	общо

	Към 1 януари 2008
	-
	-

	Директно за сметка на собствения капитал
	-
	-

	Към 30 септември 2009
	-
	-

	Към 30 септември 2009
	-
	-


21. Задължения към наети лица
	
	30/09/2009
	2008

	Разход в отчета за доходите за (бележка 22):
	
	

	Заплати
	5
	2

	Неизползвани компенсируеми отпуски
	-
	-

	общо
	5
	2


22. Разходи по икономическа същност
	
	30/09/2009
	30/09/2008

	Разходи за материали и суровини
	ххх
	ххх

	Разходи за заплати на наети лица (бележка 23)
	31
	22

	Разходи за амортизация и обезценка (бележки 5 и 6)
	118
	215

	Разходи за външни услуги, в т.ч.
	
	

	разходи за транспорт
	
	

	Адменестративни услуги и нот.такси
	4
	-

	одиторска проверка
	4
	6

	счетоводни услуги
	12
	14

	вода и ел.енергия
	33
	49

	местни данъци
	32
	30

	застраховки
	3
	4

	консултантски услуги и комсионни възнаграждения
	19
	12

	телефон, интернет и асансьор
	2
	5

	Услуги по договор за управление
	90
	

	Други разходи
	12
	-

	Общо разходи за продажби и административни разходи
	211
	120


23. Разходи за доходи на наети лица
	
	30/09/2009
	30/09/2008

	Заплати
	23
	22

	Социални осигуровки
	8
	5

	Други доходи след напускане (бележка 21)
	-
	-

	Общо
	31
	27

	
	
	

	Брой на персонала
	7
	10


24. Финансови приходи и разходи
	
	30/09/2009
	30/09/2008

	Разходи за лихви:
	
	

	по банкови заеми
	16
	32

	задължения по финансов лизинг
	64
	128

	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	-
	-

	Други финансови разходи
	1
	1

	Финансови разходи
	81
	161

	Финансови приходи:
	
	

	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	
	

	Финансови приходи
	
	

	Нетно финансови разходи
	81
	161


25. Разход за данък върху дохода
	
	30/09/2009
	30/09/2008

	Текущ данък:
	
	

	текущ данък върху печалбата за годината
	
	

	Общо текущ данък
	
	

	Отсрочен данък (бележка 19)
	
	

	Общо отсрочени данъци
	
	

	Разход за данък върху дохода
	
	


26. Доход на акция
Основен
Основният доход на акция е изчислен като се раздели печалбата, отнасяща се до собствениците, на среднопретегления брой обикновени акции през годината, като са изключени обикновените акции, изкупени от дружеството и държани като изкупени собствени акции.
	
	30/09/2009
	30/09/2008

	Загуба за акционерите
	2269
	(304)

	Среднопретеглен брой обикновени акции (хил)
	0.4287604
	-0.0574452


27. Сделки със свързани лица
Дружеството контролира дружеството “Пангеа Служба по трудова медицина” ООД, като притежава 60% от акциите му и дъщерното си дружество – “Пангеа Център” ЕООД, в което “Пангеа” АД притежава капитал 4 154 хил.лв., представляващ апортна вноска на дворно място от “Пангеа” АД.

Възнаграждение на ключов управленски персонал
Ключовият управленски персонал включва изпълнителния директор със сумите по-долу:

	
	30/09/2009
	30/09/2008

	Заплати и други краткосрочни доходи
	90
	ххх

	общо
	90
	ххх


Салда в края на годината от продажби/покупки на стоки/услуги
	
	30/09/2009
	2008

	Вземания от свързани предприятия (бележка 10), както следва
	1281
	1281

	Пангеа Холдинг АД
	1241
	1241

	Пангеа Консалтинг ООД
	40
	40

	Задължения към свързани лица (бележка 16):
	24
	24

	асоциирани предприятия
	24
	24


Вземанията не са обезпечени и са безлихвени. Няма провизии по тях.

Задълженията към свързани лица са основно от сделки по покупки и са дължими 2 месеца след датата на покупката. Задълженията са безлихвени.

28. Парични потоци от оперативни дейности

	
	30/09/2009
	30/09/2008

	Постъпления от клиенти
	319
	338

	Плащания на доставчици
	(98)
	(204)

	Плащания към персонал и осигурителни институции, нетно
	(94)
	(23)

	Плащания и възстановявания на данъци – нетно
	(73)
	(6)

	Други парични потоци - нетно от оперативни дейности, вкл. лихви
	(5)
	(17)

	Нетни парични потоци от оперативни дейности
	49
	88


29. Информация съгл. Чл. 38, ал. 5 от Закона за счетоводството

Дружеството е начислило суми за ползваните услуги от регистрираните одитори както следва:

	
	30/09/2009 (хил.лв.)
	30/09/2008 (хил.лв.)

	Независим финансов одит
	4
	6

	ОБЩО
	4
	6


30. Събития след датата на годишните финансови отчети

Не са настъпили коригиращи събития след датата на междинния финансов отчет. 
Съставил:___________________________
Ръководител:_____________________

Дата на съставяне: 24 ноември 2009г.
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Поясненията към финансовия отчет представляват неразделна част от него.

