МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА “БЪЛГАРСКИ ТРАНСПОРТЕН ХОЛДИНГ” АД

ПРЕЗ ТРЕТОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009Г.

I. Основни характеристики на финансовия отчет
Представеният от “Български транспортен холдинг” АД финансов отчет е изготвен на база Международните стандарти за финансово отчитане, Закона за счетоводството, съобразен е с действащите законови и подзаконови нормативни актове и е в съответствие с утвърдената единна счетоводна политика на дружеството за 2009г.

Отчетът не е одитиран.

II. Информация за важни събития, настъпили за периода на третото тримесечие на 2009г. и влиянието им върху резултатите във финансовия отчет
Към края на третото тримесечие на 2009 г. “Български транспортен холдинг” АД е реализирал общо приходи, в размер на 3 297 хил. лв., спрямо 4 426 хил. лв. за същия период на 2008г. Спадът в приходите е в резултат на спад в търговската дейност от около 21%, дължащ се на намаление в продажбите на горива и смазочни материали, в това число и на факта, че през м. март 2009г. дружеството окончателно прекрати продажбите на втечнен газ пропан-бутан. Както вече беше оповестено в докладите за дейността за първите две тримесечия на текущата година, предоставени на инвестиционата общност, регулирания пазар, на който се търгуват книжата на компанията и КФН, през м. януари беше прекратена транспортната дейност и съответно потреблението на горива в “Родопи - автотранспорт” АД, клиент, формирал 6% от приходите от търговска дейност. 
Всички реализирани през периода приходи са от продажби.

Извършените разходи за периода са в размер на 3 203 хил. лв., спрямо 4 161 хил. лв. през съответното деветмесечие на 2008г. Намалението на общите разходи за периода, съпоставени с разходите до края на третото тримесечие на 2008г. е с 23%. 
За периода “Български транспортен холдинг” АД реализира печалба след облагане с данъци, в размер на 85 хил. лв., при нетна печалба от 261 хил. лв. към 30.09.2008г. 
Сумата на активите в счетоводния баланс на дружеството в края на отчетния период възлиза на 2 233 хил. лв., като намалява за първото деветмесечие на 2009г. с 449 хил. лв. Намалението на балансовата стойност на нетекущите активи е в размер на 626 хил. лв., което намаление основно се дължи на продажба на нетекущи активи, извършена през второто тримесечие на годината, както и на начислена амортизация.

Общата маса на вземанията на “Български транспортен холдинг” АД нараства за деветмесечието на текущата година с 15 хил. лв., като към края на отчетния период вземанията са в размер на 1 168 хил. лв. Всички вземания на дружеството имат текущ характер.

Общата маса на задълженията на холдинга към 30.09.2009г. възлиза на 597 хил. лв., спрямо задължения в размер на 1 131 хил. лв. към 31.12.2008г. Намалението на масата на задълженията основно се дължи на погасени за периода на текущата година задължения към свързани предприятия, доставчици и клиенти на дружеството. Всички задължения имат текущ характер. 

За периода на първото деветмесечие на 2009г. паричните средства нарастват от 84 хил. лв. на 251 хил. лв.

През отчетния период дружеството е сключило договори за депозит по чл. 280, ал. 3 от Търговския закон, при спазване изискванията на чл. 114, ал. 8, т. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа с дъщерни дружества на “Български транспортен холдинг” АД, както следва:

- Договор от 24.09.2009г. за депозит, в размер на 90 000 лв. от “Русе – специализирани превози” АД, гр. Русе;

- Договор от 25.09.2009г. за депозит, в размер на 125 000 лв. от “Транс - юг” АД, гр. Петрич;

- Договор от 25.09.2009г. за депозит, в размер на 100 000 лв. от “Родопи - автотранспорт” АД, гр. Девин.

На 25.09.2009г. е сключен анекс към договор от 27.10.2008г. по чл. 280, ал. 3 от Търговския закон и при спазване изискванията на чл. 114, ал. 8, т. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа за увеличаване размера на паричен депозит от 150 000 лв. на 217 500 лв. с дъщерно на холдинга дружество – “Вита – 6” АД.

На 25.09.2009г. се сключи договор за паричен заем по чл. 280, ал. 1 и 2 от Търговския закон и при спазване изискванията на чл. 114, ал. 8, т. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа. Съгласно договора “Български транспортен холдинг” АД предоставя паричен заем, в размер на 382 500 лв., на “Автостарт” АД, гр. Самоков – дъщерно дружество на холдинга.
Рентабилността на основния капитал в края на третото тримесечие на 2009г. се отчита на 0,2584,  срещу  0,7933  към края на  същото тримесечие на 2008г.

Рентабилността на собствения капитал в края на третото тримесечие на 2009г. се отчита на 0,0520,  срещу  0,1654  към края на  същото тримесечие на 2008г.

Рентабилността на приходите от продажби за деветмесечието на 2009г. се отчита на  0,0258, срещу  0,0622  за съответния период на 2008г.

Коефициентът на ефективност на разходите се отчита на 1.0293 за деветмесечието на 2009г., спрямо 1,0637  за  съответния период на 2008г.

Коефициентът на ефективност на приходите се отчита на 0,9715 за деветмесечието на 2009г., спрямо 0,9401  за  съответния период на 2008г.

Коефициентът на обща ликвидност към 30.09.2009г. е 2,4121, спрямо 1,1049 към 30.09.2008г.

Коефициентът на бърза ликвидност към 30.09.2009г. възлиза на 2,3769, спрямо 1,0873 към 30.09.2008г.

Коефициентът на незабавна ликвидност към 30.09.2009г. е 0,4204, спрямо 0,0344 към 30.09.2008г.

Коефициентът на абсолютна ликвидност към 30.09.2009г. е 0,4204, спрямо 0,0344 към 30.06.2008г.

Коефициентът на финансова автономност към края на третото тримесечие на 2009г. възлиза на 2,7404, спрямо 1,4652 за съответния период на предходната година.

Коефициентът на задлъжнялост към края на третото тримесечие на 2009г. възлиза на 0,3649, спрямо 0,6825 за съответния период на предходната година.

III. Описание на основните рискове и несигурности

Основнният риск, пред който е изправен “Български транспортен холдинг” АД е макроикономическият риск, свързан с ефекта от световната икономическа криза. Тъй като дейността на холдинга е управление на дъщерни дружества, преобладаващо от отрасъл “Транспорт” и в частност – “Aвтомобилен транспорт”, дейността на компаниите от отрасъла е функция на темповете на развитие на българската промишленост и външната търговия на страната. По предварителни данни за м. август 2009г. на НСИ, индексът на промишленото производство за м. август 2009г. спрямо същия месец на предходната година е спаднал с 15.9%, а индексът на оборота на промишлените предприятия с 23.3%. Спадът в оборота на промишленото производство се явява като основна причина за спада в оборота в сектор “Транспорт” и в частност сухопътния транспорт. След като индексът на оборота в сухопътния транспорт за периода на първото тримесечие на 2009г., спрямо първото тримесечие на 2008г. отбеляза спад от 15.8 пункта, през второто тримесечие на текущата година спадът в оборота спрямо относимото тримесечие на предходната година вече достига 22.3 пункта. Данните затвърждават тенденцията на прехвърляне на кризата от промишленото производство към транспортната дейност и в частност сухопътния транспорт. Пред дружествата от сектора остава риска от още по – сериозно свиване на търсенето на вътрешни и международни транспортни услуги.

Друг основен риск, на който сме обръщали нееднократно внимание е секторният риск. Секторният риск се състои в засилващата се нелоялна конкуренция, състояща се в предлагане на дъмпингови цени за вътрешни и международни товарни превози и в извършване на нереглементирани превози на пътници.
IV. Информация за сключени големи сделки със свързани лица по смисъла на § 1, т. 6 от допълнителната разпоредба на Закона за счетоводството
1. Сделки между свързани лица, сключени през отчетния период на текущата финансова година, които са повлияли съществено на финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството в този период
През отчетния период дружеството е сключило договори за депозит по чл. 280, ал. 3 от Търговския закон, при спазване изискванията на чл. 114, ал. 8, т. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа с дъщерни дружества на “Български транспортен холдинг” АД, както следва:

- Договор от 24.09.2009г. за депозит, в размер на 90 хил. лв. от “Русе – специализирани превози” АД, гр. Русе;

- Договор от 25.09.2009г. за депозит, в размер на 125 хил. лв. от “Транс - юг” АД, гр. Петрич;

- Договор от 25.09.2009г. за депозит, в размер на 100 хил. лв. от “Родопи - автотранспорт” АД, гр. Девин.

На 25.09.2009г. е сключен анекс към договор от 27.10.2008г. по чл. 280, ал. 3 от Търговския закон и при спазване изискванията на чл. 114, ал. 8, т. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа за увеличаване размера на паричен депозит от 150 хил лв. на 217,5 хил. лв. с дъщерно на холдинга дружество – “Вита – 6” АД.

На 25.09.2009г. се сключи договор за паричен заем по чл. 280, ал. 1 и 2 от Търговския закон и при спазване изискванията на чл. 114, ал. 8, т. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа. Съгласно договора “Български транспортен холдинг” АД предоставя паричен заем, в размер на 382,5 хил. лв., на “Автостарт” АД, гр. Самоков – дъщерно дружество на холдинга.
2. Промени в сключените сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които имат съществено въздействие върху финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството през съответния отчетен период на текущата финансова година
На 25.09.2009г. е сключен анекс към договор от 27.10.2008г. по чл. 280, ал. 3 от Търговския закон и при спазване изискванията на чл. 114, ал. 8, т. 2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа за увеличаване размера на паричен депозит от 150 хил. лв. на 217,5 хил. лв. с дъщерно на холдинга дружество – “Вита – 6” АД.

Изпълнителен директор на

“Български транспортен холдинг” АД

                                                                            /Т. Попов/

