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1. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

1.1. Дата и място на създаване, адрес, управление, правна форма, локации и клонове, основни собственици и принадлежност към група
Исперих - БТ АД е търговско дружество, създадено през м. декември 1993 г., съгласно Разпореждане № 115 на Министерския съвет за преобразуване на СО Булгартабак в Булгартабак-Холдинг ЕАД и още 22 акционерни дружества с държавно участие.
Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Исперих, ул."Васил Левски" № 3. Съдебната регистрация на дружеството е от 1993 г., Решение № 112/21.12/1993 г. на Разградски окръжен съд. 

В края на 1997 г. държавата, чрез Министерството на търговията и туризма (сега Министерство на икономиката), предприема прехвърляне на притежаваните директно от нея акционерни дялове в дружеството на Булгартабак-Холдинг АД (Холдинга). Това прехвърляне е приключило в началото на 1998 г., поради което 01.01.1998 г. е приета за дата на ефективно придобиване на мажоритарно участие на Холдинга в дружеството, което участие продължи до

16 май 2005 г., след като БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ АД продаде изцяло акционерния си капитал в ИСПЕРИХ БТ АД  в размер на 85.9 на сто на ЕТ “Айсберг – Бейхан Сопен”. 

Основни собственици  в Исперих - БТ АД към 30.09.2009 г. са следните юридически лица: 

· ЕТ “Айсберг – Бейхан Сопен” с участие 85.9 %
· “Никотиана-БТ Холдинг” АД  с участие 11.5 %

  

От 10.07.2008 г., дружеството се управлява от тричленен Съвет на директорите в състав:

· Бейхан Мехмед Сопен – собственик, председател на СД и изпълнителен директор на Исперих-БТ АД

· Мехмед Бейхан Сопен - член на СД

· Иван Стоядинов Николов – член на СД

Исперих - БТ АД е самостоятелно публично акционерно дружество със сто процента частна собственост. Няма  локации и клонове.

1.2. Основен предмет на дейност, продукти, клиентска насоченост, лиценз, регулиране и промени през второ тримесечие на 2009 г.
Предметът на дейност на дружеството деветмесечието на 2009 г. включва следните видове операции и сделки: 

· изкупуване на суров тютюн;

· манипулация и ферментация на тютюн;

· продажби на манипулиран ферментирал тютюн в страната и чужбина;
Няма промяна в дейността  на дружеството.

Продуктовата структура на дейността се предопределя от заявените и договорирани типове, произходи и видове тютюни.. В производствената си програма през третото тримесечие на 2009 година, Исперих - БТ извърши манипулация на Ориенталски и едролистен тютюни тип Бърлей.

Исперих - БТ АД притежава  безсрочен лиценз за изкупуване и преработка на български тютюни. 

Преработените тютюни са предназначени предимно за износ, относителния дял на който за деветмесечието на 2009 г. е 100 %. 

Основни клиенти на Дружеството за деветмесечието на 2009 год. са:

	Египет - Гиза -Еастерн компани САЕ

	Италия - Франколис  - Делта фина SPA

	Швейцария - Мед табако къмпани СА


2. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА  НА ДРУЖЕСТВОТО към 30.09.2009 г.

2.1. Стопанската среда и влиянието и върху дейността на дружеството, постигнати резултати в обеми производство  и продажби

Дейността на Дружеството, се изразява в изкупуване на суров тютюн, манипулация и ферментация на тютюн и продажба на МФТ.

“Исперих - БТ” АД е със сезонен характер на дейността, изразяващ се в ежегодно изкупуване, преработване и ферментиране на ориенталски тютюн от месец ноември - декември на предходна година до месец юни следваща година, в зависимост от количеството произведен ориенталски тютюн от съответната реколта. 

За периода януари - септември 2009 г. дружеството изкупи суров тютюн, реколта 2008 - 119 тона за 226 хил.лева, от който Ориенталски тютюн 25 тона за 64 хил. лева и Бърлей 94 тона за 162 хил. лева. 

Преработването на този тютюн е включено в производствената програма за 2009 г. Изкупените количества тютюни реколта 2008 година са от: 

· Област Разград
· Област Силистра
· Област Русе 
3. АНАЛИЗ НА РЕЗУЛТАТИТЕ ОТ ДЕЙНОСТТА към 30.09.2009 г.

3.1. Отчет за доходите
3.1.1. Анализ на приходите

	 
	30.09.2009
	30.09.2008

	 
	хил.лв.
	хил.лв.

	Вътрешен пазар
	
	134

	Износ
	3943
	1021

	Всичко
	3943
	1155


Продажбите включват манипулиран ферментирал и неферментирал тютюн ГП и стока

· на вътрешен пазар ГП и стока– 0 тона (30.09.2008 г.: 68 тона, за 134 х. лв.);

· и износ 1012 тона за 3943 х.лв. (30.09.2008 г.: 553 тона за 1021 х. лв.).

Средната продажната цена за деветмесечието на 2009 год. е увеличена с 2.04 лв. за килограм тютюн в сравнение със същия период на 2008 г. 

3.1.2. Анализ на разходите
Отчита се намаление в административните разходи и разходите за дистрибуция и реализация общо с 3.1 % спрямо общите разходи. 

Другите разходи за дейността са завишени с 4.41 %. В следствие на начислени лихви по просрочено задължение към бюджета.

В частта на разходите за материали отчитаме намаление с 12.79 %.
Дружеството реализира загуба от дейността 496 хил.лева (30.09.2008 г: загуба 873 хил.лева).
3.1.2. Анализ на финансовия резултат
Към 30.09.2009  г. дружеството е отчело приходи от продажба на продукция и услуги в размер на 4924 х.лв. (30.09.2008 г.: 1161 х. лв.) и себестойност на реализираната продукция и услуги 3698 х. лв. (30.09.2008 г.: 1368 х.лв.), при което брутният марж от продажби печалба 125 хил.лева (30.09.2008 г.: загуба 873 х. лв.). 
Към 30.09.2009 г. Дружеството отчита нетна загуба в размер на 496 хил. лева 
3.2. Счетоводен баланс
3.2.1.  Анализ на имуществената структура
Имуществената структура на “Исперих - БТ” АД съответства на спецификата на основната му дейност - изкупуване, манипулация и ферментация на суров тютюн.

	 
	30.09.2009 г. 
	31.12.2008 г. 

	
	хил.лв.
	хил.лв.

	Нетекущи активи
	2243
	2304

	Имоти, машини и оборудване
	2241
	2302

	Нематериални активи
	-
	-

	Други
	2
	2

	 
	 
	 

	Текущи активи
	1116
	4590

	Материални запаси
	301
	3043

	Вземания от свързани предприятия
	0
	0

	Търговски и други вземания 
	438
	488

	Парични средства и парични еквиваленти
	336
	1007

	Разходи за бъдещи периоди
	41
	52


В структурата на активите по баланса към 30.09.2009 г. най-висок относителен дял заемат нетекущите активи –66.78 на сто от всички активи (31.12.2008 г.: 33.42 на сто). Относителният дял на текущите активи е 33,22 на сто към 30.09.2009 г. (31.12.2008 – 66.58 на сто).

 Материалните запаси към 30.09.2009 г. включват: 

· готова продукция МФТ 10 х. лв. /31.12.2008 - 1314 х. лв./; 

· материали – 136 х.лв. /31.12.2008 г. - 1729 х. лв./. 

· стоки – 155 хил.лв.

3.2.2. Анализ на капиталовата структура
	 
	30.09.2009 г. 
	31.12.2008 г. 

	
	хил.лв.
	хил.лв.

	Основен акционерен капитал
	384
	384

	Резерви, в т.ч.
	861
	861

	 - законови резерви
	44
	44

	 - преоценъчен резерв
	307
	307

	 - други резерви
	510
	510

	Неразпределена печалба, в т.ч.
	-2748
	-2428

	 - неразпределена печалба от минали години
	-2428
	-2476

	 - текущ финансов резултат
	-496
	   48

	Общо собствен капитал
	-1679
	-1183


Собственият капитал на дружеството включва загуба за периода на деветмесечието на 2009 год.-496 (31.12.2008 г.: печалба 48 хил. лева). И за двата отчетни периода, раздела на собствения капитал на дружеството показва неговата декапитализация, поради факта, че от 2001 финансова година до 2006 включително дружеството реализираше само отрицателен финансов резултат.
Към 30.09.2009 г. няма промяна в регистрирания акционерен капитал на Исперих - БТ АД спрямо 2008 г. Той възлиза на 384 х. лв., разпределен е в 384 404 обикновени поименни акции с право на глас, с номинална стойност на една акция 1 лв. 

3.2.3. Анализ на задълженията

	 
	30.09.2009 г. 
	31.12.2008 г. 

	
	хил.лв.
	хил.лв.

	Нетекущи задължения
	2131
	1906

	Задължения към финансови институции
	2131
	1906

	 
	 
	 

	Текущи задължения 
	2907
	6171

	Задължения към свързани предприятия
	0
	0

	Задължения към доставчици 
	1795
	4650

	Задължения към кредитори
	401
	745

	Задължения за данъци
	423
	472

	Други текущи задължения
	288
	304


Задълженията към 30.09.2009 г. по получени банкови заеми са към: 

	Дулово - ТБ Инвестбанк АД
	2330

	Исперих - Юробанк и Еф Джи България АД - овърдрафт
	29

	Рушен Мехмед Риза
	3

	София - Автомотор корпорация АД 
	35

	София - Мобилтел АД
	4

	София - Хипо Алпе-Адриа-Аутолизинг ЕООД
	131


Текущите задължения към 30.09.2009 г са в размер на 2907  х. лв. /2008 - 6171 х. лв./, от тях възникнали до една година са 1752 х. лв. и над една година 1155 х. лв. 

4. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО ПРЕЗ 2009 г.

4.1.Развитие на планирани обеми производство и продажби по продукти, услуги, пазари и  клиенти
· Дружеството предвижда до края на 2009, началото на 2010 година да изкупи суровина от реколта 2009 - 4140 тона – от тях: ориенталски тютюни - 2515 тона и едролистни тютюни - 1625 тона, на обща стойност за около 11 000 хил. лева . 

За 2009 г. дружеството прогнозира  реализация  на МФТ и услуги на обща стойност 6 700 хил. лв. при отчет към 31.12.2008 - 4593 хил.лева

За 2009 г. за Исперих - БТ АД одобрените и договорирани квоти за изкупуване на тютюн реколта 2009 г.се очаква до края на годината да се изпълнят.
4.2. Съществуващи ресурси за реализация на плановете

· материални - дружеството е оборудвано с необходимата техника, с която осъществява основната и спомагателната производствена дейност. Всички машини и съоръжения са преминали проверка във фирмите производители за безопасност на труда при тяхната експлоатация.

· финансови - за финансово обезпечено дружеството полза кредити за оборотни средства и авансови преводи за бъдещи продажби. 

· суровини

Основните цели на дружеството за в бъдеще са:

· Разширяване и увеличаване изкупуването и преработването както на ориенталски, така и на едролистен тютюн тип Бърлей;

· Подобряване на финансово икономическото състояние на предприятието;

· Ефективно управление и осигуряване на стабилен и нарастващ доход за акционерите;

· Законосъобразно отчитане и своевременно информиране на акционерите за финансовите резултати от дейността.

5. ДВИЖЕНИЕ НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО В СЪОТВЕТСТВИЕ С ИЗИСКВАНИЯТА НА ДЕЙСТВАЩОТО ЗАКОНОДАТЕЛСТВО

Информация по чл.187 и чл. 247 от ТЗ, операции за придобивания и продажби на собствени акции,както и на наличните такива

Дружеството не притежава собствени акции към 30.09.2009 г.

Всички акции на "Исперих - БТ" АД са обикновени, поименни с номинална стойност 1 /един/ лев на акция. 

6. ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ И УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК 


По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.


Валутен риск

Дружеството извършва директно активна дейност с чуждестранни контрагенти,  продажните цени, както за вътрешния, така и за външния пазар се договарят в равностойността на щатски долари или евро, поради което Дружеството е изложено на определен валутен риск.  Към датата на баланса всички финансови активи и пасиви са в лева.

Ценови риск


Изкупните цени на тютюните се определят с постановление на Министерски съвет. В този смисъл дружеството е изложено на специфичен ценови риск, тъй като не може да влияе върху продажните цени, а е изложено на евентуално негативните промени в цените на вносните тютюни, които са обект на търговия на световни стокови борси. 


Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в три групи: вземания от свързани лица, парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в  търговски банки (Българска пощенска банка, Банка ДСК, Инвестбанк) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Исперих - БТ АД няма политика да продава с отсрочени плащания. Събираемостта и концентрацията на вземанията се  следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. За да контролира риска, дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите вземания, а натрупаните стари вземания се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден  риск


Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която  се стреми да поддържа необходимия запас от парични средства за своевременно посрещане на текущите задължения. 

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск от лихвоносни парични потоци

Кьм 30.09.2009 г. Дружеството няма лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са независими, от промените в пазарните лихвени равнища.. Дружеството е изложено на лихвен риск и от своите краткосрочни заеми. Те са обичайно с променлив лихвен процент, който поставя в зависимост от лихвен риск ,паричните му потоци.
Съставител:
Радка Цанкова




Бейхан Сопен
Гл. счетоводител и изпълняващ

Изпълнителен директор 
длъжността директор за връзка с                        на Исперих – БТ АД
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