МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА “ АЛУ-ПЛАСТ “ АД

КЪМ ГОДИШЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ КЪМ 30.06.2009 ГОД.

Информация съгласно чл.100о от ЗППЦК и чл.33 ал.1т.2 от Наредба № 2 от 17.09.2003 г.

1. ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА „АЛУ-ПЛАСТ” АД, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ВТОРОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009г. (01.04.2009г. – 30.06.2009г.)


На 24.04.2009г договора за кредит овърдрафт в евро в размер 230 000 EUR/ двеста и тридесет хиляди евро/ с УНИКРЕДИТ БУЛБАНК АД е преоформен в стандартен кредит за оборотни средства. Съгласно погасителен план краен срок на издължаване на главницата е 30.08.2010г.
На 24.04.2009г е прекратен договор за кредит овърдрафт в лева в размер      65 000 BGN /шестдесет и пет хиляди лева/ с УНИКРЕДИТ БУЛБАНК АД с цел разплащане с доставчици и изпълнение на договори. 

Съгласно Протокол от 24.04.2009г общото събрание на акционерите приема единодушно следните решения: 
· ОСА одобрява отчета за дейността на дружеството 2009 г;
· ОСА приема годишния финансов отчет и доклада на дипломирания експерт-счетоводител за 2008 г.
· ОСА освобождава членовете на СД от отговорност за дейността им през 2008 г. 
· Въз основа на препоръката, направена от Съвета на директорите, ОСА избира експерт – счетоводител за 2009 г. Галина Иванова Петрова, дипл. № 0472, която да провери и завери годишния счетоводен отчет на дружеството за 2009 г. Посоченият одитор да докладва на Съвета на директорите, действащ като одитен комитет, по основните въпроси, свързани с изпълнението на одита, като обръща внимание на съществените слабости в системите за вътрешен контрол на предприятието във връзка с процеса на финансово отчитане.
2. ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА „АЛУ-ПЛАСТ” АД  НАСТЪПИЛИ ОТ НАЧАЛОТО НА ФИНАНСОВАТА ГОДИНА ДО КРАЯ НА ЧЕТВЪРТОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009г. С НАТРУПВАНЕ.

На 04.02.2009г е извършено второ по ред лихвено плащане по облигационен заем в размер на 78 000 евро.


На 24.04.2009г договора за кредит овърдрафт в евро в размер 230 000 EUR/ двеста и тридесет хиляди евро/ с УНИКРЕДИТ БУЛБАНК АД е преоформен в стандартен кредит за оборотни средства. Съгласно погасителен план краен срок на издължаване на главницата е 30.08.2010г.
На 24.04.2009г е прекратен договор за кредит овърдрафт в лева в размер      65 000 BGN/ шестдесет и пет хиляди лева/ с УНИКРЕДИТ БУЛБАНК АД с цел разплащане с доставчици и изпълнение на договори. 
Съгласно Протокол от 24.04.2009г общото събрание на акционерите приема единодушно следните решения: 
· ОСА одобрява отчета за дейността на дружеството 2009 г;
· ОСА приема годишния финансов отчет и доклада на дипломирания експерт-счетоводител за 2008 г.
· ОСА освобождава членовете на СД от отговорност за дейността им през 2008 г. 
· Въз основа на препоръката, направена от Съвета на директорите, ОСА избира експерт – счетоводител за 2009 г. Галина Иванова Петрова, дипл. № 0472, която да провери и завери годишния счетоводен отчет на дружеството за 2009 г. Посоченият одитор да докладва на Съвета на директорите, действащ като одитен комитет, по основните въпроси, свързани с изпълнението на одита, като обръща внимание на съществените слабости в системите за вътрешен контрол на предприятието във връзка с процеса на финансово отчитане.
3. ВЛИЯНИЕ НА ВАЖНИТЕ СЪБИТИЯ ЗА „АЛУ-ПЛАСТ” АД, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ВТОРОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009г. ВЪРХУ РЕЗУЛТАТИТЕ ВЪВ ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ

Важните събития за “АЛУ-ПЛАСТ” АД настъпили през второто тримесечие на 2009г. не са оказали влияние върху резултатите посочени във финансовия отчет за същия период.

До края на второто тримесечие на 2009г. с натрупване “АЛУ-ПЛАСТ” АД е реализирало приходи от продажби в размер на 2 187 хил. лева. Дружеството реализира за същия период нетна печалба в размер на 65 хил. лева. 

4. ОПИСАНИЕ НА ОСНОВНИТЕ РИСКОВЕ И НЕСИГУРНОСТИ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО „АЛУ-ПЛАСТ” АД .
4.1. Несистематични рискове.

А. Рискове, специфични за сектора

Несистематичните рискове представляват част от общия инвестиционен риск. Несистематичните рискове се делят на два основни вида: Отраслов (секторен) риск, касаещ несигурността в развитието на даден отрасъл като цяло и Фирмен риск, произтичащ от спецификата в дейността на Дружеството.

”Алу-пласт” АД е изложено на рискове, свързани с основната му сфера на дейност, които могат да окажат влияние върху финансовия резултат и паричните потоци. Дружеството предлага продукти и услуги, свързани със строителството, а именно, ПВЦ, алуминиеви врати, прозорци, аксесоари и строително монтажни работи. 

Рискове, специфични за отрасъла, в който оперира дружеството са:

· Влияние на технологичните промени в сектора.

Бързото развитие на технологиите, свързани с производството на ПВЦ и алуминиеви врати и прозорци, както и съпътстващите ги продукти и аксесоари изискват мащабни инвестиции с цел непрекъснато обновяване и модернизиране на производствената база и необходимото оборудване. С цел да запази водещата си пазарна позиция в България “Алу-пласт” АД непрекъснато се информира по отношение на новостите в технологиите за производство на ПВЦ и алуминиеви врати и прозорци, както и  за  възможностите за оптимизиране на производствения си капацитет

· Силна конкуренция на външни и вътрешни производители.

Пазарът на ПВЦ и алуминиеви врати и прозорци е силно конкурентен, което поражда и риск за “Алу-пласт”АД относно сигурността и обема на очакваните приходи от продажби. С цел запазване на конкурентната си позиция дружеството се стреми да предлага на клиентите си висококачествени продукти на конкурентни цени  и  съпътстващото ги добро обслужване.

· Риск от покачване цената на основната суровина;

Секторът, в който “Алу-пласт”АД осъществява дейност е силно обвързан с цените на суровините, които се определят на международните пазари. В резултат на това дружеството е изложено на риск от неблагоприятно изменение на цените на използваните суровини, което би могло да се отрази в увеличение себестойността на продуктите. 

Б. Рискове, специфични за ДРУЖЕСТВОТО.

Рисковете, специфични за дружеството са свързани с естеството му на дейност, гъвкавата управленска политика, зависимостта от експертните познания, конкурентната му позиция, рискът относно управлението на привлечените средства в дружеството и посрещането на текущите задължения, както и влиянието на валутния курс върху себестойността на продуктите.

· Управленска политика на дружеството;

Бъдещото развитие на “Алу-пласт” АД в голяма степен зависи от разработената и умело прилагана  стратегия на дружеството. Изборът на неподходяща стратегия и неправилната преценка на пазарната ситуация може да доведе до пропуснати ползи и загуби за акционерите на Дружеството. “Алу-пласт” АД се стреми да управлява рискът чрез непрекъснато наблюдение на изпълнението на своята стратегия и резултати, включително и процедури и комуникация между управленските и оперативните звена в дружеството, за да реагира възможно най-бързо, ако са необходими промени в управленската политика.

· Зависимост от квалифициран персонал;

Основната дейност на “Алу-пласт”АД, свързана с производството на ПВЦ и алуминиеви врати и прозорци изисква познания за работа със специфични машини и оборудване. Рискът за дружеството произтича от общия риск на пазара на труда в България, а именно, недостигът на квалифицирана работна ръка. “Алу-пласт”АД счита, че човешкият фактор е основен двигател за успеха на дружеството и в тази връзка на база разработена система за обучение, провежда всяка  година обучения, и последващ мониторинг на резултатите от тях. Така дружеството цели повишаване на образователното ниво и квалификацията на персонала, което от своя страна ще се отрази положително върху качеството на произвежданата продукти и предлаганите услуги.

· Регулярност на поръчките;

За всяко производствено дружество е важна регулярността на поръчките, която в голяма степен зависи от състоянието на сектор строителство – строеж на нови сгради, обновяване и ремонти на съществуващия сграден фонд, както и проектите, свързани с енергийна ефективност. „Алу-пласт” АД осъществява активно дейност в насока подписване на договори с клиенти само след определянето им като надеждни. С цел осигурява регулярното постъпване на поръчки в дружеството е изградена и добре развита дистрибуторска и търговска мрежа.   

· Ликвиден риск;

Ликвидният риск би могъл да се породи от липсата на достатъчно средства от страна на “Алу-пласт”АД с цел посрещане на текущите си задължения. С цел минимизиране на този вид риск управителните органи регулярно анализират ликвидността на Дружеството, както и имат готов план за посрещане на евентуална бъдеща ликвидна криза. 
· Валутен риск 

Валутният риск е свързан с цените на стоките и услугите, определяни във валути, различни от евро и реализирани зад граница. Евентуални отрицателни курсови разлики биха влошили финансовите резултати на Дружеството. С цел свеждане на валутния риск до приемлив минимум “Алу-пласт”АД договаря продажбите и покупките си в лева и евро.

· Финансовият риск 

Финансовият риск представлява несигурност за инвеститорите в случаите, когато дружеството използва привлечени или заемни средства. Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства. Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми определят каква част от общия капитал представляват привлечените средства. Когато делът на задълженията спрямо собствения капитал е по-голям то тогава  се отчита и по-висок финансов риск. Приемливата или нормална степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска. Коефициентът на задлъжнялост на “Алу-пласт”АД увеличава своята стойност през анализирания период в резултат на финансирането на дружеството основно чрез външни източници-банкови заеми и емитиран облигационен заем.

4.2. Систематични рискове

Систематични са рисковете, които оказват въздействие на всички стопански субекти в страната, включително и върху дейността и състоянието на емитента. Те са свързани с макроикономическата обстановка, политическата ситуация, регионалното развитие и др. Сред най-важните систематични рискове са:

· Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока - политическа дестабилизация, промени в принципите на управление, в законодателството, икономическата политика и данъчната система. 

Към момента политическата обстановка в страната се определя като стабилна и въпреки различните програми на основните партии в управляващата коалиция основните приоритети на бъдещата икономическа политика са последователни и зависят до голяма степен от препоръките на Европейската комисия и Международния валутен фонд. Правителството ще продължи последователната си политика на синхронизиране на българското законодателство с това на Европейския съюз, както и борбата с корупцията след съмнение от страна на Европейския съюз по отношение на администрирането на европейските фондове и спрените средства по различни програми, като ФАР и ИСПА. Предстоящото присъединяване към Европейският Валутен съюз (ЕВС) също предполага подобряване на бизнес климата в България и улесняване на бизнеса и предприемачеството.

· Макроикономически риск

Това е рискът от макроикономически сътресения, измервани с икономическия растеж, увеличаване/намаляване на производителността, доходите на населението и други. Положителните или отрицателните тенденции в макроикономическата обстановка оказват влияние на пазарното представяне и крайните финансови резултати от дейността на всички отрасли на икономиката.

В България се наблюдава стабилен икономически растеж, надвишаващ равнището от 4%. Икономическото развитие на страната след въвеждането на системата на валутен борд през 1997 г. се характеризира с постигане на макроикономическа стабилизация, засилване на надзора върху финансовите институции. Фиксирането на лева към еврото доведе до повишаване на сигурността на инвеститорите за постигане на планираните от тях резултати. В последно време постигнатата макроикономическа стабилност е поразклатена от високите нива на инфлация, която води до намаляване на икономическата активност, крайното потребление и инвестициите. 
· Валутен риск

Валутният риск представлява възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо чуждите валути, или възвръщаемостта от инвестициите на икономическите субекти да бъде повлияна в негативна посока. Промяната в доходността от възвръщаемостта на инвестициите, може да се изразява в изплащането на лихви, главници и дивиденти в местна валута, както и реализирането на капиталови печалби в местни валути. В страна като България, със силно отворена икономика, нестабилността на местната валута е в състояние да породи сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общо икономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева при въвеждането на системата на “паричен съвет” (“валутен борд”) в страната на 01 юли 1997 г. доведе до ограничени колебания на националната валута спрямо наложилите се като основни чуждестранни валути. Този процес продължи с въвеждането на еврото при фиксиран обменен курс 1955.83 лв. за едно евро, респ. 1.95583 лева за 1 евро след деноминацията на лева, в сила от 05.07.1999 г. Следователно валутният риск при инвестиция, осъществена в евро е практически сведен до минимум. За базиран на друга валута инвеститор, валутният риск от колебанията в обменния курс между базовата валута и българския лев се приближава до риска от колебанията в обменния курс между базовата му валута и еврото, така че по отношение на валутния риск България предлага параметри близки до тези на страните от Европейския съюз. Валутният риск за инвестиции в български лева е все пак по-висок от този при инвестиции в евро зоната, доколкото стабилността на системата на фиксиран валутен курс е зависима от нивото на валутните резерви на БНБ и респективно от платежния баланс на страната.

·  Инфлационен риск


Инфлационният риск е свързан с вероятността от намаление на покупателната сила на местната валута и съответно от повишение на общото ценово равнище в страната. Инфлацията намалява реалните доходи и се отразява в намаление на вътрешното потребление, както и в обезценка на активите, деноминирани в лева. Системата на Валутен Борд контролира паричното предлагане, но външни фактори могат да окажат натиск в посока на увеличаване на ценовите равнища. В този контекст един от външните фактори, който може да окаже влияние върху инфлационните очаквания в страната е свързан с развитието на цените на петрола през изминалите две години и невъзможността търсенето на петрол да се намали значително през следващите години, което е свързано и с очакванията за високите цени на стоката в бъдеще. 

Предвид ангажиментите и желанията на България за членство на ЕВС и свързаните с това изисквания спрямо инфлацията, са възможни мерки от страна на БНБ и правителството с цел овладяване на инфлацията в определени рамки.

· Кредитен риск

Кредитният риск се измерва с възможността държавата да обяви мораториум върху плащанията по вътрешния и/или външния си дълг.  Вероятността от настъпване на това събитие се определя от макроикономическата стабилност и политическата обстановка в страната, които се формират от редица фактори, като режим на управление, политическа структура и принципи, последователна монетарна и фискална политика на правителството, предпоставки за устойчиво развитие на икономиката и благоприятен инвестиционен климат, политика, ориентирана към доближаване на страната към световните стандарти и следване на тенденциите за глобализация, влияние на международни събития и др.

Действия, предприети с цел намаляване на съществуващите рискове:

Основните елементи, очертаващи рамката на управление на отделните рискове, са пряко свързани с конкретни процедури за своевременно предотвратяване и решаване на евентуални затруднения в дейността на “Алу-пласт” АД и са насочени към непрекъснат мониторинг на:

· Стойностите на финансовите показатели на дружеството;

· Отчетения пазарен дял и възможностите за неговото увеличаване;

· Изпълнението на инвестиционна политика на дружеството;

· Възможностите за оптимизиране структурата, качеството и възвращаемостта на активите на дружеството;

· Възможностите за оптимизиране структурата на привлечените средства с оглед осигуряване на ликвидност и намаляване на финансовите разходи на дружеството;

· Цените на основните суровини на международните борси за търговия на метали и пластмаси.

5. ИНФОРМАЦИЯ ЗА СКЛЮЧЕНИ ГОЛЕМИ СДЕЛКИ МЕЖДУ СВЪРЗАНИ ЛИЦА ПРЕЗ ВТОРОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009 г.

През отчетното тримесечие няма  извършени големи сделки със свързани лица.

29.07.2009г.          




    ………………………..

                                                                               Динко Михайлов








           /Изпълнителен директор/



