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І. Данни за „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД, историческа справка и развитие

1. Наименование – „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД

· Данни за изменение на наименованието
„НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е учредено като ЕООД „Тръбна мебел” на 15.01.1993 с решение №49 на Ловешки Окръжен съд, образувано със заповед № 19-500/04.11.1992 г. на ръководството на Министерството на културата. ЕООД „Тръбна мебел” поема активите и пасивите на дъщерна фирма на ДФ „Напредък – НПИ” София.
С решение от 20.05.1997 г. по ф.д. 49/1993 Ловешкият Окръжен съд вписва промени за ЕООД „Тръбна мебел”, както следва: 1. прехвърля 31 848 дяла на нов съдружник – „Никром мебел” АД София; 2. вписва промяна на обозначенията във фирмата от ЕООД на ООД.
С решение от 12.09.1997 г. по ф.д. № 49/1993 Ловешкият Окръжен съд вписва преобразуването на ООД „Тръбна мебел” гр. Ловеч в Акционерно дружество с фирма „Никром Тръбна мебел” АД гр. Ловеч.
2. Номер и партида на вписване в търговския регистър – ф.д. 49 по описа на Ловешки Окръжен съд за 1993 г., под партиден №30, том 1, стр. 78, Булстат 110034824, Данъчен № BG110034824.

За пререгистрацията на дружеството в Търговския регистър е издадено Удостоверение №20080313113915 от 13.03.2008 година на Министерство на правосъдието, Агенция по вписванията.
3. Дата на учредяване и срок на съществуване
„НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е вписано в регистъра на търговските дружества съгласно съдебно решение от 15.01.1993 г. на Ловешки Окръжен съд. Съществуването на дружеството не е ограничено със срок.

4. Държава, в която емитентът е учреден, седалище, адрес на управление, телефон, електронен адрес 
Р. България, гр. Ловеч 5500

 Индустриална зона, п.к. 122

Телефон: 068/601 614

Факс: 068/601 081

Електронен адрес: ntm@nikrom.net 
Електронна страница: www.nikrom.net 

5. Важни събития в развитието на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД за последните 3 финансови години:

· Данни за преобразуване или консолидация на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД - „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД не се е преобразувало през последните 3 години.
6. Предметът на дейността на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД през 2009 година включва производство на метални мебели за обзавеждане на битови, канцеларски, търговски, учебни помещения и заведения за търговска дейност.

ІІ. ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА УПРАВИТЕЛНИЯ И НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ НА ДРУЖЕСТВОТО, ПРОКУРИСТИТЕ, КОНСУЛТАНТИТЕ И ОДИТОРИТЕ НА „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД
1. Име и функции на членовете на Управителния и Надзорния съвет и на прокуристите

Членове на Управителния съвет:

· Галин Моев Генов – Председател на УС
· Генчо Йорданов Генчев – Член на УС
· Валя Кънчева Михайлова – Член на УС
· Станислав Николов Стайков – Член на УС
· Димитър Николов Глухаров – Член на УС
Членове на Надзорния съвет:

· Галин Илиев Перянов

· Нелида Иванова Перянова

· Юлия Иванова Петрова

Прокуристи

· Галин Илиев Перянов

· Юлия Иванова Петрова
2. Наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД има трайни отношения

· ОББ АД, със седалище гр. София и адрес на управление район Възраждане, ул. Света София №5

· Национална банка на Гърция – клон Лондон, със седалище и адрес на управление Олд Чейнж Хаус, ул. Куин Виктория №128, Лондон EC4V 4BJp, Англия

· Райфайзенбанк България ЕАД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Гогол №18 – 20 

· Дружеството няма установени трайни отношения с инвестиционен посредник.

· Дружеството има установени трайни отношения с правен консултант – адвокат Тихол Стефанов Тихолов, със седалище и адрес на управление гр. Ловеч, ул. Търговска №8, ап. 8

3. Наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД за предходните 3 години

· Дружество за одит и консултации ООД, със седалище и адрес на управление гр. София 1606, ул. Лайош Кошут №33, представлявано от Стефка Илиева – Дипломиран експерт счетоводител с диплома №0225 от 1993 г.

ІІІ.  ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД ПРЕЗ ПЪРВО ШЕСТМЕСЕЧИЕ НА 2009 ГОДИНА

1. На 12.06.2009 г. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД плати 80 280 евро лихва по дългосрочен облигационен заем.

2. На 09.06.2009 г. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД публикува уведомление за паричен дивидент с условията и реда за изплащане на дивидентите.

3. На 08.06.2009 – 10.06.2009 година беше извършен одит за подновяване на сертификата за одобрение на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД от Lloyd’s Register Quality Assurance в съответствие със следните стандарти за управление: ISO 9001:2000, EN ISO 9001:2000 и BS EN ISO 9001:2000, в резултат на който беше подновен сертификатът на дружеството.
4. На 29.05.2009 г. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД оповести, че на проведено на 28.05.2009 година Общо събрание на акционерите са взети следните решения:
· ОС приема доклада на УС за дейността на дружеството през 2008 година; 
· ОС приема годишния финансов отчет на дружеството за 2008 година;
· ОС приема доклада на на одитора „Дружество за одит и консултации” ООД гр. София с          рег. № 037;
· ОС освобождава от отговорност членовете на УС за 2008 година;
· ОС избира одитор на дружеството за 2009 година - „Дружество за одит и консултации” ООД гр. София с рег. № 037;
· ОС приема предложението на УС да бъде разпределен дивидент 0,30 лв. на всяка акция. Останалата част от печалбата остава като неразпределена.
5. На 18.05.2009 г. Община Ловеч присъди ежегодните награди „Бизнесмен на годината” Ловеч 2008 и „Инвеститор на годината” Ловеч 2008 в категория големи предприятия на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД.
6. На 07.05.2009 г. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД представи тримесечен финансов отчет за дейността си за първо тримесечие на 2009 година.
7. На 14.04.2009 г. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД оповести материалите за провеждането на годишно Общо събрание на акционерите с дата 28.05.2009 година от 10.00 ч. в гр. Ловеч , Индустриална зона, при следния дневен ред:

· Отчет на УС за дейността на дружеството през изтеклата 2008 г.;
· Доклад на одитора „Дружество за одит и консултации” ООД гр. София за извършената проверка на годишния счетоводен отчет на дружеството за 2008 г.;
· Приемане на годишния финансов отчет на дружеството за 2008 г.;
· Приемане на решение за разпределяне на печалбата на дружеството за 2008 г.;  
· Избор на одитор на дружеството за 2009 г.; 
· Освобождаване от отговорност на членовете на УС за дейността им през 2008 г.; 
· Разни;
· Регистрацията за участие в работата на редовното ОС ще се извърши от двама овластени членове на Управителния съвет на АД и ще започне от 9 часа. За участие в работата на редовното ОС акционерите и пълномощниците им се легитимират по реда на чл. 24, ал.2 от Устава на АД - с пълномощно с нотариална заверка. При липса на кворум, на основание чл. 227 от ТЗ във връзка с чл. 25 от Устава на АД, събранието ще се проведе на 12.06.2009 г. от 10 часа на същото място и при същия дневен ред. Писмените материали, свързани с дневния ред са предоставени на разположение по реда на чл. 224 от ТЗ и чл. 23 от Устава на АД.
8. На 31.03.2009 г. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД представи годишен финансов отчет за дейността си за 2008 г.
9. На 13.03.2009 г. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД плати 103 хил. евро лихва по дългосрочен облигационен заем.
10. На 03.02.2009 г. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД представи тримесечен финансов отчет за дейността си за четвърто тримесечие на 2008 г.
11. Управителният съвет е провеждал редовни месечни заседания, отразени в протоколи, намиращи се на разположение в седалището на дружеството. Дискусиите, взетите решения и изпълнението им са отразени в тези протоколи.
ІV. ТЕНДЕНЦИИ И РИСКОВЕ, КОИТО ИМАТ СЪЩЕСТВЕНО ВЪЗДЕЙСТВИЕ ВЪРХУ ОСНОВНАТА ДЕЙНОСТ, РАЗМЕРА НА ПРИХОДИТЕ И РЕЗУЛТАТИТЕ НА „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД
Основните рискове и несигурности пред „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД са свързани с рисковете, произтичащи от влиянието на глобалната финансова криза върху бизнеса на клиентите на дружеството.
Основен оперативен риск пред „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е рискът, свързан със структурата на клиентите и произтичащата възможност от изпадане в зависимост от двата основни клиента «Икеа» Швеция и «Калигарис» Италия и «Оливо и Годеаси» Италия.

При оценката на този риск следва да се отчетат и следните фактори:

- Договорните отношения на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД с тези клиенти са дългосрочни. Първите доставки за «Калигарис» Италия са  през 1998 година, като реализираните приходи чрез тях ежегодно нарастват. 
Непрекъснато се разработват нови проекти и продукти с цел пълно удовлетворяване на пазарното търсене. 

- Чрез тези клиенти „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД реализира продажбите си на външните пазари и избягва зависимостта от малкия и нестабилен вътрешен пазар. Характерната за страната голяма конкуренция на вносни мебели се неутрализира от факта, че над 84,75% от произвежданата продукция се изнася за чужбина.
- Продажбите за тези клиенти са свързани с широка гама изделия и обхваща всички сегменти от пазара на столове и маси с метални конструкции – за бита, офиса, обществени сгради и търговски заведения. 

- От голямо значение за „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е добрата платежоспособност на тези клиенти. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД няма несъбираеми вземания  от продажби от горната група клиенти, което е доказателство за ефективността при оценката им.
- От голямо значение за „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е пазарната гъвкавост и стабилност на тези клиенти, които, въпреки световната финансова криза, увеличават продажбите си устойчиво.
Вътрешният пазар на мебели се характеризира с голяма конкуренция както от български производители, така и от внос. Пазарът на мебели може да бъде сегментиран по следният начин: обществен сектор и потребителски сектор. Факторите, които влияят върху растежа  и развитието на тези пазарни сегменти до голяма степен определят и продажбите на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД, тъй като пазарът на мебели е изключително конкурентен и предпочитанията на потребителите са променливи, гъвкавостта на компанията по отношение на дружеството по отношение на промените е от решаващо значение за запазване и разширяване на съществуващият пазарен дял.

Планираната маркетингова стратегия на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД се базира на детайлна преценка на всички съществени особености на пазара. Приоритетни области са потребителските предпочитания по отношение на специфични качества, цветове, дизайн. 
Дейността на дружеството е изложена на редица финансови рискове, в това число ценови, на ефекта от промяна на валутните курсове и лихвени проценти, кредитен и ликвиден риск. Ръководството следи за цялостния риск и търси да неутрализира потенциалните отрицателни ефекти върху финансовите показатели на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД. Основните финансови рискове и ефектите от тях са представени в Бележка № 26 към финансовия счетоводен отчет за първо шестмесечие на 2009 година, стр. 40 – 46.
V. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА НА „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД
1. Предмет и преглед на дейността

През отчетното второ тримесечие на 2009 година не се наблюдават съществени промени във вида на произвежданата от дружеството готова продукция и структурата на клиентите.
2. Резултати от дейността и финансово състояние
	Оперативни резултати
	30.06.2009
	30.06.2008
	Ръст 

	
	BGN'000
	BGN'000
	%

	Обем продажби
	17 263
	18 164
	-4,96

	Оперативни разходи
	16 429
	17 105
	-3,95

	Финансови разходи/приходи – нето
	427
	519
	-17,73

	Печалба преди облагане с данъци
	407
	540
	-24,63

	Нетна печалба след облагане с данъци
	366
	486
	-24,69

	Печалба преди данъци, финансови приходи/разходи и амортизации
	1 596
	1 705
	-6,39


През периода, приключващ на 30.06.2009 година, нетните приходи от продажби са 17 263 хил. лв. 
Формират се почти изцяло от основната дейност и имат следната структура:
	Нетни приходи от продажби
	30 юни 2009
	
	30 юни 2008

	
	BGN’000
	
	BGN’000

	Приходи от продажба на продукция
	16 763
	
	15 532

	Приходи от продажба на стоки
	368
	
	2 402

	Приходи от продажба на услуги
	129
	
	197

	Други доходи 
	3
	
	33

	Общо
	17 263
	
	18 164


Дружеството реализира произвежданата готова продукция по две направления: износ – 9 363 хил. лв. и вътрешен пазар – 7 400 хил. лв.

За второ тримесечие на 2009 година нетните приходи от продажби намаляват с 901 хил. лв., т.е. с 4,96% спрямо същия период на 2008 година. Намалението на нетните приходи от продажби се дължи основно на намалените приходи от продажби на стоки. Предвид факта, че основната дейност на дружеството е производство на, резултатите за първо шестмесечие на 2009 година са повече от добри. 
	Нетни приходи от продажби
	2009
	
	2008
	Ръст в %

	
	BGN’000
	
	BGN’000
	

	Приходи от продажба на продукция – първо тримесечие
	7 896
	
	8 369
	-5,65

	Приходи от продажба на продукция – второ тримесечие
	8 867
	
	7 163
	+23,79

	Общо Приходи от продажба на продукция – първо шестмесечие
	16 763
	
	15 532
	+7,93


Фактор, който се отрази негативно върху нетния размер на приходите от продажба на продукция на дружеството, е намалението на продажните цени на произвежданата продукция с 8 до 10% спрямо 2008 година, продиктувано от намалените цени на основните суровини, метали, както и от пазара. 
Друг фактор, който се отрази неблагоприятно върху нетните приходи на дружеството, е газовата криза през месец януари 2009 година. Основният енергиен източник за дружеството е природният газ. Съоръженията галванична линия и бояджийните за прахово боядисване, както и отоплението на производствени помещения, не могат да бъдат захранвани с алтернативни енергийни източници. През месец януари дружеството принудително намали производствената си дейност, като работеше с 30% от капацитета си, а съоръженията галванична линия и бояджийна работеха на поддържащ режим, с оглед избягване на крупни производствени аварии. 

Независимо от горните важни фактори, повлияли изключително негативно върху приходите, през второ тримесечие на 2009 година дружеството отчита ръст на приходите от продажба на готова продукция спрямо същото на 2008 година с 23,79% и компенсира спада от 5,65% за първо тримесечие на 2009 година.

Общият ръст на приходите от продажба на готова продукция за първо шестмесечие е 7,93%, който, постигнат в условията на глобалната финансова криза, е изключително сериозен ръст.
През първо шестмесечие на 2009 година дружеството имаше редовни поръчки от основните си клиенти „ИКЕА” Швеция, „Калигарис” Италия и „Оливо и Годеаси” Италия.

„НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД има осигурени поръчки регулярно за цялата 2009 година, като за основният клиент „ИКЕА” Швеция има ръст на договорените за производство количества изделия. 

Световната икономическа криза засегна сериозно пазара на мебели в България, но през отчетния период този фактор не повлия съществено върху дейността на дружеството, тъй като се изпълняваха дългосрочни договори, свързани с обзавеждане на клоновете на Уникредит Булбанк и обществена поръчка от Министерството на образованието и науката за обзавеждане на училища.

През първо шестмесечие на 2009 година, освен през периода на газовата енергийна криза, дружеството не е прекъсвало нормалния си производствен процес, не е освобождавало работна ръка и не е работило на намален работен ден.

Оперативните разходи за дейността през първо шестмесечие на 2009 година възлизат на 16 429 хил. лв. или с 676 хил. лв. по – малко от същия период на 2008 година. 

В структурно отношение най – голям дял в общия размер на оперативните разходи имат разходите за материали – 71,96%, разходите за персонал – 12,50%, разходите за външни услуги – 6,29%.
Основни суровини и материали, с които работи дружеството, и през текущия период са стомана и плоскости и детайли от дървесни пресовани частици и пластмаси. Цените на тези суровини се понижиха значително през първо тримесечие на настоящата година и към датата на настоящия доклад ценовите равнища се задържат стабилни.

Ниските цени на основните суровини и материали би трябвало да имат положителен ефект върху всяко едно производство. Ценовите изменения в суровините и материалите, както и кризата в потреблението през настоящото шестмесечие обаче, предизвикаха и почти същите изменения в продажните цени на продукцията, за чието производство те се използуват.

Не съществува завсимост на дружеството по отношение на доставчици, тъй като доставките на суровини и материали се извършват от множество доставчици. Дружеството осигурява непрекъснатостта и независимостта на процеса чрез избор на няколко доставчика за една и съща суровина.

През първо шестмесечие на 2009 дружеството е направило разходи за персонал в размер на 2 053 хил. лв., които са увеличени спрямо същия период на 2008 година с 101 хил. лв., дължащо се преди всичко на увеличения обем готова продукция.
Средно списъчният състав без майки през първо шестмесечие на 2009 година е 563 при 558 бр. за първо шестмесечие на 2008 година.

Средната месечна работна заплата за първо шестмесечие на 2009 година е 443 лв. при 483 лв. за първо шестмесечие на 2008 година. 
Нетните финансови разходи/приходи към 30.06.2009 година са в размер на 427 хил. лв. и са намаляли спрямо същия период на 2008 година с 92 хил. лв., което се дължи на намалението на тримесечния EURIBOR, като тази тенденция ще се запади и през първо шестмесечие на 2009 година и ще повлияе положително на финансовите резултати на дружеството.
Печалбата на дружеството преди облагане с данъци към 30.06.2009 година е 407 хил. лв. при 540 хил. лв. за същия период на 2008 година. 
Отчитайки амортизациите като непаричен разход, печалбата на дружеството преди данъци, финансови приходи/разходи нето и амортизации към 30.06.2009 година е 1 596 хил. лв. спрямо 1 705 хил. лв. за същия период на 2008 година. 
3. Ликвидност
Тези показатели са характеристика на способностите на дружеството по всяко едно време и в съответните размери да посреща своите задължения към търговски партньори, персонал, бюджет и да обслужва текущи плащания по кредити.
Към 30.06.2009 година „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД няма просрочени задължения към доставчици,  персонал, бюджет, лихви и главници по ползувани банкови кредити.
Дружеството продължава да поддържа оптимална за ситуацията на криза ликвидност.
Коефициентът на обща ликвидност отразява отношението на текущите активи към текущите пасиви и е 3,19 през текущия период при 3,66 през базисния, което е с 0,47 пункта по – малко. Този коефициент характеризира степента на покритие на текущите пасиви с текущи активи.

Коефициентът на бърза ликвидност отразява отношението на текущите активи намалени с материалните запаси, които се отнасят към по – бавно обръщаемите активи  към текущите пасиви. За текущия период е 2,26 при 2,78 през базисния период, което е с 0,52 пункта по – малко.
Коефициентът на абсолютна ликвидност отразява отношението на паричните средства към текущите пасиви. За текущия период е 0,47 при 0,89 през базисния период, което е с 0,42 пункта по – малко.

Пред „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД не съществува опасност да изпадне в краткосрочна ликвидна криза. 
	Показател
	30.06.2009
	30.06.2008

	Ликвидност

	Обща ликвидност
	3,19
	3,66

	Бърза ликвидност
	2,26
	2,78

	Незабавна ликвидност
	0,47
	0,89

	Коефициент на финансова автономност
	0,62
	0,65

	Коефициент на финансова задлъжнялост
	1,61
	1,54


Източници на ликвидност за „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД през 2009 година
Вътрешни източници

Основен източник на ликвидност през 2009 година за „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД са приходите от основната дейност:
· Приходи от продажби на продукция, услуги и стоки;

· Приходи от наемни доходи;
· Приходи от лихви във връзка с лихвоносни вземания от свързани лица.
Към 30.06.2009 година наличните парични средства на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД възлизат на     2 187 хил. лв., от които 96,25% са средства по разплащателни сметки. Големите парични наличности са основен фактор за подобряване на ликвидността и са резултат от свободните парични средства от облигационната емисия и добрите финансови резултати. С тях ще бъдат финансирани инвестиционни проекти през следващите периоди в съответствие с приоритетите за развитие в средносрочен план. 
Външни източници

През първо шестмесечие на 2009 година „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД ползува привлечени средства под формата на кредити от ОББ АД, NBG Лондон и емисия от корпоративни облигации, както и финансов лизинг. С набраните средства е финансирана инвестиционната програма на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД.
Матуритетът и навременното осъществявяне на плащанията се следи текущо, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящи плащания. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез анализ на структурата и динамиката им и прогнозира бъдещите си входящи и изходящи парични потоци.

Неоходимостта от привлечени средства ще бъде преценявана според инвестиционната програма на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД и наличните свободни парични ресурси.

При наличие на съществен недостиг на ликвидни средства „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД ще прибегне до събиране на предоставени заеми на свързани лица, намаляване на предоставените кредитни периоди на клиенти – свързани лица.

Капиталови ресурси

Капиталовата структура на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД по баланс към 30.06.2009 година е както следва:
	Показател
	30.06.2009
	30.06.2008
	Разлика стойност
	Ръст в %

	
	BGN'000
	BGN'000
	
	

	Основен акционерен капитал
	973
	973
	-
	-

	Преоценъчен резерв
	7 269
	7 768
	-499
	-6,42

	Резерви
	868
	868
	 -
	 -

	Натрупани печалби
	2 951
	2 190
	761
	34,75

	Собствен капитал
	12 061
	11 799
	262
	2,22

	Нетекущи пасиви
	14 779
	14 096
	683
	4,85

	Текущи пасиви
	4 622
	4 102
	520
	12,68

	Общ капиталов ресурс
	31 462
	29 997
	1 465
	4,88


Към 30.06.2009 година общият капиталов ресурс на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД възлиза на 31 462 хил. лв. От тях 12 061 хил. лв. или 38,34% е собствен капитал и 19 401 хил. лв. или 61,66% привлечен капитал.

В сравнение с предходния отчетен период собственият капитал се е увеличил с 262 хил. лв. или ръст от 2,22%, което се дължи на увеличение на натрупаните и текущата печалба с 761 хил. лв.
Като структура собственият капитал се разпределя на основен акционерен капилал – 8,07%, резерви – 7,20%, преоценъчен резерв – 60,27% и натрупани печалби – 24,46%.
Делът на собствения капитал в общия капиталов ресурс през първо шестмесечие на 2009 година е 38,34% при 39,33% през първо шестмесечие на 2008 година.

Коефициентът на финансова автономност, отразяващ степента на независимост на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД от кредиторите, за отчетния период е 0,62, а за първо шестмесечие на 2008 година е 0,65.

Коефициентът на финансова задлъжнялост, отразяващ какъв привлечен капитал съответствува на единица собствен капитал, за отчетния период е 1,61, а за предходния период е 1,54.

Към 30.06.2009 година привлеченият капитал на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е в размер на 19 401 хил. лв., който се разпределя на нетекущи пасиви в размер на 14 779 хил. лв. – 76,18% и текущи пасиви в размер на 4 622 хил. лв. – 23,82%. 
Като абсолютен размер сумата на пасивите през първо шестмесечие на 2009 година се увеличава с 1 203 хил. лв. или с 6,61% спрямо първо шестмесечие на 2008. 

Независимо от общото увеличение на пасивите делът на пасивите в общия капиталов ресурс на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД за първо шестмесечие на 2009 година е 61,66%. Това съотношение отразява до каква степен активите на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД са финансирани с привлечен капитал. „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД има добре балансирана капиталова структура.
4. Изпълнение на инвестиционната програма за 2009 година
Нетекущите активи на дружеството към 30.06.2009 година са в размер на 16 736 хил. лв., от които 16 616 хил. лв. е стойността на дълготрайни материални активи. За първо шестмесечие на 2008 година нетекущите активи са били 14 987 хил. лв., от които дълготрайни материални активи –  14 973 хил. лв.
През първо шестмесечие на 2009 година „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД успешно реализира инвестиционната си програма. Направените капиталовложения са предимно в машини, съоръжения и оборудване общо в размер на 1 432 хил. лв.
Доставена беше и пусната в действие машина за праволинейно рязане, допълнителна обработка и сушене на тръби на стойност 604 хил. лв., с което бе разширен капацитетът на участък „Разкрояване и шлайфане”.
Закупени и въведени в действие бяха фолираща машина за опаковка на обща стойност 69 хил. лв., 3 бр. газови мотокари и електроповдигач на обща стойност 30 хил. лв., машина за безцентрово шлайфане на тръби на обща стойност 450 хил. лв. – инвестиция, свързана изключително с подобряване качеството на произвежданата продукция, лек автомобил «Тойота Корола» на стойност 26 хил. лв., машини за производство на изделия от естествена кожа на обща стойност 32 хил. лв., аспирации на обща стойност 8 хил. лв.

VІ. ВАЖНИ СЪБИТИЯ, КОИТО СА НАСТЪПИЛИ СЛЕД ДАТАТА, КЪМ КОЯТО Е СЪСТАВЕН ФИНАНСОВИЯТ ОТЧЕТ
Към настоящия момент на управителните органи на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД не са известни важни събития, настъпили след датата на съставяне на финансовия отчет, които биха оказали съществено влияние върху финансовото състояние на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД.

VІІ. ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ
През първо шестмесечие на 2009 няма важни научни изследвания и разработки.
VІІІ. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД
Основната цел на мениджмънта през 2009 година наред с реализиране на инвестиционната програма е повишаване рентабилността на произвоството в следните насоки:

· Увеличаване обема и номенклатурата на произвежданата готова продукция.

· Снижаване себестойността на готовата продукция чрез оптимизиране на преките производствени разходи и увеличаване натоварването на производствените мощности.

Инвестиционната програма на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД за 2009 година включва закупуване на машина за огъване на тръби КРИППА на приблизителна стойност 220 хил. евро, заваръчни роботи на приблизителна стойност 50 хил. евро.
Инвестиционната програма ще се финансира със средствата от облигационната емисия и е свързана с нови изделия и разработки за традиционните клиенти на дружеството, както и с подобряване на качеството на произвежданата продукция. 

Спецификата на дейността на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД, неговият отраслов профил предопределят изискванията към персонала му. В тази връзка ръководството провежда политика,  насочена към повишаване квалификацията на наетите лица. Основните цели са повишаване производителността и адаптивността на заетите  лица и придобиване на ключови умения.
ІХ. СТРУКТУРА НА ОСНОВНИЯ КАПИТАЛ
Регистрираният акционерен капитал на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД e 973 хил. лв., разпределен в 972 811 броя безналични поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 (един) лев всяка от тях.
Към 30.06.2009 година не са настъпили промени в размера и структурата  на акционерния капитал.
	Акционери
	Брой акции
	Относителен дял  
в проценти

	Никром ЕООД
	664 188
	68.28

	Никром индъстри  ЕООД
	308 039
	31.66

	Физически лица
	584
	0.06

	Общо
	972 811
	                  100 %


„НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД не е придобивало и прехвърляло собствени акции през първо шестмесечие на 2009 година, а също така и не притажава собствени акции.

„НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е част от икономическа група „Никром”.

Дружеството не притежава дялове в други дружества.
Х. УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ
„НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е с двустепенна форма на управление и се управлява от Управителен съвет в петчленен състав, както следва:
Галин Моев Генов – Председател на Управителния съвет и Изпълнителен директор
Димитър Николов Глухаров – Член на Управителния съвет
Станислав Николов Стайков – Член на Управителния съвет
Валя Кънчева Михайлова – Член на Управителния съвет
Генчо Йорданов Генчев – Член на Управителния съвет
През първо шестмесечие на 2009 година са спазвани правилата за свикване и провеждане на заседанията на Управителния съвет. Те са провеждани редовно, на членовете са предоставени материали по дневния ред и са водени протоколи от заседанията.

През първо шестмесечие на 2009 година срещу членовете на Управителния съвет и Ръководния състав не са налагани административни наказания. 

Възнагражденията, получени общо през първо шестмесечие на 2009 година от членовете на Управителния съвет и Надзорния съвет са в размер на 106 200 лв.
През първо шестмесечие на 2009 година членовете на Управителния съвет не притежават, не са придобивали и не са прехвърляли акции и облигации на дружеството.

През първо шестмесечие на 2009 година членовете на Управителния съвет не са участвували като неограничено отговорни съдружници, не притежават части от капитала на други дружества, както и не участвуват в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети.

Членовете на Управителния съвет нямат специални права или привилегии да придобиват акции и облигации на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД.

През първо шестмесечие на 2009 година членовете на Управителния съвет не са сключвали с „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД договори по чл. 240 б от Търговския закон, които излизат от обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, за които за били длъжни да уведомят писмено Управителния съвет.

ХІ. СТРУКТУРА НА „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД
„НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД няма регистрирани клонове, офиси и представителства, обособени на самостоятелен баланс. Всички производствени звена на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД са разположени на територията на гр. Ловеч. 

В структурата на „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД ясно са регламентирани и разграничени правата и отговорностите на всяко ниво и съответните организационни звена. Създадени са и са утвърдени писмени процедури за функционални и административни взаимоотношения между отделните звена, а вътре в тях до крайните изпълнители.
Персоналът в „НИКРОМ ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД към 30.06.2009 година наброява 570 работници и служители. По образователен ценз основно са работещите със средно специално и средно общо образование. Ръководните и възлови места се заемат от хора с висше образование.

По нареждане на Галин Моев Генов – Председател на Управителния съвет 
…………………………

Юлия Иванова Петрова

Прокурист
Ловеч, 27 юли 2009 г.
Приложение 1

ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ КЪМ МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ ЗА ДЕЙНОСТТА НА „НИКРОМ – ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД 
ЗА ВТОРО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009 г.

съгласно изискванията на чл. 33, ал. 1, т. 6 от НАРЕДБА № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа 

1.
Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал на емитента.

Няма настъпили промени в счетоводната политика през отчетния период.

2.
Информация за настъпили промени в икономическата група на емитента, ако участва в такава група.

„НИКРОМ – ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД е част от икономическа група по смисъла на § 1, т. 7 от Допълнителните разпоредби на Наредбата за проспектите. Мажоритарен акционер в емитента е „НИКРОМ” ЕООД с 68,28% участие в капитала на “НИКРОМ – ТРЪБНА МЕБЕЛ” АД.

Няма настъпили промени в икономическата група.

3. Информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност.
3.1. Няма извършени организационни промени в рамките на емитента.
3.2. Не е започнало производство по преобразуване.

3.3. Не са извършвани продажби на дружества от икономическата група.

3.4. Няма извършени апортни вноски.

3.5. Не е отдавано под наем имущество на дружеството.

3.6. Няма преустановени дейности.

3.7. Извършени са дългосрочни инвестиции през отчетния период съгласно инвестиционната програма на емитента за 2009 година на стойност 1 432 хил. лв.
4.
Становище на управителния орган относно възможностите за реализация на публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-малко за следващото тримесечие.

До 30 юни 2009 година дружеството не е коригирало публикуваните прогнози за резултатите от текущата финансова година.

5.
Данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период.

5.1. Разпределението на капитала, съгласно акционерната книга към 30.06.2009 година, е:

	А К Ц И О Н Е Р И
	БРОЙ
ПРИТЕЖАВАНИ
АКЦИИ
	% УЧАСТИЕ
	НАЧИН НА ПРИТЕЖАВАНЕ НА АКЦИИТЕ

	1. „НИКРОМ” ЕООД 
	664 188
	68,28
	ПРЯКО

	2. „НИКРОМ ИНДЪСТРИ” ЕООД
	308 039
	31,66
	ПРЯКО


5.2. Промяна в броя на притежаваните гласове за периода 01.01.2009 – 30.06.2009 г.

Няма извършена промяна в броя на притежаваните гласове в отчетния период.

	А К Ц И О Н Е Р И
	30.06.2009 г.
	30.06.2008 г.

	
	БРОЙ АКЦИИ
	% УЧАСТИЕ
	БРОЙ АКЦИИ
	% УЧАСТИЕ

	1. "НИКРОМ" ЕООД 
	664 188
	68,28
	664 188
	68,28

	2. "НИКРОМ ИНДЪСТРИ" ЕООД
	308 039
	31,66
	308 039
	31,66

	3. ФИЗИЧЕСКИ ЛИЦА
	584
	0,06
	584
	0,06

	ОБЩО
	972 811
	100%
	972 811
	100%


6.
Данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно.

През отчетния период членовете на управителните и контролните органи не притежават, не са придобивали и не са прехвърляли акции и облигации на дружеството.

7.
Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на емитента; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно.

Няма настъпили събития през отчетния период.

8.
Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и срок.

През отчетния период не са отпускани заеми.
Информация за предоставените през предходни периоди заеми на свързани лица и условията по тях са уповестени в пояснителните бележки към тримесечния финансов отчет (стр. 25, стр. 26, стр. 38 и стр. 39).

Дата: 27.07.2009 г.                                      Юлия Иванова Петрова:...............................

Гр. Ловеч                                                                                                  /Прокурист/

Приложение 2

ИНФОРМАЦИЯ КЪМ 30.06.2009 Г. ПО ЧЛ. 33, АЛ. 3 ОТ НАРЕДБА № 2

за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа 

1. Сделки между свързани лица, сключени през отчетния период на текущата финансова година, които са повлияли съществено на финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството в този период:

„Никром – Тръбна мебел” АД сключва сделки със свързани лица в процеса на своята обичайна търговска дейност при условия, които биха били обичайни при сключване на сделки с несвързани лица. Тези сделки са оповестени в пояснителните бележки към тримесечния финансов отчет (от стр. 36 до стр. 39).
Към 30 юни 2009 година са осъществени сделки със следните свързани лица:

	Свързани лица
	Вид на свързаност

	Никром ЕООД                                                           
	Основен акционер

	Никром Вениър ЕООД
	Под общ контрол    

	Никром Логистикс ЕООД
	Под общ контрол


Осъществените сделки са доставки на продукция материали и стоки.
	Доставки от свързани лица
	30 юни 2009
	
	30 юни 2008

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	Никром ЕООД
	4 237
	
	4 798

	Никром Вениър ЕООД
	3 614
	
	2 770

	Никром Логистикс ЕООД
	366
	
	311

	Общо
	8 217
	
	7 879


	Продажби на свързани лица
	30 юни 2009
	
	30 юни 2008

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	Никром ЕООД
	5 741
	
	5 793

	Никром Вениър ЕООД
	409
	
	574

	Никром Логистикс ЕООД
	
	
	1

	Общо
	6 150
	
	6 368


	ФИНАНСОВИ ПРИХОДИ ОТ свързани лица
	30 юни 2009
	
	30 юни 2008

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	Никром ЕООД
	24
	
	38

	Никром Вениър ЕООД
	10
	
	18

	Общо
	34
	
	56


2. Промени в сключените сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които имат съществено въздействие върху финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството през съответния отчетен период на текущата финансова година.

През първо шестмесечие на 2009 година в сключените сделки със свързани лица не са настъпили промени, които имат съществено въздействие върху финансовото състояние или резултатите от дейността на „Никром – Тръбна мебел” АД.

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Галин Генов
	
	
	Юлия Петрова
	

	Изпълнителен директор
	
	
	Прокурист
	

	Председател на УС
	
	
	
	


  27 юли 2009 г.

  гр. Ловеч
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