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ФИНАНСОВ АНАЛИЗ НА

ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД 

ISIN код на емисията: BG2100026074
Изготвен от Корпоративна Търговска Банка АД в изпълнение на задълженията му по договор за изпълнение на функцията „Довереник на облигационерите” от 21.09.2007 г.

На 21,09,2007 г. ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД емитира  четвърта емисия облигации в размер на 5 000 000 (пет милиона) евро, разпределени в 5 000 (пет хиляди) броя обикновени, корпоративни, лихвоносни, безналични, поименни, свободно прехвърляеми, неконвертируеми, обезпечени облигации, с номинална стойност 1 000 евро всяка, ISIN код BG2100026074, плаващ купон в размер на 6-месечен Euribor + 2,95 %, но не по-малко от 6,00 % годишно, платима на всеки шест месеца, срок на облигационния заем - 60 месеца, с падеж 21,09,2012 г., като плащанията по главницата ще се извършат на четири равни вноски през четвъртата и петата година  на лихвените плащания. С решение № 1550-Е от 21,11,2007 г. Комисията за финансов надзор потвърждава Проспект за първично публично предлагане и вписва емисията в регистъра по чл. 30, ал. 1 от ЗКФН с цел търговия на регулиран пазар.
ЕВРОЛИЙЗ АУТО Ад е акционерно дружество  с основен предмет на дейност: придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества, придобиване, управление и продажба на облигации, придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които дружеството участва, финансиране на дружества, в които дружеството участва. Дружеството е публично по смисъла на ЗППЦК. 

С решение на СГС от 23,04,2007 г. е регистрирано „Евромобил Лизинг” АД с предмет на дейност: Придобиване на автотранспортни средства, на машини, съоръжения и оборудвания, както и на всякакви други движими и недвижими вещи и предоставянето им впоследствие чрез всички видове лизингови сделки на крайни потребители. Дружеството е с капитал 100 000 лева. Акционер в новоучреденото дружество е ЕВРОЛИЙЗ АУТО с участие 51%.
На 27.03.2009г. по законоустановен ред  Thames Capital Partners Limited, London  прехвърля притежавания в Евролийз Ауто АД дял 33,33% на Еврохолд България АД. 

Едноличен собственик капитала става Еврохолд България АД.
1. Изразходване на средствата от облигационния заем

Съгласно Проспекта за допускане да търговия на регулиран пазар на ценни книжа, емисията не е целева и набраните от нея средства следва да бъдат използвани за финансиране на основната дейност на дружеството и за рефинансиране на кредит от ОББ.
2. Състояние на обезпечението

За обезпечаване вземанията на облигационерите по емисията облигации Дружеството емитент е учредило в полза на Корпоративна Търговска Банка АД в качеството й на Довереник на облигационерите към 30.06.2009:
· Стойността на обезпечението представлява сбор от настоящи и бъдещи вземания по лизингови договори и парични средства по разплащателната сметка в ОББ АД. Емитента се задължава във всеки момент за срока на емисията да поддържа ниво на покритие на обезпечението по този залог не по-малко от 110% от номиналната стойност на емисията облигации. Към 30.06.2009 г. стойността на тази част от обезпечението е 115% от номиналната стойност на емисията. (Съгласно оценителски доклад за направена оценка на финансови активи – вземания на портфейл на Евролийз Ауто АД към облигационна емисия с ISIN BG2100026074, с банка довереник Корпоративна Търговска Банка АД към 31.03.2009 г. – справедливата пазарна стойност на финансовите активи – вземания е – 5 533 591 евро или 10 822 763 лева.)
	Обезпечение
	30.06.2009 г.

	Вземания по лизингови договори
	5 683 138.97 EUR

	Наличност по разплащателна сметка
	37 378.79 EUR

	Обща стойност на обезпечението
	5 720 517.76 EUR

	Стойност на обезпечението/ номинална стойност на емисията
	115 %


· Стойност на обезпечението, представляващо обща стойност на отдадени на лизинг активи – не по-малка от 110 % от номиналната стойност на емисията.

	Обезпечение
	30.06.2009 г.

	Стойност на отдадените на лизинг активи
	7 247 850.89 EUR

	Стойност на обезпечението/ номинална стойност на емисията
	144%


· Към 31.12.2008 г. няма незастраховано имущество - застраховка пълно АВТОКАСКО на заложените автомобили в полза на Банката – довереник за случаите на застрахователно събитие в размер на над 80 % от застрахователната сума;
· Запис на заповед в размер на 110% от номинала на емисията, издаден от емитента и авалиран от „Еврохолд България” АД в полза на Банката – довереник.
· Пасиви към сумата на актива (ливъридж) – до 93%. Показателят се изчислява на база официални тримесечни и годишни финансови отчети на Дружеството – емитент, като съотношение на пасиви, намалени с размера на собствения капитал, към сума на активите. Стойността на показателя трябва да е до 93 %;
· Покритие на лихвите – минимум 120 %. Показателят се изчислява на база официални тримесечни и годишни финансови отчети на дружеството – емитент, като съотношение на приходи от лихви към разходи за лихви

	Показател
	Стойност към 31.12.2008
	Задължение по Предложението за записване на облигации

	Пасиви към сумата на актива (ливъридж)
	92,58 %
	Максимум 93 %

	Покритие на лихвите                           (приходи от лихви/ разходи за лихви)
	133 %
	Минимум 120 %


3. Финансово състояние на Дружеството


3.1. Анализ на Баланса

Баланс на ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД /в хил. лева/
	АКТИВИ
	30.06.2009
	31.12.2008

	А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ
	
	

	І. Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	

	3. Транспортни средства
	124
	127

	6. Стопански инвентар
	50
	66

	8.Други
	20
	

	Общо за група І:
	194
	193

	ІV. Нематериални активи
	
	

	2. Програмни продукти
	6
	8

	Общо за група ІV:
	6
	8

	VІ. Финансови активи
	
	

	1. Инвестиции в:
	51
	51

	Дъщерни предприятия
	51
	51

	3. Други
	
	

	Общо за група VІ:
	51
	51

	VІІ. Търговски и други вземания
	
	

	1. Вземания от свързани предприятия
	9675
	10234

	3. Вземания по финансов лизинг
	119391
	134250

	4. Други
	1547
	1715

	Общо за група VІІ:
	130613
	146199

	ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ А
	130864
	146451

	Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ
	
	

	І. Материални запаси
	
	

	3. Стоки
	7442
	2485

	Общо за група І:
	7442
	2485

	ІІ. Търговски и други вземания
	
	

	1. Вземания от свързани предприятия
	6945
	10027

	2. Вземания от клиенти и доставчици
	6923
	3647

	3. Предоставени аванси
	1903
	3367

	6. Данъци за възстановяване
	377
	439

	8. Други
	16221
	14966

	Общо за група ІІ:
	32369
	32446

	ІІІ. Финансови активи
	
	

	3. Други
	1323
	1842

	Общо за група ІІІ:
	1323
	1842

	ІV. Парични средства и парични еквиваленти
	
	

	1. Парични средства в брой
	282
	239

	2. Парични средства в безсрочни депозити
	3249
	1500

	Общо за група ІV:
	3531
	1739

	ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ Б
	44665
	38512

	СУМА НА АКТИВИТЕ
	175529
	184963

	 
	
	

	ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	

	А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	

	І. Основен капитал
	
	

	Записан и внесен капитал
	15500
	15500

	Невнесен капитал
	-3033
	-3033

	Общо за група І:
	12467
	12467

	ІІ. Резерви
	
	

	1. Премийни резерви при емитиране на ценни книжа
	500
	500

	2. Резерв от последващи оценки на активите и пасивите
	
	

	3. Целеви резерви, в т.ч.:
	261
	261

	Общи резерви
	261
	261

	Общо за група ІІ:
	761
	761

	ІІІ. Финансов резултат
	
	

	1.Натрупана печалба
	674
	0

	Неразпределена печалба
	674
	

	2. Текуща печалба
	2895
	674

	Общо за група ІІІ:
	3569
	674

	ОБЩО ЗА РАДЕЛ А
	16797
	13902

	
	
	

	В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	

	І. Търговски и други задължения
	
	

	2. Задължения по получени заеми от банки и небанкови фин. институции
	87792
	98240

	5. Задължения по облигационни заеми
	50452
	53954

	6. Други
	683
	852

	Общо за група І:
	138927
	153046

	ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ В
	138927
	153046

	Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	
	

	І. Търговски и други задължения
	
	

	1. Текущи задължения в т.ч.
	19740
	18000

	Задължения към свързани предприятия
	18371
	17036

	Задължения към доставчици и клиенти
	291
	179

	Получени аванси
	409
	298

	Задължения към персонала
	81
	34

	Задължения към осигурителни предприятия
	31
	7

	Данъчни задължения
	557
	446

	4. Други
	65
	15

	Общо за група І:
	19805
	18015

	ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ Г
	19805
	18015

	СОБСТЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ И ПАСИВИ
	175529
	184963


3.1.1. Анализ на Актива
Активите на Дружеството към 30.06.2009 г., които бележат намаление от 5.10 % в сравнение със стойността им към 31,12,2008 г. се разпределят в съотношение 74.55 % към 25.45% в полза на Нетекущите активи представени най-вече от Вземанията по финансов лизинг, които са на стойност 119391 хил. лв. към 30.06.2009 г. или 68.02 % от всички активи. Изменението им в сравнение с 31,12,2008 г., когато са били на стойност 134250   хил. лв. се изразява в спад от 11.07 %.
Текущите активи по баланса също се увеличават от 18146 хил. лв. към 31,12,2007 г. до 31523 хил. лв. към 31,12,2008 г., което представлява ръст от 73,72 %.

Нетекущите активи по баланса се увеличават от 38512 хил. лв. към 31,12,2008 г. до 44665 хил. лв. към 30.06.2009 г., което представлява ръст от 15.98 %. 
3.1.2. Анализ на Пасива

Дружеството финансира основната си дейност чрез използване на собствен капитал и външни привлечени средства. 
През 2009 г. няма промяна в размера на основния капитал на Дружеството,  както и в стойността на резервите. 
Собствения капитал към 30.06.2009 г. възлиза на 16797 хил. лв. или 9.57 % от Пасива, като увеличението спрямо 31,12,2008 г. е в размер на 20.82 %.

Привлечените средства към 30.06.2009 г. представляват 90.43 % от Пасива на Дружеството. Основното дългосрочно външно финансиране, използвано от Емитента е под формата на Облигационни заеми – 50452 хил. лв. и банкови заеми – 87792 хил. лв. 
Дружеството приключва отчетния период с финансов резултат – печалба в размер на 2895 хил. лв. при резултат от предходния период – печалба от 674 хил. лв. 
3.1.3 Анализ на Отчета за доходите и Отчета за паричния поток 

отчет за доходите на ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД /в хил. лева/
	РАЗХОДИ
	30.06.2009
	20.06.2008
	Изменение в %

	А. РАЗХОДИ ЗА ДЕЙНОСТТА
	
	
	

	І. Разходи по икономически елементи
	
	
	

	1. Разходи за метериали
	22
	88
	-75.00

	2. Разходи за външни услуги
	942
	895
	+5.25

	3. Разходи за амортизации
	40
	70
	-42.86

	4. Разходи за възнаграждения
	486
	440
	+10.45

	5. Разходи за осигуровки
	74
	81
	-8.64

	8. Други разходи за дейността
	60
	46
	+30.43

	Общо за група І:
	1624
	1620
	+0.24

	ІІ. Финансови   разходи 
	
	
	

	1. Разходи за лихви
	4670
	4439
	+5.20

	2. Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти
	
	
	

	3. Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	8
	26
	-69.23

	4. Други
	31
	35
	-11.43

	Общо за група ІІ:
	4709
	4500
	+4.64

	Б. ОБЩО РАЗХОДИ ЗА ДЕЙНОСТТА
	6333
	6120
	+3.48

	В. ПЕЧАЛБА ОТ ДЕЙНОСТТА
	2895
	1068
	+171.07

	Г. ОБЩО РАЗХОДИ 
	6333
	6120
	+3.48

	Д. ПЕЧАЛБА ПРЕДИ ОБЛАГАНЕ С ДАНЪЦИ
	2895
	1068
	+171.07

	V. Разходи за данъци
	0
	0
	

	Е. ПЕЧАЛБА СЛЕД ОБЛАГАНЕ С ДАНЪЦИ
	2895
	1068
	+171.07

	В т.ч. за малцинствено учестие
	
	
	

	Ж. НЕТНА ПЕЧАЛБА ЗА ПЕРИОДА
	2895
	1068
	+171.07

	ВСИЧКО (Г+V+Е)
	9228
	7188
	+28.38

	
	
	
	

	ПРИХОДИ
	
	
	

	А. ПРИХОДИ ОТ ДЕЙНОСТТА
	
	
	

	І. Нетни приходи от продажби на:
	
	
	

	2. Стоки
	323
	42
	+669.05

	3. Услуги
	881
	1261
	-30.13

	4. Други
	25
	53
	-52.83

	Общо за група І:
	1229
	1356
	-9.37

	ІІІ. Финансови приходи
	
	
	

	1. Приходи от лихви
	7985
	5832
	+36.92

	3. Положителни разлики от операции с фин. активи и инструменти
	14
	
	+

	Общо за група ІІІ:
	7999
	5832
	+37.16

	Б. ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ ПРИХОДИ ОТ ДЕЙНОСТТА
	9228
	7188
	+28.38

	В. ЗАГУБА ОТ ДЕЙНОСТТА
	0
	0
	0

	Г. ОБЩО ПРИХОДИ 
	9228
	7188
	+28.38

	Д. ЗАГУБА ПРЕДИ ОБЛАГАНЕ С ДАНЪЦИ
	0
	0
	0

	Е. ЗАГУБА СЛЕД ОБЛАГАНЕ С ДАНЪЦИ
	0
	0
	0

	ВСИЧКО (Г+Е)
	9228
	7188
	+28.38


отчет за паричния поток на ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД /в хил. лева/
	
	30.06.2009
	30.06.2008

	А. Парични потоци от оперативна дейност
	
	

	1. Постъпления от клиенти
	568
	885

	2. Плащания на доставчици
	-15195
	-72955

	4. Плащания, свързани с възнаграждения
	-343
	-418

	5. Платени/възстановени данъци 
	-2291
	3487

	6. Платени корпоративни данъци върху печалбата
	0
	-274

	7. Получени лихви
	79
	126

	8. Платени банкови такси и лихви върху краткосрочни заеми за оборотни средсва
	-31
	-59

	9. Курсови разлики
	-8
	

	10. Други постъпления/плащания от оперативната дейност
	-67
	-449

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	-17288
	-69657

	Б. Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	

	1. Покупка на дълготрайни активи
	-22
	-34

	2. Постъпления от продажба на дълготрайни активи
	30
	

	3. Предоставени заеми
	-2509
	-7408

	4. Възстановени (платени) предоставени заеми, в т.ч. по финансов лизинг
	30124
	32771

	5. Получени лихви по предоставени заеми
	5134
	3918

	6. Покупка на инвестиции
	
	

	10. Други постъпления/плащания от инвестиционна дейност
	4065
	4682

	Нетен поток от инвестиционна дейност
	36822
	33929

	В. Парични потоци от финансова дейност
	
	

	1. Постъпления от емитиране на ценни книжа
	
	

	3. Постъпления от заеми
	5029
	48051

	4. Платени заеми
	-18431
	-6206

	6. Платени лихви, такси, комисиони по заеми с инвест. предназначение
	-4623
	-5636

	8. Други постъпления/плащания от финансова дейност
	283
	242

	Нетен  паричен поток от финансова дейност
	-17742
	37897

	Г. Изменение на паричните средства през периода:
	1792
	2169

	Парични средства в началото на периода
	1739
	838

	Парични средства в края на периода
	3531
	3007

	Наличност в касата и по банкови сметки
	3531
	3007


Към 30.06.2009 г. ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД бележи минимално увеличение в разходите (3.48%) в сравнение със същия период на миналата година и по-значително увеличение в приходите (28.38%). Основната част от приходите по Отчета за доходите към 30.06.2009 г. са от лихви – 7985 хил. лв., при които се наблюдава ръст от 36.92% ръст спрямо 30.06.2008 г., когато са били 5832 хил. лв. Големият дял на този вид приход (86.53% от всички приходи от дейността) се дължи на спецификата на основната му дейност. 

Предвид големия дял на външното финансиране, в разходите за дейността преобладаващ е делът на разходите за лихви – 73.74 % от всички разходи за дейността, при които също се наблюдава увеличение спрямо същия период на миналата година.

3.1.4. Анализ на ликвидността

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЛИКВИДНОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.2009
	31,12,2008

	Коефициент на обща ликвидност
	Краткотрайни активи / Краткосрочни задължения
	1.63
	1.80

	Коефициент на бърза ликвидност
	(Пари+Парични еквиваленти+Вземания) / Краткосрочни задължения
	1.81
	1.90

	Коефициент на незабавна ликвидност
	(Пари+Парични еквиваленти) / Краткосрочни задължения
	0.18
	0,10


Като източници на ликвидност се определят средствата, с които дружеството разполага към определен момент за посрещане на разходите по обичайната си дейност, включително всички краткотрайни активи, които в кратки срокове по пазарни цени и без значителни транзакционни разходи могат да се преобразуват в необходимите наличности.
Намалението в коефициентите за обща и бърза ликвидност на „ЕВРОЛИЙЗ АУТО” АД към 30.06.2009 г. се дължи на не голямото увеличение на стойността на краткосрочните задължения и минималното от друга страна намаление на текущите активи. 

Дружеството е подобрило коефициента си за незабавна ликвидност, като е увеличило със 103.05% държаните парични средства – в брой и в безсрочни депозити в сравнение със стойността им към края на 2008 г.

3.1.5. Анализ на рентабилността
	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕНТАБИЛНОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.2009
	31.12.2008

	Използване на капитала
	Общо капитал / Общо активи
	9.57%
	7,52 %

	Капитализация (възвръщаемост) на активите
	Нетна печалба /Общо активи
	1.65%
	0,86 %

	Рентабилност (възвръщаемост) на СК
	Нетна печалба / Средна стойност на СК
	17.06%
	11,43 %


Увеличението в показателите за рентабилност се дължи на повишената стойност на реализирания финансов резултат за периода, а именно печала в размер на 2895 хил.лв. или ръст от 329.53% в сравнение с резултата към 31.12.2009 г. – печалба от 674 хил. лв.
3.1.6. Анализ на задлъжнялостта

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ
	ОПИСАНИЕ
	30.06.2009
	31,12,2008

	Ливъридж
	Дълг / Собствен капитал
	9.45
	12,30

	Гиъринг
	Дългосрочен дълг / Собствен капитал
	8.27
	11,01


Видно от показаните по-горе показатели за задлъжнялост, към 30.06.2009 г., дългът на емитента намалява спрямо неговия собствен капитал. В абсолютни стойности дългосрочният дълг на „ЕВРОЛИЙЗ АУТО” АД намалява с 14119 хил. лв. спрямо размера му към края на 2008 г., най-вече поради намаление на размера на задълженията по получени заеми от банки и небанкови финансови институции, а текущите задължения нарастват с 1790 хил. лв.
4. Важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа съгласно Приложение № 9 на Надедба № 2 от 17,09,2003 г.
Евролийз Ауто АД, уведомява, че през 2009 г. НЕ са настъпили обстоятелства по Приложение № 9 от Наредба № 2 с изключение на факта, че на 27.03.2009 г. по законоустановен ред Themes Capital Partners Limited,London прехвърля притежавания в Евролийз Ауто АД дял от 33.33% на Еврохолд България АД. Едноличен собственик на капитала става Еврохолд България АД.
Към 30.06.2009 г. Дружеството реализира печалба  в размер на 2895 хил. лв.
5. В качеството си на Довереник на облигационерите по емисия облигации с Емитент ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД, Корпоративна Търговска Банка АД, декларира че:

* Корпоративна Търговска Банка АД не е поемател на емисия облигации или довереник на облигационерите на облигации от друг клас издадени от Емитента;

* Корпоративна Търговска Банка АД не контролира пряко или непряко Емитента;

* Корпоративна Търговска Банка АД не е контролирана пряко или непряко от Емитента;
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