ДО
Г-ЖА БИСТРА ИЛКОВА
ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР
НА БФБ гр.София
Относно: Доклад по чл.100ж , ал. 1, т. 2 от Закона за публично предлагане на
ценни книжа, изготвени от СИБАНК АД в качеството й на
Довереник на облигационерите no емисия облигация, издадена от България
платинум груп ЕАД
Борсов код на емисията: 9FOB
ISIN код на емисията: (BG2100021083)
Уважаема госпожо Илкова,
Във връзка с изискванията на чл. 100ж, ал. 1, т. 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, приложени изпращаме Ви доклад по чл. 100ж, ал. 1, т. 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, изготвени от СИБАНК АД в качеството й на Довереник на облигационерите по облигационна емисия, издадена от България платинум груп ЕАД
София, 29.07.2009 г.
Георги Михайлов,
Ръководител Отдел “Бек офис и попечителски услуги”

ДОКЛАД
на СИБАНК АД
в качеството й на Довереник на облигационерите на
"България Платинум Груп" ЕАД , ISIN код на емисията BG2100021083
9FOB:30.06.2009r.
Настоящият доклад е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 100ж, ал. 1, т.2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа, в изпълнение на задълженията на СИБАНК АД в качеството й на Довереник на облигационерите по втора емисия корпоративни облигации, емитирани от "България Платинум Груп " ЕАД на 22.08.2008г.
Документите въз основа на, които е изготвен този доклад са като следва:
· Проспект за първично публично предлагане на корпоративни облигации на България Платинум Груп" ЕАД /потвърден от Комисията за финансов надзор с решение № 1346-Е от 19.11.2008г./
· Предварителен  финансов  отчет  на Дружеството  към  30.06.2009  г.,  съдържащ  счетоводен баланс, отчет за дохода, отчет за паричния поток, отчет за собствения капитал и отчет за дейността на "България Платинум Груп   " ЕАД.  Предварителните финансовите отчети за периода са изготвени в съответствие с Международните счетоводни стандарти.
· Заключения   с   резултатите   от   проведените   експертни   оценки   на   пазарната   стойност  на ипотекираните недвижими имоти, извършени през 2008г, 30.12.2008г от лицензиран експерт - оценител Инфо Трейд ЕООД със срок на пазарна адекватност до 30.06.2009г.
·     Застрахователна полица No. 031 0000363, издадена от Кю Би И Иншуърънс (Юръп) Лимитид и добавък, издаден на 05.01.2009г.

I. Изпълнение на поетите от емитента задължения
България Платинум Груп " ЕАД в качеството си на Емитент на корпоративни облигации,  е поел ангажимент да поддържа при дейността си, до пълното изплащане на облигационния заем:
Стойността на ипотекираните недвижими имоти, представляващи гаранцията по сумата на облигационния заем, да е в размер на минимум 145 % от стойността на облигационния заем. Общата пазарна стойност на недвижимите имоти, послужили за обезпечение на настоящата емисия към 30.06.09г. възлиза на 9 002 800 лв или 4 603 000 евро, което представлява 153.43 %, спрямо главницата на облигациите.

Дружеството покрива  изискванията по стойността на обезпечението по главницата на облигационния заем, като общата пазарна стойност на недвижимостите записани в първа по ред ипотека възлиза на стойност 9 002 800 лв /девет милиона две хиляди и осемстотин  лева /, което представлява 153.43 % от стойността на облигационния заем при изискване за минимум 145%.
II. Застраховка на обезпечението
Със застрахователна полица No 031 0000363, издадена на 05.01.2009г от Кю Би И Иншуърънс (Юръп) Лимитид - клон София е застрахована Офисна сграда с адрес гр. София, ул. Бачо Киро 26-28-30,    Блок 3. Съгласно добавък към застрахователната полица, издаден на 05.01.2009г. от Кю Би И Иншуърънс (Юръп) Лимитид - клон София общата застрахователна сума на обезпечението (Офисна сграда Блок 3) е в размер на 9 131 400 лв, като обезпечението е застраховано в полза на СИБАНК АД като банка довереник на облигационерите за периода 01.01.2009-31.12.2009г. Застрахователната стойност на обезпечението покрива 101.43% от пазарната стойност на обезпечението съгласно оценителски доклад на Инфо Трейд ЕООД .

III.Състояние на обезпечението по облигационната емисия.
Обезпечението съгласно Предложението за записване на облигации на "България Платинум Груп" ЕАД, представлява първа по ред ипотека върху недвижими имоти, собственост на "България Платинум Груп" ЕАД, учредени в полза на Банка-довереник по облигационната емисия. Стойността на обезпечението следва да бъде минимум 145 % от общата номинална стойност на емисията за срока до падежа на облигационния заем и до пълното изплащане на всички дължими суми.
Общата пазарна стойност на недвижимостите, послужили за обезпечение на настоящата емисия към 30.06.2009г. възлиза на 9 002 800 лв, което представлява покритие от 153.43 %  спрямо главницата на облигациите. Към дата 30.06.2009 г. няма промени по отношение обхвата и състава на ипотекираните имоти.
IV.Използване на набраните средства от емисията

Набраните от емисията средства са използвани целево за:
· Погасяване на заем от Tal Haemek Marketing Ltd, Israel.
· Доизграждане на Блок 3 от Платинум бизнес център, находящ се в гр. София, ул. „Бачо
Киро" № 30.

· Предоставяне   на   дългосрочни   заеми   за   осигуряване   на   по-   висока  доходност   на
средствата, неизползвани в изграждането на блок 3.
V.Получени и предоставени заеми към 30.06.2009г.

Дружеството е получило финансов заем от „Тал Хаемек”Израел в размер на 200 х.евро със срок на погасяване 2010 г. Лихвите с на  годишна база 4 % и ще бъдат начислени към 31.12.2009 г.
Дружеството е предоставило заеми към 30.06.2009 г. :

А/ на свързани лица

а/ по общ собственик

“Платиниум Бизнес Център “ЕООД гр.София-653 х.лв. главница,82 х.лв. лихва.  в т.ч.   
- 241х.лв. краткосрочен заем,  лихвен %-9 , краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

- 412 х.лв. дългосрочен заем, лихвен %-9 , краен срок на погасяване   31.12.2010 г. 
- начислена лихва 82 х.лв., краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

 ”Платиниум Констракшън” ЕАД гр.София- 1738 х.лв. главница,99 х.лв. лихва.  в т.ч.   
- 903 х.лв. краткосрочен заем,  лихвен %-9 , краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

- 834 х.лв. дългосрочен заем, лихвен %-9 , краен срок на погасяване   31.12.2010 г.    
- начислена лихва 99 х.лв., краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

Б/ други предоставени търговски заеми.

“ Агроленд  “ЕООД гр. Стара Загора- 769 х.лв. главница,17 х.лв. лихва .
в т.ч.   
-200 х.лв. краткосрочен заем,  лихвен %-9, краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

-769 х.лв. дългосрочен заем, лихвен %-9 , краен срок на погасяване   31.12.2010  г. 
- начислена лихва 17 х.лв.,краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

“Грийн Фийлдс ” ЕООД гр.Стара Загора “   - 1044 х.лв.  главница,20 х .лв. лихва.в т.ч.   
- 101 х.лв. краткосрочен заем,  лихвен %-9. краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

- 943 х.лв. дългосрочен заем., лихвен %-9 , краен срок на погасяване   31.12.2010 г.    
- начислена лихва  20 х.лв. краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

“Агросън “ЕООД гр.Стара Загора-     3048  х.лв.  главница,182 х.лв. лихва .
в т.ч. 
- 779х.лв. краткосрочен заем,  лихвен %-9 ,краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

- 2269 х.лв. дългосрочен заем, лихвен %-9 , краен срок на погасяване   31.12.2010 г.    
-начислена лихва  182 х.лв. краен срок на погасяване   31.12.2009 г.

VI. Задължение за плащане на лихви и/или главница по облигационния заем
През първото шестмесечие на  2009г. емитентът спазва задължението си да извършва лихвени плащания по облигационния заем. Съгласно публикувана информация на БФБ-София АД са извършени плащания на следните дати: 22.02.2009г., 22.05.2009г.
VII. Финансови отчети:
1. Анализ на Баланса

Баланс на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД /в хил. лева/
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нарастване спрямо 

06.2008 г.

неодитиран одитиран неодитиран

Имоти, машини и оборудване 286 446 472 65.03%

Разходи за придобиване на активи 3,334 4,580 5,014 50.39%

Инвестиционни имоти 22,067 23,569 23,569 6.81%

Инвестиции в дъщерни предприятия 50 50 50 0.00%

Вземания от свързани предприятия 645 1,958 1,246 93.18%

Вземания по търговски заеми 819 1,312 3,781 361.66%

Общо нетекущи активи 27,201 31,915 34,132 25.48%

Материали 3

Вземания от свързани лица 1,509 1,562 1,326 -12.13%

Финансови заеми 468 1,120 1,299 177.56%

Търговски вземания 694 179 33 -95.24%

Други вземания 71 111 18 -74.65%

Парични средства 140 1,831 948 577.14%

Разходи за бъдещи периоди 30 26 2 -93.33%

Общо текущи активи 2,912 4,832 3,626 24.52%

ОБЩО АКТИВИ  30,113 36,747 37,758 25.39%

БАЛАНС (BGN’000)

АКТИВИ
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КАПИТАЛ

Регистриран капитал 456 1,847 1,847 305.04%

Резерви 1,391 185 -86.70%

Натрупана печалба (загуба) 11,927 13,389 13,331 11.77%

ОБЩО КАПИТАЛ  13,774 15,236 15,363 11.54%

Дългосрочни заеми 147 124 614 317.69%

Облигационен заем 13,691 19,558 19,558 42.85%

Пасиви по отсрочени данъци 1,254 1,254 1,428 13.88%

Приходи за бъдещи периоди

Общо нетекущи пасиви 15,092 20,936 21,600 43.12%

Търговски задължения 1,017 549 345 -66.08%

Заеми 99 391 294.95%

Задължения към свързани лица 5 -

Задължения към персонала и социалното осигуряване 17 25 28 64.71%

Други текущи задължения 76 1 13 -82.89%

Данъчни задължения 13 -

Приходи за бъдещи периоди 38

Общо текущи пасиви 1,247 575 795 -36.25%

ОБЩО ПАСИВИ 16,339 21,511 22,395 37.06%

ОБЩО ПАСИВИ И КАПИТАЛ  30,113 36,747 37,758 25.39%


1.1. Анализ на Актива
Видно от представения счетоводен баланс на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД към 30.06.2009 г. активите на Дружеството се разпределят в съотношение 90.40% към 9.60% в полза на нетекущите активи.

Нетекущите активи по баланса нарастват от 27 201 хил. лв. към 30.06.2008 г. до 34 132 хил. лв. към 30.06.2009 г., което представлява ръст от 25.48%.

Основна част от нетекущите активи са притежаваните от Дружеството сгради в гр. София и гр. Стара Загора, отразени като „Инвестиционни имоти” с относителен дял от 62.42% от всички активи. На второ място по значимост в активите се нареждат „Разходите за придобиване на активи”, където са отразени направените разходи по изграждането на Блок 3 от Платинум Бизнес Център с относителен дял 13.28% от активите. Изграждането на същия блок приключи и влиянието от негативните последици от строителството и доставчиците на материалите е елиминирано.

Трети и четвърти по значимост са вземанията на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД по отпуснати търговски заеми и вземанията от свързани предприятия  с дял съответно 10.01% и 3.30%. Тези вземания са формирани от отпуснати заеми към 30.06.2009 г. на следните дружества:

Α) По общ собственик:

· “ПЛАТИНИУМ БИЗНЕС ЦЕНТЪР” ЕООД гр. София – 653 хил. лв. главница, 82 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 241 хил. лв. краткосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2009 г.;

· 412 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2010 г.;

· начислена лихва 82 хил. лв., краен срок на погасяване 31.12.2009 г.

· “ПЛАТИНИУМ КОНСТРАКШЪН” ЕАД гр. София – 1 738 хил. лв. главница, 99 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 903 хил. лв. краткосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2009 г.;

· 834 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2010 г.; 

· начислена лихва 99 хил. лв., краен срок на погасяване 31.12.2009 г.

 Б) Други предоставени търговски заеми:

· “Агроленд” ЕООД гр. Стара Загора – 769 хил. лв. главница, 17 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 200 хил. лв. краткосрочен заем, лихвен процет – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2009 г.;

· 769 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2010 г.;

· начислена лихва 17 хил. лв., краен срок на погасяване 31.12.2009г.;

· “Грийн Фийлдс” ЕООД гр. Стара Загора – 1 044 хил. лв. главница, 20 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 101 хил. лв. краткосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2009 г.;

· 943 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2010 г.;

· начислена лихва 20 хил. лв., краен срок на погасяване 31.12.2009 г.

· “Агросън” ЕООД гр. Стара Загора – 3 048 хил. лв. главница, 182 хил. лв. лихва, в т.ч.:

· 779 хил. лв. краткосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2009 г.;

· 2 269 хил. лв. дългосрочен заем, лихвен процент – 9%, краен срок на погасяване 31.12.2010 г.;

· начислена лихва 182 хил.лв. краен срок на погасяване 31.12.2009 г.

От 01.01.2009 г. са анексирани всички търговски заеми, които дружеството e отпуснало. Променен е лихвеният процент на 9%, независимо от първоначално договореният. 

Останалите нетекущи активи на Дружеството представляват „Имоти, машини и оборудване” – 1.25% от активите и инвестиция в капитала на учреденото през 2008 г. дъщерно дружество ПЛАТИНИУМ КОНСТРАКШЪН ЕАД в размер на 50 хил. лв. или 0.13% от всички активи.

Текущите активи по баланса нарастват от 2 912 хил. лв. към 30.06.2008 г. до 3 626 хил. лв. към 30.06.2009 г., което представлява ръст от 24.52%.

Текущите активи на емитента са формирани основно от „Вземания от свързани предприятия” – 3.51% от активите, „Финансови заеми” – 3.44% от активите, „Търговски вземания” – 0.09% от активите и „Други вземания” – 0.05% от активите. 

Паричните средства и паричните еквиваленти към 30 юни 2009 г. са в размер на 948 хил. лв. при 140 хил. лв. към 30 юни 2008 г. или нарастват с 577.14% и представляват 2.51% от всички активи. 

1.2. Анализ на Пасива

Дружеството финансира основната си дейност чрез използване на собствен капитал и външни привлечени средства. 

На 17.06.2008 г. едноличния собственик е взел решение за увеличение на капитала. Капиталът на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД се увеличава от 456 220 лв. на 1 847 220 лв., чрез издаването на нови 139 100 поименни акции на стойност 10 лв. Новите акции са изцяло записани от едноличния собственик Одед Лев. Това увеличение на капитала е вписано в Търговския регистър към Агенцията по вписванията на 25.07.2008 г.

В следствие преобразуването на натрупаните резерви от предходните години в акционерен капитал при гореописаното увеличение на капитала, към 30.06.2009 г. те намаляват до 185 хил. лв. или с 86.70% в сравнение с предходния период 30.06.2008 г.

Дружеството приключва отчетния период с финансов резултат – печалба в размер на 13 331 хил. лв. при резултат от предходния период – печалба от 11 927 хил. лв. или ръст от 11.77%. Финансовият резултат е формиран от  неразпределена печалба от минали години – 12 706 хил. лв. и текуща печалба за периода към 30.06.2009 г. – 625 хил. лв. 

Основното външно финансиране, използвано от емитента, е под формата на облигационни заеми и търговски кредити. 

На 12.04.2007 г. Дружеството емитира първия си облигационен заем при следните параметри:

ISIN: 
BG2100007074

Размер: 
7 000 000 евро
Номинал: 
1 000 евро

Срочност: 
60 месеца

Падеж: 
12.04.2012 г.

Купон:
Фиксиран, 7.30% годишно

Обезпечение: 
Ипотека върху недвижими имоти и върху право на строеж за построяване на недвижими имоти.

На 22.08.2008 г. Дружеството емитира втория си облигационен заем при следните параметри:

ISIN: 
BG2100021083
Размер: 
3 000 000 евро
Номинал: 
1 000 евро

Срочност: 
45 месеца

Падеж: 
22.05.2012 г.

Купон:
Фиксиран, 8.70% годишно

Обезпечение: 
Ипотека върху недвижими имоти.

Задълженията на емитента по облигационните заеми към 30 юни 2009 г. представляват 19 558 хил. лв. или 51.80% от всички пасиви.

БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД има договор за финансов заем с “Тал Хаемек” Израел за 200 хил. евро, със срок на погасяване 2010 г. и с лихвен процент на годишна база 4%.

Дружеството е сключило договор за кредит в режим на овърдрафт с “Емпорики банк” АД, с лихвен процент към момента - 8% и срок на погасяване 11.05.2012 г. Към 30.06.2009 г. са използвани 507 хил. лв. от този кредит.

Другите нетекущи пасиви на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД представляват „Пасиви по отсрочени данъци” – 1 428 хил. лв. (3.78% от всички пасиви), които са нарастнали с 13.88% спрямо 30.06.2008 г.

 „Дългосрочните търговски заеми” възлизат на 614 хил. лв., и представляват 1.63% от пасивите. Те се състоят от задължения по получени банкови заеми – 507 хил. лв., задължения по получени търговски заеми – 14 хил. лв. и дългосрочни задължения по финансов лизинг – 93 хил. лв.

Текущите пасиви намаляват до 795 хил. лв. и относителният им дял намалява до 2.11% от пасивите спрямо съответно 1 247 хил. лв. и 4.14% от пасивите към 30.06.2008 г. Намаляването се дължи основно на намаляване на „Търговските задължения”, представляващи задължения към подизпълнители  и задължения към свързани предприятия, които са в размер на 345 хил. лв. спрямо 1 017 хил. лв. към 30.06.2008 г. или с 66.08%. Основната част от текущите задължения на Дружеството са именно търговски задължения, представляващи 0.91% от всички пасиви към 30 юни 2009 г.

2. Анализ на ликвидността

[image: image3.emf]Коефициент

30.06.2008 г. 

неодитиран

31.12.2008 г. 

одитиран

30.06.2009 г. 

неодитиран

Коефициент на обща ликвидност 2.34 5.79 4.56

Коефициент на бърза ликвидност 2.34 5.79 4.56

Коефициент на незабавна ликвидност 0.11 2.08 1.19

(краткотрайни активи / текущи задължения)

( краткосрочни вземания + пари + парични еквиваленти / текущи задължения )

( пари + парични еквиваленти  / текущи задължения )


Като източници на ликвидност се определят средствата, с които дружеството разполага към определен момент за посрещане на разходите по обичайната си дейност, включително всички краткотрайни активи, които в кратки срокове по пазарни цени и без значителни транзакционни разходи могат да се преобразуват в необходимите наличности.

Източниците на ликвидност за дружеството са основно приходи от наеми на офиси, търговски площи, а така също и външно (дългово) финансиране под формата на облигационни емисии и търговски кредити.

Видно от представените по-горе данни ликвидността на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД се подобрява значително, спрямо 30 юни 2008 г. Причина за подобряващата се ликвидност на Дружеството е нарастване на текущите активи и намаляването на текущите задължения. 

3. Анализ на Отчета за доходите и Отчета за паричния поток 

отчет за доходите на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД /в хил. лева/
[image: image4.emf]30.06.2008 г. 31.12.2008 г. 30.06.2009 г.

нарастване 

спрямо 

06.2008 г.

неодитиран одитиран неодитиран

Приходи от продажби

1,372             2,574            1,528            11.37%

Балансова стойност на продадени активи

(171)              (241)              (20)               -88.30%

Изменения на запасите от прод. и незав. пр-во

5                   -                     

Разходи за материали

(25)                (89)               (27)               8.00%

Разходи за външни услуги

(261)              (656)              (392)             50.19%

Разходи за персонала

(28)                (224)              (132)             371.43%

Разходи за амортизации

(101)              (63)               (46)               -54.46%

Други разходи

(1)                  (81)               (57)               5600.00%

Печалба от оперативна дейност 

785              1,225          854             8.79%

Нетни финансови приходи/разходи

(169)              542               (229)             35.50%

Печалба преди данъци

616              1,767          625             1.46%

Разходи за текущи корпоративни данъци

-                    -                   -                   -                     

Отсрочени корпоративни данъци

-                    -                   -                   -                     

Нетна печалба

616              1,767          625             1.46%

ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ (BGN’000)


отчет за паричния поток на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД / в хил. лева /

[image: image5.emf]30.06.2008 г. 31.12.2008 г. 30.06.2009 г.

нарастване 

спрямо 

06.2008 г.

неодитиран одитиран неодитиран

Постъпления от клиенти 1,494               3,082               1,932               29.32%

Плащания на доставчици (1,395)              (3,838)              (1,083)              -22.37%

Плащания на персонала (95)                  (205)                (140)                47.37%

Възстановени данъци (4)                    (4)                    -

Платени такси и лихви по банкови заеми (1)                    -

Други постъпления/плащания (нето) (55)                  (144)                (16)                  -70.91%

Нетен поток от оперативна дейност (56)                (1,109)           693                -1337.50%

Покупка на активи (51)                  (53)                  (277)                443.14%

Постъпления от продажба на активи -

Нетен поток от инвестиционна дейност (51)                (53)                (277)              443.14%

Постъпления от банкови заеми 624                  1,629               1,356               117.31%

Постъпления от емитиране на ценни книжа 5,867               -

Плащания по заеми (185)                (3,639)              (2,087)              1028.11%

Платени лихви и такси по заеми (500)                (1,124)              (533)                6.60%

Други постъпления/плащания (нето) (48)                  (34)                  -

Нетен поток от финансова дейност (61)                2,685             (1,298)           2027.87%

Изменение на паричните средства (168)                1,523               (882)                425.00%

Парични средства в началото на периода 308                  308                  1,830               494.16%

Парични средства в края на периода 140                1,831             948                577.14%

Паричен поток от оперативна дейност:

Паричен поток от инвестиционна дейност:

Паричен поток от финансова дейност:

ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИЯ ПОТОК (BGN’000)


БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД завършва отчетния период с печалба в размер на 625 хил. лв. при резултат от предходния период – печалба в размер на 616 хил. лв. или нарастване от 1.46%.

Към 30 юни 2009 г. приходите от продажби на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД бележат увеличение от 11.37% спрямо същия период на предходната година. Разпределението на видовете приходи е както следва:

· Приходи от продажби на услуги – 540 хил. лв. (35.34% от приходите от продажби);

· Други приходи от продажби (наеми) – 988 хил. лв. (64.66% от приходите от продажби).

Разходите за дейността към 30.06.2009 г. са в размер на 674 хил. лв. при 587 хил. лв. към 30.06.2008 г., което представлява ръст от 14.82%. Най-голямо е нарастването на другите разходи за дейността (в т.ч. обезценка на активи и провизии) – с 5600%, но тази група разходи имат сравнително малък дял в разходите за дейността – 8.46%. 

Разходите за външни услуги нарастват до 392 хил. лв. (с 50.19%), разходите за амортизация – с 64.29%, разходите за възнаграждения – с 28.74%, разходите за осигуровки – с 42.86%, а разходите за материали – с 8%. Балансовата стойност на продадените активи реализира значителен спад до 20 хил. лв при 156 хил. лв. към 30.06.2008 г. или реализират намаление от 87.18%.

В резултат на горното печалбата от оперативната дейност нараства от 785 хил. лв. към 30.06.2008 г. до 854 хил. лв. към 30.06.2009 г. или ръст от 8.79%. Нарастването се дължи най-вече на намалението на балансовата стойност на продадените активи (без продукция). 

Резултатът от финансовата дейност на дружеството (нетните финансови приходи/разходи) към 30 юни 2009 г. е загуба в размер на 229 хил. лв., при загуба от 169 хил. лв. през същия период на 2008 г. Загубата от този вид дейност е формирана от:

· Приходи от лихви – 291 хил. лв.;

· Разходи за лихви – 451 хил. лв.;

· Отрицателни курсови разлики – 2 хил. лв.;

· Други финансови разходи – 67 хил. лв.;

Формираният положителен резултат от оперативната дейност в размер на 854 хил. лв., в комбинация с отрицателния резултат от финансовата дейност на дружеството в размер на 229 хил. лв., води до цитирания по-горе положителен резултат – нетна печалба за периода от 625 хил. лв.

4. Анализ на печалбата (загубата)

[image: image6.emf]ПОКАЗАТЕЛИ ЗА РЕНТАБИЛНОСТ

30.06.2008 г. 31.12.2008 г. 30.06.2009 г.

Рентабилност на оперативната  

печалба (Оперативна печалба / 

Нетни приходи от продажби)

57.22% 47.59% 55.89%

Рентабилност на приходите от продажби 

(Нетна печалба / 

Нетни приходи от продажби)

44.90% 68.65% 40.90%


От посочените по-горе показатели е видно незначително влошаване на рентабилността на Дружеството спрямо 30 юни 2008 г. Намалението на рентабилността на оперативната печалба е в резултат на по-слабия темп на нарастване на оперативната печалба с 8.79% при нарастващи с 11.37% приходи от продажби. Показателят за рентабилност на приходите от продажби също бележи леко намаление поради по-слабия темп на нарастване на нетната печалба с 1.46% при нарастващи с 11.37% приходи от продажби.

5. Анализ на капитала

[image: image7.emf]ПОКАЗАТЕЛИ 

30.06.2008 г. 31.12.2008 г. 30.06.2009 г.

Използване на капитала (Общо капитал / Общо активи) 45.74% 40.62% 40.69%

Капитализация (възвращаемост) на активите (Нетна 

печалба / Общо активи)

2.05% 4.81% 1.66%

Рентабилност (възвращаемост) на СК (Нетна печалба /

Средна стойност на СК)

4.47% 11.84% 4.07%


Показателите за анализ на капитала показват леко влошаване на капиталовата структура на емитента. Това влошаване се дължи на изпреварващото нарастване на активите спрямо капитала и печалбата на Дружеството. 

6. Анализ на доходите от лихви

Съгласно представения отчет за доходите, дружеството реализира отрицателен нетен доход от лихви, като нетният резултат намалява от (-) 154 хил. лева към 30.06.2008 г. до (-) 160 хил. лева към 30.06.2009 г. или със 3.90%. 

Нетният лихвен марж, представляващ отношение на нетните доходи от лихви към общите активи, има отрицателна стойност и е нарастнал от (-) 0.51% към 30.06.2008 г. до (-) 0.42% към 30.06.2009 г., което се дължи на промяната на лихвения процент по всички търговски заеми, които дружеството е отпуснало на 9%, независимо от първоначално договореният.

7. Анализ на задлъжнялостта

[image: image8.emf]ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ

30.06.2008 г. 

неодитиран

31.12.2008 г. 

одитиран

30.06.2009 г. 

неодитиран

Ливъридж (Дълг/ Собствен капитал) 1.19 1.46 1.46

Гиъринг (Дългосрочен дълг/ Собствен капитал) 1.10 1.40 1.41


Видно от показаните по-горе показатели за задлъжнялост, към 30.06.2009 г., дългът на емитента нараства спрямо неговия собствен капитал. В абсолютни стойности дългосрочният дълг на БЪЛГАРИЯ ПЛАТИНИУМ ГРУП EАД нараства с 6 056 хил. лв. спрямо размера му към 30 юни 2008 г., поради поемането на нов дълг чрез издадената на 22.08.2008 г. втора емисия облигации и сключването на договор за кредит в режим на овърдрафт с “Емпорики банк” АД (към 30.06.2009 г. са използвани 507 хил. лв. от този кредит).

В същото време размерът на краткосрочните задължения намалява със 452 хил. лв. в абсолютна стойност, поради намаляването на „Търговските задължения” и „Други текущи задължения”, което се дължи на приключването на строежа на блок 3 от “Платиниум Бизнес Център” и съответно намаляване на задълженията към подизпълнители.

8. Анализ на обращаемостта на вземанията и задълженията

[image: image9.emf]ПОКАЗАТЕЛИ ЗА ОБРАЩАЕМОСТ НА 

ВЗЕМАНИЯТА И ЗАДЪЛЖЕНИЯТА 30.06.2008 г. 31.12.2008 г. 30.06.2009 г.

Обращаемост на вземанията в дни



(Вземания х

Брой дни в периода / Приходи от основната

дейност)

557.94

887.70

922.55

Обращаемост на задълженията в дни

(Задължения х Брой дни в периода / Приходи от

основната дейност)

2,167.42

3,101.90

2,682.12


Показателите за обращаемост на вземанията и задълженията на емитента (в дни) имат високи стойности поради характера на дейността и дългосрочността на получените заеми.
VIII. СИБАНК АД, в качеството си на довереник на облигационерите на България Платинум Груп" ЕАД, декларира:

=>   СИБАНК АД е извършила анализ на финансовото състоянието на България Платинум Груп" ЕАД.
=>   СИБАНК АД не е поемател на емисията облигации или довереник по облигации от друг клас, издадени от България Платинум Груп" ЕАД;
=>   СИБАНК АД не контролира пряко или непряко България Платинум Груп" ЕАД;
=>  СИБАНК АД не е контролирана пряко или непряко от България Платинум Груп" ЕАД;
=>   He e налице конфликт на интереса на банката и на лицата, които я контролират, и интереса на облигационерите.
С уважение,
Георги Михайлов
Ръководител Отдел “Бек офис и попечителски услуги”

