МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА “БЪЛГАРСКИ ТРАНСПОРТЕН ХОЛДИНГ” АД

ПРЕЗ ВТОРОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009Г.

I. Основни характеристики на финансовия отчет
Представеният от “Български транспортен холдинг” АД финансов отчет е изготвен на база Международните стандарти за финансово отчитане, Закона за счетоводството, съобразен е с действащите законови и подзаконови нормативни актове и е в съответствие с утвърдената единна счетоводна политика на дружеството за 2009г.

Отчетът не е одитиран.

II. Информация за важни събития, настъпили за периода на второто тримесечие на 2009г. и влиянието им върху резултатите във финансовия отчет
Към края на второто тримесечие на 2009 г. “Български транспортен холдинг” АД е реализирал общо приходи, в размер на 2 338 хил. лв., спрямо 2 751 хил. лв. за същия период на 2008г. Спадът в приходите е в резултат на спад в търговската дейност от около 15%, дължащ се на намаление в собственото потребление на дъщерните дружества, в това число и на факта, че през м. март 2009г. дружеството окончателно прекрати продажбите на втечнен газ пропан-бутан. През м. януари беше прекратена транспортната дейност и съответно потреблението на горива в “Родопи Автотранспорт” АД, клиент, формирал 6% от приходите от търговска дейност. Всички реализирани през периода приходи са от продажби.
Извършените разходи за периода са в размер на 2 272 хил. лв., спрямо 2 719 хил. лв. през първото полугодие на 2008г. Намалението на общите разходи за периода, съпоставени с първото полугодие на 2008г. е с 16,44%. За периода “Български транспортен холдинг” АД реализира печалба след облагане с данъци, в размер на 59 хил. лв., при нетна печалба от 29 хил. лв. към 30.06.2008г. 
Сумата на активите в счетоводния баланс на дружеството намалява за шестмесечието с 399 хил. лв., което основно се дължи на продажба на нетекущи активи, подробно описани в т. III. 1. от настоящия доклад.
Общата маса на вземанията на “Български транспортен холдинг” АД нараства за шестмесечието с 24,80%, като към края на отчетния период вземанията са в размер на 1 439 хил. лв. Причината за увеличението на размера на вземанията е ръстът на вземанията от свързани предприятия, които представляват 88% от всички вземания. Тези вземания нарастват за периода с 26.45% и към 30.06.2009г. възлизат на 1 267 хил. лв. Всички вземания на дружеството имат текущ характер.

Общата маса на задълженията на холдинга към 30.06.2009г. възлиза на 673 хил. лв. За периода на първото полугодие на 2009г. “Български транспортен холдинг” АД е намалил задълженията си с 40,50%.   Всички задължения имат текущ характер. 
Рентабилността на основния капитал в края на второто тримесечие на 2009г. се отчита на 0,1793,  срещу  0,0881  към края на  същото тримесечие на 2008г.
Рентабилността на собствения капитал в края на второто тримесечие на 2009г. се отчита на 0,0366,  срещу  0,0215  към края на  същото тримесечие на 2008г.
Рентабилността на приходите от продажби за шестмесечието на 2009г. се отчита на  0,0252, срещу  0,0105  за съответния период на 2008г.
Коефициентът на ефективност на разходите се отчита на 1.0290 за шестмесечието на 2009г., спрямо 1,0118  за  съответния период на 2008г.

Коефициентът на ефективност на приходите се отчита на 0,9718 за шестмесечието на 2009г., спрямо 0,9884  за  съответния период на 2008г.
Коефициентът на обща ликвидност към 30.06.2009г. е 2,2051, спрямо 0,9456 към 30.06.2008г.

Коефициентът на бърза ликвидност към 30.06.2009г. възлиза на 2,1753, спрямо 0,9318 към 30.06.2008г.

Коефициентът на незабавна ликвидност към 30.06.2009г. е 0,0371, спрямо 0,0435 към 30.06.2008г.
Коефициентът на абсолютна ликвидност към 30.06.2009г. е 0,0371, спрямо 0,0435 към 30.06.2008г.

Коефициентът на финансова автономност към края на второто тримесечие на 2009г. възлиза на 2,3923, спрямо 0,9761 за съответния период на предходната година.
Коефициентът на задлъжнялост към края на второто тримесечие на 2009г. възлиза на 0,4180, спрямо 1,0245 за съответния период на предходната година.

Проведеното на 22.06.2009г. редовно Общото събрание на акционерите на “Български транспортен холдинг” АД взе решение за разпределение реализираната през 2008г. балансова печалба и неразпределена печалба от минали години, както следва: Фонд „Резервен” - 10% или 26 435,32 лв. и “Допълнителни резерви” - 90% или 237 917,87 лв.
II. Описание на основните рискове и несигурности

Основнният риск, пред който е изправен “Български транспортен холдинг” АД е макроикономическият риск, свързан с ефекта от развитието на световната икономическа криза. Тъй като дейността на холдинга е управление на дъщерни дружества, преобладаващо от отрасъл “Транспорт” и в частност – автомобилен транспорт, дейността на компаниите от отрасъла е функция на темповете на развитие на българската промишленост и външната търговия на страната. Тенденцията на спад в промишленото производство на страната остава в сила и за второто тримесечие на годината. По предварителни данни за м. април 2009г. на НСИ, индексът на промишленото производство за април 2009г. спрямо същия месец на предходната година е спаднал с 20%, а индексът на оборота на промишлените предприятия с 20.7%. По данни на НСИ, индексът на оборота в сухопътния транспорт за периода на първото тримесечие на 2009г., спрямо първото тримесечие на 2008г. бележи спад от 15.8%, като спадът за периода на първото тримесечие на текущата година, спрямо последното тримесечие на 2009г. е 35.9%. Данните показват тенденция на прехвърляне на кризата от промишленото производство към транспортната дейност и в частност сухопътния транспорт. Очакванията за задълбочаване на спада в промишленото производство и външната търговия на страната, едновременно с тенденцията на поскъпване на горивата за транспорт през второто тримесечие на 2009г. вероятно ще доведе до още по – сериозно свиване на търсенето на вътрешни и международни транспортни услуги, като това ще рефлектира и върху продажбите на горива и смазочни материали, извършвани от холдинга.

Друг основен риск за дружествата от групата на “Български транспортен холдинг” АД е секторният риск. Секторният риск се състои в засилващата се нелоялна конкуренция, състояща се в предлагане на дъмпингови цени за вътрешни и международни товарни превози и в извършване на нереглементирани превози на пътници в страната от страна на някои от участниците на пазара.
III. Информация за сключени големи сделки със свързани лица по смисъла на § 1, т. 6 от допълнителната разпоредба на Закона за счетоводството
1. Сделки между свързани лица, сключени през отчетния период на текущата финансова година, които са повлияли съществено на финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството в този период
На 11.06.2009г. е извършена сделка по чл. 114 от ЗППЦК, при параметрите, одобрени от извънредното Общо събрание на акционерите на “Български транспортен холдинг” АД, проведено на 29.12.2008г., приело мотивирания доклад на Управителния съвет относно овластяване на Управителния съвет и изпълнителния директор на дружеството за извършване на сделка по чл. 114 от ЗППЦК и овластило Управителния съвет и Изпълнителния директор на дружеството да извършат сделка по чл. 114 от ЗППЦК, а именно: Продажба на дълготраен материален актив - Дворно място с триетажна сграда – Учебен център в УПИ ІV-043473- Учебен център от масив 43, по ПУП на местност Захаридиево на село Марково, общ. Родопи, обл. Пловдивска; купувач: “Транс юг” АД – Петрич; Стойност на сделката: 699 800 лв. / без ДДС/,  в това число за сграда 635 800 лв. /без ДДС/ и за земя /дворно място/– 64 000 лв.
Във връзка с горното, считано от 11.06.2009г. бе прекратен договор за депозит от 03.10.2008г., между “Транс-юг” АД и “Български транспортен холдинг” АД. Сумата по депозита, в размер на 600 000 лв., се счита за частично плащане по сделката по предходния параграф.

2. Промени в сключените сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които имат съществено въздействие върху финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството през съответния отчетен период на текущата финансова година
Считано от 11.06.2009г. бе прекратен договор за депозит от 03.10.2008г., между “Транс-юг” АД и “Български транспортен холдинг” АД. Сумата по депозита, в размер на 600 000 лв., се счита за частично плащане по сделката по чл. 114 от ЗППЦК, описана подробно в предходната точка.
Изпълнителен директор на
“Български транспортен холдинг” АД

                                                                                          /Т. Попов/

