MEXJIWUHEH JTOKJIA/L 3A JTEMHOCTTA
HA ,,KEIIMTHJ MEHU/IZKMBHT” AJACHILL, I'P. CO®US]
3a nepuoga 01.04.2009 r — 30.06.2009 r.,
ceraacHo ui. 41, an. 2 or HAPEJIBA Ne 2/17.09.2003 r.

1. Baxun cpoumus 3a L, KEIIMTHJ MEHUITAKMBHT” ANCHUIL, HacTbLNKHIN
npe3 nepuoaa 01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

Ha 20.01.2009 r. Komucusara 3a punancor Hanzop (KDH) ¢ Peinenne Ne 74 -
E norBepau IlpocnekT 3a nbpBHYHO IyONIHYHO Tpeiyiarane Ha akiu Ha ,,Kenurni
Mennmxmbatr” AJICHUL,. Cpobluenne 3a nybnuyHOTO npeuiarane 6e nyoanKyBaHo B
JB, 6p. 14 or 20 despyapu 2009 r., xakTo W BBB BeCTHUK ,,HoBumuap” or 20
dbespyapu 2009 r.

C ny6nuxauusara B JIB ce cloku HaAYaloTO Ha MBPBMYHO NYGJIMUHO
npeanarade Ha 180 154 (cto M ocemaeceT XMISIIUM CTO METAECET M YeTHpH) Opos
OOMKHOBEHU O€3HANMYHU, TIONMEHHH aKIIUH C HOMHHAJIHA CTOWHOCT 1 (eIuH) 7B. U
€MUCHOHHATa CTOMHOCT Ha enHa akuus 51.90 (meraecer u eauH jieBa ¥ AEBETASCET
CTOTHMHKH) JIB., 33 YBENIMUYaBaHE HA OCHOBHHS KAITUTAN Ha Jpy)ecTBOTO oT 650 000 .
Ha 830 154 ns.

B pe3ynrar Ha npHKIIIOYBaHE Ha MpOIeaypara o yBeJIMYeHHE Ha KanuTasna Ha
JpyXecTBOTO (KpaeH Ccpok Ha noanuckara - 13.04.2009 r.) 6sxa 3anucanu o010
180 153 HoBH akIuu, ¢ 00Ima eMUCHOHHAarTa cTtoHocT 9 349 940,70 nena, 3annareHa
u3Luano no orkpurara npu “lleHTpanmHa KoomepatuBHa Oanka” AJ] crenuanHa
HabuparenHa cMeTka Ha “Kenutba Menumxmbuat” AJICHLLL

1.1. Ha 16.04.2000 r. e cxyir0o4eH J0Tr0BOD 3a LECHS ¢ MpeaMeT NpuIoOuBaHe
Ha B3eMmaHe oT ,,Punanc Koncyarunr” EAJl, EUK: 103765841 ko™ ,,basicbk”
EOO/, EMK: 121101612, cbc cenanuiie 1 agpec Ha ynpasnenue: rp. Codusi, yi.
»Crepan Kapamxa” Ne2, B pasmep Ha 768 171,88 nB. (ceneMCTOTHH LIECTAECET M
OCEM XWIISIA CTO CEAEMJIECET U €JIMH JieBa M OCEMJIECET M OCeM CTOTUHKM).
Bsemanero mpousTuua 0T TOTOBOp 3a BpeMeHHa ¢uHaHcoBa oMot ot 28.11.2005 r.,
ckinodeH mexay ,,dunanc Koncynrunr” EAJL u ,,.bnscex” EOO/.

1.2. Ha 16.04.2009 r. e cki1toueH JOTOBOp 3a LECHS ¢ NMPEAMET NPUI0ONBaHe
Ha B3emane ot ,,TJUM Koncyar” EOO/, EUK: 103050543 kbm ,,Xumumnopr
HuBecr” A/l, EUK: 831541734, cbe cenanuuie U aapec Ha ynpasienue: rp. Codus,
yn. ,,Credan Kapamxa™ No2, B pasmep Ha 1 244 249,29 nB. (envH MHWJIMOH JiBecTa
YeTHPUJIECET U YETHPH XUJISH JIBECTa YETUPUIECET U JIEBET JIEBa U IBAJICCET U JIEBET

CcTOTHHKH). B3emanero mponstrua ot porosop 3a uecust or 01.01.2009 r., ckaroueH
Mexay ,, UM Kny6” EOO/l u ,,TUM Kouncynt” EOO/.

1.3. Ha 16.04.2009 r. e ckITIOYEeH JOTOBOP 3a LIECUsl C TMPEIMET NpUaA0OHBaHe
Ha B3emaHe 0T , TUM Koncynr” EOOJ, EMK: 103050543 xbm ,Xumumnopr”
All, EUK: 000627519, cbc cenanmine ¥ ajapec Ha ympaienue: rp. Codus, yi.
»Credan Kapamxka™ Ne2, B pazmep ma 3 490 237,00 nB. (Tp¥ MUJIMOHA YETUPUCTOTHH
U JIEBETAECET XUISAM ABECTA TPUJECET U CEJIEM JIEBa M HyJla CTOTMHKH). Baemanero

mpou3THya OT foroBop 3a Hecust ot 07.02.2009 r., ckimoueH mexay ,, VUM Kiy6”
EOO/ u ,,TUM Koncyntr” EOO/I.



1.4. Ha 16.04.2009 r. e CKIIrOYeH JOTOBOP 3a [IECUS C TIPEIMET MpUAoOHBaHe
Ha B3emane oT ,,JTUM Kouncyar” EQOJ, EMK: 103050543 xbMm ,,Xumumnopr”
AJl, EMK: 000627519, cbc cemanvine W anpec Ha yrpaeieHue: rp. Codwus, yiu.
,,Credan Kapampka” Ne2, B pazmep Ha 712 191,67 nB. (CEIEMCTOTHH U BaHANECET
XUISIA CTO JIEBETHECET U €IHH JIeBa U IIECTAECET U celleM CTOTUHKM). B3emanero
npous3THYa OT AoroBop 3a mecus ot 20.02.2009 r., ckmouen mexay ,, TVUM Kny6™
EOO/] u ,,TUM Koncynr” EOO/.

1.5. Ha 21.04.2009 r. e cKJfO¥EH IOrOBOP 3a HECHs ¢ MPeaMeT NpUIoOHBaHe
Ha B3emaHe or ,,Cabume Crapa 3aropa Ta6ax” All, EUK 833045174 xbm
»busnec Lentnp 3aropa” EOOJ, EUK 831719980, cbc cenanuiue M aapec Ha
ynpasnenue: rp. Cesnueso, yn. ,,Ctedan ITemes” Ne87, B pasmep Ha 3 600 000 ns.
(TpH MHUJIMOHA U LIECTCTOTHH XUJISAY JIeBa). B3eMaHeTo € Bb3HMKHAIIO HA OCHOBAHUE
HOTapuajeH akT 3a I[MOKYNKO-TIpojax0a Ha HEIBHXKMM HMOT, CKIIOYEH MEXIY
,,CibH1le Crapa 3aropa Tabax” AJl m ,.busnec Llentsp 3aropa” EOO/l wa nara
29.12.2008 r.

1.6. Ha 22.05.2009 r. e cxjroueH AOroBOp 3a Hecus ¢ IpeaMeT NpuaooHBaHe
Ha B3emaHe oT ,Hedrena Tnproscka Komnanns” EOOJ, EMK 130068093 koM
,»CabHue Crapa 3aropa Tatak” All, EMK 833045174, cbc cepanviue v aapec Ha
ynpasnenue: rp. Crapa 3aropa, yi. ,,Cramo Ilynes” Nel, B pasmep na 4 156 875,78
7B. (UETHPH MHJIMOHA CTO NETHECET W LIECT XMIISIH OCEMCTOTHH CENEMAECET M TeT
JeBa W CENEMJECET M OCEM CTOTHHKH). B3emMaHETO € BBb3HHKHAJIO HA OCHOBAHUE
JOroBop 3a BpeMeHHa (uHaHcOBa momowl OT 22.12.2008 r., CKimOYeH Mexy
. Hedtena Toproecka Kommanus” EOO/I 1 ,,Cisrue Ctapa 3aropa Tabak™ AJL.

Ha 6asa cnopasyMeHHe 3a MNpUXBAallaHE HA HACPEIUHW 3a1bJDKEHMs OT
30.05.2009 r. mexay ,.Kenurbn Menumrmbat” AJICULL u ,,Cibaue Crapa 3aropa —
Tabaxk” AJl sagbmxenuero Ha Kemuten MennmxMbaT AJICHLL no norosopa 3a
pecust ot 21.04.2009 r. B pasmep Ha 3 600 000 neBa € mMpUXBaHATO ¢ B3€MAaHETO Ha
JKermuren Mernmxmbar” AJICHUL] koM ,,Cabuue Crapa 3aropa — Tabax” A]l
BB3HHKHAJIO TI0 CHJIaTa Ha A0roBopa 3a mecus or 22.05.2009 r. Ismkumata cyma ot
,,CneHIE Crapa 3aropa - Tabaxk” AJ] ciex mpuXBaIlaHETo Bb3IM3a Ha 556 875,78 .

1.7. Ha 11.06.2009 r. Kenutbn Menumxmpatr AJJCHLL e cximrounsio 1orosop
sa necus ¢ , MMOPEHT BBJIAPUS” EOO/, EMK 131184880 3a 3akynysaHe Ha
B3eMaHug oT ,Acenosa kpenocr” AJl, EUK: 115012041, cbe cenanuuie u aapec Ha
ynpasneHue: rp. AceHosrpal, yii. ,,JIBan Ba3os” Ne2, mpomstuuaiuu ot [lorosop 3a
¢unancos nmuzuar mexay ,,MMOPEHT BbJII'APVA” EOOJ1 u ,,AceHoBa Kkperocrt”
AJ] ¥ CXTIOYEHH KbM HETO aHeKCH. B3eMaHHATa ca B pasMep, KakTo cie/Ba:

1.7.1. Bzemane B pasmep Ha 180690,09 (cto M ocemuecer Xuisiiu
IIECTCTOTUH U JEBETAECET JIEBA U JICBET CTOTUHKH) — ITIABHUIIA U JIMXBH TIO JAbKUMH
JIM3UHTOBU BHOCKH;

1.7.2. B3emane B pasmep Ha 500 000 eBpo (TIETCTOTHH XHISIU €BPO),
MpeACTaBIISABAIIO YACT OT [JIABHHUIA IO TOPENIOCOUEHHs JOrOBOP 38 (PUHAHCOB JIM3UHT.



2. Baxknu cpoutns 3a L, JKEIIUTHJI MEHUWITKMBHT” ATCHIL, oTHOCHO
JUIIATA ¥ _HAYMHA HA IPEACTABHTEICTBO HA APYKECTBOTO, HACTHLHWIH Hpe3
ILPBOTO mecTMeceure Ha 2009 r.

Ha penosnoto romummuo OCA ra “Kemutbn Menumxmbut” AICUL] 6axa
M3BBPIICHU IEPCOHATHU NPOMEHH B cbeTaa Ha CJI Ha IpYKeCTBOTO, 4 MMEHHO: I-H
Wnusn Hukonaes CkapnatoB na 6b1e 0cBOOOIEH OT IIbXHOCTTa wieH Ha CbhbBera Ha
JUPEKTOPHTE, KaTo 3a HOB wieH Ha CbBera Ha gupekTopute Ha “Kenurbi
MenumxmeaT” AJICHLL 6¢ u36pan r-u Bep6an bonues Bones, ET'H 8006158261.

3. Biusinne Ha Baxxnure cooutug 3a . KENUTHJ MEHUIKMBHT” AACHUILL,
HACTBLIOWJIM IIpe3 nnpBoToe mecrmeceune Ha 2009 r. BHPXy pe3yaTaTure BLB
dbuHAHCOBHA OTUYET

B pesynarar Ha ocblUeCTBEHATa NpoLEAypa IO YBEJIHYCHHE HA KaruTajla Ha
HKemuten Menumxmbat” AJICUL] 4pe3 nmepBUYHO myONUYHO MpedjiaraHe Ha
180 153 Oposs HOBM OOHMKHOBEHH, ITOMMEHHH, OE3HAJUYHHM aKIMH, AKTUBUTE HAa
Ipy>xecTBOTO HapacTBar oT 47 145 xun. nB. xpM 31.12.2008 r. no 53 703 xun. ns.
kbeM 30.06.2009 r.

4. Onucagye Ha OCHOBHHTE PHCKOBE U HECUTYPHOCTH, NIpel KOUTO € U3NPABEHO
HKEIIWTDHJ] MEHWIAKMDBHT” AJCHUII npe3: ocraHajgara  4acr oT
duHaHcoBATA roJHHA

[locnenoBaTenHocTTa B HpPEACTAaBIHETO HA PHUCKOBHTE (akTopu oOTpasssa
BIXKaaHeTo Ha ChBeTa Ha AUPEKTOPUTE OTHOCHO 3HAYUMOCTTA MM KBbM HACTOSIUIHS
MOMEHT 3a AeiHocTTa Ha JlpyxecTBOTO.

MHBecTUIIMMTE Ha aKIIMOHEPUTE B JPYXKECTBOTO INEe OBAAT MOJJIOKEHW Ha
pa3yiMuHA PUCKOBE — DPHCKOBE, creUMUYHH 3a caMoTO JIpyXkecTBO, PHCKOBE,
TUITHYHM 32 IEHHOCTTA, C KOSTO TO ILIE CEe 3aHMMaBa (CEKIOPUTH3MPAHE Ha B3EMaHHs),
KaKTO ¥ OOIIU PUCKOBE, THITMYHY 32 BCHYKH CTONIAHCKH CyOeKTH B cTpaHara.

[Tpuxonute, neyanbarta U CTOMHOCTTA HA aKIMUTEe Ha Jpy»eCcTBOTO MoraT Jaa
6bnar HeGNarompHusiTHO 3aCETHAaTH OT MHOMKECTBO (haKTOPH, KOUTO ca pasriieliaHu
JleTallyIHO 1Oo-110J1y:

BniMoxHo e IVIAIHAHHUATA I[10 3aKYIICHHTEC B3CMAaHHA [a HE 6'])}131‘
H3IJIATCHHU, Aa 61)}13T H3IIJIATEHNR YaCTHYHO WM Jda 6’bllaT 3a0aBeHH. OCHOBHUS
PHUCK 3a IPYXKECTBO, KOETO MHBECTUPA BHB B3EMaHHs, € BBE3MOXHOCTTA CHLOTBETHHSA
ITBKHHK Jia He TUIATH JBJDKAMAara CyMa WJIM 4YacT OT Hesl, KakTo u jAa 3abaBu
IUIAIIAHETO CH. BBB BCHUKK TE3M ClIyyad IPY)KECTBOTO IIe MOHECE OMNpeeieHN
3aryOu. 3a orpaHnYaBaHe Ha TO3M PHCK € BBBEJCHO M 3aKOHOBOTO M3MCKBAHE BCHUKH
TIpI/I,H06I/ITI/I OT JPYKECCTBOTO B3EMaHHUs Oa 6’LI[aT OLICHsIBAaHU OT HE3aBUCHUM OLICHHUTEII.
OcseH TOBa pbkoBOACTBOTO Ha “Kemwmtbn Mennmxmbar” AJICHIL we npueme
BHTPEIIHN MMpaBuia 3a H300p Ha B3eMaHMs, B KOHMTO JAPYXECTBOTO MOXE Jia
WHBECTHpA, Taka 4e BEPOSATHOCTTAa OT HeIUialaHe jAa Obae MUHUMM3UpaHa. [lpu
OIpe/IeieH! CIIydad € BB3MOXKHO Ja Ce MOThPCH W 3aCTPaxOBKa CPElly PUCKA OT
HeIIalate ¢ el HaMaIsIBaHeTo My 10 npueMiinBo HuBo. I1lo ce oTHacs 1o pucka ot



3a0aBpaHe Ha TUIalanyaTa, APYXKECTBOTO HIC HHBECTHPA BBB B3CMAaHHs, KOUTO
NO3BOJIABAT HAYUCIIIBAHE HaA HCyCTOfIKa npu 3a0aBsiHE HA IIAIaHuATA.

JIpy»ecTBOTO 1€ € 3aBUCHMO OT JIHXBEHHTE HUBA. AKO TEKYLIUTE NAa3apHU
NMUXBEHHM IIPOLIEHTH C€ MPOMEHAT 3HAUYHMTENHO B €[Ha WK Jpyra nocoka, “Kemnurbn
Mennmxmbat” AJICHL] Moxe na peanusupa 3HauuTeNnHM 3arybu. ToBa Baxu ¢
ocobeHa CTENeH 3a HMHCTPYMEHTHTE C IUlaBamia JOXOJHOCT. AKO Harpumep
NMMXBEHUTE TMPOLEHTH II0 B3EMaHUATA, MPUTEKABAHH OT JPYKECTBOTO IajHaT
3HAYMTEJIHO B CPABHEHHE C JMXBEHUTE IPOLEHTH, NPU KOUTO IPYIKECTBOTO ce
¢punancupa, ToBa 61 n0BeENO N0 cepruosHu 3arybu. C nesn 1a MUHUMU3UpA TO3U PHCK,
HpyxecTBoTO njaHMpa jJa OajaHCHpa aKTHBHTE M IACHBHUTE CH I10 OTHOLIEHUE
»(pHKCHpaHa — nlaBalla JOXOJHOCT, KAaKTO ¥ [0 OTHOIIEHHE HA TNXBEHUTE PaBHHMLIA
Ha B3EMaHUATA U 3aTbIKCHHUSATA.

JApy/ecTBOTO INe € 3aBHCHMO OT CTONAHCKaTa KOHIOKTYpa. Tbil Karo
JPY>XECTBOTO 1€ CEKIOPUTH3HMpa B3EMAHUSI OT IUTHKHUIHM, CBhP3aHH JAUPEKTHO MW
UHIUPEKTHO C PEaJHUsl CEKTOpP Ha MKOHOMHMKATA, CTOMAHCKATa KOHKIOKTYypa KaTo
UsJIO U B OTAENHUATE CEKTOPY HAa HKOHOMMKATA L€ MUMa 3HAYUTENTHO BIHMSHUE BbPXY
Herosara JeWHocT. Ilpy BHCOK W yCTOMYMB HKOHOMHYECKH PBCT HanpuMep,
BEPOSATHOCTTA OT HeIUJIalllaHe [0 B3eMAHHMATA € 3HAYHTEIHO IMO-HUCKA, OTKOJNKOTO B
NEPUOAM Ha CTarHalusl, KOraro JOPH M PENOBHUTE JUTBXHHUIIM MMAT 3aTpyIAHEHMS.
OtnenHuTe CEKTOpH HA WKOHOMHKATa CHIIO MOraT Ja MMaT pa3jiMYHH CTOMAHCKU
LMKJIXA. AKO HallpuMep rojisiMa 4acT oT nmoprdeiina Ha APYKECTBOTO € OT B3EMAHU OT
€IMH CEKTOp, TO €BEHTYallHH HEONaronoyiydnst B TO3H CEKTOp, MOTraT [ia JOBEAaT 110
HapacTBaHE Ha JIOLIMTE B3€MaHUs U 10 3aryba 3a IpyXecTBOTO. 3a MUHUMU3HpaHe Ha
to3n puck “Kemuren Menwmxmbar” AJICULl me moambpka IIHPOKO
auBepcuuLupad NOPTHEHT OT B3EMaHUsl OT Pa3IMYHU CEKTOPH M KOMIAHHWH C e
HEZONyCKaHe MpoOJeMHUTe B €IMH CEKTOP /1a ce OTpa3siT BbpXY (HDMHAHCOBUS pe3yJiTaT
Ha JpyxecTBOTO. [IpHopuTET Irfe UMAT CEKTOPHUTE, KOMTO Ca AHTHIMKIHYHH M CE
npencrasat noOpe Nopu U IpH 001110 3abaBsiHe Ha phCTa HA UKOHOMHKATA.

KoHkypeHIusitTa Ha Maszapa HENpPEeKbCHATO ce 3acuiBa. Ilpe3 mocmenHute
TOJUHHU, B CEKTOpa 3a THProBUs M ChOUMpaHe Ha B3eMaHMs HaBlA30Xa MHOFO HOBM
YY4aCTHULM, B T. Y. ¥ MHOIO YYXXICCTpaHHHM KoMmaHuu. B pesyarar Ha ToBa
KOHKYPEHIIUsTa Ce YBEINYM 3HAaUUTENHO. Benuko ToBa 03HauaBa, ye B KpaTKOCpPOUEH
NJIaH JPY>KECTBOTO MOXE M J1a HE ycIlee Jla peaju3upa NpeABapUTENHO OvYaKBaHaTa
JIOXOJHOCT OT UHBECTUIIUUTE CH, OCBEH aKO He ycIlee Ja OTKpUE BCe OLe TO/ILeHEH!
CEKTOPU M HHUIIH, B KOHTO Ja pealH3dpa Mo-BHCOKAa PEHTAOMJIHOCT OT CpeaHara 3a
nasapa.

CrpliecTBYBa pUCK 32 BB3HHKBAaHE IPOONEM € JIMKBHIHOCTTA. Jlpy>KecTBOTO
MOXe Jla He ychee Nla NpeBbpHe Obp30 mMopTdeiisa cu OT B3eMaHHs B JIMKBHJIHH
AKTHBH, aKO Bb3HMKHE CIElIHa HyX/a 3a IOKpPUBAaHE Ha OINpENeseHOo 3alb/DKeHne. 3a
NOCPENIaHETO Ha KPAaTKOCPOYHHM HYXXIH OT NMAapHYHM CPEACTBa YacT OT aKTHBHMTE Ha
JpyxecTBOTO 1ie OBAAT BIOKEHH B JMKBUJIHU MHCTPYMEHTH (MApUUHU CpECTBa B
Kaca ¥ Oe3CpOYHH MU ChC CPOK JO TPH Mecella OaHKOBH Biorome). “KenuTwi
Mennmxmbatr” AJICHUL] me cxmoun w IOoroBOpd ¢ (UHAHCOBM MHCTHTYLUUM 3a
TI0JI3BAHE HA KPATKOCPOUYHU KPEOUTH M KPEAUTHW JIMHUM IIPU HYXKAA OT JIMKBHUIIHH
CpeJICTRA.

C'LmeCTByBa PHCK OT IPEACpoIHO MHIILJIAIIaHE Ha 3aKYNEHHTE OT
ﬂpy)l(eCTBOTO B3eMaHHsl. AKO JIBXHHUIIUTE IO 3aKYIICHUTC B3CMAaHMA I'M UBILIATAT



YaCTMYHO WJIM HambIHO npeau mnajgexa, “‘Kemuten Menumxmbatr” AJCHIL 6u
peATM3NPATIO YyBCTBUTEIHO 110 HUCHK CIIPSIMO OYAKBAHUS JOXOI OT HHBECTHPAHUTE
cpencTra. 3a OrpaHM4YaBaHE Ha TO3H PHCK, JAPYKECTBOTO HI€ WHBECTHPA TPEAUMHO
BbB B3CMaHHUS, TPH KOUTO MNIBLKHHMKBT OBDKUA JOINBJIHUTENHA Takca TIpH
MIPEABAPUTENHO M3ILIANIAHE HA B36MAHETO.

B13MokHH ca HeOIAarONpPUSITHH NMPOMEHH B JAHBYHHUTE U JAPYTH 3aKOHHU.
Ot onpenensio 3HaYeHHE 3a GUHAHCOBUS pe3yiTaT Ha JIpy»KecTBOTO M 3a 10X0Ma Ha
HETOBHTE aKIIMOHEPH € OCBOOOXKIABaHETO OT olJyiaraHe ¢ KOPIIOPATHBEH JIAHBK Ha
neyandara Ha APy KECTBATa ChC CIEIMAIHA HHBECTHIMOHHA Liel. PUCKBT OT poMsiHa
Ha Te3d NaHBYHH NpepEepeHIH, KaKTO ¥ Ha MepHOJa Ha TAXHOTO CHUIECTBYBAHE €
dakTop, Ko#TO MOXe Aa pebieKTHpa OTPUUATENHO BBPXY OYAKBaHMSITA HHU 3a
Obaemara UKOHOMHYECKa akTHBHOCT Ha JlpyxectBoro. OT Apyra crpaHa AedHoCTTa
Ha J[PY’KECTBOTO TMOMJIEKH HA pETylalusi OT MHOXECTBO MHCTUTYLHHU. ChliecTByBa
puck perinamedtupawloro aerHocrra Ha AJICHUL] 3akoHomarencTtso ma Objue
NPOMEHEHO, KOETO Ja JOBENE [0 HENPEIBUICHU DPa3XoMd U HeOJArornpusTHu
TOC/eCTBHS 3a leyanbara Ha JlpyXecTBOTO.

HanyckaHeTo Ha KJIIOYOBY CIY’KUTEJH MOKe 12 3aCTPALIH AeHHOCTTA HA
apyxecrBoro. JleliHocTra Ha Jlpy)kecTBOTO MoOXe na Objae 3acTpallieHa MpH
HaIyCKaHe Ha CIIY)KMTeN OT KIIYOBO 3HAYEHHE U ChC cnelmduyuHa KBanudukaims,
338 KOrOTO € TPYIHO HJIM HEBB3MOXHO Ja C& HaMEpH 3aMECTHHK B Pa3yMeH CPOK W
npy pasyMHHM (QHUHaHCOBH ycioBusi. Ilopamm cmenudukara Ha cBosra JEHHOCT,
HApy>XecTBOTO Ile UMa CHBCEM OI'PaHHMYCH Ha OpOH IMEepCOHal, a OCHOBHATA YacT OT
olnepaTHBHATa JEHHOCT 1€ OBbJe OCHIIECTBSIBAHA OT BBHINHU KOHTPAreHTH, C KOETO
TO3M PHUCK € 0 ToJisiMa CTeNeH MUHWUMHU3HUpaH. B NOMbBIIHEHHE KBM TOBa, BCAKO
(buznyecKko JUIE, KOETO UMa PHKOBOJIHA WIIM OnepaTuBHA (YHKIHS B JEHHOCTTA Ha
JpyXecTBOTO € 3asBHJIO CBOECTO HAMEPEHHE 3a JBITOCPOYHO aHTaXKHpaHe C
JEeHHOCTTa MY.

ChmecrpyBa pHCK OT BaJYTHH 3ary6m. Thil KaTo OBIrapckusT JieB €
¢ukcupan keM eBpoTo npu cboTHOmeHue 1 EUR = 1.95583 nB., apyxecTBOTO HE
HOCH CBIUECTBEH BallyTeH puck. TaxksB Ou OWUN Hanuue €IWHCTBEHO NpH
npugoOMBaHe Ha B3€MaHHs BHB BAJIYyTH, pa3dMYHH OT JieBa W €BPOTO. AKO
JpPY>KE€CTBOTO IIpUTEXaBa IOBEUE AaKTUBH, OTKOJKOTO TACHBM, ACHOMHHHPAHH B
JlaieHa BaJlyTa, pa3JInyHa OT JieBa M €BPOTO, TO MPH €BEHTYATHO MOCKBIIBAHE HA Ta3u
BaJIyTa, TO 1€ peanu3upa nevanda u ooparHoTo. C el MUHUMH3UPaHe Ha TO3H PUCK,
JIPY>KECTBOTO 1€ KOHTpPONIMpa pa3Mepa Ha aKTUBHUTE W ITACHBHTE BBHB BalyTH,
pa3IMYHU OT JIEBA M €BPOTO C IIeJ1 HEAONYCKaHe Ha APACTHYHHN Pa3MHUHABAHUS MEIKIY
TSX.

HapacTBane Ha nHQIanuaTa ¢ TeMNnoBe MO-BUCOKH OT 3-4% roamuHo
MoO2Ke 12 00e3leHH aKTHBHTe. PUCKBT OT yBEIMUCHHE HAa UH(DIAUATA € CRBbP3aH ¢
€BEeHTyallHa 00€3leHKa Ha aKTUBUTE, IEHOMUHUpPAHU B NeBa M eBpo. Cucremara Ha
BalyTEH OOpJ KOHTpOJHMpAa MapU4YHOTO Ipe/UiaraHe, HO BBHLIHU (akTopHu (Harp.
[IOBMAIIABAHCTO LICHATA Ha HGTpOJIa) OKa3BaT HATHMCK B I10COKa Ha YBCJINYCHUC Ha
neHoBuTe HHUBa. Cropea NMPOrHO3uTe HUBOTO Ha UHGmamus 3a 2008 r. moxe na
HanxBepiaun  10-12% rogwmmrHO, KOETO TIpaBH  HEOJIAroNpPHATHOTO  BIIMSHUE
CBILECTBEHO.



Bb3moxHu ca HEOIATONPUATHH U3MeHEHHs B GM3HEC CPEaTa BCJIeACTBHE
Ha MOJMTHYECKH NpoMeHH. [TonuTHyeckus pucK Npou3TU4a OT BH3MOKHOCTUTE C
oryie/i HabJIMKaBaUIMTe TapaaMeHTapHu u3dopu npe3 2009 roauHa, NpaBUTENCTBOTO
Aa 3abaBM TEMIIOTO Ha NPOBEXKIAHETO Ha peOpMU B CTpaHaTa, KaKTO M Ja Ce
OrpaHHYM B NPEANPHUEMAHETO HA HEMONYIAPHA HKOHOMHUYECKH MEPKH., KOETO MOXKE
Jla OKaXXe HeONarompHsTHO pa3BUTHE Ha OW3HeC cpenara, a CleJOoBaTElHO M Ha
JEHHOCTTA Ha JIPYKECTBOTO.

//m./xé/é

(Baan p MauepZ u3n. JHPEKTOP

.(Bbp0an BoHen ,L 3aM. npeaceaare)



