
      МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

От Съвета на директорите на „Петър Караминчев” АД  

                      през второто  тримесечие на 2009 година
Преглед на развитието и резултатите от дейността на „Петър Караминчев” АД през второто тримесечие на 2009 година.
 Информация за дружеството.

 Регистрация

Дружеството-майка „Петър Караминчев” АД е регистрирано в  Русенски окръжен съд по ф.д.№ 162/1989 г. Вписано е в търговския регистър към Агенцията по вписванията на 29.02.2008 с ЕИК 117000995 г. Капиталът му е 3 310 140 лева, разпределен в 3 310 140 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка.
Седалище и адрес на управление. Публичност.
Петър Караминчев АД е с адрес на управление – гр.Русе 7009, ул.”ТЕЦ – ИЗТОК” № 71.
Собственост и управление


    Петър Караминчев АД е публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа. Основен акционер на дружеството е „Синергон Холдинг” АД София  (притежава над 90 % от акционерния капитал).

        През отчетния период „Синергон холдинг”АД отправи търгово предложение към останалите акционери на „Петър Караминчев”АД за закупуване на акциите им  при цена от 4.05 лв. за една акция. На 09.08.2009 г. изтече срока за приемане на търговото предложение. Резултатът от него публикуван във в-к “Дневник” и в-к “Пари” на 11.08.2009 г. е следният: Търговото предложение е прието от 25 акционера  с общо 79298 броя акции.        


Петър Караминчев АД е с едностепенна форма на управление. Управлява се от Съвет на директорите състоящ се от трима членове. Дружеството се управлява и представлява от изпълнителния директор Валентин Маджаров.

Дъщерни дружества

“Интериор Текстил” АД- София е регистрирано в Софийски градски съд по ф.д. №4273/1991 г. Вписано е в търговския  регистър към Агенция по вписванията с

 ЕИК 121015138. 
Основна дейност

Предметът на дейност на дружествата от групата  през  шестмесечието на 2009 година включва следните видове операции и сделки:

· производство на изделия за строителството
· търговска дейност 
През отчетния период “Петър Караминчев” АД не е извършвало дейности от допълнителния си предмет на дейност като търговия и складиране на горива и зърнени продукти, транспортни, спедиторски, хотелиерски и туристически  услуги, и други.

Основната дейност на дъщерното дружество „Интериор текстил” АД е свързана с отдаването под наем на собствени активи, както и отчасти с покупко-продажбата на платове и други стоки.
Продукти

Продуктовата гама  на групата през  шестмесечието на  2009 година включва следните категории:

· от производствената дейност на дружеството:
         Експандиран полистирен        

· от търговската дейност  на дружеството -
Подови настилки

                    Изкуствени кожи вкл. Синтетичен брезент и Книговинил

                    Покривки за маса


        Хидроизолационно фолио

                    ПВЦ фолиа и пекалити 

                    Мек пенополиуренан

                    Кожено – галантерийни изделия

        Платове


Приходи, разходи и резултати от дейността

Отчетът за доходите за  е изготвен съгласно изискванията на Международните стандарти за финансови отчети, като дружеството е възприело схема на отчета по функционален признак на разходите 
	Показатели за приходите
	30.06.09 г.

х. лв.


	% спрямо общите приходи
	30.06.08 г.
х. лв.
	% спрямо общите приходи

	Приходи от продажби
	  401
	40,5
	650
	36,2

	Други  приходи
	6
	0,6
	777
	43,3

	Финасови приходи
	512   
	51,7
	112
	6,2

	Нетна загуба за периода
	71
	7,2
	257
	14,3

	Общо приходи
	 990
	100 %
	1796
	100 %

	
	
	
	
	

	Показатели за разходите


	30.06.09 г.

х. лв.


	% спрямо общите приходи
	30.06.08 г.
х. лв.
	% спрямо общите приходи

	Отчетна стойност стоки
	171
	17,3
	251
	14.0

	Отчетна стойност материали
	6
	0,6
	22
	1.2

	Изменение запаси гот.продукция и незавършено производство
	46
	4,6
	123
	6.8

	Разходи за материали
	27
	2,7
	125
	7.0

	Разходи за външни услуги
	180
	18,2
	443
	24.7

	Разходи за персонал
	136
	13,7
	152
	8.5

	Разходи за амортизации
	32
	3,2
	78
	4.3

	Други разходи
	25
	2,5
	245
	13.6

	Дял от загубата на асоциирано

дружество
	312
	47,0
	328
	18.3

	Финансови разходи
	26
	2,6
	29
	1.6

	Разходи за данъци
	29
	2,9
	-
	-

	Общо разходи
	990
	100 %
	1796
	100 %



Приходи


Реализираният оборот на групата от продажби за   шестмесечието на 2009 година  е 401 х.лв,  други  доходи 6 х.лв и  финансови   приходи  512 х.лв. По формите на  финансовите отчети, одобрени от от Зам.Председателя, ръководещ управление ”Надзор на инвестиционната дейност” на Комисията за финансов надзор са отчетени приходи от продажби в размер на 2559 х.лв. Разликата представлява продажбата на инвестицията в „Синергон Хотели” АД Пловдив и други дълготрайни материални активи представени в отчета за доходите на нетирана база в позицията „Други  приходи” .

Приходите от продажба на готова продукция  са 71 х.лв. и на  стоки за 213 х.лв.  Извършени са услуги за 5 х.лв и приходи  от наеми от инвестиционни имоти за 93 х.лв. Продадени са материали на стойност 19  х.лв.


 През шестмесечието на 2009 г. приходите от продажби са намалели със  249 х.лв. спрямо предходния период на 2008 година. Изменена е структурата на продажбите , като е намален размерът на продажбите на  готова продукция, по направленията от преустановеното през 2004 година ПВЦ производство, което се дължи на изчерпване на наличните количества.

Увеличението на финансовите приходи е  в размер на 400 х.лв.,което се дължи на начислените лихви от  предоставените на депозит свободни средства от продажбата на производствената площадка намираща се на бул.”Липник” № 73  през 2008 година.
Разходи



Размера на разходите чувствително е намален през шестмесечието на 2009 година спрямо предходния период на 2008 г. Намалението е в размер на 806 х.лв., като в това число са намалели чувствително разходите за външни услуги със 263 х.лв, което се дължи на обстоятелството, че през предходния период са направени  разходи за демонтаж и съхранение на радиоактивни отпадъци и прекурсори за освобождаване на площадката, намираща се на бул.”Липник” № 73. Другите разходи също бележат намаление с 220 х.лв., което се дължи основно на намалението на разходите за брак на материални запаси и ДМА.
Резултати


От комбинираното влияние на тези и други фактори за групата е отчетена счетоводна загуба преди данъци в размер на 42 х.лв. След начисляване на корпоративния данък  нетната загуба за шестмесечието на 2009 година е в размер на  71 х.лв., в това число загуба разпределяема към акционерите на дружеството 70 х.лв. и 1 х.лв. загуба принадлежаща на малцинственото участие.
  Показатели, включени в баланса на дружеството

	Показатели на активите
	30.06.09
х. лв.
	%

спрямо общите активи
	31.12.08
х. лв.
	%

спрямо общите активи

	 
	 
	 
	 
	 

	Имоти, машини и оборудване
	5,078
	18,33
	5,136
	12,90

	Инвестиционни имоти
	9,767
	35,24
	9,498
	23,85

	Инвестиции в асоциирани дружества
	-
	-
	8,192
	20,57

	Материални запаси
	1,454
	5,25
	1,586
	3,98

	Търговски и други вземания
	11,085
	40,00
	14,943
	37,53

	Парични средства и парични еквиваленти
	328
	1,18
	466
	1,17

	     Общо активи:
	27712
	100 %
	39,821
	100%

	Показатели на собствения капитал и пасивите
	30.06.09 х.лв.
	%

спрямо общите пасиви
	31.12.08 х.лв.
	%

спрямо общите пасиви

	Капитал
	3,310
	11,94
	3,310
	8,31

	Резерви
	5,035
	18,17
	18,434
	46,29

	Натрупани печалби
	17,690
	63,83
	16,901
	42,45

	Малцинствено участие
	27
	0,10
	28
	0,07

	Пасиви по отсрочени данъци
	93
	0,34
	93
	0,23

	Заеми от свързани лица
	166
	0,60
	310
	0,78

	Провизии за задължения
	310
	1,12
	164
	0,41

	Текущи задължения
	1081
	3,90
	581
	1,46

	     Общо собствен капитал и пасиви:
	27,712
	100%
	39,821
	100%



Съществените изменения в показателите, включени в баланса, са както следва:

Намалението на активите  със 12 109 х.лв основно се дължи на продажбата на инвестицията в асоциираното дружество „Синергон Хотели” АД Пловдив, представляваща 20 % от капитала.Поради същата причина са намалели и пасивите в баланса в раздела „Преоценъчни резерви”.Намаление има на търговските и други вземания с 3858 х.лв в частта на предоставените депозити на свързани лица.

Размерът на  пасивите е намалял с 12 109 х.лв.,което се дължи основно на начисления дивидент на редовното общо събрание в размер на 6 620 х.лв. и продажбата на инвестицията в „Синергон хотели” АД Пловдив.
Финансово-икономически показатели и критерии за оценка на финансовото състояние на дружеството

От съществено значение за анализ и оценка на дружеството през шестмесечието на 2009 година са показателите за финансово-счетоводен анализ на предприятието.

Настоящите финансови показатели са изчислени на база на формите одобрени от заместник-председателя ръководещ управление „Надзор на инвестиционната дейност” на Комисията за финансов надзор.
	Анализ на рентабилност на собствения капитал
	30.06.2009 г
	
	30.06.2008 г.

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Рентабилност на приходите от продажби
	
	-0,027
	
	-0,104

	Рентабилност на собствения капитал
	
	-0,003
	
	-0,010

	Рентабилност на  пасивите
	
	-0,042
	
	-0,243

	Рентабилност на   текущите активи
/капитализация на активите/
	
	-0,003
	
	-0,009


Показатели за рентабилност-тези показатели дават количествена характеристика за ефективността на приходите от продажби,собствения капитал, пасивите и активите на  дружеството
-Коефициент на рентабилност на приходите от продажби- за  изминалия  период той показва нива от -0,027, тоест един лев приходи от продажба носят 0,027 лева загуба.

-Коефициент на рентабилност на собствения капитал – показва ниво от -0,003, или с един лев собствен капитал е реализирана 0,003 загуба.Показателя показва степента на възвращаемост на собствения капитал.

-Коефициент на рентабилност на пасивите – нивото му е -0,042 .Ниското му ниво се дължи на големия размер  краткосрочни и дългосрочни задължения отнесени към финансовия резултат.
-Коефициент на рентабилност на активите/капитализация на активите/- показва ниво -0,003 –показва  постигнатият резултат с един лев активи.
	
	
	30.06.2009 г
	
	30.06.2008 г.

	Показатели за анализ на финансовата стабилност
	
	
	

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Финансова автономност 
	
	15.795
	
	25.149

	Финансова зависимост
	
	0.063
	
	0.040


Показатели за финансова автономност-те характеризират платежоспособността на  дружеството в дългосрочен план, финансовата му независимост и способността му да обслужва дългосрочните си задължения.

-Коефициент на финансова автономност-показва ниво от 15.795 и представлява съотношението между собствените и привлечени средства в капиталовата структура на дружествата от групата.Високото му равнище е гаранция за възможността да се плащат регулярно  задълженията.

-Коефициент на задлъжнялост –показва ниво от 0.063 и представлява отношението на пасивите към собствения капитал.Ниските нива показват, че дружествата от групата работят изцяло със събствен капитал и поемат много малък финансов риск.

.

	Анализ на  ефективноста
	30.06.2009 г
	
	30.06.2008 г.

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Ефективност на разходите
	
	0.987
	
	0.909

	Ефективност на приходите
	
	1.014
	
	1.101 


Показатели за ефективност-представляват съотношения на приходите и разходите и характеризират способността на дружествата от групата да получават изгоди от инвестиране на средства в дейността.Те имат пряка връзка с показателите за рентабилност.

-Коефициент на ефективност на разходите –показва ниво от 0.987, тоест с един лев  разходи са получен приходи в размер на 0.987.

-Коефициент за ефективност на приходите-този показател за дружествата от групата е в размер на 1,014 лв, тоест за получаване на един лев приходи са направени 1,014 лева разходи.

	Анализ на ликвидността
	30.06.2009 г
	
	30.06.2008 г.

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Обща ликвидност
	
	11.905
	
	14.510

	Бърза ликвидност
	
	10.533
	
	10.855

	Абсолютна ликвидност
	
	0.303
	
	0.278


Показатели за ликвидност-те дават информация за готовността на дружествата от групата да погасяват краткосрочните си задължения с наличните  краткотрайни активи.
-Коефициент на обща ликвидност -11.905.Този показател показва доколко наличните краткотрайни активи са достатъчни за обслужване на краткосрочните  

му задължения.Високият му размер се дължи на големия обем на краткотрайните активи и малкият ръст на задлъжнялост.
-Коефициент на бърза ликвидност – 10.533.Този показател показва, доколко бързоликвидните краткотрайни активи- вземания и парични средства са достатъчни за обслужване на краткосрочните задължения.
-Коефициент на незабавна и абсолютна ликвидност-0,303.Показателят показва, доколко най-бързо ликвидните крайткотрайни активи-финансови активи и парични средства са достатъчни за обслужване на краткосрочните задължения.

 Основни рискове, пред които е изправено дружеството

В хода на обичайната си стопанска дейност групата може да бъде изложена на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.


Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство  на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвет на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.


По-долу са описани различните видове рискове, на които са изложени дружествата от групата при осъществяване на търговските им операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Валутен риск


Дружествата от групата осъществяват своите сделки основно на вътрешния пазар. Те не са изложени на значителен валутен риск, защото почти всички техни операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
Ценови риск


 Дружествата от групата не  са повлияни от специфичен ценови риск, тъй като  не са изложени на евентуални негативни промени в цените на суровини и материали, които са обект на търговия на световни стокови пазари.

Кредитен риск

 
При осъществяване на своята дейност дружествата от групата са изложени на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него. 


Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 


Дружествата от групата няма значителна концентрация на кредитен риск. 


Финансовите активи са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.


Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са концентрирани в Банка ДСК АД с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.


Вземанията са съсредоточени предимно в предоставения депозит на „Синергон холдинг” АД София.
Ликвиден риск


Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.


То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. 


Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносните парични потоци


Дружеството притежава лихвоносни активи, които осигуряват допълнителен паричен ресурс на дружеството  

Пазарен дял на продуктите през първото  шестмесечие на 2009 г.
Приходите от продажби на групата  за  шестмесечието  на 2009 г. г.  са в размер на  284 х.лв. 


Реализираната готова продукция за периода  има следното количествено и стойностно изражение:    


Подови настилки -


 2 х.м.кв.


  7 х.лв                     

            Изкуствени кожи -

           13 х.м.кв.

            31 х.лв                                       

            Фолиа

       -


 1 х.кг


              2 х.лв.


Покривки за маса - 

           11 х.м.кв.


12 х.лв.

Сухи строителни смеси   
             1 х.кг         


  1 х.лв

Други           
       -   






10 х.лв    
                        


Експандиран полистирен-
            128 м.куб.

              8  х.лв.       


Общо реализирана готова продукция


            71 х.лв.


Релизирани са следните видове  стоки:


Подова настилка  - 


 13 х.м.кв.

            84  х.лв.                   


Изкуствена кожа  -                               9 х.м.кв. 
                              64  х.лв.
                 


Материал за ЗРО -  


   3 х.м.кв.


 17  х.лв.                

  
Дунапрен             -





            3 3  х.лв                                                                        


Други 








 15  х.лв    


Общо реализирани стоки




          213  х.лв         


	Продукти
	Стойност – хил.лв.
	% дял

	Подови настилки
	 7
	 2,46

	Изкуствени кожи
	31
	10,92

	Фолиа
	 2
	  0,70

	Покривки за маса 
	12
	  4,23

	Други изделия ГП
	10
	  3,52

	Сухи смеси
	  1
	  0,35

	Експандиран полистирен
	  8
	  2,82

	Подови настилки внос
	84
	29,58

	Изкуствена кожа внос
	64
	22,54

	Материал ЗРО
	17
	  5,99

	Дунапрен
	33
	11,62

	Други Стоки
	15
	  5,28

	Общо:
	284
	100 %


Промените настъпили през отчетния период спрямо предходния са следните:

	Продукти
	Ст/т хил.лв.30.06.09 год.
	% дял
	Ст/т хил.лв.30.06.08 год.
	% дял
	Промени

хил.лв.

	Подови настилки
	7
	2,46
	24
	4,76
	-17

	Изкуствени кожи
	31
	10,92
	70
	13,89
	-39

	Фолиа
	2
	0,70
	-
	-
	2

	Покривки за маса
	12
	4,23
	32
	6,35
	-5

	Други изделия ГП
	10
	3,52
	15
	2,98
	-7

	Сухи стр. смеси
	1
	0,35
	8
	1,59
	-36

	Експ. полистирен
	8
	2,82
	44
	8,73
	-30

	Подови наст. внос
	84
	29,58
	114
	22,62
	-10

	Изк. кожа внос
	64
	22,54
	74
	14,68
	-7

	Материал ЗРО
	17
	5,99
	24
	4,76
	-7

	Дунапрен
	33
	11,62
	64
	12,70
	-31

	Други стоки
	15
	5,28
	35
	6,94
	-20

	Общо:
	284
	100 %
	504
	100 %
	-220



 Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента:

През месец Март 2009 г. е сключена сделка за продажба на 800 000 броя акции, представляващи 20 % от капитала на „Синергон Хотели” АД Пловдив на „Българска Газова компания „ ЕАД – София, която не е свързано лице за сумата от 1,960 х.лв.
       
 Информация за сделки със свързани лица

През първото шестмесечие на 2009 г. г. са извършени сделки със свързани лица (компанията-майка и други дружества под общ контрол), които не се отклоняват съществено от пазарните условия.

 Дружеството не е извършвало сделки, които не са отразени в счетоводните регистри.


 Информация за дялови участия на Петър Караминчев  АД:


Дружеството притежава и 95,84 % от дяловете в Интериор Текстил АД. Регистрираният капитал е 651,709 лв. 


„ Петър Караминчев” АД   не ползва банкови кредити и заеми при осъществяване на дейността си.

„Интериор текстил” АД има дългосрочен заем от „Синергон Холдинг” АД в размер на 310 х.лв. и краткосрочен в размер на 82 х.лв.Размера на начислените неплатени лихви е в размер на 82 х.лв.Дружеството е учредило ипотека върху всички свои недвижими имоти в полза на „Синергон холдинг” АД София.
Структура на основния капитал  на „Петър Караминчев” АД 





Към 30 .06.2009 г.
	Акционери
	Дялово участие
	Брой

акции
	Номинална стойност (хил.лв.)

	1. “Синергон холдинг” АД 
	90,04 %
	2 980 548
	2 980

	2. “КРАТОС 22” АД – Пловдив
	5,85 %
	193 762
	   194

	6. Други юридически лица
	-
	22
	-

	7. Индивидуални участници
	4,11 %
	135 808
	   136

	          Всичко акции:
	100,00 %
	3 310 140
	3 310


Структура на основния капитал  на „Интериор текстил” АД
	Акционери
	Дялово участие
	Брой

акции
	Номинална стойност (хил.лв.)

	"Петър Караминчев" АД, град Русе
	  95,84
	651,709
	652

	Физически лица
	    4,16
	  28,311
	  28

	
	100,00
	680 020
	680 



Настоящият междинен доклад и комплектът финансови отчети представляващи неразделна част от него са изготвени в съответствие с изискванията на чл.100”о”,ал.4, т.2 на ЗППЦК и са приети с протокол от заседание на Съвета на директорите №  154  /21.08.2009 г.

гр.Русе,21.08.2009 г.




ИЗП.ДИРЕКТОР:





/В.Маджаров/
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