ДРУЖБА СТЪКЛАРСКИ ЗАВОДИ АД 
СОФИЯ
МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

за дейността през второто тримесечие на 2009 година

съгласно изискванията на чл.33, ал.1, т.2 от Наредба №2

І. Информация за важни събития, настъпили през тримесечието и с натрупване от началото на финансовата година до края на съответното тримесечие, и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет.
„Дружба стъкларски заводи” АД, гр. София е водещ производител на стъклени опаковки за България и региона. 

През второто тримесечие на 2009 г. Дружеството следва основната си дейност в условия на световна икономическа криза, а през м. Януари и при значителен недостиг на природен газ. В следствие на дългогодишния опит в производството на стъкло, фирмата успя да запази оптималния си обем на производителност благодарение на изградена система за алтернативно гориво и не претърпя сътресение от липсата на газ. Естествено влияние върху продажбите както през първото, така и през второто тримесечие, оказаха външни фактори - промяна в търсените продукти, занижен ръст на поръчките от страна на клиенти, които обаче не представляват съществен дял от общите поръчки за годината. Това бе и причината за известен спад в приходите от продажба на продукция и свързаните с това други приходи (приходите от продажба на готова продукция през второ тримесечие на 2009 г. възлизат на 78,063 хил.лв., а за същия период на 2008 г. те са били 96,563 хил лв., или с около 19% по-малко). Към първото тримесечие сравнителните данни показваха спад на приходите в 2009г. спрямо 2008г. с 22%. На фона на понижения интерес към покупки сред много български фирми, се забелязва макар и минимално увеличение на продажбите през второто тримесечие на 2009г. при сравнение с продажбите през първото тримесечие на 2009г – в продкрепа на това: за първото тримесечие на 2009г. продажбите са възлизали на 36,582 хил.лв., а през второто тримесечие те са  41,481 хил.лв. или с около 13% повече. Към момента на изготвяне на настоящия отчет тази тенденция се запазва, което  дава основание да разчитаме, че може да бъде постигнат обема на приходите от продажби на готова продукция в обеми, близки до тези от предходната година.

Дружеството реализира намаление на разходите си за производство с около 14% (общо разходи за дейността към края на второ тримесечие на 2009г. възлизат на 78,151 хил.лв, а за 2008 г. – 91,360 хил.лв.), като тук следва да се отбележи, че цените на суровини, материали, транспортни услуги и горива драстично са повишени спрямо предходния период. Следната таблица дава представа за това:

Цени на енергоносители и някои основни суровини в лева
	
	Шестмесечие 2009г.
	Шестмесечие 2008г.
	% увеличение

	Натурален газ
	581,2
	389,7
	49%

	Електроенергия
	94,4
	92,2
	2%

	Сода
	377,4
	332,9
	13%

	Пясък
	45,9
	44,4
	3%

	
	
	
	


Произведената продукция в тонове към второ тримесечие на 2009г. е в размер на 131,802 тона, а за предходния период – 146,760 тона. Съпоставката на разходите за дейността на тон готова продукция е какато следва: за 2009г. – 593 лв/тон, за 2008г. – 623 лв/тон или през текущия период е реализирана икономия от около 5% на тон, което е в резултат на действията на Дружеството за намаляване на разходите (замяна на част от суровините с трошки, които са значително по-евтини и което доведе до намаляване на разхода за гориво, необходимо да поддържа температурата за стопяване на стъклото).
Обявената печалба преди облагане с данъци на Дружеството за второто тримесечие на 2009г. е с 61% по-малко от 2008г. и е в размер на 9,163 хил.лв., а за предходния период – 23,376 хил.лв., което е пряко свързано с намаления обем на продажбите и завишените цени на енергоносители и основни суровини.
Обявеният доход на акция в Отчета за приходи и разходи за шестмесечието на 2009г. е 0,13 лв. и е на база основен капитал на Дружеството от 53 516 496 бр. акции. Съпоставен е с доход на акция за шестмесечието за  2008 г. от 0,41 лв. и е на база  същия обем акции.

Търговските вземания на Дружеството възлизат на 54,176 хил. лв., което сравнено с края на 2008г (39,117 хил.лв) представлява увеличение от 38%. Търговските вземания обикновено са със срок на плащане между 30 и 90 дни.
В баланса отделно са представени търговските вземания от свързани лица, които се повишават с 18% спрямо края на 2008г. (57,764 хил.лв. към края на шестмесечието на 2009г. и 48,655 хил.лв. към края на 2008г.)

Търговските задължения са в размер на 64,296 хил.лв общо към края на шестмесечието на 2009г., а към края на 2008г. са 43,936 хил.лв., което представлява увеличаване на задълженията на Дружеството с около 46% за отчетния период. Част от така посочените задължения са формирани от свързани лица (18,745 хил. лв за шестмесечието на 2009г. срещу 3,716 хил. лв към края на 2008г.) 

През периода не са осъществявани продажби на активи в значими за Дружеството размери.
Няма заведени съдебни дела във връзка с вземания или задължения на Дружеството в размер над 10% от капитала му.

Планираните инвестиции за 2009г. са временно отложени и към момента се извършват инвестиционни проекти, насочени основно към увеличаване на енергийната ефективност и въвеждане на проекти и решения, свързани с опазване на околната среда.
ІІ. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен емитентът през останалата част от финансовата година.

Основните рискове и несигурности пред Дружба Стъкларски Заводи АД през останалата част на годината и в по-далечно бъдеще са:
Цени на енергоносители.  През м. Януари 2009г. цената на природен газ беше увеличена с 14% и намалена с 11% през м. Април, което оказа влияние върху дейността на Дружеството. Във връзка с евентуални предстоящи колебания на цените на енергоносители, Дружеството следва Програма за енергийна ефективност, целяща да неутрализира евентуални рискове.
Секторен риск. Свързан е с обичайното равнище на конкуренцията в стъкларската промишленост. Дружеството продължава да осъществява дейността си, като поддържа позициите си на основен високотехнологичен производител на стъклен амбалаж с отлично качество за България и региона.
Ценови риск. Очакваните изменения в цените на основните суровини и материали, пазара на труда и промените в платежоспособността на потребителите са съобразени в сключените договори с клиенти и доставчици и не би следвало да се отрази негативно в следващи периоди. Дейността на Дружеството през настоящото тримесечие е съобразена с възможните колебания на общите пазарни условия.
Кредитен риск. При осъществяване на своята дейност Дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него. За целта паричните средства на Дружеството и разплащателните операции са съсредоточени в няколко първокласни търговски банки, като: Пиреос Банк, Сити Банк, Пощенска банка и ОББ АД, които са с добра репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.
Валутен риск. Дружеството  извършва своята дейност при активен обмен с чуждестранни доставчици и клиенти. Основна част от дейностите обичайно са деноминирани в български лева и в евро. Поддържа се и минимална валутна експозиция в различна от националната валута и еврото чуждестранна валута. Поради това Дружеството е изложено на невисок валутен риск, основно спрямо британската лира и щатския долар, доколкото една значителна част от доставките му се договарят в горепосочените валути и поради това доставната им цена и респ. цената на крайния продукт  пряко се влияе от обменния курс на щатския долар и британската лира към лева.

За контролиране на валутния риск, Дружеството договаря сделките си с чуждестранни контрагенти в евро.
Лихвен риск. Дружеството е изложено на лихвен риск, тъй като ползва дългосрочни и краткосрочни заеми за финансиране на дейността си. Лихвите по тези заеми са обичайно с фиксирана надбавка и EUROBOR и СОФИБОР респективно за еврови и левови кредити, което излага на лихвен риск паричният поток. За регулиране на този риск, ръководството постоянно подобрява своите взаимоотношения с обслужващите банки, което наред с добрите финансови резултати и коректността в погасяване на всички задължения към банките, позволява договаряне на по-добри лихвени нива. 
30 юни 2009г
Гл.Счетоводител

Цветелина Вълчева
