МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА „ЗММ ЯКОРУДА” АД, гр. Якоруда 

през първото тримесечие на 2009г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА „ЗММ ЯКОРУДА” АД, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009Г. (01.01.2009Г. – 31.03.2009Г.)
На 31.03.2009 г. дружеството е представило в КФН, БФБ и на обществеността годишен финансов отчет за 2008г.
На 29.01.2009 г. дружеството е представило в КФН, БФБ и на обществеността междинен финансов отчет за четвърто тримесечие на 2008 г.
2. ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА „ЗММ ЯКОРУДА” АД, НАСТЪПИЛИ ОТ НАЧАЛОТО НА ГОДИНАТА С НАТРУПВАНЕ
Важните събития за „ЗММ ЯКОРУДА” АД, настъпили от началото на годината с натрупване са представени в т.1 от настоящия доклад.
3.  ВЛИЯНИЕ НА ВАЖНИТЕ СЪБИТИЯ ЗА „ЗММ ЯКОРУДА” АД, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009г. ВЪРХУ РЕЗУЛТАТИТЕ ВЪВ ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ

Важните събития посочени в т. 1 на настоящия доклад не са оказали съществено влияние върху резултатите посочени във финансовия отчет на дружеството за отчетното тримесечие. 

През първото тримесечие на 2009 г. “ЗММ Якоруда” АД е реализирало общо приходи от дейността в размер на 276 хил. лева, и положителен финансов резултат нетна печалба на стойност 6 хил. лв. 
4. ОПИСАНИЕ НА ОСНОВНИТЕ РИСКОВЕ И НЕСИГУРНОСТИ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО „ЗММ ЯКОРУДА” АД ПРЕЗ ОСТАНАЛАТА ЧАСТ ОТ ФИНАНСОВАТА ГОДИНА
1.
Общи макроикономически и политически рискове. Риск от продължаващото неблагоприятно развитие на глобалната икономическа криза

Неблагоприятните  промени в икономиката, състоянието на паричния и капиталов пазар, лихвените равнища, обема и достъпа до кредитен ресурс, състоянието на  валутния  курс, отношението на международните финансови институции към страната ни /изразено чрез кредитния й рейтинг/, както и всички вътрешно-политически сътресения и неблагоприятни промени в законодателство, биха могли да затруднят дейността на Дружеството. 

Според предварителните икономически прогнози на Европейската комисия  икономическото развитие на България като цяло ще претърпи сериозен спад през 2009г. и следващата 2010г. В началото на 2009г. прогнозата за реалният БВП в страната беше 1,8 на сто през 2009 г. и 2,5 на сто през 2010 г. Предвиденият в бюджета икономически растеж за 2009 година е 4,7 на сто, но той би бил трудно постижим с оглед тенденциите в развитието на нашата икономика, която е силно зависима от световните тенденции, както и други икономически и социални фактори. Резултатите от първите два месеца на 2009г. показват, че правителството едва ли ще съумее да постигне превишение на приходите над разходите в края на годината, така както е заложено в бюджета за 2009г. Само за януари и февруари 2009г. разходите на държавата са се повишили с 12% до 3.68 млрд. лв. в сравнение със същия период миналата година. Приходите от своя страна са нараснали с 9.9%, а основния източник на данъчни постъпления – непреките данъци, намалява с 2.4% спрямо година по-рано. Все повече анализатори са на мнение, че с понижението на икономическата активност и търговията, данъчните приходи ще са под натиск и ще са нужни сериозни усилия за изпълнението на плановете.
Според последния доклад на Международния Валутен Фонд спадът на глобалната икономика през тази година ще бъде 1.3 %.  Това е най-големия спад на глобалната икономика от Великата депресия насам. България е една от страните с най-голяма промяна – от очакван растеж на БВП до 1 % за тази година последната прогноза е за спад от 3.5 %.

Първи усетиха силата на финансовия колапс, последван от агония на реалната икономика, тези икономически субекти, които винаги са били тясно свързани със значително по стойност дългово финансиране. В ситуация на силно затегнати условия за кредитиране и намаляло вътрешно търсене, тези дружества бяха едни от първите, които срещнаха затруднения да поддържат ръст на печалбите и дори да извършват нормално дейността си. Потребители и производители в Западна Европа и САЩ са изправени пред същата неблагоприятна пазарна конюнктура като много от тях вече са принудени да свиват някои или цялото си производство. Паралелно с това вътрешния пазар демонстрира вяло търсене и забележим застой.
В края на 2008г. кредитният рейтинг на страната беше последователно намален от всички водещи рейтингови институции в това число Fitch и Standard & Poor's. Нестабилността на Източна Европа като част от групата на развиващите се държави и големите дефицити по текущата сметка са в основата на решението, взето от рейтинговата агенция Fitch да понижи оценката си за България, Румъния, Унгария и Казахстан. Пониженията отразяват увеличените рискове от рецесия и заплахите от пресъхване на чуждия инвестиционен поток. 
Българската икономика е от отворен тип, което прави местните икономически субекти изключително зависими от сътресенията на световните пазари като негативните последствия се пренасят в кратки срокове и на местна територия. Отдръпването на чуждестранните инвеститори доведе до разпродажби на акции, което от своя страна води до ниски икономически оценки и загуби както за българския капиталов пазар, така и за ЗММ Якоруда в частност.

В началото на 2009г. рейтинговата агенция "Муудис" и Международният валутен фонд (МВФ) предупредиха България, че може да изпадне в рецесия през тази година. Компанията потвърди кредитния рейтинг Вааз, който държавата има още от есента на миналата година, както и стабилната му перспектива. Ръководителят на мисията на МВФ у нас Бас Бакер заяви, че "не е изключено българската икономика да изпадне в рецесия".

В общия коментар на "Муудис" за макроикономическата ситуация и перспективите се посочват няколко потенциални риска пред страната. "Възможно е България да изпадне в рецесия през тази година под влияние на свиващия се износ и забавения приток на чуждестранни инвестиции", казва Кенет Рочард, вицепрезидент и старши анализатор в агенцията. Годините на икономически растеж и силно вътрешно търсене са увеличили уязвимостта на България, съобщават експертите. Това се вижда от високото ниво на дефицита по текущата сметка и активното кредитиране. От агенцията посочват, че банковият сектор е в добра форма - с висока капиталова адекватност и коефициенти на ликвидност. По-големият риск идва от високото ниво на частния външен дълг и по-точно частта му, която ще трябва да се рефинансира през тази година. Агенцията оценява неговия размер на 13 млрд. евро към края на миналата година, или 40% от БВП.

Намаленото чуждо финансиране вероятно ще предизвика остро свиване и в дефицита по текущата сметка на платежния баланс, но ще застраши икономическата активност и ръста на държавните приходи. Според "Муудис" обаче България бързо ще може да възстанови позициите си, след като икономиката в глобален мащаб започне да се подобрява.

2.
Геополитически риск. Риск от газова криза в страната

Въпреки че, газта не е основна суровина или задължителен участник в производствения цикъл на дружеството, следва да се отчете влиянието на разразилата се в страната от началото на 2009г. газовата криза върху дейността на емитента Страната ни получава доставки на газ единствено от Русия, бяхме свидетели на парализирането на икономиката буквално за дни, натрупването на драстични загуби и дори реалната опасност ключови за страната производства завинаги да прекратят работа заради 100 – процентовата си зависимост от доставките на синьото гориво. Ново възникване на газова криза, каквато наблюдавахме от началото на месец Януари отново би поставило България в същата безпрецедентна кризисна ситуация, а вероятността зависимостта на България от руския газ да бъде преодоляна ще зависи от скъпи инвестиции за продължаване на газопреносните мрежи от съседните ни държави, които страната едва ли ще има финансовия ресурс да осъществи, както и от други скъпо струващи и политически и икономически обременени алтернативи като разработване на собствени газови находища.

3.
Силната конкуренция в бранша
Конкуренцията в машиностроенето на дървообработващи машини е много голяма понастоящем, непрекъснато се засилва появата на конкурентни фирми които предлагат нови изделия чрез развитие на новите технологии, прилагащи Европейските директиви за качество.Основния риск за Дружеството е значителния брой  участници в производството  и разширяване предлагането на дървообработващи машини и стоки за бита. За да е печеливша дейността на Дружеството в бъдеще е необходимо непрестанно да се подобрява качеството на продуктите, при предлагане на атрактивни цени.

4.
Промени в цените на основни суровини и материали
Доскоро установената тенденция беше покачване цените на основните суровини и материали, свързани с дейността на „ЗММ Якоруда” АД. Едно от малкото положителни последствия от разрастващата се вече 2 години финансова криза е, че паралелно с намаляващото търсене на готовата продукция, спадат и цените на суровините. Ценовите изменения в търсенето и предлагането на суровини и материали винаги са били силно чувствителни към същите изменения в цените на продукцията и стоките, за чието производство те се използват. Свиването на търсенето на готовата продукция закономерно води до свиване на нейното производство, оттам - до свиване на търсенето на суровини и материали за това производство и съответно до спад в цените на суровините.Допълнително негативно влияние оказва и покачването на  цената на ел. енергията за промишлени нужди. 
5.
Валутен риск
„ЗММ Якоруда” АД реализира своята продукция на вътрешен и външен пазар,като основен е външния пазар, където се изнася над 80% от продукцията. Свиването на индустрията в световен мащаб, отдръпването на потребителите от Западна Европа и САЩ, липсата на  данъчни протекции и облекчения, оказват негативно влияние върху приходите на “ЗММ Якоруда”АД, тъй като Дружеството работи както с местни така и  с чуждестранни клиенти.

6.
Несигурност във финансовите показатели, оценки и прогнози

 Стратегията, плановете, оценките и прогнозите за бъдещото развитие на  Дружеството се базират на определени  предположения  за  неговата  дейност,  и  за   състоянието и тенденциите на пазара на дървообработващи машини. Въпреки убедеността на дружеството в надеждността на представените данни,  някои от тях са извън контрола на Дружеството и могат да не се осъществят.
5. ИНФОРМАЦИЯ ЗА СКЛЮЧЕНИ ГОЛЕМИ СДЕЛКИ МЕЖДУ СВЪРЗАНИ ЛИЦА ПРЕЗ ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009 Г. 
През първото  тримесечие на 2009 г. няма сключени сделки със свързани лица. 
29.04.2009 г.     




Изпълнителен директор
/Титко Манджуков/ 

