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Междинен доклад за дейността на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД през второ тримесечие на 2009 г.
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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК“ АД
през второ тримесечие на 2009 година
I. Информация за дружеството
Обща информация за дружеството


Дружеството е с наименование  АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК”, в съкращение “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД. 

 
Седалището и адресът на управление на дружеството е  гр. Стара Загора, ул. “Стамо Пулев“ № 1.

 “СЛЪНЦЕ СТАРА  ЗАГОРА - БУЛГАРТАБАК”  АД е регистрирано по фирмено дело № 4415 /1993 г. в Старозагорски окръжен съд, в изпълнение на РМС № 115 за преобразуване на Стопанско обединение “Булгартабак” в търговски дружества с държавно имущество. 
В края на 1997 г. държавата, чрез Министерство на търговията и туризма (сега Министерство на икономиката), предприема прехвърляне на притежаваните директно от нея акционерни дялове в дружеството на Булгартабак-Холдинг АД (Холдинга). Това прехвърляне е приключено в началото на 1998 г., поради което 01.01.1998 г. е приета за  дата на ефективно придобиване на мажоритарното участие на Холдинга в дружеството.

На проведеното на 12.04.2007 г. извънредно акционерно събрание е извършена промяна на фирменото наименование на дружеството от “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – БУЛГАРТАБАК” АД на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД. 
Дружеството е пререгистрирано в Търговския регистър към Агенцията по вписванията с вписване от 08.05.2008 г., с ЕИК 833045174.

Последните промени за дружеството са вписани в Търговския регистър с решение от 10.09.2008 г. за извършена актуализация на Устава на “Слънце Стара Загора - Табак” АД, както и в състава на Съвета на директорите.

След провеждането на публично предлагане на притежаваните от “Булгартабак-Холдинг” АД акции в капитала на “Слънце Стара Загора – Табак” АД на Българска фондова борса – София АД в периода от 11 до 14 юли 2008 г., настъпва промяна в лицата, упражняващи контрол върху дружеството. На 16.07.2008 г. (дата на регистрация на сделката в Централен депозитар АД) “Бизнес Център Изгрев” ЕООД, гр. София придобива 1 074 633 броя акции с право на глас или 91,24% от капитала на “Слънце Стара Загора – Табак” АД.

На 30.06.2009 г. (дата на сетълмента) „Сила Холдинг” АД придобива пряко 1 094 486 акции с право на глас, всяка от които дава право на един глас в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД, съставляващи 92,92% от капитала и от гласовете в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД.  На 30.06.2009 г. „Бизнес Център Изгрев” ЕООД прехвърля пряко  1 094 486 акции с право на глас, всяка от които дава право на един глас в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД, съставляващи 92,92% от капитала и от гласовете в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД.    

Лицензии и разрешения


Дружеството притежава безсрочно разрешение за производство на тютюневи изделия, издадено с Решение на Министерски съвет №132/28.02.2005 г. и безсрочно разрешение за промишлена обработка на тютюн, издадено с Решение на Министерски съвет №1011/21.12.2004 г.


През 2006 г. “Слънце Стара Загора – Табак” АД получи Лиценз за управление на данъчен склад №57, издаден от Агенция “Митници”. Лицензът е издаден въз основа на подадено заявление вх. №  ЗАДС/64/28.02.2006 г. и на основание чл.50, ал.1 от Закона за акцизите и данъчните складове и е за управление на данъчен склад за производство и складиране на акцизни стоки. С решение №109/10.03.2009 г. на Агенция “Митници” е изменено приложението на Лиценз №57 за управление на данъчен склад – BGNCA00004001, като са вписани допълнителни операции, извършвани в данъчен склад: “производство и складиране на рязан тютюн” и допълване вида на акцизните стоки с “тютюн за пушене”. 


Всички цени на продаваните от дружеството цигари са регистрирани в Министерството на финансите в съответствие с Наредбата за условията и реда за регистриране на цените на тютюневи изделия от местно производство и от внос, търговията с тютюневи изделия и контрола върху търговията.

От ноември 2008 г. до юни 2009 г. в дружеството се произвеждат цигари с търговски марки, собственост на Застрахователно акционерно дружество Армеец АД.

Управление

“Слънце Стара Загора - Табак” АД  е юридическо лице с едностепенна система на управление. Органите на управление са Общо събрание на акционерите и избрания от него Съвет на директорите.

Общото събрание на акционерите включва  акционерите с право на глас. Те участват лично или чрез упълномощен представител.

Дружеството се управлява от Съвет на директорите. 

От 10.09.2008 г. Съветът на директорите е в състав от трима членове с председател – 
Димитър Стоянов Спасов.

Дружеството се представлява и управлява от Изпълнителния директор – инж. Стефан Иванов Славов.

Членовете на Съвета на директорите и изпълнителният директор са ключов управленски персонал, тъй като отговарят за планирането, ръководенето и контролирането на дейността на дружеството.

Членовете на Съвета на директорите могат да придобиват акции на дружеството, съгласно Устава, като всички останали акционери  и  нямат привилегировани права.

През първо полугодие на 2009 г. няма сделки за придобиване и/или прехвърляне на акции от членовете на Съвета на директорите. 
Структура на капитала

“Слънце Стара Загора - Табак“ АД е публично дружество по смисъла на Закона за публичното предлагане на ценни книжа и неговите акции се търгуват свободно на неофициалния пазар на “Българска фондова борса – София” АД.

На 30.06.2009 г. (дата на сетълмента) „Сила Холдинг” АД придобива пряко 1 094 486 акции с право на глас, всяка от които дава право на един глас в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД, съставляващи 92,92% от капитала и от гласовете в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД.  На 30.06.2009 г. „Бизнес Център Изгрев” ЕООД прехвърля пряко  1 094 486 акции с право на глас, всяка от които дава право на един глас в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД, съставляващи 92,92% от капитала и от гласовете в общото събрание на „Слънце Стара Загора – Табак” АД.    

Към 30.06.2009 г. регистрираният акционерен капитал възлиза на 1 178 хил. лв., разпределен в 1 177 860 броя, обикновени поименни акции, с право на глас, с номинална стойност на всяка една акция - 1 лев.

Разпределението на акционерния капитал на дружеството е, както следва:

	
	30.06.2009 г.
	31.03.2009 г.

	Юридически лица
	97,08%
	95,81%

	в т.ч.
	
	

	           Сила Холдинг АД 
	92,92%
	

	           Бизнес Център Изгрев ЕООД 
	
	91,24%

	           Други юридически лица
	4,16 %
	4,57%

	Физически лица
	2,92%
	4,19%

	Общо:
	100%
	100%


Aкциите на дружеството са поименни, безналични и свободно прехвърляеми ценни книжа, които се предлагат публично. Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни на номиналната стойност на акцията. Прехвърлянето на поименните безналични акции, издадени от дружеството, имат действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централния депозитар, който издава документ, удостоверяващ правата върху тези акции.

II. Събития, настъпили през периода от 1 януари до 30 юни 2009 г. от съществено значение за дейността на дружеството 

Промяна в акцизната ставка на цигарите

С изменението и допълнението на Закона за акцизите и данъчните складове, считано от 01.01.2009 г. е в сила нова увеличена акцизна ставка на цигарите. Новият размер е сума от 41 лева за 1 000 къса и 40,5 на сто  от продажната цена. Вследствие на това дружеството регистрира в Министерството на финансите по-високи цени в сравнение с действащите през 2008 г. цени на дребно за вътрешен пазар.  
	
	Тип
	Размер
	Опаковка
	Късове
	Публична цена

	Марки цигари
	
	
	
	
	2008 г.
	м. Януари- м. Юни 2009 г.

	
	
	мм
	
	брой
	
	

	ARMEEC blue
	Ф
	103
	ТП
	20
	2,45
	3,00

	ARMEEC white
	Ф
	103
	ТП
	20
	2,45
	3,00

	ARMEEC blue
	Ф
	101
	МП
	20
	2,40
	2,90

	ARMEEC blue
	Ф
	88
	ТП
	17
	-
	2,60

	ARMEEC white
	Ф
	88
	ТП
	17
	-
	2,60

	ARMEEC silver
	Ф
	88
	ТП
	17
	-
	2,60

	ARMEEC 
	Ф
	88
	МП
	10
	1,20
	1,40


Допълнение на Закона за акцизите и данъчните складове, в сила от 31.03.2009 г.


След въвеждане на законовото ограничение за продажба на тютюневи изделия облепени със стар бандерол до 31.12.2008 г., с допълнението на ЗАДС се регламентира, че платеният акциз на цигарите, облепени с бандерол, които не са реализирани на пазара в срок до три месеца от датата на въвеждане на новия размер на акциза, се възстановява на производителите на тютюневи изделия в случаите на унищожаване под контрола на митническите органи.  С изтичане на крайния срок на продажба на цигарите, облепени с бандерол с изтекъл срок на валидност (31.03.2009 г.), съгласно Закона за акцизите и данъчните складове, на дружеството бяха върнати 83 млн. къса цигари. Спазвайки сроковете и изискванията на промените в ЗАДС и Правилника за неговото прилагане, са подадени необходимите документи в Регионална митническа дирекция, гр. Пловдив за започване на процедурата за унищожаване на акцизни стоки под митнически контрол.
III. Преглед на дейността на дружеството през периода от 1 януари до 30 юни 2009 г.
Видовете продукти, предлагани от дружеството са цигари за вътрешен пазар и износ, филтърни пръчки и рязан тютюн. Производството на филтърни пръчки по видове (вентилирани и невентилирани) и по размер (126 мм и 108 мм) изцяло обезпечават цигареното ни производство.

Технологичното ниво на производството е съвременно и позволява честа смяна на асортименти, в т.ч. и производство на нови изделия. Наличните производствени мощности дават възможност за увеличаване обема на произвежданата продукция и развитие на асортиментната листа, без да са необходими значителни по размер инвестиции. Фабриката може да произвежда голямо разнообразие висококачествени цигари: според дължината и диаметъра на цигарите –98 мм, 97 мм, 84 мм и 69 мм дължина и цигари slims и super slims; според типа на опаковката – мека, твърда, тип “плочка” и овална кутия; според размера на филтъра – 27 мм, 21 мм и 12 мм. 


Дружеството разполага с висококвалифицирани и с голям опит човешки ресурси, способни да реализират неговите основни цели.

През текущия период, оптимизирането на персонала в дружеството бе силно повлияно от завишената производствена програма в края на 2008 г. с цел запазване на пазарния дял на дружеството в неговия асортимент и след промяната на акцизната ставка.

В резултат на действията по оптимизиране на персонала към 30.06.2009 г. списъчния брой на работниците и служителите е 84 човека (31.12.2008 г.: 167 броя). 


Численост на персонала по трудов договор:

	Заети:
	01.01.-30.06. 2009 г.
	2008 г.
	01.01.-30.06.2008г.

	В началото на периода -  бр.
	167
	285
	285

	Наети през периода -  бр.
	90
	172
	8

	Напуснали през периода - бр.
	173
	290
	285

	В края на периода – бр.
	84
	167
	8

	Средно списъчен брой за периода без майки
	72
	135
	212

	Отработени дни през периода – бр.
	8 021
	26 837
	19 533

	Отработени дни на 1 зает – бр.
	111
	199
	92

	Отработени часове през периода – бр.
	64 168
	224 446 446 44446 446 446
	158 068

	Отработени часове на 1 зает – бр.
	891
	1 663
	746


Брой персонал по структурни звена към 30.06.2009 г.:
	Звена
	30.06.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	брой
	Относителен

дял

%
	брой
	Относителен

дял

%

	Общо:  в това число:
	84
	100
	167
	100

	Управление 
	19
	23
	34
	20

	Цех Тютюни
	6
	7
	6
	4

	Подготвителен цех
	17
	20
	19
	11

	Цех ЦФА и ФП
	8
	10
	29
	17

	Пълначно-опаковачен цех
	16
	19
	54
	33

	Цех Парова централа и спомагателно стопанство
	13
	15
	19
	11

	Други звена
	5
	6
	6
	4


Структурата на персонала по категории е както следва:

	Вид персонал по НКПД
	30.06.2009г.
	31.12.2008г.

	
	брой
	%
	брой
	%

	Общо   в  т.ч.:
	84
	100
	167
	100

	- Ръководители
	10
	12
	15
	9

	- Аналитични специалисти
	3
	4
	4
	2

	- Техници  и други приложни специалисти
	30
	36
	40
	24

	- Административен  персонал
	3
	4
	5
	3

	- квалифицирани производствени работници и сродни на тях занаятчии
	7
	8
	11
	7

	- оператори на машини и съоръжения и работници по монтаж на изделия
	23
	          26
	77
	46

	- Професии, неизискващи специална квалификация
	8
	10
	15
	9


Структурата на персонала по пол, е както следва:

	
	30.06.2009г.
	31.12.2008г.

	Персонал
	брой
	%
	брой
	%

	Общо
	84
	100
	167
	100

	Жени
	39
	46
	95
	57

	Мъже
	45
	54
	72
	43



Разпределение на персонала по възраст към 30.06.2009 г.:

	Възрастова граница
	30.06.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	брой
	%
	брой
	%

	Общо    в т.ч.:
	84
	100
	167
	100

	 до 30 год.
	3
	4
	5
	3

	 от 31 до 40 год.
	18
	21
	50
	30

	 от 41 до 50 год.
	26
	31
	50
	30

	 от 51 до 60 год.
	34
	40
	59
	35

	над 60 год.
	3
	4
	3
	2


Квалификационна структура на персонала към 30.06.2009 г.:

	Образование
	30.06.2009г.
	31.12.2008г.

	Персонал
	брой
	%
	брой
	%

	Общо  в т.ч.:
	84
	100
	167
	100

	Средно
	56
	66
	117
	70

	Основно
	8
	10
	19
	11

	Висше
	20
	24
	31
	19


Провежданата от „Слънце Стара Загора – Табак” АД търговска политика през 2009 г. е изцяло съобразена с пазарните условия и цели стабилизиране и запазване на позициите на вътрешния пазар. Пазарът на тютюневи изделия през първо полугодие бе подчинен на редица обективни фактори, които пряко влияят на продажбите на цигари на вътрешен пазар: приетите от 01.01.2009 г. нови акцизни ставки за тютюневите изделия и последвалото повишение на цените на дребно на цигарите; влияние на финансовата криза и последиците от нея; реална ценова война на пазара на тютюневи изделия; нерегламентиран внос на цигари без бандерол. 
През първо полугодие на 2009 г. дружеството произведе 43,4 млн. къса цигари и реализира на вътрешния пазар 30,1 млн. къса цигари. Сключени са сделки по продажба на рязан тютюн, тютюн на листа и услуги по рязане на тютюн.
Следват таблици със стойностни измерители на продажбите през периода от 01.01. до 30.06.2009 г. по основни продукти и пазари и промените спрямо аналогичния период на 2008 г. 

НЕТНИ ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПРЕЗ ПЪРВО ПОЛУГОДИЕ НА 2009 година  

	Направления  на реализация
	01.01.-30.06. 2008 г.
хил. лв.
	01.01.-30.06. 2009 г.
хил. лв.
	Изменение

	
	
	
	хил. лв.
	%

	Вътрешен пазар
	662
	371
	-291
	-44

	Експорт
	-
	581
	+581
	

	Общо
	662
	952
	+290
	+44


ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПО ПРОДУКТИ ПРЕЗ ПЪРВО ПОЛУГОДИЕ НА 2009 година

	Продукти
	01.01.-30.06. 2008 г.
хил. лв.
	01.01.-30.06.   2009 г.
хил. лв.
	Изменение

	
	
	
	хил. лв
	%

	Цигари
	0
	269
	+269
	

	Тютюни
	539
	158
	-381
	-71 

	Рязан тютюн
	0
	423
	+423
	

	Тютюневи жили
	47
	-
	-47
	-100 

	Услуги по обработка на тютюн 
	68
	102
	+34
	50

	Ацетатни филтри
	8
	-
	-8
	-100

	Общо
	662
	952
	+290
	+44


Основните рискове, които директно или индиректно могат да засегнат дейността на “Слънце Стара Загора - Табак” АД през 2009 г., и да повлияят върху всяко инвестиционно решение, се делят най-общо на систематични и несистематични рискове.  
Систематичните рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда. Те се отнасят до всички икономически субекти в страната и са резултат от външни за дружеството фактори, върху които то не може да влияе. Макроикономическият риск, определян като систематичен е свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво - политическа обстановка, ръст на БВП, стабилност на валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти, промени в ценовите равнища на фондовия пазар и др. 

Систематичните рискове не могат да бъдат избегнати от икономическите субекти, което поражда необходимостта от извършването на анализи и прогнозиране на макроикономическите показатели с цел тяхното минимизиране.

Съществен икономически фактор, който оказва влияние върху дейността на дружеството, са условията на глобална финансова криза, което пряко влияе на:

· намалено потребление, поради свиване на покупателната способност;

· увеличение на цените на основните суровини и материали;

· увеличение на контрабандата;

· ограничен и скъп достъп до финансови ресурси, поради рестриктивната кредитна политика на банките.


Микроикономическият риск или така наречения несистематичен риск може да бъде разделен на секторен (отраслов) и оперативен (фирмен) риск.

Секторният риск за дружеството се поражда от процеса по  масовото навлизане на българския пазар на цигарени изделия на чужди конкурентни фирми с конкурентни цени и с по-добър дизайн на потребителските опаковки и от загубата на външни пазари. 
Фирменият риск е свързан с естеството на дейността и с възможността на дружеството да посреща задълженията си.

“Слънце Стара Загора – Табак” АД е едно от четирите акционерни дружества в страната притежаващи лиценз за производство и търговия с тютюневи изделия.

Дружеството е построено и функционира, в район с традиции за производство на суров тютюн, с добра инфраструктура и транспортна комуникация, предоставяща добри възможности за производство и реализация на произведените от нас продукти, както в страната , така и извън нея (износ).

Наличните производствени мощности дават възможност за увеличаване обема на произвежданата продукция и развитие на асортиментната листа на тютюневите изделия без да са необходими значителни по размер инвестиции за обновяване на машинния парк. 

Основната конкурентна способност на дружеството се обуславя от богатия практически опит на ръководството и персонала му, от доказаните на практика умения за разработка и внедряване в производството и търговията на типове, асортименти и класи изделия, насочени както към общите изисквания на пазарите, така и към конкретни потребности на клиенти и потребители. Готовността на дружеството да изпълнява конкретни поръчки по определени изисквания на клиентите е доказана на практика, особено при поръчки за реализация извън страната и засилват позициите и присъствието му на международните пазари. Внедряването в производството на нови блендове и нови типове на опаковките отговоря на потребностите на вътрешния пазар, потвърди уменията на персонала в дружеството за проучване на пазарните ниши и изисквания, и възможностите му да пренасочва дейността си към конкретните нужди на потребителите.
В началото на 2007 година “Слънце Стара Загора – Табак” АД получи Сертификат за одобрение, издаден от Лойдс Регистър ЕМЕА клон. Сертификатът удостоверява, че Системата за управление на качеството на дружеството е одобрена в съответствие със следните стандарти: BS EN ISO 9001:2000, EN ISO 9001:2000, ISO 9001:2000. Системата за управление на качеството е приложима за разработване и производство на тютюневи изделия.

Системният подход за управление на качеството насърчава дружеството да анализира изискванията на клиентите, да определя процесите, които допринасят за производство на продукт, отговарящ на по-високо равнище на удовлетвореност на потребителите.

Основните фактори в развитието на вътрешния пазар на тютюневи изделия за периода са:
- Промени в структурата и абсолютните стойности на акцизната ставка, в посока доближаване до изискванията на ЕС, водят след себе си повишение на крайните цени на цигарите и пренасочване на потребителите към български марки цигари с по-ниска цена или към вносни такива,  ако цените им са близки с тези на българските.

- Силна вътрешна конкуренция, въпреки концентрацията на производството, само в четири производствени предприятия (две от тях - от системата на “Булгартабак-холдинг”АД). 
- Силна външна конкуренция, в резултат на внос при изключително „атрактивни” цени от големите транснационални компании (ВАТ, PHILIP MORRIS, GALLAHER, IMPERIAL TOBACCO и др.) В тази връзка не без значение е и факта на нерегламентирания /контрабанден  внос.

- Силно ограничени възможности за рекламиране на цигарени изделия.

- Силни пропагандни и законови мерки срещу тютюнопушенето в страната.

IV. Анализ на резултатите от дейността през първо полугодие на 2009 г.
Към 30.06.2009 г. “Слънце Стара Загора - Табак“ АД отчита загуба в размер на 1 925 хил. лева, което е с 80 хил. лева по-малко от загубата през аналогичния период на 2008 г.

Собственият капитал  е  в размер на 7 354 хил. лева и е намален с 1 864 хил. лева в сравнение с 2008 г.

Следват таблици с данни за структурата и динамиката на счетоводния Баланс на дружеството и промените в Отчета за доходите за периода от 1 януари до 30 юни 2009 г. спрямо първо полугодие на 2008 г.
	БАЛАНС
	
	
	
	
	
	

	към 30.06.2009 г. - структура и динамика спрямо 2008 г.

	
	30 юни 2009
	31 декември 2008
	Изменение

	
	BGN '000
	отн. дял %
	BGN '000
	отн. дял %
	BGN '000
	%

	АКТИВИ
	
	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и оборудване
	7 856
	33%
	7 925
	27%
	-69
	-1

	Нематериални активи
	5
	0%
	7
	0%
	-2
	-29

	Инвестиции на разположение и за продажба
	487
	2%
	487
	2%
	0
	0

	
	8 348
	35%
	8 419
	28%
	-71
	-1

	Текущи активи
	
	 
	
	 
	 
	 

	Материални запаси
	4 095
	17%
	3 050
	10%
	1 045
	34

	Търговски и други вземания 
	8 590
	36%
	14 477
	49%
	-5 887
	-41

	Парични средства и парични еквиваленти
	3 134
	13%
	3 759
	13%
	-625
	-17

	
	15 819
	65%
	21 286
	72%
	-5 467
	-26

	
	
	 
	
	 
	 
	

	ОБЩО АКТИВИ
	24 167
	100%
	29 705
	100%
	-5 538
	-19

	
	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	
	
	
	
	

	Основен акционерен капитал
	1 178
	5%
	1 178
	4%
	0
	0

	Резерви
	7 389
	31%
	7 389
	25%
	0
	0

	Натрупани печалби/ загуби
	  (1 213)
	-5%
	        651 
	2%
	-1 864
	-286

	
	    7 354 
	30%
	     9 218 
	31%
	-1 864
	-20

	
	
	 
	
	 
	
	 

	ПАСИВИ
	
	 
	
	 
	
	

	Нетекущи задължения
	
	 
	
	 
	
	

	Пасиви по отсрочени данъци
	448
	2%
	448
	2%
	0
	0

	
	448
	2%
	448
	2%
	0
	0

	
	
	 
	
	 
	
	 

	Текущи задължения 
	
	 
	
	 
	
	 

	Задължения за данъци
	1 961
	8%
	11 082
	37%
	-9 121
	-82

	Търговски задължения
	3 906
	16%
	4 005
	13%
	-99
	-2

	Задължения по търговски заеми
	389
	2%
	4 736
	16%
	-4 347
	-92

	Краткосрочни банкови заеми
	10 000
	41%
	0
	 
	10 000
	 

	Други текущи задължения
	109
	0%
	216
	1%
	-107
	-50

	
	16 365
	68%
	20 039
	67%
	-3 674
	-18

	
	
	 
	
	 
	 
	 

	ОБЩО ПАСИВИ
	16 813
	70%
	20 487
	69%
	-3 674
	-18

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	24 167
	100%
	29 705
	100%
	-5 538
	-19


ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ

за първо полугодие на 2009 г. – изменение спрямо първо полугодие на 2008 г.           
(в абсолютни разлики и в проценти)
	
	01.01.-30.06. 2009 г.
	01.01.-30.06. 2008 г.
	Изменение

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000
	%

	Приходи от продажби
	952
	662
	290
	44

	Себестойност на реализираната продукция
	          (1 001)
	(598)
	-403
	67

	Брутна печалба 
	            (49)
	64
	-113
	-177

	
	
	
	
	

	Други доходи/загуби от дейността 
	15
	117
	-102
	-87

	Разходи за дистрибуция и реализация
	(82)
	(9)
	73
	-811

	Административни разходи
	            (408)
	(774)
	-366
	47

	Други разходи за дейността
	          (553)
	(1 150)
	-597
	52

	Печалба/ загуба от оперативна дейност 
	        (1 077) 
	(1 752)
	-675
	-39

	
	
	
	
	

	Финансови разходи
	            (848)
	            (253)
	595
	235

	Загуба след финансови разходи
	          (1 925) 
	         (2 005)
	-80
	-4

	
	
	
	
	

	Нетна загуба за периода
	          (1 925)  
	         (2 005)
	-80
	-4


Таблицата по-долу отразява изменението на нетните парични потоци за периода от 1 януари до 30 юни 2009 г. спрямо предходната година.

	НЕТНИ ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ПО ВИДОВЕ ДЕЙНОСТИ през периода 01.01.-30.06. 2009 г.

	промени спрямо първо полугодие на 2008 година

	
	2009 г.
	2008 г.
	Изменение 

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000



	Нетни парични потоци (използвани в)/ от оперативната дейност
	(9 740)
	(7 911)
	-1 829

	Нетни парични потоци от инвестиционната дейност
	(115)
	196
	-311

	Нетни парични потоци използвани във финансовата дейност
	9 230
	(29)
	9 259

	Нетно (намаление)/ увеличение на паричните средства и паричните еквиваленти
	(625)
	(7 744)
	7 119

	Парични средства и парични еквиваленти на 1 януари
	3 759
	8 263
	-4 504

	Парични средства и парични еквиваленти на 30 юни
	3 134
	519
	2 615


От отчета за промените в собствения капитал за периода 1 януари – 30 юни 2009 г. се вижда, че собственият капитал на дружеството е намален с 1 864 хил. лв. в сравнение с 2008 г. Това се дължи на  реализираната загуба през периода. 

	Капитал и резерви
	30.06.2009
	31.12.2008
	Изменение

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000

	Основен акционерен капитал
	1 178
	1 178
	0

	Законови резерви
	1 711
	1 711
	0

	Преоценъчен резерв
	5 678
	5 678
	0

	Натрупани печалби/ загуби 
	(1 213)
	651
	-1 864  

	Общо
	7 354
	9 218
	-1 864 


Основните финансови показатели за дейността на дружеството през периода 01.01.-30.06.2009 г., и сравнението им спрямо 2008 г. и аналогичния период на предходната година, са представени по-долу. 

	Показатели
	Мярка
	01.01.-30.06. 2008 г.
	2008 г.
	01.01.-30.06. 2009 г.

	Нетна печалба/загуба
	хил. лв
	-2 005
	83
	-1 925

	Собствен капитал
	хил. лв
	7 130
	9 218
	7 354

	Нетни приходи от продажби
	хил. лв
	662
	1 852
	952

	Текущи задължения
	хил. лв
	10 691
	20 039
	16 365

	Рентабилност на приходите от продажби
	%
	Без рентабилност
	4,48
	Без рентабилност

	Обща ликвидност
	Коеф.
	0,87
	1,06
	0,97

	Финансова автономност
	Коеф.
	0,63
	0,45
	0,44


V. Важни събития след датата на баланса
Процедура по унищожаване на акцизни стоки под митнически контрол

               Съгласно  Закона за акцизите и данъчните складове цигарите, облепени с бандерол с изтекъл срок на валидност (31.03.2009 г.) подлежат на унищожаване под митнически контрол. Процедурата е приключила към 10.07.2009 г. От дружеството са подадени искания за възстановяване на платения за тях акциз. 

Съгласно  Решения No 1542/13.07.2009 г. и  No 1555/22.07.2009 г. на Началника  на Митница Пловдив за възстановяване на акциз, издадени по реда на чл.129, ал. 1 от ДОПК във връзка с чл.25, ал. 1 и ал. 5 от ЗАДС е възстановен платения акциз, за унищожени цигари под митнически контрол, в размер на 6 528 хил. лв. 

Банков заем

Във връзка с осъществени продажби при условия на разсрочено плащане в края на 2008 г. дружеството е сключило договор за банков заем на 23.01.2009 г. с цел осигуряване на оборотни средства за плащане на косвени данъци (акциз и ДДС). Отпуснатият заем е за  10 млн. лв., които са усвоени на 23.01.2009 г. Крайният срок за издължаване по заема е 20.06.2009 г., а договореният лихвен процент - базов лихвен процент–6 % + надбавка от 4 %. 

              Поради настъпили  промени в първоначалните условия по сключване на Договора за банков кредит,  на 29.05.2009 г. е подписан Анекс  №o1, в който е договорен краен срок за погасяване 30.09.2009 г. 

През м. юли  2009 г. са извършени погасителни вноски в размер на 6 528 хил. лв.
На 03.07.2009 г. е сключен договор за банков кредит с Централна кооперативна банка АД с инвестиционна цел. Усвоената сума е в размер на 21 650 хил. лв. Крайният срок за издължаване е 25.06.2016 г., с двадесет и четири месеца гратисен период след усвояването,  а договореният лихвен процент е базов лихвен процент–6 % + надбавка от 4 %. 

Продажба на инвестиции на разположение и за продажби

С писмо изх.No 33-17-5 от 20.07.2009 г. Булгартабак - Холдинг АД потвърждава желанието си да придобие миноритарния пакет от 487 000 броя обикновени поименни акции при 12,03 %от капитала на Булгартабак Трейдинг АД , собственост на дружеството. За извършване на тази сделка съществуват необходимите законови предпоставки – решение на Общото събрание  на Слънце Стара Загора-Табак АД от 31.07.2008 г., както и решения на управителните органи  на Булгартабак-Холдинг АД. Предвид приватизационната процедура на Булгартабак-Холдинг АД е изпратено  до Агенцията за приватизация (АП) искане за разрешение по чл.28 от ЗПСК. Процедурата по закупуването на акциите може да бъде стартирано след получаване на разрешението от АП.
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