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1. ПРЕДСТАВЯНЕ НА ПРЕДПРИЯТИЕТО

„Хлебни изделия - Подуяне” е Акционерно дружество, основано с общинско имущество, възникнало в следствие на преобразуването на общинска фирма „Хлебни изделия”, гр. София. На 22.12.2002 е сключен приватизационен договор, с който са придобити  99.83% от капитала. Основният предмет на дейност на фирмата е производство на хляб и хлебни изделия.

Мисията на “ХЛЕБНИ ИЗДЕЛИЯ - ПОДУЯНЕ” АД е да предоставя на клиентите си хляб и хлебни изделия с гарантирано качество и отговарящи, както на традиционните вкусове, така и на съвременните тенденции за здравословно хранене. 

Това се постига чрез:

1) Предлагане на традиционни продукти с постоянно високо качество

2) Периодично предлагане на пазара на новаторски, уникални продукти - собствена разработка, съобразени с нарастващите изисквания на потребителите

  “ХЛЕБНИ ИЗДЕЛИЯ - ПОДУЯНЕ” АД произвежда следните продуктови линии:

- Масов хляб, т.н. “заводски”, “ръчен” хляб и Болярски хляб – тип “Стара Загора”, тип “Добруджа”, тип “Софийски”;

-  Специални видове хляб, с високо съдържание на ръжено брашно, хранителни влакнини, семена – предназначени за здравословно и диетично хранене – Датски, Руски, Баварски, „100% ръж”, „Зърнена мозайка”, „Пълнозърнест”, както и тип „Тостер” и „Резина”;

- Замразени изделия и полуфабрикати  - хлебчета тип „Земел” от различни видове брашна.

Технологичен процес

Поточността на процесите на производство се осигурява от следното технологично оборудване:

· Силозно стопанство с последващо автоматично дозиране на брашното;

· Тестомесачни машини;

· Тестоделителни машини;

· Тестоокръглителни лентови машини;

· Тестооформителни машини;

· Пруфери за окончателна ферментация;

· Пещи за изпичане – тунелни, етажни, ротационни

· Оборудване за нарязване и пакетиране

 Пазари

   Продуктите се доставят до следните пазари:

· София и регион София;

· Черноморски регион – Варна и Бургас;

· Южна България - Пазарджик, Пловдив, Ст. Загора, Сливен, Хасково;

· Югозападна България – Перник, Дупница, Благоевград, Банско;

· Северна България – Плевен, Велико Търново, Габрово, Русе, Шумен

· Северозападна България – Монтана, Враца, Видин

Клиенти


Клиенти на “ХЛЕБНИ ИЗДЕЛИЯ - ПОДУЯНЕ” АД  могат да бъдат разпределени в няколко групи:

· големи чуждестранни търговски вериги – Кауфланд, Метро, Била, ХИТ, Т-Маркет;

· български търговски вериги – Фантастико, Пикадили, Фамилия, Коме;

· военни поделения и здравни заведения;

· заведения за бързо хранене – Тропс къща, Хепи;

· хотели и ресторанти по Черноморието и планинските курорти.

Приходите от продажби по продуктови линии и техният относителен дял са представени в Таблица 1 и на Фиг. 1.

Таблица 1

	Продуктова линия
	09.2008

	
	Хил. лева
	Отн.дял, %

	Масов хляб
	1098
	69,42%

	Специални видове хляб
	298
	18,81%

	Замразени изделия и полуфабрикати (земели)
	186
	11,77%

	ОБЩО:
	1582
	100,00%
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Фиг. 1

2. ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ

„Хлебни изделия – Подуяне” АД приключва тримесечието на 2009 г. с печалба от 102 хил. лева. 

Основни показатели, характеризиращи дейността

	ПОКАЗАТЕЛИ
	към 31.03.2009 г.

	Показатели за рентабилност и възвърщаемост
	

	Брутен марджин
	12,39%

	Оперативен марджин
	6,63%

	Нетен марджин
	6,32%

	Възвръщаемост на активите
	0,44%

	Възвръщаемост на собствения капитал
	1,11%

	Показатели за ликвидност
	 

	Коефициент на обща ликвидност
	1,04

	Коефициент на бърза ликвидност
	0,77

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0,09

	Показатели за задлъжнялост и ливъридж
	 

	Коефициент на общите задължения към активите
	0,60

	Коефициент на покритие на лихвите
	21,40


Изразходване на средствата от облигационния заем:


- погасяване на инвестиционен кредит;


- погасяване на целеви зърнен кредит;


- погасяване на овърдрафт.

3. РИСКОВЕ

Рискът се дефинира като несигурност дадена прогноза да съвпадне с действителността под влияниетао на различни фактори.

3.1. Систематични рискове

Систематичните рискове са тези, които действат на макроикономическо ниво, оказват влияние на стопанските субекти, но не са под прекия им контрол: политически, макроикономически, кредитен, инфлационен, валутен и лихвен риск.

Политическият риск произтича от политически механизми и процеси в страната и оказва влияние върху стопанския и инвестиционните процеси като цяло и по-конкретно върху възвращаемостта на инвестициите.  През 2007 г. политическата ситуация в страната може да се определи като стабилна, в резултат на ангажиментите на страната към МВФ и ЕС.

Макроикономическият риск се измерва с икономическия растеж, повишаване на производителността и на доходите на населението. Измерител на това е БВП, който по официални статистически данни нараства през последните години. Икономическата политика на правителствата на Р Българияосигурява макроикономическа стабилност през последните години. Рискове могат да възникнат в следствие на плащания по външния дълг и намаляване на валутните резерви на страната, както и в следствие на влошаване на развитието на световното стопанство.

Инфлационният риск е свързан с намаляване на покупателната сила на лева, което би довело до варастване на цените на стоките и услугите, както и до обезценяване на стойността на инвестициите и спестяванията във времето. Вътрешните източници на инфлация се контролират от Валутния борд, но могат да въздействат и външни фактори, като например цените на суровини на международните пазари.

Валутен риск е свързан с промяна на  курса на лева спрямо другите валути, което може да има както положителен, така и отрицателен ефект. Дружеството реализира продукцията си в лева, но задълженията са в евро. Фиксираният курс лев-евро свежда до минимум този риск за дружеството.

Лихвеният риск е свързан с нарастване на лихвените равнища, респ. разходите за лихви, което ще доведе до намаляване на печалбата. Срещу този риск могат да се предприемат различни финансови методи за управление на дълга.

Кредитният риск на страната е свързан със способността на държавата да погасява редовно задълженията си. Кредитният рейтинг на България следва тенденция на повишаване.

3.2. Нисистематични рискове

Тези рискове са свързани с конкретния сектор, в който оперира дружеството: бизнес риск, специфичен фирмен риск, средитен риск и оперативен риск.

Бизнес рискът е отрасловия риск и е свързан с развитието на отрасъла, като зависи от: използваните суровини и материали, конкуренцията, прилаганите технологии, цената на труда, рентабилността на отрасъла. Дружеството е изложено на риск от неблагоприятна промана на цените на суровините, който може да се минимизира чрез установяване на коректни отношения с доставчиците и предприемане на мерки при нарастване на цените на основните суровини.

Специфичният риск е свързан с вътрешнофирмените отношения и управлението на процесите. Дружеството притежава сертификат за внедрена СУК съгласно ИСО 9001:2000.

Кредитният риск произтича от невъзможността на дружеството да погасява задълженията си. Към момента дружеството няма просрочени задължения, като при това всички задължения са обезпечени с активи.

Оперативният риск е свързан със загуба на средства в следствие на  претърпяване на загуби или извършване на непредвидени разходи. За минимизиране на този риск се извършва текущ контрол на всички процеси.

4. ВАЖНИ СЪБИТИЯ СЛЕД ДАТАТА НА ИЗГОТВЯНЕ НА ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ

След датата на изготвяне на междинния ФО не са настъпили важни събития, които би следвало да бъдат оповестени

5. КАПИТАЛ НА ДРУЖЕСТВОТО

Капиталът е в размер на 64 514 лева, разпределен в 64 514 поименни акции с номинал 1 лев. Мажоритарен собственик е „Нилана” ООД с 64 403 бр. акции.

6. СТРУКТУРА НА ПРЕДПРИЯТИЕ

„Хлебни изделия – Подуяне” АД е акционерно дружество с едностепенна система на управление, която включва:


- едноличен собственик на капитала;


- Съвет на директорите в състав:



Николай Георгиев Тапаров – изпълнителен директор и член на СД;



Стоян Георгиев Тапаров – председател на СД



Емилия Здравкова Миладинска

20.04.2009 г.





Изп. Директор:

София








(Н. Тапаров)



