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    Костенец - ХХИ АД
Доклад за дейността

на „Костенец-Хартия и Хартиени Изделия” АД

31 март 2009г.

I. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ 


Костенец-Хартия и хартиени изделия АД е сред водещите предприятия в целулозно-хартиената индустрия у нас.  Компанията е специализирана в производството на санитарно-хигиенни хартии, хартии за велпапе, картон и хартии за опаковки, като произвежданата продукция е предназначена предимно за последващи конфекционери, без крайни изделия. Дружеството е сертифицирано по системата за управление на качеството ISO 9001:2000  и притежава сертификат за екологичен мениджмънт по ISO 14001:2004.
Костенец-ХХИ АД е публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа. Акциите на дружеството се търгуват на Българска фондова борса АД-София, Неофициален пазар – сегмент  «Б» /борсов код HHI / 4КТ/. Капиталът на дружеството е разпределен в 236 277 броя обикновенни поименни безналични акции с номинал 1 лев. Към 31 МАРТ 2009 година разпределението на акционерния капитал е както следва:
	
	Брой акции
	Относителен      

дял  в    %

	Марица 97 АД
	80510
	34,07                                        

	АКБ Актив АД
	68000
	28,78

	Тежка Механизация АД
	34000
	14,39

	Къмпани Билд Комерс ООД
	17000
	7,19

	ХАД АКБ Корпорация
	12087
	5,12

	Министерство на икономиката
	46
	0,02

	Институционални инвеститори
	7428
	3,14

	Индивидуални инвеститори
	17206
	7,28

	ОБЩО
	 236277
	100,00



Дружеството има едностепенна система на управление съгласно Търговския закон на РБългария със Съвет на директорите в състав:

               1.  Николай Йорданов Банев – Председател на СД и Изпълнителен директор

   2. «Полихим България» АД с представител инж. Евгени Тодоров Тотев - Зам.председател

               3. Методи Лазаров Бунджулов – Независим член

    
Дружеството се представлява от Изпълнителния директор Николай Йорданов Банев и  Крум Христов Иванов, в качеството му на Търговски пълномощник.
Към 31 март 2009 година в дружеството работят 344 души. Структурата по различни категории персонал е следната:

	 
	Сп.бр. към 31.03.2009г

	Наименование
	  общо
	в т. ч.

	 
	 
	 Жени

	 Наети лица по трудово или служебни правоотношение
	341
	129

	1. В т.ч. без лицата в отпуск по майчинство
	340
	128

	2. Ръководни служители
	19
	2

	3.Аналитични служители
	-
	-

	4.Приложни специалисти
	34
	19

	5.Помощен персонал
	10
	7

	6.Персонал, зает с услуги за населението, охрана и търговия
	2
	2

	7.Квалифицирани производствени работници
	89
	28

	8.Оператори на съоръжения и машини
	160
	58

	9.Нискоквалифицирани работници
	30
	13

	10.Наети лица на непълно работно време
	-
	-

	11.Наети лица по договор за управление и контрол
	3
	-

	12. Наети лица по граждански договор
	3
	2

	13.Работещи пенсионери - общо 
	4
	-

	(труд.правоотношение, граждански договор)
	
	

	     а) в трудоспособна възраст;
	3
	-

	     б) над трудоспособна възраст;
	1
	-


II. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА
Дружеството е произвело до края на първото тримесечие на 2009 година готова продукция по групи хартии както следва:
	 
	Произведена продукция, тона
	Изменение
	Относителен дял
	Изменение

	
	2009
	2008
	Натура
	%
	2009
	2008
	%

	Хартия за велпапе
	266
	1032
	-766
	-288
	14
	35
	-21

	Санитарно хигиенна хартия
	1380
	1530
	-150
	-11
	74
	52
	22

	Сулфитна хартия
	228
	395
	-167
	-73
	12
	13
	-1

	Хартия и картон за писане и печат
	 
	 
	 
	 
	0
	0
	0

	Всичко:
	1874
	2957
	-1083
	-58
	100
	100
	0


В сравнение с първото тримесечие на предходната година, компанията е намалила производствените си обеми с 1 083 тона или 58%. Спад в произведените количества се наблюдава при всички основни групи хартии, но най-съществено намаляват обемите хартии за велпапе, което се отразява в редуциране на относителния им дял в производствената структура за периода.
 За периода дружеството е реализирало 2 110 тона продукция на обща стойност 2 051 хил.лв., което е спад в стойностно изражение с 427 хил .лева или 21% спрямо същия период на 2008 година. Същевременно в сравнение с предходното тримесечие на 2008г., приходите от продажби на продукция в са намалели с 1 569 хил.лв или 78%, а в натура с 1 395 тона или 66%. Съответно за вътрешен пазар продажбите в стойност бележат спад в размер на 748 хил.лв. или 64%, а в количествено отношение с 689 тона или 58%. За износ показателите са съответно спад в приходната част с 826 хил.лв. или 97%, а в натура с 917 тона или 100%-ен спад.
	Приходи от продажби на продукция, в т.ч.
	Стойност
	Изменение

	
	2009
	*2008
	Абсолютна стойност 
	Относителна стойност

	 
	BGN’000
	BGN’000
	BGN’000
	%

	Хартия за велпапе
	329
	222
	107
	33

	вътрешен пазар
	102
	166
	-64
	-63

	износ
	227
	56
	171
	75

	Санитарно хигиенна хартия
	1403
	1925
	-522
	-37

	вътрешен пазар
	844
	1524
	-680
	-81

	износ
	559
	401
	158
	28

	Сулфитни хартии
	283
	321
	-38
	-13

	вътрешен пазар
	220
	287
	-67
	-30

	износ
	63
	34
	29
	46

	Хартия и картон за писане и печат
	6
	10
	-4
	-67

	Общо, в т.ч.:
	2021
	2478
	-457
	-23

	вътрешен пазар
	1172
	1987
	-815
	-70

	износ
	849
	491
	358
	42


Динамиката в структурата на продажбите на дружеството по основни асортименти хартии,  в абсолютна и относителна стойност, съответно за вътрешен и външен пазар бележи следните изменения:
	Продажби по продукти                       
	2009
	Отн. дял 
	*2008
	Отн. дял 

	
	BGN’000
	%
	BGN’000
	%

	Хартия за писане и печат
	6
	0
	10
	0

	Хартия за велпапе
	329
	16
	222
	9

	Санитарно хигиенна хартия
	1403
	69
	1925
	78

	Сулфитна хартия 
	283
	14
	321
	13

	Общо
	2021
	100
	2478
	100


	Вътрешен пазар – продажби по продукти                       
	2009
	Отн. дял 
	*2008
	Отн. дял 

	
	BGN’000
	%
	BGN’000
	%

	Хартия за писане и печат
	6
	1
	10
	1

	Хартия за велпапе
	102
	9
	166
	8

	Санитарно хигиенна хартия
	844
	72
	1524
	77

	Сулфитна хартия 
	220
	19
	287
	14

	Общо
	1172
	100
	1987
	100


	Износ – продажби по продукти                                                              
	2009
	Отн. дял 
	*2008
	Отн. дял 

	
	BGN’000
	%
	BGN’000
	%

	Хартия за велпапе
	227
	27
	56
	11

	Санитарно хигиенна хартия
	559
	66
	401
	82

	Сулфитна хартия 
	63
	7
	34
	7

	Общо
	849
	100
	491
	100


	Приходи от продажба на продукция                                 
	2009
	Отн. дял 
	*2008
	Отн. дял 

	
	BGN’000
	%
	BGN’000
	%

	Вътрешен пазар
	1172
	58
	1987
	80

	Износ
	849
	42
	491
	20

	Общо
	2021
	100
	2478
	100


* сравнителните  данни са за първо тримесечие на 2008г.
За периода на първото тримесечие на 2009г. дружеството формира 42% от своите приходи от продажба на продукция на външни пазари, докато за същия период на 2008г., относителният дял на износа е 20%. Горното изменение се дължи на тенденцията от предходната година за спад на продажбите на компанията на вътрешен пазар, а от друга от частично нарастване на приходите от продажби на хартии за износ, което обаче не е в състояние да компенсира загубата на продажби на вътрешен пазар през периода. В сравнение с данните за първото тримесечие на 2008г., компанията отчита 815 хил.лева или 70% спад на продажбите на вътрешен пазар.
ФИНАНСОВО СЪСТОЯНИЕ

Анализ на приходите и разходите 

	 
	2009
	2008
	Изменение

	
	BGN’000
	BGN’000
	BGN’000
	%

	 Нетни приходи от продажби на продукция и стоки:
	2023
	2481
	-458
	-23

	Други оперативни приходи
	140
	150
	-10
	-7

	Общо приходи от продажби
	2163
	2631
	-468
	-22

	 Разходи за материали
	1335
	2704
	-1369
	-103

	 Разходи за външни услуги 
	232
	144
	88
	38

	 Разходи за амортизации
	221
	217
	4
	2

	 Разходи за персонала
	629
	704
	-75
	-12

	 Други разходи
	38
	43
	-5
	-13


	Суми с корективен характер
	191
	-1189
	1380
	723

	Общо разходи по икономически елементи
	2646
	2623
	23
	1

	Оперативна печалба
	-483
	8
	-491
	-102

	 Финансови   приходи/разходи, нето
	-17
	1
	-18
	-106

	Печалба(загуба) преди облагане с данъци
	-500
	9
	-509
	-102

	Данъци
	0
	1
	-1
	 

	Нетна печалба
	-500
	8
	-508
	-102


Въпреки редуцирането на разходите за материали и разходите за персонала, за периода на първото тримесечие на 2009г., дружеството отчита отрицателен краен финансов резултат, поради значителния спад в приходите от продажби на продукция на вътрешен и външен пазар.















                                        .
	 
	2009
	2008

	
	BGN’000
	отн.дял
	BGN’000
	отн.дял

	 Разходи за материали
	1335
	54
	2704
	71

	 Разходи за външни услуги 
	232
	9
	144
	4

	 Разходи за амортизации
	221
	9
	217
	6

	 Разходи за персонала
	629
	26
	704
	18

	 Други разходи
	38
	2
	43
	1

	 
	2455
	100
	3812
	100


Анализ на имуществената структура 

	Видове активи
	2008
	2007
	Изменение

	
	
	
	

	 
	BGN’000
	%
	BGN’000
	%
	BGN’000
	%

	Активи
	32613
	100
	31886
	100
	727
	0

	А. Нетекущи активи
	27121
	83
	25765
	81
	1356
	2

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	26462
	81
	25106
	79
	1356
	2

	Нематериални активи
	3
	0
	3
	0.09
	0
	0

	Инвестиции на разположение за продажба
	656
	2
	656
	2
	0
	0

	Б. Текущи активи
	5492
	17
	6121
	19
	-629
	-2

	Стоково-материални запаси
	2842
	9
	3107
	10
	-265
	-1

	Търговски и други вземания
	2352
	7
	2693
	8
	-341
	-1

	Парични средства
	273
	1
	321
	1
	-48
	0

	Разходи за бъдещи периоди
	25
	0
	0
	0
	25
	0


В резултат на ръста на нетекущите активи, формиран от увеличаване на стойността на разходите за придобиване и ликвидация на ДМА с 1497хил.лв., и намаляването на текущите активи с 629 хил.лв., общата сума на активите на компанията нараства с 727 хил.лв. спрямо предходен период.
Ликвидност и  текуща платежоспособност
	Показатели
	Период
	Изменение

	 
	2009
	2008
	

	 
	BGN’000
	BGN’000
	стойност
	%

	1.Стоково-материални запаси
	2842
	3107
	-265
	-9

	2.Текущи търговски и други вземания
	2352
	2693
	-341
	-14

	3.Парични средства
	273
	321
	-48
	-18

	4.Налични текущи активи
	5492
	6121
	-629
	-11

	5. Текущи задължения
	12743
	11516
	1227
	10

	6. Общ размер на активите
	32613
	31886
	727
	2

	7. Парични средства в % (3/4)
	4,97
	5,24
	-0,27
	-5,43

	8. Парични средства в %(3/6)
	0,84
	1,01
	-0,17
	-20,66

	9. Обща ликвидност  (1+2+3)/5
	0,43
	0,53
	-0,10
	-23,54

	10. Бърза ликвидност (2+3)/5
	0,21
	0,26
	-0,05
	-26,22

	11. Незабавна ликвидност (3/5)
	0,02
	0,03
	-0,01
	-40,03

	12. Нетен оборотен капитал
	-7251,00
	-5395,00
	-1856,00
	25,60


Финансова устойчивост. Коефициенти на финансова устойчивост

	Показатели
	Период
	Изменение

	
	2009
	2008
	

	
	BGN’000
	BGN’000
	стойност 
	%

	1. Текущи пасиви
	12743
	11516
	1227
	10

	2. Нетекущи пасиви
	7676
	7676
	0
	0

	3. Общ размер на дълга (1+2)
	20419
	19192
	1227
	6

	4. Общ размер на активите
	32613
	31886
	727
	2

	5. Собствен капитал
	12194
	12694
	-500
	-4

	6.  Чужд капитал (4-5)
	20419
	19192
	1227
	6

	7. Нетекущи кредити
	7185
	7185
	0
	0

	8. Отсрочени данъци
	384
	384
	0
	0

	9. Външни нетекущи пасиви 
	7569
	7569
	0
	0

	10. Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	26462
	25106
	1356
	5

	11. Коефициент на финансов левъридж (3/5)
	1,67
	1,5
	0,17
	10

	12. Коефициент на нетекущия дълг към собствения капитал (9/5)
	0,62
	0,6
	0,02
	3

	13.  Коефициент на задлъжнялост (3/4)
	0,6
	0,6
	0,03
	4

	14. Дял на собствените ресурси  (1ца-15)
	0,4
	0,4
	-0,03
	-7

	15. Коефициент на финансова автономност (5/3)
	0,60
	0,66
	-0,06
	-11

	16. Покритие на дълга с имущество ( 10/2)
	1,30
	1,31
	-0,01
	-1

	17. Покритие на нетекущите пасиви с имущество ( 10/9)
	3,50
	3,32
	0,18
	5


Анализ на обращаемостта на активите и рентабилност на капитала
	Показатели
	Период
	Изменение

	
	2009
	2008
	 
	 

	
	BGN’000
	BGN’000
	стойност 
	%

	1. Нетен размер на приходите от продажби
	2163
	2631
	-468
	-22

	2. Обща сума на активите
	32613
	31886
	727
	2

	3. Нетекущи активи
	27121
	25765
	1356
	5

	4. Текущи търговски и други вземания
	2352
	2693
	-341
	-14

	5. Стоково материални запаси
	2842
	3107
	-265
	-9

	6. Печалба преди данъчно облагане
	-500
	9
	-509
	102

	7.Коефициент на обращаемост на общите активи (1/2)
	0,07
	0,08
	0
	-24

	8. Обращаемост на нетекущите активи ( 1/3)
	0,08
	0,10
	0
	-28

	9. Обращаемост на вземанията (1/4)
	0,92
	0,98
	0
	-6

	11. Среден срок на събиране на вземанията в дни (4/1*365дни)
	396,89
	373,60
	23
	6

	12. Рентабилност на продажбите (6/1), %
	-23,12
	0,34
	-23
	101

	13. Рентабилност на активите (6/2)
	-1,53
	0,34
	-2
	122

	13. Рентабилност на собствения капитал  (6/2)
	-4,10
	0,07
	-4
	102


РИСКОВИ ФАКТОРИ

В хода на обичайната си дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), кредитен риск,  ликвиден риск и риск на лихвено-обвързаните парични потоци. Общото управление на риска е фокусирано върху трудностите на прогнозиране на финансови пазари и за постигане на минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати и състояние на дружеството. Текущо финансовите рискове се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, въведени, за да се определят адекватни цени и да се оценят адекватно пазарните обстоятелства. 

По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетия подход при управлението на тези рискове.

Валутен риск

Дружеството не е изложено на валутен риск, защото основно неговите операции и сделки са деноминирани в български лева и/или евро, доколкото последното е с фиксиран курс спрямо лева по закон. 
Ценови риск
Ценовата политика е функция от три основни фактора – структура на разходите, цени на конкуренти и покупателна възможност на клиентите. Предприетата мащабна инвестиционна програма от дружеството се очаква да повлияе благоприятно върху структурата на разходите. Дружеството редовно извършва преразглеждане на цените на целулозата, като основна суровина за производство на хартия и хартиени изделия, преценявайки необходимостта от активно управление на финансовия риск. 

Кредитен риск
Кредитният риск е основно рискът, при който клиентите и другите контрагенти на дружеството няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло и в обичайно предвидените срокове дължимите от тях суми по търговски и други вземания. Основните финансови активи на дружеството носители на кредитен риск са парични средства в банкови сметки, вземания от клиенти и други краткосрочни вземания.     
По отношение на вземанията от клиенти,  политиката на дружеството е да извършва продажбите си при условията на разсрочено плащане за период от 30 до 105 дни. Събираемостта и концентрацията на вземанията се контролират текущо и стриктно от финансовия отдел, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва равнение и анализ.


Вземанията от клиенти са представени в баланса в нетен размер, след приспадане на начислените обезценки по съмнителни и трудно събираеми вземания. Такива обезценки са направени където и когато са били налице събития, идентифициращи загуби от несъбираемост съгласно предишен опит.

Ликвиден риск
Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, но въпреки това е налице значителна концентрация на ликвиден риск.

Риск на лихвено-обвързаните паричните потоци  
Към 31.03.2009 г. дружеството  е изложено на лихвен риск от своите дългосрочни и краткосрочни задължения, защото същите  са лихвоносни, основно с променлив лихвен процент, изложени на промените на пазарните равнища.

Управление на капиталовия риск
С управлението на капитала дружеството цели да създава и поддържа възможности то да продължи да функционира като действащо предприятие и да осигурява съответната възвръщаемост на инвестираните средства на акционерите и стопански ползи на другите заинтересовани лица  и участници в неговия бизнес, както и да поддържа нормативно изискваните стойности на капитал. Дружеството текущо наблюдава осигуреността и структурата на капитала си. 

СЪЩЕСТВЕНИ СЪБИТИЯ, НАСТЪПИЛИ ЗА ПЕРИОДА НА ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2009Г.

В съответствие с изискванията на чл.100н от ЗППЦК, на 31.03.2009г., „Костенец-ХХИ” АД представи в КФН, БФБ-София АД и оповести посредством информационната система  X3 News, годишният финансов отчет за дейността си за 2008г., съдържащ заверен от регистриран одитор финансов отчет по Закона за счетоводството, както и модифициран неквалифициран доклад на одитора; годишен доклад за дейността; програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление, определени от заместник-председателя; декларации от отговорните в рамките на емитента лица.

ИНФОРМАЦИЯ ЗА СКЛЮЧЕНИТЕ ГОЛЕМИ СДЕЛКИ СЪС СВЪРЗАНИ ЛИЦА СЪГЛАСНО ИЗИСКВАНИЯТА НА ЧЛ. 33, АЛ. 3 ОТ НАРЕДБА № 2/17.09.2003 Г. ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ И ДОПУСКАНЕ ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА 
През отчетното тримесечие дружеството е получило заеми от свързани лица в размер на 14 хил. лева. Осъществени са сделки, с участието на свързани лица по доставки на суровини и услуги за дружеството, както и сделки по продажби на продукция. Сделките са сключени съгласно обичайните пазарни условия за подобен вид сделки.

ТЪРГОВИЯ С АКЦИИ НА ДРУЖЕСТВОТО

През първото тримесечие на 2009г. общият обем търгувани акции по позицията на Костенец-ХХИ АД възлиза на 634 броя акции, формиращи оборот  от 8 443 лв., при достигнати съответно максимална средно претеглена цена от 14.90лв./ за акция и минимална средно претеглена от 11.90 лв./ за акция. 


Акциите на дружеството се търгуват на Българска фондова борса АД - София, Неофициален пазар – сегмент  «Б» /борсов код HHI / 4КТ/.

28.04.2009г. 


        Търговски пълномощник:                                                                        
/Крум Иванов/

PAGE  
8

