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Ръководството представя своя доклад и финансов отчет към 31 март 2009 г., изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО) приети в Европейския Съюз (ЕС). 

ОПИСАНИЕ НА ДЕЙНОСТТА

Групата е регистрирана в Република България. Основната му дейност включва

доставка, съхранение и търговия с газ пропан-бутан, течни горива, въглища и брикети от внос и местно производство, търговия със строителни материали.

Групата осъществява дейността си в над 380 обекта, от които над 250 търговски бази, магазини, газстанции и други. Базите и другите обекти – недвижими имоти са разположени в 196 населени места. През 2009 г. Групата е извършила сделка по продажба на газохранилище Кремиковци. 

Към 31 март 2009 год. печалбата от дейността на Групата е 144 хил. лв. (31.03.2008 г.: 565 хил. лв.).
“Топливо” АД продължава да е официален представител и вносител на следните заводи производители:

Грое – световен лидер в санитарната арматура;

Керамаг – санитарен фаянс;

Коло – санитарен фаянс.

Организациона структура  

“Топливо”АД има регистрирани 8 клона. През отчетния период няма извършени организационни промени в рамките на Групата.
Адреси и телефони на клоновете:

Клон Благоевград - ул.”Климент Охридски” №  1 Е, 073/88-47-70  

Клон Бургас - ул.”Марица” № 1, 056/81-09-86

Клон Варна - Западна индустриална зона, 052/50-60-70

Клон Видин  – Западна промишлена зона, 094/600-105

Клон Плевен - ул.”Васил Левски” № 48, 064/804-294

Клон Пловдив – бул.”Кукленско Шосе” № 13а, 032/277-521

Клон Русе - пл.”Дунав” 2, жк “Калоян”, 082/820-232

Клон Стара Загора - бул.”Столетов” № 119, 042/63-85-10

ОПИСАНИЕ НА ДЕЙНОСТТА (продължение)

Структура на основния капитал 

	Акционери
	Дялово участие
	Брой 

акции
	Номинална стойност в лв.

	Синергон Холдинг АД
	73,42
	3,977,148
	3,977,148

	Други юридически лица
	19,88
	1,076,943 
	1,076,943 

	Физически лица
	6,7
	362,738
	362,738

	
	100%
	5,416,829
	5,416,829


Към 31 март 2009 г Групата  притежава дялово участие в следните дружества:

	Дружество
	Основен капитал в хил. лева
	Процентно участие

	Контрол
	
	

	ТОПЛИВО ООО, гр.Москва
	1


	100 %



	Малцинствено участие
	
	

	Сливенска газоразпределителна компания 


	51
	25%



СТОПАНСКИ ЦЕЛИ ЗА 2009 г.

Ръководството счита, че основните направления в дейността през 2009 г. ще са търговия със строителни и отоплителни материали. Целта на Групата е да запази позициите си на пазара на строителни и отоплителни материали чрез добро задоволяване на нуждите на пазара и клиентите, и посредством използването на най-голямото предимство, което компанията притежава, а именно значителният опит и изключително развитата търговска мрежа  в страната.
УПРАВЛЕНИЕ
Групата е с едностепенна система на управление, съгласно Търговския закон в Република България. 

Към 31. 03.2009 г. в Управителния съвет участват:

Бедо Бохос Доганян (Председател)

Щилиян Йовчев Стоянов (член и изпълнителен директор)

Илиян Николов Грънчаров (член)

Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 от ЗППЦК.

Съгласно промените в ЗППЦК от 2002 год. публичните дружества задължително приложиха в своята дейност правилата на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление - права на акционерите, равнопоставеността им, роля на заинтересованите лица за корпоративно управление, разкриване на информация и прозрачност, отговорност на управителните органи, определени от КФН като основни насоки (принципи) на доброто корпоративно управление. В Групата тези принципи намериха конкретен израз в разработената и утвърдена от Съвета на директорите -  Програма за добро корпоративно управление и Устава на Групата, приети на събрание на акционерите през 2003 год.

Поставиха се и се изпълниха доста изисквания и ограничения пред ръководството на Групата – изисквания за независими членове на СД, назначаването на директор за връзки с инвеститорите, своевременно разкриване на важна корпоративна информация в нормативно определени срокове и др.

През изтеклата година дейността на СД беше изцяло в съответствие с основните насоки. Изпълнението на тези изисквания целеше да се осигури гарантиране на интересите на акционерите в „Топливо” АД и осигурят благоприятни условия за потенциалните инвеститори.

Направен беше анализ на текущата програма, който показа на СД необходимостта от актуализиране на съществуващата и създаване на една по-ефективна Програма за добро корпоративно управление в Групата.
Според изискванията на закона за независимия финансов одит. Групата е избрало одитен комитет, който е одобрен от акционерите на проведеното на 06.12.2008 г. Общо събрание.
Информация за Съвета на директорите по чл. 247, ал. 2 от Търговския закон:

1. Бедо Бохос Доганян – Възнаграждението, получено към 31.12.2008 год. е в размер на 70 410 лв. Не притежава акции от дружество.

Председател на Надзорния съвет на „Синергон Холдинг” АД, председател на Съвена на директорите на „Светлина”АД, „Синергон Хотели” АД, изпълнителен директор на  Петрол Ин АД, Омега Би Ди Холдинг АД.

2. Щилиян Йовчев Стоянов – Възнаграждението, получено към 31.12.2008 год. е в размер на 70 410 лв. Не притежава акции от дружество.

Член на Надзорния съвет на „Синергон Холдинг” АД

3.Илиян Николов Грънчаров – Възнаграждението, получено към 31.12.2008 год. е в размер на 23 861.13 лв. Не притежава акции от дружество.

Членовете на Съвета на директорите придобиват акции по общия ред, съобразно изискванията на действащото законодателство. През на 2008 год. членовете на СД не са придобивали и прехвърляли акции.

Отговорности на ръководството

Според българското законодателство ръководството трябва да изготвя финансов отчет за всяка финансова година, който да дава вярна и честна представа за състоянието на Групата към отчетния период и неговите финансови резултати.

Ръководството потвърждава, че е прилагало последователно адекватна счетоводна политика и че при изготвянето на финансовите отчети към 31.03.2009 г. е спазен принципът на предпазливостта при оценката на активите, пасивите, приходите и разходите.

Ръководството също така потвърждава, че се е придържало към действащите Международни стандарти за финансова отчетност (МСФО), приети в ЕС, като финансовите отчети са изготвени на принципа на действащото предприятие.

Ръководството е отговорно за коректното водене на счетоводните регистри, за целесъобразното стопанисване на активите и за предприемането на необходимите мерки за избягването и откриването на евентуални злоупотреби и други нередности.

По нареждане на Управителния съвет:
_________________________

Щилиян Стоянов 

Изпълнителен директор

ТОПЛИВО АД

София, 31 март 2009 година

	(Всички суми са в хил. лева)
	
	            Към 31 март

	
	Прил.
	2009 г.
	2008 г.

	АКТИВИ
	
	
	

	Дълготрайни активи
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения (ИМС)
	5
	92,929
	109,812

	Инвестиционни имоти
	6
	13,234
	13,115

	Дълготрайни нематериални активи (ДНА)
	7
	30
	37

	Инвестиции на разположение за продажба
	26
	52
	52

	
	
	106,245
	123,016

	Краткотрайни активи
	
	
	

	Материални запаси
	8
	55,598
	54,801

	Търговски и други вземания
	9
	29,408
	15,122

	Вземание по финансов лизинг
	9
	-
	140

	Парични средства и еквиваленти
	10
	3,538
	3,059

	
	
	88,544
	73,122

	Общо активи
	
	194,789
	196,138

	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	

	Капитал и резерви
	
	
	

	Основен капитал
	11
	5,417
	5,417

	Премиен резерв и законови резерви
	12
	10,943
	10,943

	Преоценъчен резерв
	13
	41,655
	48,270

	Неразпределена печалба и други резерви
	
	66,501
	59,742

	
	
	124,516
	124,372

	Дългосрочни пасиви
	
	
	

	Заеми
	14
	13,051
	20,076

	Отсрочени данъци
	15
	5,084
	5,819

	Провизия за обезщетения при пенсиониране
	28
	398
	398

	Провизии
	
	
	-

	Задължение по финансов лизинг
	17
	189
	189

	
	
	18,722
	26,482

	Краткосрочни пасиви
	
	
	

	Търговски и други задължения
	16
	25,250
	18,751

	Заеми 
	14
	26,137
	26,369

	Данъчни задължения
	
	
	-

	Задължение по финансов лизинг
	17
	164
	164

	
	
	51,551
	45,284

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	194,789
	196,138


Финансовите отчети от стр. 6-49 са одобрени и подписани съответно от: 
	Щилиян Стоянов
	
	Людмила Стамова

	Изпълнителен директор
	
	Главен счетоводител

	31 март 2009 г. 
	
	31 март 2009 г. 

	
	

	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	


Приложенията на страници от 10 до 50 са неразделна част от настоящия финансов отчет

	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	2009 г.
	2008 г.

	
	
	
	

	
	
	
	

	Приходи от продажба на стоки
	4
	43,2321
	76,412

	
	
	
	

	Отчетна стойност на продадените стоки
	
	(37,960)
	(68,977)

	Разходи за материали
	
	(498)
	(766)

	Разходи за външни услуги 
	18
	(1,146)
	(1,638)

	Разходи за персонала
	19
	(2,369)
	(2,706)

	Амортизация на имоти, машини и съоръжения (ИМС) и нематериални активи (НА)
	5, 7
	(1,150)
	(1,720)

	Печалба от продажба на ИМС и НА
	
	
	

	Други приходи/ (разходи) от дейността, нетно
	20
	629
	779

	Печалба от дейността
	
	738
	1,384

	
	
	
	

	Финансови разходи
	21
	(594)
	(819) 

	Печалба преди облагане с данъци
	
	144
	565

	
	
	
	

	Разход за данък
	22
	-
	-

	
	
	
	

	Нетна печалба
	
	144
	565

	
	
	
	


	Основен доход на акция (лева на акция)
	23
	0,33
	0,104


Финансовите отчети от стр. 6-49 са одобрени и подписани съответно от: 

	Щилиян Стоянов
	
	Людмила Стамова

	Изпълнителен директор
	
	Главен счетоводител

	31 март 2009 г. 
	
	31 март 2009 г. 

	
	

	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	


Приложенията на страници от 10 до 50 са неразделна част от настоящия финансов отчет

	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	Основен капитал
	Премиен резерв 
	Законови резерви
	Преоце-нъчен резерв
	Неразпре-делена печалба 
	Всичко

	2008 г. 
	
	
	
	
	
	
	

	1 януари 2008 г. 
	
	5,417
	9,570
	1,373
	63,159
	53,816
	133,335

	Отписване на преоценъчен резерв
	13
	-
	-
	-
	(4,102)
	4,124
	22

	Оценка по справедлива стойност, нетно от отсрочен данък
	13
	-
	-
	-
	(10,787)
	-
	(10,787)

	Нетна печалба
	
	-
	-
	-
	-
	1,802
	1,802

	Общо признати приходи в собствения капитал
	
	-
	-
	-
	(14,889)
	5,926
	(8,963)

	31 декември 2007г.
	
	5,417
	9,570
	1,373
	48,270
	59,742
	124,372


	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	Основен капитал
	Премиен резерв 
	Законови резерви
	Преоце-нъчен резерв
	Неразпре-делена печалба 
	Всичко

	2009 г.
	
	
	
	
	
	
	

	1 януари 2008 г. 
	
	5,417
	9,570
	1,373
	48,270
	59,742
	124,372

	Отписване на преоценъчен резерв
	13
	-
	-
	-
	(6,615)
	6,615
	-

	Оценка по справедлива стойност, нетно от отсрочен данък
	13
	-
	-
	-
	
	
	

	Нетна печалба
	
	-
	-
	-
	-
	144
	144

	Общо признати приходи в собствения капитал
	
	-
	-
	-
	(6,615) 
	6,759
	144

	31 март 2009г.
	
	5,417
	9,570
	1,373
	41,655
	66,501
	124,516


Финансовите отчети от стр. 6-49 са одобрени и подписани съответно от: 

	Щилиян Стоянов
	
	Людмила Стамова

	Изпълнителен директор
	
	Главен счетоводител

	31 март 2009 г. 
	
	31 март 2009 г. 

	
	

	
	

	
	
	


Приложенията на страници от 10 до 49 са неразделна част от настоящия финансов отчет

	
	
	Към 31 март

	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	2009 г.
	2008 г.

	
	
	
	

	Паричен поток от дейността
	
	
	

	Паричен поток, генериран от дейността
	24
	11,375
	9,861

	Платени лихви и банкови такси
	
	(635)
	(885)

	Платен корпоративен данък
	
	(161)
	(293)

	Платени други данъци
	
	(5,677)
	(6,065)

	Нетен паричен поток от дейността
	
	4,902
	2,618

	
	
	
	

	Паричен поток от инвестиционна дейност
	
	
	

	Платени задължения по лизингови договори
	
	(10)
	(47)

	Плащания за придобиване на ДМА и НДА
	
	-
	(560)

	Постъпления от продажба на ДМА и НДА
	
	2,638
	-

	Нетни парични потоци от инвестиционна дейност
	
	2,628
	(607)

	
	
	
	

	Парични потоци от финансова дейност
	
	
	

	Получени банкови заеми
	
	24,202
	34,943

	Платени банкови заеми
	
	(29,680)
	(34,328)

	Получени заеми от Синергон Холдинг АД
	
	1,884
	430

	Платени заеми на Синергон Холдинг АД
	
	(3,580)
	(2,600)

	Нетни парични потоци от финансова дейност
	
	(7,174)
	(1,555)

	
	
	
	

	Увеличение/(намаление) на паричните 

средства и парични еквиваленти
	
	356
	(456)

	
	
	
	

	Курсови разлики
	
	-
	(1)

	
	
	
	

	Парични средства и парични еквиваленти:
	
	
	

	В началото на периода парични средства
	10
	3,182
	2,727

	В края на периода 
	
	3,538
	3,182


Финансовите отчети от стр. 6-49 са одобрени и подписани съответно от: 

	Щилиян Стоянов
	
	Людмила Стамова

	Изпълнителен директор
	
	Главен счетоводител

	31 март 2009 г. 
	
	31 март 2009 г. 

	
	


Приложения на страници от 10 до 49 са неразделна част от настоящия финансов отчет

	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика

	
	

	
	Резюме на дейността

	
	

	
	Топливо АД („Групата”) е акционерно дружество, чиито акции се търгуват на Софийската фондова борса. Седалището на Групата е Република България, на адрес: гр. София, ул. „Солунска” № 2. 

Основната дейност на Топливо АД е доставка, съхранение и търговия с газ пропан-бутан, течни горива, въглища и брикети от внос и местно производство, търговия със строителни материали.

Групата има инвестиции в едно дъщерно предприятие и в едно с малцинствено участие. Компанията – майка и краен собственик на Групата е Синергон Холдинг АД, с регистрация в Р.България.

	
	

	
	Счетоводна политика

	
	

	
	По-долу следва описание на счетоводната политика, прилагана при изготвяне на финансовия отчет. Политиката е била последователно прилагана за всички представени години, освен ако изрично не е упоменато друго. 

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовия отчет

	
	

	
	Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз. Финансовите отчети са изготвени при спазване принципа на историческата цена, с изключение на случаите на извършена преоценка на имоти, машини и съоръжения и инвестиционни имоти, отчитани по справедлива стойност.

Изготвянето на финансовите отчети в съответствие с МСФО изисква употребата на счетоводни приблизителни оценки. Когато е прилагало счетоводната политика на предприятието, ръководството се е основавало на собствената си преценка. Елементите на финансовите отчети, чието представяне включва по-висока степен на преценка или субективност, както и тези елементи, за които предположенията и оценките имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло, са отделно оповестени в Приложение 3 „Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки” по-долу.

	
	

	
	Консолидиран финансов отчет


	
	Групата е изготвила този консолидиран финансов отчет за периода приключващ на 31 март 2009 г. и представя същия във връзка с изискването на Закона за счетоводството. В консолидираният финансов отчет, дъщерните дружества, където Групата упражнява контрол, са изцяло консолидирани. Консолидираният финансов отчет може да бъде получен на адреса на управление на Групата.



	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)


	
	(а) Стандарти, изменения и разяснения към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила все още и не са по-рано приложени от  Групата.



	
	КРМСФО 11, „МСФО 2 – Операции с акции в рамките на групата и с обратно изкупени собствени акции.”


КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги”.

КРМСФО 13 „Програми за лоялност на клиентите”.

КРМСФО 14, „МСС 19 – Ограничението на актив по дефинирани доходи, минимални изисквания за финансиране и тяхното взаимодействие”.
КРМСФО 16, „Хеджиране на нетна инвестиция в чуждестранна дейност” (в сила от 1 октомври 2008 г.).

	
	

	
	(б) Стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила и не са приети от Групата за по-ранно прилагане


	
	Следните стандарти и изменения на съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди на Групата, започващи на или след 1 януари 2009 г. или за по-късни периоди, но не са приети от Групата за по-ранно прилагане:

	
	

	
	МСС 1  (Изменение) „Представяне на финансови отчети” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението забранява представянето на определени  приходи и разходи (изменения в собствения капитал, които са резултат от операции със собствениците) в отчета за промените в собствения капитал и изисква измененията в собствения капитал, които са резултат от операции със собствениците да  се представят отделно от измененията, които са резултат от несвързаните със собствениците операции. Всички промени в собствения капитала, които не са резултат от операции със собствениците, трябва да бъдат показани в отчета за резултатите от дейността, но  предприятията могат да изберат дали да представят един отчет за резултатите от дейността (отчет за всеобхватния доход) или два отчета (отчет за доходите и отчет за всеобхватния доход). 



	
	Когато предприятие преизчислява или рекласифицира сравнителна информация, то трябва да представи преизчислен счетоводен баланс към началото на сравнителния период в допълнение на досегашното изискване да се представят  счетоводни баланси към края на текущия и сравнителния период. Групата ще приложи МСС 1 (Изменен) от 1 януари 2009 г.

	
	

	
	

	
	



	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)


	
	(б) Стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила и не са приети от Групата за по-ранно прилагане (продължение)
 

	
	МСС 36 (Изменен), „Обезценка на активи” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението е част от годишният проект за подобрения на СМСС, публикуван през май 2008 г. Поправката изисква по-подробно оповестяване на основните допускания, при които възстановимата стойност на единици, генериращи парични потоци (или група от единици) е базирана на справедливата стойност, намалена с разходите по продажбата, определена, използвайки бъдещи дисконтирани парични потоци. Групата ще приложи МСС 36 (Изменен) и ще прави необходимите оповестявания на проверката за обезценка от 1 януари 2009 г.

	
	

	
	МСС 38 (Изменен), „Нематериални активи” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението е част от годишният проект за подобрения на СМСС, публикуван през май 2008 г. Изменението уточнява, че предоставени аванси могат да бъдат признати, когато предприятието предплати за правото за достъп до стоките или получаването на услугите.

	
	

	
	МСФО 8, „Оперативни сегменти” (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	МСС 19 (Изменен), „Доходи на наети лица” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението е част от годишният проект за подобрения на МБСС, публикуван през май 2008 г. Разликата между краткосрочните и дългосрочните задължения за доходи на наети лица ще се основава на това, дали ще бъдат дължими за плащане след по-малко или повече от 12 месеца след отработването от служителя.

	
	

	
	МСС 37, „Провизии, условни активи и пасиви” изисква условните пасиви да се оповестяват, а не да се признават. МСС 19 е променен, за да бъде съвместим.

Групата ще приложи МСС 19 (Изменен) от 1 януари 2009 г., но не се очаква да окаже влияние върху отчетите на Групата.

	
	

	
	МСС 1 (Изменение), „Представяне на финансови отчети” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението е част от годишният проект за подобрения на СМСС, публикуван през май 2008 г. Досегашното съдържание на този стандарт, изискващо всички финансови активи и пасиви, държани за търгуване, да се класифицират като текущи (в съответствие с МСС 39), се променя като позволява и класифициране като нетекущи за някои от тези активи и пасиви. Групата ще започне да прилага МСС 39 (Изменен) от 1 януари 2009, като не се очаква това да окаже влияние върху финансовите отчети на Групата.

	
	

	
	МСС 39 (Изменен), „Финансови инструменти: Признаване и оценяване” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението е част от годишният проект за подобрения на СМСС, публикуван през май 2008 г.
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	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)


	
	(б) Стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила и не са приети от Групата за по-ранно прилагане (продължение)
 

	
	МСС 28 (Изменен), „Инвестиции в асоциирани предприятия” (и последващи поправки към МСФО 7 „Финансови инструменти: оповестявания” и МСС 32, „Финансови инструменти: представяне”) (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	Има някои несъществени изменения в МСФО 7, „Финансови инструменти: Оповестявания”, МСС 8, „Счетоводни политики, промени в счетоводните приблизителни оценки и грешки”, МСС 10, „Събития след края на отчетния период”, МСС 18, „Приходи” и МСС 34, „Междинно финансово отчитане”, които са част от годишният проект за подобрения на СМСС, публикуван през май 2008 г. (неспоменати по-горе). Тези изменения не се очаква да окажат влияние върху финансовите отчети на Групата и поради това не са анализирани в детайли.

	
	

	
	(в) Тълкувания и изменения на съществуващи стандарти, които не са влезли в сила и не се отнасят към дейността на Групата

	
	

	
	Следните тълкувания и изменения на съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди на Групата започващи на или след 1 януари 2009 г. или за по-късни периоди, но не се отнасят към дейността на Групата, поради това не са анализирани в детайли:

	
	

	
	МСФО 2 (Изменение), „Сделки със собствени акции” (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	МСФО 1 (Изменение), „Прилагане за първи път на Международните Стандарти за Финансова Отчетност” и МСС 27, „Консолидирани и индивидуални финансови отчети” (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	МСС 32 (Изменен), „Финансови инструменти: Представяне” и МСС 1 (Изменен), „Представяне на финансови отчети” – Финансови инструменти с опция за продажба и задължения, произлизащи от ликвидация (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	МСФО 3 (Изменен), „Бизнес комбинации” (в сила от 1 юли 2009 г.).

	
	

	
	МСФО 5 (Изменен), „Нетекущи активи, държани за продажба, и преустановени дейности” (и последващи промени към МСФО 1, „Прилагане за първи път на международните стандарти за финансова отчетност”) (в сила от 1 юли 2009 г.).

	
	

	
	МСС 16 (Изменен), „Имоти, машини и съоръжения” (и последващи поправки към МСС 7, „Отчет за паричните потоци”) (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението е част от годишният проект за подобрения на СМСС, публикуван през май 2008 г. Изменението засяга дружества, чиято обичайна дейност включва отдаване под наем и последваща продажба на активи.
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	База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)


	
	(в) Тълкувания и изменения на съществуващи стандарти, които не са влезли в сила и не се отнасят към дейността на Групата (продължение)

	
	

	
	МСС 23 (Изменение), „Разходи по заеми” (в сила от 1 януари 2009 г.). Според него предприятията трябва да капитализират разходите по заеми свързани с придобивания, строежи или производство на отговарящ на условията актив (актив, изискващ значително време за привеждане в състояние за употреба или продажба) като част от разходите за този актив.

	
	

	
	МСС 29 (Изменен), „Финансово отчитане в свръхинфлационни икономики” (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	МСС 31 (Изменение), „Дялове в съвместни предприятия” (и последващи поправки към МСФО 7 и МСС 32) (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	МСС 38 (Изменение), „Нематериални активи” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението е част от годишният проект за подобрения на СМСС, публикуван през май 2008 г. Клаузата, че има “рядко, ако изобщо има” предпоставка за използването на амортизационен метод, с който се отчита по-нисък разход за амортизация спрямо този, определен по линейния метод, е премахната от стандарта. Изменението към момента няма да окаже влияние върху дейността на Групата, тъй като всички нематериални активи се амортизират по линейния метод.

	
	

	
	МСС 40 (Изменение), „Инвестиционни имоти” (и последващи поправки към МСС 16).

	
	

	
	МСС 41 (Изменение), „Земеделие” (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	МСС 20 (Изменение), „Отчитане на правителствени дарения и оповестяване на правителствена помощ” (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	

	
	КРМСФО 15 „Споразумения за изграждане на недвижими имоти” (в сила от 1 януари 2009).
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	(г) Изменени в стандарти, тълкувания и разяснения, които не са приети от Европейския съюз.

	
	

	
	МСС 39 Финансови инструменти: Признаване и оценяване

МСС 27 Консолидирани и индивидуални отчети

МСФО 3 Бизнес комбинации

КРМСФО 12 Концесионни договори за предоставяне на услуги

КРМСФО 15 Договори за изграждане на недвижими имоти

КРМСФО 16 Хеджиране на нетна инвестиция в чуждестранна дейност
КРМСФО 17 Разпределяне на непарични активи към собственици

	
	

	Б
	Принцип на действащо предприятие

	
	

	
	Финансовите отчети са изготвени на принципа на действащо предприятие, който предполага, че Групата ще продължи дейността си в обозримо бъдеще.

	
	

	В
	Сделки в чуждестранна валута 


	
	(a) Функционална валута и валута на представяне

	
	Отделните елементи на финансовите отчети се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която предприятието извършва дейността си (“функционална валута”). Функционална валута на Групата и валута на представяне е българският лев.

Групата използва българския лев (лева) за отчетна валута. Финансовите отчети са представени в хиляди лева.

	
	

	
	(б) Сделки и салда
Сделките в чуждестранна валута се трансформират във функционална валута, като се прилага официалния курс за съответния ден.  Печалбите и загубите от промяна във валутните курсове, възникнали в резултат на разплащания по сделки в чуждестранна валута, както и от преоценка по заключителен валутен курс на деноминираните в чуждестранна валута активи и пасиви се признават в отчета за доходите.


	
	Паричните активи и пасиви в чуждестранна валута се отчитат по заключителен курс на БНБ към датата на баланса. 


	
	Значими валутни курсове:

	
	
	31 март 2009
	31 март 2008

	
	
	Лева
	Лева

	
	
	
	

	
	1 щатски долар се равнява на
	1.46966
	1.23693

	
	1 евро се равнява на
	1.95583
	1.95583
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	Г
	Имоти, машини и съоръжения (ИМС)

	
	Всички ИМС се отчитат първоначално по цена на придобиване. Цената на придобиване включва всички разходи, които са пряко свързани с придобиването и въвеждането в експлоатация на активите. Впоследствие всички ИМС се отчитат по справедлива цена, намалена с амортизацията и евентуална обезценка. През 2007г. е направена последна оценка от независим експерт  на имотите, машините и съоръженията на Групата по пазарни цени. През 2008г., отчитайки риска от спадащите цени на имотите по време на финансовата криза, е извършена проверка за обезценка, довела до намаление на справедливата стойност на част от оценените през миналата година активи              (Прил. 1. З и 5). 
Увеличенията на стойността на ИМС въз основа на преоценка по справедлива стойност се отчитат в собствения капитал. Намаления, които са до размера на предишни увеличения за същия актив се отчитат като намаление на същия резерв. По-нататъшни намаления в стойността на актива се отчитат в отчета за доходите. Всяка година разликата между амортизацията базирана на преоценената стойност на активите (амортизацията отчетена като разход за периода) и амортизацията базирана на историческата цена на актива се трансформира от “Преоценъчен резерв” в неразпределена печалба.
Стойностния праг на същественост за признаване на ИМС е 700 лв.


	(а)
	Амортизация

	
	Амортизация се признава от момента, в който актива е годен за употреба. Земята не се амортизира, тъй като се счита, че има неограничен полезен живот. разходите за придобиване на ИМС не се амортизират, тъй като не са годни за употреба към края на отчетния период. Амортизацията на останалите ИМС се начислява по линейния метод с цел разпределяне на разликата между балансовата стойност и остатъчната стойност върху полезния живот на активите, както следва :

	
	%

	
	Земя

                   Не се амортизира

	
	Сгради
                                                                                                    4 %

Машини и оборудване                                                                                                            20 %

Нематериални дълготрайни активи                                                                                      15 %

Транспортни средства и стопански инвентар                                                                     15 %

	
	Когато балансовата стойност е по–висока от възстановимата стойност, ИМС се отчита по неговата възстановима стойност.

Печалбите и загубите от изписване на ИМС се определят като се съпоставят постъпленията с балансовата стойност и се отчитат в печалбата от дейността.

Разходите за лихви по заеми се отчитат като текущ разход, а не се капитализират в стойността на активите.

 Резервите от справедлива стойност се пренасят в неразпределена печалба при отписването на съответния актив или неговото пълно амортизиране.
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	Д
	Поддръжка и ремонти 

	
	

	
	Последващите разходи се прибавят към балансовата стойност на актива или се отчитат като отделен актив, само когато се очаква, че Групата ще получи бъдещи икономически изгоди свързани с употребата на този актив и когато отчетната им стойност може да бъде достоверно определена. Всички други разходи за поддръжка и ремонт се отразяват в отчета за доходите в периода, в който са извършени.

	
	

	Е
	Инвестиционни имоти 

	
	

	
	Инвестиционни имоти представляват земя и сгради използвани за дългосрочно получаване на приходи от наем и не са използвани за административни или производствени нужди от Групата. Инвестиционните имоти се посочват като дългосрочни активи първоначално по цена на придобиване. Инвестиционните имоти се отчитат в последствие по справедлива цена. Промяната в справедливата цена на инвестиционните имоти се признава като приходи/разходи от дейността в Отчета за доходите, в съответствие с МСС 40 “Инвестиционни имоти”.


	Ж
	Дълготрайни нематериални активи

	
	

	
	Нематериални дълготрайни активи се представят по цена на придобиване, като програмните продукти се амортизират за 5 години, а всички останали нематериални активи се амортизират по линейния метод за 6.7 години. Нематериалните активи не се преоценяват. Балансовата стойност на всеки нематериален дълготраен актив се преглежда всяка година и ако се сметне за необходимо, се осчетоводява провизия за обезценка на активите.


	З
	Обезценка на нефинансови активи 

	

	Активи, които имат неопределен полезен живот, не се амортизират, а се проверяват за обезценка на годишна база. Активи, които се амортизират, се преглеждат за наличие на обезценка, когато са на лице събития или има промяна в обстоятелствата, подсказващи, че балансовата стойност на активите не е възстановима. За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност надхвърля възстановимата. 

Нефинансови активи различни от положителна репутация, които подлежат на обезценка, се преглеждат за наличие на признаци за необходимостта от обезценка към всяка отчетна дата.
Към 31.12.2008 г. справедливата цена на земите и сградите, отчитани по справедлива цена в съответствие с МСС 16 е актуализирана, за да отрази условията на пазара в края на отчетния период. При изчислението на справедливата цена Групата е взело под внимание дисконтирани парични потоци (като за целта активите са групирани в най-малките възможни разграничими единици, генериращи парични потоци), основани на базата на надеждна оценка на бъдещи  парични потоци, използване на дисконтови норми, отразяващи текущата пазарна преценка за несигурността на сумата и периода на паричните потоци (за детайли - Прил. 5).
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	И
	Финансови активи



	
	Групата класифицира инвестициите си в дългови и капиталови ценни книжа в следните категории: ценни книжа в оборотен портфейл, ценни книжа в инвестиционен портфейл, държани до падеж и ценни книжа в инвестиционен портфейл за търговия. Класификацията е извършена в зависимост от целите, за които са придобити съответните инвестиции. Ръководството класифицира инвестициите си при покупката им и редовно преразглежда предназначението им на всяка отчетна дата. 

(а) Ценни книжа в оборотен портфейл

Инвестиции, които са придобити с цел генериране на печалба от краткосрочни промени в цените са класифицирани като ценни книжа в оборотен портфейл и са включени в краткотрайните активи. За целите на настоящия отчет, краткосрочни означава за период до 12 месеца. Групата не притежава такива финансови активи.

(б) Ценни книжа в инвестиционен портфейл, държани до падеж

Инвестиции с фиксиран падеж, които ръководството има намерение и право да държи до падеж са класифицирани като ценни книжа в инвестиционен портфейл, държани до падеж. Тези ценни книжа са включени в дълготрайните активи, с изключение на онези ценни книжа с падеж до 12 месеца от датата на баланса, които са посочени като краткотрайни активи, за отчетния период. Групата не притежава такива финансови активи.



	
	(в) Ценни книжа в инвестиционен портфейл на разположение за продажба
Инвестициите, придобити с намерение да се държат за неопределен период от време, които могат да бъдат продадени в зависимост от нуждите от оборотни средства или при промяна на лихвените проценти, са класифицирани като ценни книжа в инвестиционен портфейл за търговия (инвестиции на разположение за продажба); същите са класифицирани като дългосрочни активи, освен ако ръководството не изрази намерение да държи посочените инвестиции за по-малко от дванадесет месеца от датата на баланса или ако те не са предвидени да бъдат използвани при евентуално набиране на оборотен капитал и се класифицират като краткосрочни активи. Всички инвестиции държани за продажба и техните балансови стойности към 31 декември 2008 г. са показани в Приложение 26.
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	И
	Инвестиции (продължение)


	
	(г) Инвестиции в дъщерни, асоциирани и съвместно контролирани предприятия се отчитат по цена на придобиване (себестойност) съгласно МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети.
(д) Заеми и вземания

Заеми и вземания са недеривативни финансови активи с фиксирани или определени плащания, които не се котират на активен пазар. Те възникват, когато Групата дава парични средства, стоки или услуги директно на дебитора без намерение да търгува с тези разчети. Те са включени в краткосрочни активи, с изключение на тези с падеж повече от 12 месеца след датата на баланса, които се класифицират като дългосрочни. Заемите и вземанията се включват в категорията на търговски и други вземания в счетоводния баланс. (Приложение 1. К)
Покупките и продажбите на инвестиции се признават на датата на сделката, като представляваща е датата, на която Групата се ангажира да закупи или продаде актив. Цената на придобиване включва преките разходи по сделката. Инвестициите първоначално се признават по справедливата стойност плюс разходите по транзакцията за всички финансови активи, които не се водят по справедливата стойност като печалба или загуба. Инвестиции се отписват, когато правата за получаване на паричните потоци от инвестиции са изтекли или са били прехвърлени и Групата е прехвърлило в съществена степен всички рискове и изгоди от собствеността.
Финансови активи, на разположение за продажба и финансовите активи, отчитани по справедливата стойност в отчета за доходите, се отчитат в следващите отчетни периоди по справедлива стойност. Държаните до падеж финансови активи се отчитат по амортизуема стойност, като се използува метода на ефективния лихвен процент.

Промените в справедливата стойност на ценни книжа, класифицирани като „на разположение за продажба”, се признават в собствения капитал през периода, в който са придобити.

Справедливата стойност на капиталовите ценни книжа, които не се търгуват на борсата се определя, използвайки приложимите коефициенти цена/приход и цена/паричен поток, изчислени с цел да отразяват специфичните обстоятелства на издателя. 

Финансови инструменти, които нямат котирана пазарна цена на активния пазар, както и когато не може надеждно да бъде определена справедливата им стойност  те се признават по цена на придобиване, намалена с евентуална обезценка В случай, че финансови активи, държани за търгуване бъдат продадени или обезценени всички натрупани корекции се включват в отчета за доходите като печалба/загуба от инвестиции в ценни книжа.
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	Й
	Материални запаси 

	
	

	
	Материалните запаси се посочват по по-ниската от цената на придобиване и нетната реализируема стойност. Разходът се определя по метода на средно претеглената стойност. Нетната реализуема стойност е оценка на продажната цена, при нормално протичане на дейността, намалена с разходите за довършване и продажба. Разходите по доставка на стоките от доставчик до обект на “Топливо”АД се включват в цената на придобиване. Разходите по вътрешно преместване на стоките между клоновете или между търговски обекти се отчитат като разходи по икономически елементи в отчета за доходите. За собствено потребление стоките се изписват по средно претеглена цена, ако е в система на клона с “Разходна разписка”, ако е в система на Групата с “Вътрешна фактура”.

	
	

	К
	Търговски вземания


	
	Търговските вземания се признават първоначално по справедлива цена, а впоследствие по амортизирана стойност, (като се използва метода на ефективния лихвен процент), намалена с евентуална провизия за обезценка. Обезценка се прави в случай, че съществува обективно доказателство, че Групата няма да бъде в състояние да събере всички дължими суми, съгласно първоначалните условия по отношение на съответния разчет. Сумата на обезценка е разликата между балансовата и възстановима стойност, която представлява настоящата стойност на паричните потоци, дисконтирана с пазарен лихвен процент приложим за сходни клиенти. Размерът на обезценката се признава в отчета за доходите.

	
	

	Л
	Парични средства и еквиваленти

	
	За целите на отчета за паричния поток, паричните средства и паричните еквиваленти включват пари в брой, по банкови сметки, други високо ликвидни краткосрочни инвестиции с първоначален падеж до 3 месеца, както и банкови овърдрафти. В баланса овърдрафтите се включват като краткосрочно задължение.

	
	

	М
	Собствен капитал

	
	

	
	Издадените обикновени акции съставляват част от основния акционерен капитал. Дивиденти по обикновените акции се отчитат в намаление на собствения капитал през периода , в който те бъдат обявени. Невнесен капитал няма.

Законовите резерви са създадени в съответствие с изискванията на законодателството и представляват годишно пренасяне от нетната печалба в размер до 10% от регистрирания акционерен капитал. Тези резерви не са разпределяеми. Другите резерви  и неразпределената печалба подлежат на разпределение.

	
	

	Н
	Заеми

	
	

	Заемите се признават първоначално по справедлива стойност, намалена с направените разходи по извършването на транзакцията. В последствие заемите се отчитат по амортизирана стойност; всяка разлика между дължимите плащания (нетирани с разходите по извършването на транзакциите) и стойността на заема се признава в отчета за доходите през периода на заема, като се използва метода на ефективната лихва.
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	О
	Отсрочени данъци

	
	

	
	Отсрочен данък се начислява по балансовия метод за всички временни разлики, явяващи се между данъчната основа на активите и пасивите и отчетната им стойност във финансовите отчети. При изчисляване на отсрочените данъци се използват данъчните ставки, действали към датата на съставяне на баланса, които се отнасят за периодите на очакваното обратно проявление на данъчните временни разлики.

Отсрочените данъчни активи се признават в степента, в която е вероятно наличието на бъдеща облагаема печалба, с която могат да бъдат възстановени тези активи. Към 31 декември 2008 г. Групата не разполага с данъчни загуби за пренасяне.

	
	

	П
	Задължения по пенсионно осигуряване

	
	

	
	Групата не управлява задължителни или доброволни пенсионни фондове. Изплащането на пенсии остава задължение на Националния Осигурителен Институт. Групата плаща данък върху дохода на физически лица, вноски за социално и здравно осигуряване, както и за "Универсален пенсионен фонд", съгласно действащата в страната нормативна уредба. Разходите за пенсионно осигуряване се признават в отчета на доходите за периода, за който се отнасят.  

Дългосрочното задължение за обезщетение при пенсиониране представлява сегашната стойност на задължението към 31 декември 2008, в случай на пенсиониране на служителите. Групата не е използвало актюерски услуги за изчисление на това задължение. Ръководството е направило приблизителна оценка на задълженията по пенсионно осигуряване на Групата на базата на сегашното ниво на трудовото възнаграждение и години до пенсиониране за всеки работник или служител. Така сегашната стойност на задължението по пенсионно осигуряване е изчислено на базата на възможните парични оттоци в последващите години (вкл. увеличението на трудовото възнаграждение) дисконтирани със средно-притегленият лихвен процент използван за финансиране на Групата. 
Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото правоотношение, след като работникът или служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж работодателят Групата е задължено да му изплати обезщетение, което варира между две и шест брутни месечни заплати към датата на прекратяване на трудовото правоотношение.

Групата е направило приблизителна оценка за обезщетението на служителите при евентуално прекратяване на трудовото правоотношение поради пенсиониране и въз основа на сегашната стойност е признало разход в отчета за доходите и нетекущо задължение за пенсионно осигуряване в счетоводния баланс (Приложение 28). 
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	Р
	Провизии

	
	

	
	Провизии се признават, когато Групата има сегашно правно или конструктивно задължение като резултат от минали събития; по-вероятно е да възникнат (отколкото да не възникнат) изходящи парични потоци за погасяване на задължението, и когато може надеждно да се определи сумата на самото задължение. Провизиите за преструктуриране включват глоби при прекратяване на лизинги и изплащане на доходи при прекратяване договорите на служители. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават.

Когато има няколко подобни задължения, вероятността да възникнат изходящи парични потоци за тяхното погасяване се оценява, като се взема предвид целия клас от задължения. Провизия се признава дори и в случите, в които вероятността да възникне изходящ паричен поток за дадено задължение в класа е малка.

Провизиите се определят на база сегашната стойност на разходите, които се очаква да са необходими за уреждане на задължението, като се използва дисконтов фактор преди данъци, който отразява текущата пазарна стойност на парите във времето и специфичните за задължението рискове. Увеличението на сумата на провизията с течение на времето се признава като разход за лихва.




	С
	Счетоводно отчитане на лизингови договори, когато Групата е лизингополучател

	
	

	(а)
	Финансов лизинг

	
	

	
	Лизингови договори, при които се извършва прехвърляне на всички рискове и изгоди от актива, се отчитат като финансов лизинг. Финансовият лизинг се отразява по справедливата цена на наетия актив. Всяко лизингово плащане се разпределя между задължението и финансовите разходи, така че да се получи постоянна лихва върху дължимата главница. Съответните лизингови задължения нетно от нереализираните финансови разходи, се включват съответно в краткосрочни и дългосрочни задължения. Нереализираните финансови разходи се разпределят систематично по периоди, в рамките на лизинговия срок. Активите, придобити по реда на финансови лизингови договори, се амортизират на база на техния очакван полезен срок на годност.

	
	

	(б)
	Оперативен лизинг

	
	

	
	Лизингови договори, при които рисковете и изгодите от актива се запазват от лизингодателя, се отчитат като оперативни лизингови договори. Плащанията, извършени по оперативни лизингови договори, се отчитат на линейна база като текущи разходи за съответния период в рамките на лизинговия договор.



	
	Когато договор за оперативен лизинг е прекратен преди приключване на лизинговия период, плащанията, направени от лизингополучателя по неустойки и глоби, се признават за разход в периода, в който договорът се прекрати.
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	Т
	Признаване на приходите

	
	

	
	Приходите включват справедливата цена на продадените стоки и услуги, компенсирано с данъци върху добавената стойност и предоставени отстъпки и след елиминиране на вътрешно - клоновите продажби. Приходите се признават както следва:

Групата признава приходи, когато сумата на прихода може да бъде надеждно определена, когато е възможно предприятието да получи  бъдещи икономически изгоди, и когато отговаря на критериите  за съответната дейност на Групата. Сумата на прихода не се приема за надеждно измерена, докато не се разрешат всички непредвидени обстоятелства свързани с продажбата. Групата основава своите преценки на историческите резултати, вземайки предвид вида на клиента, вида на сделката и особеностите на всяко споразумение.

(а) Продажба на стоки – продажба на едро
Групата продава на едро предимно строителни материали, газ и гориво. Приходите от продажби на стоки се признават когато Групата е доставило стоката на търговеца на едро и клиентът има пълната свобода да определя начините и цените за продажба. Доставката не се счита за осъществена при следните случаи: докато стоките не се доставят на определеното място, рисковете от погиване и загуби не се прехвърлят на търговеца; докато търговецът не приеме продуктите, съобразно договора за продажба, уговорките за приемане на стоката са спазени; докато Групата не събере обективни доказателства, че всички критерии за приемането са изпълнени.

(б) Продажба на стоки – продажби на дребно
Групата има верига от търговски обекти, както и бензиностанции за продажба на строителни и отоплителни материали, газ и петрол. Приходите от продажби на стоки се признават  когато клон на Групата продава стоката на клиента. Продажбите на дребно се извършват в брой или чрез кредитни карти.

	
	

	У
	Свързани лица

	
	

	
	За целта на изготвянето на настоящият финансов отчет акционерите, техните дъщерни и асоциирани дружества, служители на ръководни постове и членовете на управителните органи, както и близки членове на техните семейства, включително и дружествата, контролирани от всички гореизброени лица, се третират като свързани лица. В рамките на нормалната стопанска дейност се осъществяват сделки със свързани лица. Подробна информация за операциите със свързани лица и разчетите с тях в края на годината е представена в Приложение 25.

	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика (продължение)

	
	

	Ф
	Вътрешни разчети

	
	

	
	Разликите между Централно управление и клоновете и между отделните клонове по повод на продадените стоки, оказани услуги, разменени активи и др. се отчитат чрез сметките за вътрешни разчети, като се съставят “Вътрешни фактури” без ДДС.

В сметките за приходите и разходите, с които се отразяват продажбите и покупките на стоки, услуги, материали, дълготрайни активи и др. между Централно управление и клонове и между отделните клонове се създава отделна аналитична отчетност, като се посочват сумите и името на клона.

Към месечните, тримесечните и годишни отчети за приходите и разходите се представя разшифровка на приходите и разходите в т.ч. тези, които са от други клонове или Централно управление. При изготвянето на Отчета за приходите и разходите на Групата, вътрешните разчети се елиминират.

Разчетите между клоновете и Централно управление за данъци и вноски, доставки и др. се отчитат чрез сметките за вътрешни разчети.


	
	

	Х
	Инвестиции в дъщерни дружества

	
	

	
	Топливо АД притежава контролно участие в едно дъщерно дружество. В допълнение на настоящия индивидуален финансов отчет, Групата ще представи консолидиран финансов отчет на Групата и неговите дъщерните предприятия. Инвестициите в дъщерните дружества в настоящия финансов отчет се отчитат по справедлива стойност или по цена на придобиване, когато справедливата стойност не може да бъде надежно оценена.

	
	

	Ц
	Отчитане по сегменти

	
	

	
	Бизнес сeгментите представят продукти и услуги, за които риска и стопанските изгоди от тях са различни при отделни бизнес сегменти. Групата предоставя отчет по сегменти в Приложение 4. Групата извършва дейности и продажби само в територията на Република България и затова не предоставя отчета в Приложение 4 по оперативни сегменти.

	
	


	2
	Финансово управление на риска


	Фактори, определящи финансовия риск

	

	Дейността на Групата е изложена на редица финансови рискове, в това число на ефекта от промяна на валутните курсове и лихвените проценти.  Ръководството следи за цялостния риск и търси начини да неутрализира потенциалните им отрицателни ефекти върху финансовото състояние на Групата.

Управлението на риска се извършва от Централен финансов отдел, като политиката му е одобрена от Съвета на директорите. Отделът определя, оценява и управлява финансовите рискове в тясно сътрудничество с оперативните звена на Групата. Съветът на директорите приема принципите за цялостното управление на риска, както и политика, отнасяща се до специфични области като валутен риск, лихвен риск, кредитен риск, използване на деривативни и недеривативни финансови инструменти и инвестиране на излишъци от ликвидни средства.



	
	(а) Валутно-курсов риск

	
	Групата оперира в Република България и приходите и разходите са деноминирани в местната валута. Това излага Групата на валутно-курсов риск при получаването на заеми и покупки на стоки, деноминирани във валута, различна от отчетната. Експозициите се следят стриктно и се осигурява ефективно управление на риска. Доставките от основния валутен доставчик на стока представляват 5% от всичките доставки, което свежда на валутния риск до нищожен.

(б) Ценови риск

Групата не  е изложено на риск от промяна в цените на стоките. Договорите за доставки на стоки се сключват за едногодишен период и цените се договарят  за целия срок на действие на договорите.

	
	(в) Риск от промени в паричните потоци и справедливите стойности в резултат на промяна на лихвените нива

	
	Тъй като Групата няма съществени лихвоносни активи, като приходите му и оперативните парични потоци са до голяма степен независими от промените на пазарните лихвени нива. 

Групата обикновено заема средства при плаващи и фиксирани лихвени проценти, като експозициите се следят стриктно. 

Лихвеният риск за Групата произтича от получените дългосрочни заеми. Получените заеми с променлив лихвен процент излагат Групата на лихвен риск от промени на бъдещите парични потоци, а заемите с фиксиран лихвен процент – на лихвен риск от промяна на справедливата стойност. Към 31.03.2009 г. падежната структура на заемите на Групата от финансови институции е в рамките на една година, което свежда риска от промени в лихвините нива до несъществен. 

Полученият дългосрочен заем от Синергон Холдинг АД е с фиксиран лихвен процент.


	2
	Финансово управление на риска (продължение)


	Фактори, определящи финансовия риск (продължение)


	
	(г) Кредитен риск

	
	Групата няма значима експозиция, свързана с кредитен риск.  Групата е установило политики, подсигуряващи извършването на продажби на клиенти с подходяща кредитна история. Използването на кредитните лимити от клиенти на едро се контролира редовно. Значителна част от продажбите на клиенти на дребно се извършват в брой или по банков път в рамките на тримесечен срок, приемлив за Групата за събиране на вземанията.


	
	(д) Ликвиден риск

	
	Групата не е изложено на значителен ликвиден риск.

Таблицата по-долу анализира финансовите пасиви на Групата в съответните падежни групи на базата на оставащия период от счетоводния баланс към падежната дата на договора. Оповестените в таблицата суми са договорните недисконтирани парични потоци. Балансовите задължения в рамките на 12 месеца се равняват на преносните стойности, тъй като влиянието на дисконтирането е незначително.


	 
	Към 31 декември 2008 г.
	По-малко от 1 година 
	Между 1 и 2 години
	Между 2 и 5 години
	Между 2 и 5 години

	 
	Заеми
	28,611
	23,394
	
	-

	
	Задължения по финансов лизинг
	186
	
	200
	-

	 
	Търговски и други задължения
	16,808
	
	
	-

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Към 31 март 2009 г.
	По-малко от 1 година 
	Между 1 и 2 години
	Между 2 и 5 години
	Между 2 и 5 години

	 
	Заеми
	26,074
	11,877
	-
	-

	
	Задължения по финансов лизинг
	186
	-
	200
	-

	 
	Търговски и други задължения
	26,487
	-
	-
	-


	2
	Финансово управление на риска (продължение)


	Фактори, определящи финансовия риск (продължение)


	
	(е) Капиталов риск

	 
	Целите на Групатапри управление на капитала са да защитят способността на Групата да продължи като действащо предприятие с цел да осигури възвръщаемост за акционерите и поддържане на оптимална капиталова структура, за да се намали цената на капитала.

	 
	 

	 
	Капиталав коефциент се изчислява като нетния дълг се раздели на общия капитал. Нетния дълг се изчислява като от общите заеми (включващи „текущи и нетекущи заеми”, както са показани в счетоводния баланс) се приспаднат парите и паричните еквиваленти. Общият капитал се изчислява като „собствения капитал”, както е показан в счетоводния баланс, се събере с нетния дълг.


	 
	През 2009 г. стратегията на Групата остава непроменена в сравнение с тази от 2008 г., която е да поддържа коефициента на задлъжнялост между 20% и 30%. Нивото на задлъжнялост към 31 март 2009 г. и 31 декември 2008 г. са както следва:


	
	
	2009 г.
	2008 г.

	
	Общо заеми (Прил. 14) 
	37,951
	46,445

	
	Намалени с: пари и парични еквиваленти (Прил. 10)
	(3,538)
	(3,059)

	
	Нетен дълг
	34,413
	43,386

	
	Общо собствен капитал 
	124,516
	124,474

	
	Общо капитал 
	158,929
	167,860

	
	Коефициент на задлъжнялост
	21,65%
	25,85%


	 
	Лекото намаление на нивото на задлъжнялост през към 31 март 2009 г. е резултат на намалението на размера на задълженияе по кредита към Синергон Холдинг АД.   


	
	Глобална финансова криза


	
	Скорошната променливост на световния и на местния финансов пазар. 

Съществуващата глобална ликвидна криза, която започна в средата на 2007 г. доведе до по-ниска ликвидност в банковия сектор, а в същото време и до по-високи лихвени проценти на междубанковите заеми и много голяма променливост на фондовите пазари. Несигурността на световните финансови пазари доведе до несъстоятелност и фалит на банки и в същото време до спасяването на банки със средства на държавните бюджети в САЩ, Западна Европа, Русия и др. Всъщност степента на влияние на финансовата криза се оказа невъзможно да бъде предвидена или да бъдат взети съответните защитни мерки.  Ръководството не е в състояние да прецени пълноценно последствията върху финансовото състояние на Групата от евентуално последващо влошаване на ликвидността на финансовите пазари и засилване на променливостта на валутния и капиталовия пазар. Ръководството вярва, че взема всички мерки за поддържане на стабилността и развитие на бизнеса на Групата в настоящата обстановка.

	
	

	
	Влияние  върху ликвидността 


Обемът на финансирането на търговията на едро значително намаля. Тези обстоятелства може да повлияят върху способността на Групата да получи нови заеми и рефинансира нейните съществуващи такива при срокове и условия подобни на тези от близкото минало.

	
	

	
	Влияние върху клиентите/заемополучателите 


Длъжниците или заемополучателите на Групата може да бъдат повлияни от по-ниската ликвидност, която от своя страна би могла да окаже влияние върху тяхната способност да изплатят дълговете си. Влошените оперативни условия за клиентите (заемополучателите) могат да повлияят и върху прогнозите за паричните потоци на ръководството и оценката на обезценката на финансовите и нефинансовите активи. Доколко подобна информация е налична, ръководството подходящо е отразило актуализираните преценки за очакваните бъдещи парични потоци в своите оценки за обезценяване.

	
	

	
	Влияние върху обезпеченията - недвижими имоти и материални запаси


Пазарът в страната за много видове обезпечения, особено за недвижимите имоти, беше сериозно повлиян от последните промени в глобалния финансов пазар, което от своя страна доведе до ниски нива на ликвидност за определени видове активи. В резултат на това, действителната реализируема стойност на обезпеченията може да се различава от стойността, която им е приписана при оценката на разходите за обезценката. 

	
	

	
	Оценка на имотите, отчитани по справедлива цена 


Пазарът в страната за много видове различни недвижими имоти беше сериозно повлиян от последните събития на световните финансови пазари. В резултат на това балансовата стойност на земите и сградите, отчитани по справедлива цена в съответствие с  МСС 16 е актуализирана, за да отрази пазарните условия към датата на отчитане. Повече информация е оповестена в приложение З.


	3
	Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки

	
	

	Приблизителните преценки и предположения са базирани на натрупан опит и други фактори, включително очаквания за бъдещи събития при наличните обстоятелства. Достоверността на приблизителните преценки и предположения се преразглежда редовно.

	

	Групата извършва приблизителни преценки и предположения за целите на счетоводното отчитане и оповестяване, които могат да се различават от фактическите резултати. Значимите счетоводни приблизителни преценки, при които има значителен риск от последваща съществена корекция на балансовите стойности на активите и пасивите, са описани по-долу:

	

	Провизии за обезщетения при пенсиониране

Ръководството на Групата е определило настоящата стойност на обезщетенията при пенсиониране в размер на 398 хил. лв. (349 хил. лв. през 2007 г.). За тази оценка бяха използвани следните предположения: бъдещо увеличение на трудовите възнаграждения със 7% и ниво на дискoнтов фактор 5%.

Групата направи следния анализ на чувствителността за определяне на настоящата стойност на обезщетенията за пенсиониране: при  9% ръст на трудовите възнаграждения, провизиите възлизат на 415 хил. лв.; при 5% ръст на трудовите възнаграждения, провизиите възлизат на 375 хил. лв.


	Полезен живот и метод на амортизация на бутилки за газ 

В резултат на техническа оценка за полезния живот на бутилките за газ, Ръководството на Групата е определило като лимитиращ фактор за срока на амортизация - средното време, за което една бутилка се използва в обръщение. То възлиза на 6.7 години. 

Оценка по справедлива стойност на ИМС

Ръководството използва независими лицензирани оценители при определяне справедливата стойност на ИМС. Основните три метода, използвани при оценката са: метода на пазарните аналози, инвестиционен метод и метод на вещната стойност. През 2008 г. не е извършена независима оценка от лицензиран оценител (с изключение на инвестиционните имоти). 

Балансовата стойност на земите и сградите, отчитани по справедлива цена в съответствие с  МСС 16 е актуализирана, за да отрази пазарните условия към датата на отчитане. Повече информация е оповестена в Приложение 1. З и Приложение 5.

	


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	4
	Приходи от продажби – оповестяване по сектори


Резултатите на сегмента към 31 март 2009 са:

	
	Първичен финансов отчет ( сегменти по отрасъл

	
	
	
	
	Строителни и отоплителни
	
	Газ
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи
	
	
	41,176
	
	938
	42,114

	
	Неразпределен приходи
	
	
	
	
	
	1,118

	
	Резултат на сегмента 
	
	
	5,059
	
	77
	5,136

	
	Неразпределен резултат
	
	
	
	
	
	136

	
	Неразпределени разходи
	
	
	
	
	
	(4,534)

	
	Оперативна печалба
	
	
	
	
	
	738

	
	Финансови разходи
	
	
	
	
	
	(594)

	
	Печалба преди данъци
	
	
	
	
	
	144

	
	Разход за данък 
	
	
	
	
	
	(-)

	
	Нетна печалба 
	
	
	
	
	
	144

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Сегментни активи
	
	
	161,519
	
	33,218
	194,737

	
	Неразпределени активи
	
	
	
	
	
	52

	
	Общо активи
	
	
	
	
	
	194,789

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Сегментни пасиви
	
	
	(44,396)
	
	(25,877)
	(70,273)

	
	Общо пасиви
	
	
	
	
	
	(70,273)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за придобиване на ИМС в сегмента
	
	
	530
	
	176
	706

	
	Общо
	
	
	
	
	
	706

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация на ИМС в сегмента
	
	
	857
	
	286
	1,143

	
	Общо
	
	
	
	
	
	1,143

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация на НМА
	
	
	6
	
	1
	7

	
	Общо амортизация
	
	
	
	
	
	1,150


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	4
	Приходи от продажби – оповестяване по сектори (Продължение)


Резултатите на сегмента към 31 март 2008 са:

	
	Първичен финансов отчет ( сегменти по отрасъл

	
	
	
	
	
	Строителни и отоплителни
	Газ
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи
	
	
	
	64,251
	10,862
	75,113

	
	Неразпределен приходи
	
	
	
	
	
	1,299

	
	Резултат на сегмента 
	
	
	
	6,326
	1000
	7,326

	
	Неразпределен резултат
	
	
	
	
	
	109

	
	Неразпределени разходи
	
	
	
	
	
	(6,051)

	
	Оперативна печалба
	
	
	
	
	
	1,384

	
	Финансови разходи
	
	
	
	
	
	(819)

	
	Печалба преди данъци
	
	
	
	
	
	565

	
	Разход за данък 
	
	
	
	
	
	-

	
	Нетна печалба 
	
	
	
	
	
	                565

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Сегментни активи
	
	
	
	156,064
	51,658
	207,722

	
	Неразпределени активи
	
	
	
	
	
	95

	
	Общо активи
	
	
	
	
	
	207,817

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Сегментни пасиви
	
	
	
	(49,891)
	(23,967)
	(73,858)

	
	Неразпределени пасиви
	
	
	
	
	
	(59)

	
	Общо пасиви
	
	
	
	
	
	(73,917)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за придобиване на ИМС в сегмента
	
	
	
	666
	1,355
	2,021

	
	Общо
	
	
	
	
	
	             2,021

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация на ИМС в сегмента
	
	
	
	749
	962
	1,711

	
	Общо
	
	
	
	
	
	             1,711

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация на НМА
	
	
	
	7
	2
	9

	
	Общо амортизация
	
	
	
	
	
	             1,720


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	5
	Имоти, машини и съоръжения (ИМС) (продължение)


	
	
	Земи и сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства 

	Други


	Разходи за придобиване на ИМС
	Общо

	
	Към 

31 декември 2008 г.
	
	
	
	
	
	

	
	Начално салдо
	96,978
	19,008
	7,190
	2,344
	1,793
	127,313

	
	Новопридобити
	2,663
	577
	1,298
	242
	5,703
	10,483

	
	Отписани
	(2,753)
	(2,247)
	(245)
	(34)
	(1,253)
	(6,532)

	
	Инвестиционни имоти (Прил. 6)
	(2,593)
	-
	-
	-
	(47)
	(2,640)

	
	Трансфери
	1,451
	2,120
	1,267
	41
	(4,879)
	-

	
	Амортизация
	(1,434)
	(2,100)
	(1,953)
	(1,339)
	-
	(6,826)

	
	Обезценка 
	(11,986)
	-
	-
	-
	-
	(11,986)

	
	Балансова стойност
	82,326
	17,358
	7,557
	1,254
	1,317
	109,812


	
	Към 

31 декември 2008 г.
	
	
	
	
	
	

	
	Оценка
	89,940
	30,393
	14,168
	10,386
	1,317
	146,204

	
	Натрупана амортизация
	(7,614)
	(13,035)
	(6,611)
	(9,132)
	-
	(36,392)

	
	Балансова стойност
	82,326
	17,358
	7,557
	1,254
	1,317
	109,812


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	5
	Имоти, машини и съоръжения (ИМС) (продължение)


	
	
	Земи и сгради
	Машини и съоръжения
	Транспортни средства 

	Други


	Разходи за придобиване на ИМС
	Общо

	
	Към 

31 март 2009 г.
	
	
	
	
	
	

	
	Начално салдо
	82,326
	17,358
	7,557
	1,254
	1,317
	109,812

	
	Отписани
	(7,203)
	(6,099)
	(2,319)
	-
	
	(15,621)

	
	Инвестиционни имоти (Прил. 6)
	(119)
	-
	-
	-
	(-
	(119)

	
	Трансфери
	36
	562
	-
	13
	(611)
	-

	
	Амортизация
	(282)
	(457)
	(361)
	(43)
	-
	(1,143)

	
	Балансова стойност
	74,758
	11,364
	4,877
	1,224
	706
	92,929


	
	Към 

31 март
2009 г.
	
	
	
	
	
	

	
	Оценка
	81,711
	21,725
	9,649
	10,335
	706
	124,126

	
	Натрупана амортизация
	(6,953)
	(10,361)
	(4,772)
	(9,111)
	-
	(31,197)

	
	Балансова стойност
	74,758
	11,364
	4,877
	1,224
	706
	92,929


	
	ИМС с балансова стойност от 22 194 хил.лв. (2007 г. : 37,400  хил.лв.) са заложени като обезпечение по получени от Групата банкови заеми (Приложение 14).

Наемите на стойност 1,794. хил.лв (1,088 хил.лв. : 2007 г.), свързани с наем на имоти, са включени в отчета за доходите (Приложение 20).
Ако ИМС бяха представени по историческа цена, сумите биха изглеждали по следния начин:

31.03.2009
31.12.2008
Балансова стойност (историческа цена)

54,050

54,050



	
	ИМС са оценени през 2007 г. (през 2008 г. не е извършена оценка) от независими експерт-оценители. Оценките са направени на базата на действащи пазарни цени. Преоценъчният резерв, нетно от отсрочените данъци, е отчетен в увеличение на “Преоценъчен резерв” в собствения капитал (Приложение 13). 




(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	5
	Имоти, машини и съоръжения (ИМС) (продължение)


	
	Тестове за обезценка

Към 31.12.2008 г. справедливата цена на земите и сградите, отчитани по справедливата цена в съответствие с МСС 16 е актуализирана, за да отрази условията на пазара в края на отчетния период. 
Балансовата стойност на земите и сградите е намалена до възстановимата им стойност чрез признаване на загуба от обезценка за сметка на преоценъчния резерв от предишни години.

ИМС са разпределени между единици генериращи парични потоци, определени в съответствие с структурата на Групата – отделни клонове.

Възстановимата стойност на единица генерираща парични потоци се определя на базата на стойността й в употреба. За тези изчисления се използват прогнози на бъдещите парични потоци преди данъци, базирани на одобрени от ръководството финансови бюджети за петгодишен период. Парични потоци над този период се екстраполират с използване на очакваните проценти на растеж, посочени долу. Тези проценти не надвишават дългосрочни средни проценти на растеж за Групата, в което оперира дадена единица генерираща парични потоци.

	
	

	
	Ключови предположения, използвани за изчисляване на стойността в употреба:

	
	

	
	- Брутен марж – между 10.2% и 13.3% (определен на база средните исторически маржове, приложими в отделните клонове)

	
	

	
	- Процент на растеж – 3% (средно претеглен процент на растеж, използван за екстраполиране на паричните потоци след бюджетирания период)

	
	

	
	- Дисконтов процент – 9% (Дисконтов процент преди данъци, използван в прогнозните парични потоци)

	
	

	
	Тези предположения са били използвани за анализа на всяка от единици те, генериращи парични потоци в Групата.

	
	

	
	Ръководството определя бюджетирания брутен марж на базата на предишен опит и очаквания за развитието на пазарите. Използваните средно претеглени проценти на растеж са в съответствие с предположенията, включени в докладите за индустрията. Прилаганите дисконтови проценти са формирани преди облагане с данъци и отразяват специфични рискове, свързани с дейността на Групата.

	
	


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	6
	Инвестиционни имоти

	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	13,115
	9,924

	
	Прехвърлени от / към ИМС (Прил.5)
	119
	2,640

	
	Отписани
	(-)
	(85)

	
	Промени в справедливата стойност
	-
	636

	
	Крайно салдо
	13,234
	13,115

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Инвестиционните имоти се оценяват годишно към 31 декември по справедлива стойност, която представлява пазарни цени на активен пазар, извършена от независим лицензиран оценител.

	
	


	7
	Дълготрайни нематериални активи (ДНА)

	
	
	Програмни продукти
	Други
	Общо

	
	Период към 

31 декември 2008 г.
	
	
	

	
	Начално салдо 
	15
	44
	59

	
	Новопридобити
	1
	14
	15

	
	Отписани
	(1)
	-
	(1)

	
	Амортизация
	(12)
	(24)
	(36)

	
	Балансова стойност
	3
	34
	37

	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2008 г.
	
	
	

	
	Отчетна стойност
	290
	140
	430

	
	Натрупана амортизация
	(287)
	(106)
	(393)

	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	3
	34
	37


	
	Период към 

31 март  2009 г.
	
	
	

	
	Начално салдо 
	3
	34
	37

	
	Новопридобити
	-
	-
	-

	
	Отписани
	-
	-
	(-)

	
	Амортизация
	(1)
	(6)
	(7)

	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	2
	28
	30

	
	
	
	
	

	
	Към 31 март 2009 г.
	
	
	

	
	Отчетна стойност
	288
	137
	425

	
	Натрупана амортизация
	(286)
	(109)
	(395)

	
	
	
	
	

	
	Балансова стойност
	2
	28
	30


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	8
	Материални запаси
	
	

	
	
	
	

	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	
	
	

	
	Суровини и основни материали 
	1,585
	1,595

	
	Стоки 
	54,013
	53,206

	
	
	
	

	
	
	55,598
	54,801

	
	
	
	

	
	Стоки с балансова стойност от 26,863 хил.лв. са заложени като обезпечение по получени от Групата заеми (Прил. 14).


	9
	Търговски и други вземания
	
	

	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	
	
	

	
	Вземания от клиенти
	6,860
	8,900

	
	Обезценка на вземания
	(320)
	(320)

	
	Вземания от клиенти – нетно
	6,540
	8,027

	
	
	
	

	
	Вземания от свързани лица (Прил. 25)
	17,614
	2,235

	
	Аванси на доставчици
	386
	734

	
	Данъци за възстановяване
	533
	372

	
	
	
	

	
	Съдебни и присъдени вземания
	3,252
	2,890

	
	Обезценка на съдебни и присъдени
	 (271)
	 (271)

	
	Съдебни и присъдени вземания - нетно
	2,981
	2,619

	
	
	
	

	
	Вземания по липси и начети
	565
	540

	
	Обезценка на вземания по липси и начети
	 (282)
	 (282)

	
	Вземания по липси и начети - нетно
	283
	258

	
	
	
	

	
	Други вземания
	671
	332

	
	
	29,008
	14,577

	
	
	
	

	
	Разходи за бъдещи периоди
	400
	545

	
	
	29,408
	15,122

	
	
	
	

	
	Вземание по финансов лизинг
	
	

	
	Вземания от свързани лица по лизинг (Прил. 25)
	-
	149

	
	Бъдещи финансови приходи по финансов лизинг
	-
	(9)

	
	Вземания по лизинг - нетно
	-
	140

	
	
	
	

	
	Справедливата стойност на вземанията е приблизително равна на тяхната балансова стойност, тъй като ефектът от дисконтирането би бил незначителен.




(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	9
	Търговски и други вземания
	
	


	
	Търговски вземания, просрочени за срок не повече от три месеца, не се считат за обезценени. Към 31 декември 2008 г.,търговските вземания просрочени повече от три месеца на стойност 230 хил.лв са обезценени (6 хил.лв: 2007 г). Към тази дата стойността на провизиите е 320 хил.лв (102 хил.лв : 2007 г.).


	Промените в провизиите за обезценка на вземания на Групата са както следва:

	 
	
	

	 
	2008 г.
	2007 г.

	
	
	

	Към 1 януари
	384
	98

	Разходи за обезценени вземания
	501
	288

	Събрани обезценени вземания
	(12)
	(2)

	Към 31 декември 
	873
	384


	 
	Балансовите стойности на търговските и други вземания на Групата са деноминирани в следните валути:

	 
	 
	
	

	 
	 
	31.03.2009 г.
	31.12.2008 г.

	
	
	
	

	
	Лева
	28,864
	14,486

	 
	Евро
	56
	84

	 
	Американски долари
	488
	552

	 
	Общо
	29,408
	15,122

	 
	 
	
	

	
	Другите групи в търговски и други вземания не съдържат обезценени активи.

Групата няма обезпечения за вземанията.


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	10
	Парични средства и парични еквиваленти
	
	

	
	
	
	

	
	За целите на баланса, паричните средства и еквиваленти се състоят от:

	
	
	
	

	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	
	
	

	
	Парични средства в каса 
	
	1,015

	
	Парични средства по банкови сметки
	3,538
	2,044

	
	
	3,538
	3,059


	11
	Основен капитал 

	
	
	
	
	Брой акции (хил.)
	Стойност (хил.)

	
	
	
	
	
	

	
	31 декември 2008 г.
	
	
	5,417
	5,417

	
	
	
	
	
	

	
	31 март 2009 г.
	
	
	5,417
	5,417

	
	

	
	Акциите на Групата се търгуват на Софийската фондова борса. Всички емитирани акции са напълно платени. През 2006 г. е имало увеличение на основния капитал чрез парични постъпления в размер на 9,746 хил. лв. регистрирани в Търговския регистър на 22 декември 2006 г. Тези постъпления включват премия над номинала на емитираните акции в размер на 8,663 хил. лева.

През 2008 г. няма ново увеличение на основния капитал.
Общият брой на записаните обикновени акции е 5,417 хиляди с номинална стойност на една акция от 1 лев.

	
	

	
	Основният капитал към 31.03.2009 г. е показан по историческа цена в съответствие с изискванията на Закона за счетоводството и според правната регистрация.


	12
	Премиен и законов резерв

	
	

	
	Премийният резерв възлизащ на 9,570 хил. лв. (2008 : 9,570 хил.лв.) е формиран от емисии на обикновени акции през периода 2002 – 2006 г. при емисионна цена варираща от 100% до 800% по-висока от номиналната стойност на акциите.

Законовият резерв възлизащ на 1,373 хил. лв. (2008 г.: 1,373 хил. лв.) е натрупан в съответствие с Търговския закон, изискващ всяко акционерно дружество да заделя до 10% от нетната си печалба, докато законовият резерв достигне 10% от регистрирания акционерен капитал. Групата трябва да поддържа това ниво на резерв след всяко издаване на акции.


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	13
	Преоценъчен резерв

	
	

	
	
	ИМС

	
	
	

	
	1 януари 2008 г.
	63,159

	
	Изписан преоценъчен резерв– брутно
	(4,419)

	
	Изписан преоценъчен резерв – данък (Прил.15)
	317

	
	Обезценка на ИМС (земи и сгради)
	(11,985)

	
	Отсрочен данък върху обезценката
	1,198

	
	31 декември 2008 г.
	48,270


	
	
	ИМС

	
	
	

	
	1 януари 2009 г.
	48,270

	
	Изписан преоценъчен резерв– брутно
	(7,350)

	
	Изписан преоценъчен резерв – данък (Прил.15)
	735

	
	31 март 2009 г.
	41,655


	14
	Заеми 
	
	

	
	
	31.03.2009

	31.12.2008


	
	Текущи
	
	

	
	Банкови заеми
	26,137
	26,249

	
	Лихви по банкови заеми
	-
	120

	
	
	26,137
	26,369

	
	Нетекущи
	
	

	
	Банкови заеми 
	-
	5,303

	
	Задължение към свързани лица (Прил.25)
	13,051
	14,773

	
	
	13,051
	20,076

	
	
	
	

	
	Всичко заеми
	39,188
	46,445


	
	Обезпеченията върху горните заеми са на обща стойност от 50,587 хил.лв. Обезпеченията по заемите включват заложени дълготрайни материални активи (Прил. 5) и материални запаси (Прил. 8) собственост на Топливо АД. Задължение към свързани лица представлява получен заем от Синергон Холдинг АД в размер на 11,877 хил.лв. с падеж на плащане 20.05.2010 г. при годишна ефективна лихва 9% .

	
	Ефективните лихвени проценти по банковите заеми  на към датата на  баланса са, както следва:

	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	Банкови заеми
	9 %
	9 %


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	14
	Заеми (Продължение)
	
	


	
	Балансовата стойност на краткосрочните и дългосрочните заеми е равна на справедливата стойност, тъй като ефекта от дисконтирането би бил незначителен. 

Предоставените заеми на Групата са с плаващ лихвен процент и срок на погасяване, както следва: 


	
	
	Главница
	Лихва
	Общо
	Срок за погасяване

	
	Райфайзенбанк
	1,933
	-
	1,933
	15.08.2010

	
	Централна Кооперативна Банка
	5,198
	-
	5,198
	22.11.2009

	
	Обединена Българска Банка
	3,369
	-
	3,369
	19.02.2010

	
	ИНГ Банк
	10,990
	-
	10,990
	15.05.2009

	
	Райфайзенбанк
	2,670
	-
	2,670
	31.01.2010

	
	Райфайзенбанк
	1,977
	-
	1,977
	15.05.2010

	
	
	26,137
	-
	26,137
	


	
	Всички горе посочени банкове кредити са с опция за удължаване на срока за погасяване с 1 година.



	
	Падежна структура на дългосрочните заеми (без лизинговите задължения):



	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	От 1 до 2 години
	13,051-
	-

	
	От 2 до 5 години
	
	20,076

	
	От 5 до 10 години
	-
	-

	
	
	
	

	
	
	13,051
	20,076


	
	Балансовите стойности на заемите на Групата са деноминирани в следните валути:


	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	
	
	

	
	Лева
	21,490
	28,302

	
	Евро
	17,698
	18,143

	
	 Общо
	39,188
	46,445


	 
	 Към 31.03.2009 г. на Групата са отпуснати кредитни линии с плаващ лихвен процент и срок на действие до една година в размер на 9,731 хил.лв., които не са усвоени.
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	Отсрочени данъци


	
	Отсрочени данъци се формират при прилагане на балансовия метод при данъчна ставка (ЕДС) от 10 % (2007 г.: 10 %).

	
	Промяната в данъчните временни разлики е, както следва:

	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	5,819
	7,368

	
	Разход/(приход) отчетен в отчета за доходите
	-
	(329)

	
	Разход/(приход) отчетен директно в собствения капитал
	(735)
	(1,220)

	
	
	
	

	
	В края на годината
	5,084
	5,819


	
	Разходът/(приход) по данъчни временни разлики отчетен директно в собствения капитал през периода е, както следва:

	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	Резерви по справедлива стойност в собствения капитал:
	
	

	
	-ИМС
	-
	(1,198)

	
	
	-
	(1,198)


	
	Отсрочените данъчни активи и пасиви се компенсират, когато съществува юридическо право за компенсиране на краткосрочните данъчни активи срещу краткосрочните данъчни пасиви и когато отсрочените данъци се отнасят за една и съща данъчна администрация. Компенсираните суми са както следва:


	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	Отсрочени данъчни активи:
	
	

	
	–    Отсрочени данъчни активи за възстановяване след 12 месеца
	(258)
	(258)

	
	–    Отсрочени данъчни активи за възстановяване в рамките на 12 месеца
	(86)
	(86)

	
	
	(344)
	(344)

	
	
	
	

	
	Отсрочени данъчни пасиви:
	
	

	
	–    Отсрочени данъчни пасиви за възстановяване след 12 месеца
	5,428
	6,163

	
	
	5,428
	6,163

	
	
	
	

	
	Отсрочени данъчни пасиви: (нето)
	5,084
	5,819


	 


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Отсрочени данъци (Продължение)


	
	Отсрочени данъци в счетоводния баланс, както и ефекта на данъчните временни разлики в отчета за приходи и разходи са отчетени, както следва:




	
	
	31.12.2007 г.
	Разход/ (приход) в собствен капитал
	Разход/

(приход) в ОД
	31.12.2008 г.

	
	Отсрочен данъчен пасив
	
	
	
	

	
	Преоценка на активи
	7,619
	(1,198)
	63
	6,484

	
	Завишени данъчни амортизации
	10
	-
	(184)
	(174)

	
	Отсрочен данъчен актив:
	
	
	
	

	
	Обезценка на активи
	(125)
	-
	(51)
	(176)

	
	Провизии
	(136)
	-
	(32)
	(168)

	
	Отсрочен данъчен пасив - нетно
	7,368
	(1,220)
	(329)
	5,819


	
	
	31.12.2008 г.
	Разход/ (приход) в собствен капитал
	Разход/

(приход) в ОД
	31.03.2009 г.

	
	Отсрочен данъчен пасив
	
	
	
	

	
	Преоценка на активи
	6,484
	-
	-
	6,484

	
	Завишени данъчни амортизации
	(174)
	-
	-
	(174)

	
	Продажба на активи
	(147)
	(735)
	-)
	(882)

	
	Отсрочен данъчен актив:
	
	
	
	

	
	Обезценка на активи
	(176)
	-
	-
	(176)

	
	Провизии
	(168)
	-
	-
	(168)

	
	Отсрочен данъчен пасив – нетно
	5,819
	(735)
	-
	5,084


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Търговски и други задължения
	
	

	
	
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	
	
	

	
	Задължения към доставчици и клиенти
	15,159
	8,594

	
	Задължения към свързани лица (Прил. 25)
	2,622
	1,236

	
	Задължения към персонала
	518
	822

	
	Задължения по социални осигуровки
	109
	165

	
	Начисления за компенсируеми отпуски
	1,275
	1,275

	
	Приходи за бъдещи периоди
	94
	88

	
	Гаранции по газови бутилки
	4,264
	4,247

	
	Задължения за ДДС и други данъци
	731
	1,944

	
	Други задължения
	478
	380

	
	
	
	

	
	
	25,250
	18,751

	
	
	
	

	
	Задълженията към доставчиците към 31.03.2009 г. са в рамките на поетите задължения по сключени договори с отложено плащане, в т.ч.:

   - 9,754 хил.лв. към SUEK AG за въглища
   - 202 хил.лв. към Нафта Трейдинг АД за газ
За строителните материали  включват:  
   - 105 хил.лв. към Фазерлес АД  и 
   - 85 хил.лв. към Златна Панега АД
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	Задължения по финансов лизинг
	
	

	
	
	
	

	
	Задължения по финансов лизинг – минимални лизингови плащания
	31.03.2009
	31.12.2008

	
	Със срок до 1 година
	         186
	         186

	
	Със срок от 2 до 5 години
	200
	200

	
	
	386
	386

	
	Бъдещи финансови разходи по финансов лизинг
	(33)
	(33)

	
	Настояща стойност на задълженията по финансов лизинг
	353
	353

	
	
	
	

	
	Настоящата стойност на задълженията по финансов лизинг е както следва:


	
	

	
	Със срок до 1 година
	164
	164

	
	Със срок от 2 до 5 години
	189
	189

	
	
	353
	353


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Разходи за външни услуги
	
	

	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Разходи за реклама
	(15)
	(21)

	
	Разходи за наем
	(51)
	(46)

	
	Разходи за ремонт и поддръжка
	(86)
	(122)

	
	Разходи за професионални услуги
	(76)
	(97)

	
	Телекомуникационни разходи
	(76)
	(113)

	
	Разходи за ел.енергия
	(231)
	(223)

	
	Разходи за транспортни услуги
	(101)
	(198)

	
	Разходи за застраховки
	(51)
	(56)

	
	Абонаменти  такси
	(96)
	(205)

	
	Охрана
	(237)
	(244)

	
	Разходи по ЗЗЗВВЗ
	(106)
	(135)

	
	Други разходи
	(20)
	(178)

	
	
	
	

	
	
	(1,146)
	(1,638)
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	Разходи за персонала
	
	

	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Разходи за заплати
	(1935)
	(2,223)

	
	Разходи за социално осигуряване
	(400)
	(433)

	
	Възнаграждения на съвета на директорите
	(34)
	(50)

	
	
	
	

	
	
	(2,369)
	(2,706)
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	Други приходи/(разходи) за дейността, нетно
	
	

	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Приходи от наеми 
	459
	347

	
	Разходи за данъци
	-
	-

	
	Банкови такси и комисионни
	(41)
	(66)

	
	Нетна пeчалба от промяна във валутните курсове
	-
	108

	
	Други оперативни приходи(разходи)
	211
	390

	
	
	
	

	
	
	629
	779


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Други финансови разходи, нетно 

	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Разходи за лихви по получени банкови заеми и заеми от свързани лица
	(594)
	(819)

	
	
	
	

	
	
	(594)
	(819)
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	Данъци 

	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Текущ данък 
	-
	-

	
	Данъчни временни разлики
	-
	-

	
	
	-
	-


	
	Данъчните власти могат по всяко време да извършат проверка на счетоводните регистри в рамките на 5 години след отчетния период, като е възможно да наложат допълнителни данъци и глоби. Ръководството на Групата смята, че не съществуват обстоятелства, които биха довели до съществени данъчни задължения от горното естество.


	
	Данъкът върху финансовия резултат на Групата преди облагане с данъци се различава от теоретичната сума, която би се получила при прилагането на приложимата данъчна ставка, както следва:

	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Печалба преди данъци
	144
	565

	
	
	
	

	
	Данък при данъчна ставка 10% (2007: 10%)
	-
	-

	
	
	
	

	
	Разход за данък
	-
	-

	
	
	
	


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Нетна стойност на активите на акция и чист доход на акция 


	
	Нетната стойност на активите на акция е изчислена чрез разделянето на нетните активи, включени в баланса, на броя акции в обръщение към края на годината.



	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Нетни активи, приписвани на акционерите (хил.лева)
	124,516
	124,474

	
	Брой на акциите в края на годината (хиляди) 
	5,417
	5,417

	
	Нетна стойност на активите на акция (лева на акция)
	22,98
	22,98


	
	Основен доход на акция

Основният доход на акция се изчислява, като се раздели нетният доход, принадлежащ на акционерите, на средно претегления брой на обикновените акции в обръщение през годината. 

	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Нетна печалба за разпределение между акционерите  (хил.лева)
	144
	565

	
	Средно претеглен брой на акциите (хиляди)
	5,417
	5,417

	
	Основен доход на акция (лева на акция)
	0,027
	0,104

	
	

	
	Доход на акция с намалена стойност

За целите на изчислението на доход на акция с намалена стойност, средно претегленият брой на издадените обикновени акции е коригиран с всички книжа, потенциално конвертируеми в обикновени акции. Доходите с намалена стойност са равни на основните доходи на акция, тъй като Групата не разполага с инструменти, които биха могли да се конвертират в акции.
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	Паричен поток, генериран от дейността
	
	

	
	
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Постъпления от клиенти
	54,699
	84,904

	
	Плащания на доставчици
	(41,001)
	(72,242)

	
	Плащания на персонал
	(2,323)
	(2,801)

	
	
	
	

	
	Паричен поток, генериран от дейността
	11,375
	9,861


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Сделки със свързани лица
	
	

	
	
	
	

	
	Извършени са следните сделки със свързани лица:

	
	

	
	(а) Сделки с компанията майка – Синергон Холдинг АД

	
	
	
	

	
	i) Продажба на стоки и услуги
	2009г.
	2008г.

	
	Синергон Холдинг АД
	
	39

	
	
	
	

	
	ii) Покупка на стоки и услуги
	2008г.
	2008г.

	
	
	
	

	
	Синергон Холдинг АД
	
	264

	
	
	
	

	
	iii) Вземания от свързани лица
	2008г.
	2008г.

	
	
	
	

	
	Синергон Холдинг АД
	-
	-

	
	
	
	

	
	iv) Задължения към свързани лица
	2008г.
	2008г.

	
	
	
	

	
	Краткосрочни задължения
	
	

	
	
	
	

	
	Синергон Холдинг АД
	123
	-

	
	
	
	

	
	Дъгосрочен зеам
	
	

	
	
	
	

	
	Синергон Холдинг АД
	13,051
	14,773

	
	
	
	

	
	(б) Сделки с дъщерни предприятия
	2008г.
	2008г.

	
	
	
	

	
	
	-
	-


 (във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Сделки със свързани лица(продължение)
	
	

	
	
	
	

	
	iii) Разчети към 31март, произтичащи от продажба/покупка на стоки/услуги

	
	
	2009 г.
	2008 г.

	
	Вземания от свързани лица
	
	

	
	Балканкерамик АД
	4
	2

	
	Петромел1 ООД
	494
	513

	
	Република АД
	
	-

	
	Република ТД
	
	-

	
	Лакпром АД
	4
	-

	
	Слатина АД
	
	-

	
	Шамот АД
	
	-

	
	Синергон Хотели АД
	
	39

	
	Синергон Карт Сервиз ЕООД
	322
	354

	
	ЕЛ ПИ ГАЗ ЕООД
	2
	10

	
	Бейджинг Пекин Топливо Трейдинг Ко
	5
	-

	
	Топливо Белград ООД
	510
	567

	
	Газ България ЕООД
	416
	27

	
	Синергон Петролеум АД
	15,375
	723

	
	София Експо ЕООД
	1
	

	
	Синергон Транспорт
	475
	-

	
	Парасин ЕООД
	6
	

	
	Синергон Петролеум АД /по финансов лизинг/
	-
	149

	
	
	17,614
	2,384


	
	Задължения към свързани лица
	
	

	
	
	2009 г.
	2008 г.

	
	Краткосрочни задължения
	
	

	
	Шамот АД
	11
	908

	
	Лакпром АД
	45
	26

	
	Светлина АД
	-
	-

	
	Петромел 1 ООД
	20
	17

	
	Република АД
	84
	50

	
	Петър Караминчев АД
	-
	-

	
	Балканкерамик АД
	42
	18

	
	Синергон Карт Сервиз ЕООД
	82
	-

	
	Газ България ЕООД
	197
	61

	
	Слатина АД
	1
	1

	
	ЕЛ ПИ ГАЗ ЕООД
	4
	8

	
	Бейджинг Пекин Топливо Трейдинг Ко
	20
	62

	
	Ритейл Инженеринг ООД
	66
	66

	
	Синергон Петролеум АД
	1,892
	8

	
	Синергон Транспорт
	24
	

	
	Задължения по дивиденти
	11
	11

	
	
	2,499
	1,236

	
	
	
	


(във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)
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	Инвестиции на разположение за продажба – списък на дружествата

	
	

	
	Към 31 март 2009 г. и 2008 г.  Групата притежава дялово участие в следните дружества:


	
	Дружество
	Основен капитал

в хил. лева
	Процентно участие
	Балансова стойност в хил.лв. 

	
	Контрол
	
	
	

	
	Топливо 501 ООО Москва – Русия
	1
	100%
	1

	
	Малцинствено участие
	
	
	

	
	Сливенска газоразпредели-телна компания АД - България
	208
	25%
	51

	
	
	
	
	52

	
	Към 31.03.2009 г. по-горните инвестиции са отчетени по цена на придобиване, тъй като не могат да бъдат оценени по справедливата им стойност поради липса на  активен пазар.
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	Възнаграждение на ръководството
	2009
	2008

	
	
	
	

	
	Размер на възнаграждението
	31
	47

	
	Размер на осигуровките
	3
	3
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	Задължения за пенсионно осигуряване

	
	

	Задължения в баланса:
	2009
	2008

	
	
	

	Пенсионни доходи
	398
	              398

	
	
	

	Движението на признатото в баланса задължение е както следва 
	2009
	2008

	
	
	

	В началото на годината
	398
	349

	Общо разходи включени в отчета за доходите 
	-
	49

	В края на годината
	398
	398

	
	
	

	Основните използвани актюерски предположения са както следва 
	2009
	2008

	
	
	

	Дисконтов процент
	5.0%
	5.0%

	Бъдещи увеличения на заплати
	7.0%
	7.0%
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	Събития след датата на баланса

	
	Няма











PAGE  
49

