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as1.b or 3IITILIK



I. VIadopmanms 3a BaXKHM CcbOUTMA, HACTBOWINM IIpe3 TpUMecedmeTo M C
HaTpyIlBaHe OT Ha4dasIoTO Ha ¢dpmHaHcOBaTa rogyHa 0 Kpasd Ha CbOTBETHOTO
TpUMeceure.

1.Madopmanmsa 3a Baxxan ce0mTHs 3a nepuoga 01.01.2009-31.03.2009 r.

28.01.2009 r. e ,@ebpllnein Arpapen donn” All romaBa  3asBJeHMe [0

CepBeTa Ha IOupekTopuTe Ha ,bbrrapckara donmoBa Oopca -
Codus” Al 3a momyckaHe IO ThProbusl Ha HeoPUIIMAIEH I1a3ap
Ha  oOymrammm  emMucuss  KOPIIOpATMBHM  oOimrammm ¢
nnenTndmkammoneH Homep ISIN xom: BG2100036073.

09.02.2009 r e C Pemenue or 3acemanme Ha CbBeTa Ha AMPEKTOPUTE Ha
,bbirapckara ¢onmgosa Oopca - Codmss” Al 1O OPOTOKOI
Ne7/09.02.2009 r. emucusra ISIN xox: BG2100036073 e morrycHata
710 ThProBus Ha bbirapckaTa doHoBa Oopca ¢ IIprcBOeH OOpPcoB
ko, OFAA. [IpyxecTBoTO moammcBa goropop c beiarapckara
donmosa 6opca - Codpusa” Al 3a perucrpanms Ha roperiocoyeHaTa
eMucHs obmMranmum

11.02.2009 r. e JIpyxectBoTO cKItouBa norosop c¢ ,Cepsus ¢wHaHCOBU
nasapyu,, EOO]I 3a npemocrassiHe Ha MHAOPMALVIOHHN YCIYTU U
pasIpocTpaHeHNMe Ha peryjypaHa MHQPOpMAIMs IO CMUCHIa Ha
3IILK v gpyru Hapenom

17.02.2009 r. e Emmicums kopropatvBHM oOyMraumm ¢ maeHTHUKAIMOHEeH
Homep ISIN xom: BG2100036073 e BBBenmeHa 3a THProBus Ha
HeoduimasleH maszap Ha oOymranmu Ha ,bweiarapckata dponmosa
6opca - Copmsa” Al c mpucsoeH dopcos ko, OFAA.

23.02.2009r. |Ypes mHpopmanmonnure cucremu ,X3News” 1 E-Register e
rofIa/ieH TpyMecedeH OTYeT Ha eMUTeHTa Ha obymranym 1o wi. 100

e ot 3IITILIK

27.02.2009 . Upes wmHpopmarmonaure cucremn ,X3News” 1 E-Register e
nofaZieH TpuMecedyeH KOHCOJMOMPaH OTY4eT 3a YeTBbPTO
TpuMeceune Ha 2008 T.

31.03.2009 r.

Ypes wndopmanmonnure cucremmn ,X3News” n E-Register e
nogageH roguileH opuTupaH otdeT Ha Pevpllienn Arpapen
donn” AJl Ha MHOMBUAYaJIHa OCHOBA.




1.1. ITpugobmuBane Ha [IMA mnpe3 nbpBOTO TpuMeceune Ha 2009 r.

3a mepuoma 01.01.2009 r. - 31.03.2009 r. mpyxecTBOTO He e HPUAOOWIO
peiarorpaviay MatepuastHy akTvsyu. Kem 31.03.2009 r. Ha KoHCcomaguMpaHa OCHOBa
apyxectBoTo IpuTexaBa Hajg 64 000 nxa 3emerericka 3eMs BbB CeBeposaliajiHa
beirapms. CromHOCTTa Ha WMOTWUTe, CBOPBXEHMSTa W OOOpyIOBaHeTO Ha
KOHCOJIMIVIpaHa OCHOBa e B pasMep Ha 42 045 000 sieBa, KaTo Oesiexxyt HapacTBaHe OT
75,31 % cupsimo ceims niepuor, pe3 2008 1., KBIETO CTOMHOCTTA MM € B pasMep Ha
23 892 000 seBa.

1.2. O0saBsaBaHe Ha PMHAHCOBMS pe3yJsITaT Ha APYy>KeCTBOTO.
CpmiacHO MeXOMHHMA (UHAHCOB OT4YeT Ha [JpPyXXecTBOTO Ha

KoHcoymaupaHa 6asa kM 31.03.2009 r. ¢dmHAHCOBUAT pes3ysITaT Ha IPYKeCTBOTO e
3ary0a B pasmep Ha 968 000/ 1eBeTCTOTVH IIlecTAeceT 1 OCeM XWISAAN / jieBa.

2 Mudopmarms 3a Baxan cp0omTmsa ¢ Harpynsade ot 01.01.2009 r. mo 31.03.2009 r.

28.01.2009 r. e ,Debpllnein Arpapen donn” All rogaBa  3asBJeHMe [0

CpBera Ha nmpekropuTe Ha ,bwirapckara domrpmosa Oopca -
Codmusa” Al 3a pomyckaHe 4O ThProbus Ha HeodullMajleH Iasap
Ha  oOiuraummM  eMucusi  KOpPHIOpaTMBHM — oOJMraumm  C
upeHTndmkamnoneH Homep ISIN xox: BG2100036073.

09.02.2009 r e C Pemrenue or 3acemanme Ha CbBeTa Ha AMPEKTOpPUTE Ha
,bbiarapckara d¢onmosa 6opca - Codmss” Al 1O IPOTOKOI
Neo7/09.02.2009 r. emucusra ISIN xox: BG2100036073 e morycHata
1o Thprosus Ha bweirapckara dpoHmoBa Oopca ¢ mpucBoeH 6OpcoB
kox OFAA. [IpyxecTtBoTO moOAImMcBa [OroBop ¢ bwirapckara
donmosa 6opca - Codpua” Al 3a perucrpanms Ha roperiocoyeHaTa
eMuCcHs ooJrarm

11.02.2009 r. e JIpyxectBoTO cKItouBa porosop c¢ ,Cepsus dwHaHCOBU
nasapu,, EOO]L 3a npemocraBsiHe Ha MHAOPMALMOHHN YCIYTU U
pasIpocTpaHeHNe Ha peryjvpaHa MHQOpMAIMs IO CMUCHIa Ha
SIIIK v gpyrv Hapenou




17.02.2009 r. e Emucust KopropaTBHM oOiMranmm ¢ MaeHTUUKaIOHeH
HoMmep ISIN kopm: BG2100036073 e BbBemeHa 3a THProbus Ha
HeomIIMaleH Iasap Ha oOymranum Ha ,berarapckata dormosa
6opca - Codpms” ALl ¢ mpucsoen 6opcos ko OFAA.

23.02.2009r. |Ype3s umnrdopmarmonHute cucremn ,X3News” wu E-Register e
HoflaJieH TpyMecedeH OTYeT Ha eMUTeHTa Ha obymranym 1o wi. 100

e ot 3IITLIK

27.02.2009 . Ypes wndbopmanmonnure cucremn ,X3News” n E-Register e
rofajieH  TpuMecedeH KOHCOJMAMPaH OT4YeT 3a UYeTBbPTO
TpuMeceunte Ha 2008 T.

31.03.2009 r.

Ypes wmndopmaumonnure cucremn ,X3News” n E-Register e
roftajieH romyieH oxuTtupaH ortder Ha Pewpllrert Arpapen
donn” AJl Ha MHAVBUIYaTHA OCHOBA.

2.1. Pe3ysaraTii OT OCHOBHA J@€MHOCT

3a mnepwmoma 01.01.2009r. - 31.12.2009r. Ha KOHCOIMIOMpPaHa OCHOBa
IAPY>KeCTBOTO € peaTM3MpasIo HETHMU IPVIXOAN OT IPOoHakOm Ha obIma cTOMHOCT OT
1 427 000 /emwH MWIVMOH YeTUPUCTOTMH [ABajfleceT W cemeM XwIsau,/ Jiesa.
[Tpuxogure OoT puHaHCUpPaHUS OT HPaBUTEIICTBOTO ca B pasmep Ha 8000 jsesa,
dmHAHCOBUTe IpMxoaM 3a mepmora ca B pasmep Ha 1 000 sreBa M M3BBHPETHM
npuxoau B pasmep Ha 1000 sesa. [IpyxkecTBOTO e aKyMyJMpaylo pa3XxOdu OT
neviHocTTa B pasMep Ha 2 405 000 sieBa. PesyntarsT 3a mbpBoTO TpuMecedre Ha 2009
r. e 3ary0a B pasmep Ha 968 000 s1eBa.

OcHoBHUTE daKTOpM, OKasBallly BIIVsIHVIE ca:

=  (Ce30HHUIT XapakTep Ha HIOpuXoguTe Ha [OpPYyXeCcTBOTO -
HeTHWUTE IIPUXOAN OT HpO}I&)K6VI Ca KOHLOEHTpVIpaHN OCHOBHO
IIpe3 4eTBbpTOTO TprIMecedrie Ha IrogrHaTa - CJIell 3aBbpIBaHe
Ha CTOIlaHCKaTa I'OVIHa 3a 3€eMeJIeJICKVITE IIPOVI3BOAVTEIIN;

* KoM 31.03.2009 r. Ha KOHCOMMAMPAH OCHOBAa IIPUXOOWUTE OT
IleVHOCTTa ca B pasMep Ha 1 436 000 s1eBa;

* JIpes mepBoro Tpmmecnmume Ha 2009 1. [IpyXecTtBoTOo €
aKyMoOJIMpaJIO pa3xodu 3a HeviHOocTTa B pasmep Ha 2405 000
jmeBa. OCHOBHa dYacT OT TdX ca KOHIEHTpUpaHU B
pacTeHMeBBbIHATA AEVHOCT ¥ 110 — KOHKPeTHO 3a IOATOTOBKa Ha
IIpOJIeTHAT KaMITaHMs /cenTOa Ha CITBHYOIJIEN, IlapeBuIia/;



II. Bimsinve Ha BaKHUTe CbOUTHS BBPXY pe3ysITaTuTe BbB (PMHAHCOBVS OTUET.

Kem 31.03.2009 r. mpuxonure ot memHocTTa Bb3msaT Ha 1436 000 jieBa
cupsimo 1158 000 sreBa 3a ChIIMS PO, Ha MMHAJIaTa TOAVHA Wi PbCT OT 24.04%.
B crpykrypara Ha HeTHWUTe HPUXOOM OT IPOHAXOM HeITbT Ha HPUXOANUTE OT
npopax6a Ha mponykous e 90.53% - 1292 000 mesa, cripsimo 511 000 jreBa KbM
31.03.2008 r. ITpmxoxnTe oT rpogax6om Ha cToku 3aemart 1.68% OT HeTHWUTe IIPUXOAN,
JIOKATO IIpe3 IIPeaxXOgHMs IePUo TIXHOTO cbhoTHoIIeHme e 14,84% . B aGcomoren
pasmep npuxogute oT yoryru reHepupart 0,63% OT HeTHUTe IIPUXOAU OT IIpofaxon
u ca 9000 neBa, a xbMm 31.03.2008 r. e 18% - 137 000 seBa. dpyrure mpuxonu B
pasmep Ha 102 000 s1teBa 3aemar 7.15% OT CTpyKTypaTa Ha HETHUTE IIPVIXOIM.

Herau npuxony ot npoaaxom Ha Pebpritent ArpapeH ¢poHa ALl KBM

31.03.2009 r.
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KoM 31.03.2009 r. mpyxectBata oT rpynara Ha ,Devpllienn Arpapen dponn”
AJl ca monyuwsM IpaBUTeICTBeHa IIOMOII BBB BUI, Ha cyOcuoms B pasMep Ha
8 000 sreBa, mokarto mpes3 cbius nepuox Ha 2008 r. ctomHOCTTa MM € B pasMep Ha
379 000 neBa.

@uHaHCOBUTE IIPUXOAM KbM OT4YeTeHMs Iepuop ca B pasmep Ha 1000 siesa,
nokaTto kbM 31.03.2008 r. Texamsar pasmep e 8 000 s1esa.

OO0mmo pasxogmuTe 3a gemHoOCTTa Ha apyxecrsoro kbM 31.03.2009 r. Ha
KOHCOJIMAVpaH ocHOoBa ca B pasMep Ha 2 405 000 siesa. VIsMeHeHMeTO MM CIIPSIMO
MIPeNXOIHNs oT4eTeH Itepnoft e pbeT ¢ 150,78 % crpsimo pasmepa M kM 31.03.2009
r., Korato TsaxHoto 3HadeHMe e 959 000 sreBa. B obmraTa cTovHOCT Ha pasxoauTe 3a
HeVHOCTTa Pa3sXofuTe II0 MKOHOMMYECKM ejleMeHTHU IperncTasigsar 74,59 % win
1794 000 steBa. TexHMAT PBCT CHIPSIMO IIpenxoHaTa rogvHa e 39.93%.



Pasxonm 1o mkoHOMMdIecku ejtemeHTH Ha Pebprutent Arpapen dorm All
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Pasxomm 3a Pasxomm 3a Pasxomm 3a Pasxomm 3a Pasxommza  [pyru pasxomm

MaTepuam BBHIITHMN yCJIyFVI aMopTM3an i Bb3HarpaXaeHus:t OCVlrypOBKI/I

Bupa pasxon

B CTPYKTYPHO M3pa’keHue TSAXHOTO 3HaU€HMe € KaKTO cjIleIBa:

1 Pasxomnu 3a MaTepuasty/ OO pasxomm 38,71%
2 Pa3xonu 3a BpHITHYM yoryrm/ OBy pasxonm 11,52%
3 Pasxonu 3a amoptmsanyisi/ OOy pasxonm 13,26%
4 Pasxoxm 3a Bp3Harpaxmenvist/ OO pa3xoamn 8,19%
5 Pasxomu 3a ocuryposku/ OO1m pasxomam 1,46%
6 Hpyru pasxomy/ OO0y pasxomy 1,46%
7 Pa3xonay mo mKoHOMMYIecKku exeMeHTV/ O0II0 pasxonm 74,59%

CymMmurTe ¢ KopeKkTuBeH xapakTtep dopmupa 12.65 % ot obuure pasxonm 3a
neviHocrta . ,Devpllienn Arpapen donn” AJl remepupa Ham 307 000 1eBa 3a
dpuHaHCcOoBU pasxongu /12,76 % ot obmmTe pasxony, Kato 96,41% oT TsaXx ca pasxonm
3a JINXBU - OOCITyXKBaHe Ha JJOTOBOpeHuTe 3aemu/ .

®unaHcoBUAT pesyiraT Ha , Pebpllient Arpapen donn” AL xpm 31.03.2009r.
e 3aryba B pasmep Ha 968 000 jieBa. OTueTeHMAT (PUHAHCOB pe3yyITaT Oesrexu
oTpuliaTelIeH PbBCT ¢ Hafg, 59 IbTH cripsgMo ChIIMs IepMO, Ha MMHaJIaTa TOAMHA,
KoraTo oMHaHCOBMAT pe3yJITaT e mojioxuTesieH - 199 000 jiesa .

3a dmHaHCHMpaHe Ha MHBECTUIIMIOHHATA CU IIporpaMa Jpy>KeCTBOTO M3II0JI3Ba
KOMOMHMpaHa cxeMa OT cobcTseH 1 3aeMeH KanuTtail. Kem 31.03.2009 r. HeTekyimTe
3agbpkeHMss Ha donpa ca 24 359 000 steBa, a texymure 2 585 000 sreBa m mmaT
CJIETHOTO CTPYKTYPHO M3paskeHue:

3a mppBoTO TpyMeceure Ha 2009 r. Ha KOHCOIMIVpPaHa OCHOBA IPY>KeCTBOTO e
noracwio Hap 646 000 jieBa OT MHBeCTMIIMIOHHWUTE CU KPeOWUTV, a € yCBOWIO OT
obopotHO drHaHCHpaHe KpeauTu B pasmep Ha 1161 000 neBa, mpenHasHauYeHM 3a
duHaHCHpaHe Ha pacTeHMeBbIHATa OeVHOCT. [Ipy>kecTBOTO e moracuIo IJIaBHUIIA
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kbM Denpllpent Vinreprenrenen A/ B pasmep Ha 1 137 000 s1eBa, n1 e ycBOWwIO OT TsX
cymata ot 1462000 seBa. Kem 31.03.2009 r. 6aHKOBUTe 3aBIDKeHNME BB3/IM3aT Ha
16 335 000 steBa, a 3amb/DKeHMATa KbM CBBp3aHM IHpedIIpUSTHS ca B pasMep Ha
2107 000 sB. TekymiuTe macMBM Ha JIPYXKeCTBOTO ca Hamasienu c 22.81% crpsamo
crorHOCTTa MM KBM 31.12.2008 r. 11 B aOCOIIOTHO WM3pakeHMe ca B pasMep Ha
2 585 000 esa.

AKTMBUTE Ha KOHCOIMAMpaHa Oa3a Ha gpyxecrsoro KbM 31.03.2009 r.
Bb3/m3aT Ha 54 921 000 JieBa, KaTO HeTeKyIIMTe aKTVBM Bb3im3aT Ha 46 688 000, a
TekymmTe - 8 233 000 s1eBa.

III. MH(opMaImsa 3a CKIIIOYeHWUTe ToJIeMM CeJIKVM MeXKAy CBBp3aHM JInIa Ipe3
TpeToTo TpuMecedne Ha 2008 r.

3a nmepmopa 01.01.2009 r. - 31.03.2009 r., ,, Pewpliient Arpapen dpoun” A/l He e
CKJIIOYBAJIO TOJIEMU CHEIIKN ChC CBBP3aHM JIVIIA, M3KIIOYBAIKI CAEJIKM OT oOMdariHa
CTOITIaHCKA IEeVIHOCT.

IV. Onmncanne Ha OCHOBHUTE PUCKOBe M HeCUTYPHOCTH, IIpeJ KOUTO e M3IIpaBeHo
dpy>kecTBOTO IIpe3 cjieBallisa (pMHAHCOB IepUo

Cucmemamuuu pucxkobBe

» IHoaumuuecku puck

[TormmTaecknTe PpuCKOBe Ca CBBP3aHM C BB3MOXHOCTTA OT
BB3HMKBaHE  Ha  BBTPENIHOIOIUTUYECKM  CBTPeceHUs U
HeOJIaronpmsiTHa IIPOMSHA B CTOIAHCKOTO 3aKOHOMATEICTBO. To3m
PUCK € CBBp3aH C Bb3MOXXHOCTTA IIPaBUTEJICTBOTO Ha €[IHa IbprKaBa
BHE3aIIHO Jja CMEeHM IIOJINTHMKATA CV ¥ B pe3ysITaT Ha ToBa cpefaTa, B
KOSATO paboTAT IpyKecTBaTa Ja cCe IIPOMeHNM HeOsIarompmsiTHO, a
MHBECTUTOPUTe JIa TIOHecaT 3aryom.

[Ipyopurerna 3apgada B IUlaHa 3a pasBuUTHe Ha
IIPaBUTEJICTBOTO € YCTOMYMBOTO pasBUTHE Ha CeJICKOTO CTOIAHCTBO B
crpanHara. Craptupanure Mmepku mo Ilporpama 3a passBuTue Ha
CeJICKUTe palioHM, KakTo M uHaHCMpaHUATa Ho mporpama De
minimus 1 cbpUHAHCHpPaHNATa OT Ibp)KaBHMS OIOIKET, U3rpaxaaT
3aIIMTHA paMKa Ha CeKTOpa CIPsIMO BBHIMTHNUTe paKTopm Ha OmsHec
cpenara.

» Maxpoukonomuuecku puck



[Ipsiko BaMsAHME BbpPXy OBbJIrapckaTa MKOHOMUMKA IIie OKas3Ba
OuUaKBaHOTO HaMaJIeHVe Ha BBHIIHOTO TbpCeHe BCJIEACTBME Ha
3abaBsiHeTO Ha TeMITOBeTe Ha pacTeX B CBeTOBeH Marlao.

HamasnssaneTo Ha IIPUTOKAa Ha BBHIIIHV KallUTaJIV, KaKTO BbB
BUJI Ha ITPpE€KM MHBECTUIVY, TaKa V1 KaTO 3a€MHO qZ)I/IHaHCVIpaHe, IIe
ce OoTpa3m B mo-ciraba VIHBeCTMIIVIOHHa aKTMBHOCT 11 B 3abaBsiHe Ha
pacTeXxa Ha KpeaOuTpaHeTO B MKOHOMMKAaTa.

B Cnyqaﬂ, ye mIo0aTHUTE JIMKBUOHWV YCJIOBVIA Ce BJIOIIAaT
HOITBJIHUTEIIHO, ChIIECTBYBa PUCK 3a IIpOAbJDKaBaHe Ha TEHOEHIVIATAa
K'BbM IIOBUIIIEHVIE Ha JIMXBEHWTE IIPOLIEHTV B CTpaHaTa.

ITonwkeHneTo Ha MeXOyHapOIHWUTe IIeHM BCIeACTBME Ha
Kpu3aTa IIle ce OTpas3y B IIO-HVCKM IIeHV Ha OBIrapckmsl M3HOC M
BHOC. BimsHmeTro Ha Te3m Imporecu BBPXY YCIOBMSATa Ha ThPrOBUA
BEpOSATHO IIle Oble HeyTpasIHO VIV JIOPU JIEKO IIOJIOKUTEIHO, KaTo
BTOPMYHO TOBa Ill¢ Ce MpeHece BbpXy BBTPEILIHUTE LIeHU U IIe
IIOJITIOMOTHe CHIDKaBaHeTO Ha TeMIIoBeTe Ha MHJIalus B CTpaHaTa

OCHOBHUAT PUCK 3a OBJIrapckaTa MKOHOMMKA € CIlaj Ha
pacrexa Ha BBII B pesynraT HaMmasleHMe Ha IIPUTOKa Ha YyXKIOU
KaIMTaIv WiV OTJIVB Ha KalluTaIVl OT CTpaHaTa, KOeTo Jia JIOBelle 110
3HaAUMTeITHO 3alaBsHe Ha WMHBECTMIIMOHHATa W KpeaWTHATa
aKTMBHOCT, CHKpalllaBaHe Ha 3a€TOCTTa OCHOBHO B HaVl — 3aCE€THATUTE
CeKTOpM - (PMHAHCOBUTE YCIYTH, CTPOUTEIHMS OpaHII M THPrOBUsITa
C  HeOBWKMMM uMOTH. llpm eBeHTyasiHO 3agbiIOOYaBaHe Ha
CcBeTOBHATa (PMHAHCOBA Kpwm3a M CPaBHUTEIIHO TpaeH TpeHI Ha
ONVICAHMSIT PWUCKOB CIIEHApUI MOXe [la OdYaKBaMe 3HA4YMTEeIHO
CBUMBaHe Ha OBJIrapcKaTa MKOHMMKATa VI CbOTBETHO HaBJIV3aHe B Havl-
HeOTaronpusSTHNAT MKOHOMIWYECK! IVIKBII - a VIMEHHO, pellecus. 3a
cera ekCIlepTuTe ca Ha MHEHVe, Ye CTpaHaTa HU He e 3acTpallleHa OT
1ofo0eH pucK, HO (PakT e, 4e KbM MOMEHTa BCUYKO 3aBUCU OT
pasBpb3KaTa Ha pMHAHCOBUTe IIPobIIeMN B I7I00asIeH Marad.

HeiHOCTTa Ha [OPYXecTBOTO e IIpodpwiMpaHa B CEKTOp,
KOMTO e TpagulIOHHO mofArioMaraH oOT IporpamMure Ha
EspomnerickmsaT Cpio3 11 OT HallMOHJTHUTE VIV PerMoHaIHN OI0KeTn
Ha CcTpaHuTe <wieHku. OOIaTa 3eMenericka IIOJIMTMKA Ha
EBporierickaTta KoMucKs e Haco4eHa KbM IBJITOCPOYHO ITOfIIOMaraHe
Ha 3eMeJleJICKUTe CTOIaHM, KOeTO Jla OTroBaps Ha pPacTHIIOTO
TbpCeHe Ha XpaHM W JIOpPM B YCIOBMSATa Ha 3a7b/IOOdYaBallia ce
dvHaHCcOBa Kpwsa [eMHOCTTa Ha JpyXXeCcTBOTO He Oum Owia
3Ha4YMUTeJIHO 3acerHara.

» Baaymen puck

HPVI IIPEAIIOIOKEHNME 3a 3alla3BaHe Ha CrCTeEMaTa Ha qDVIKCT/IpaH
BaJIyT€H KYPC Ha JieBa KbM €BpOTO, BAJIYT€H PVICK OT MHBECTUIVIATA
He ChIIeCTBYyBa 3a MHBECTUTOPWH, YUUTO cpencrsa ca B JIeBOBE 1IN
€BpO. BaJ'IYTeH pucK CbpIIeCTBYBa 3a VHBECTUTOPWH, YUMIMTO
II'bpBOHaYaJIHNM Cpe€lICTBa Ca HEHOMIVHVPAaHM B IIIATCKU OOJIapW VI

8



Apyra BaJlyTa, pa3JIMdHa OT €BpO U JIeB, IIOpaay IIOCTOSIHHUTe
ABVDKeHWs Ha BaJIyTHUTe KypcoBe.

BrmistHeTo Ha  cBeTOBHATa Kpusa BBPXYy 6"bnrapc1<a’ra
VMKOHOMUMKa €€ OCBhIIECTBABa B PaMKUTE Ha ChIIECTBYBaIllVA PEXNMM
Ha IIapyn4e€H CBbBET, KOETO € TIapaHIVsA 3a OTHOCUTEJIHA BallyTa
CTaOMWIHOCT U KOHTpPOJIMPaH T/IHCpHaLIT/IOHeH Temrr. OcHOBHaTa
OorrepaTrBHaA BaTyTa Ha OPY>XXECTBOTO € JIEB, CbOTBETHO €BPO.

> WUngaayuonen puck

PruckpT oOT yBelMdeHMe Ha WHGUIalMHATa € CBbp3aH C
HaMaJIsIBAaHeTO Ha peaylHaTa IIOKyIIaTe/IHa C/la Ha MKOHOMMYECKUTe
cyOexTV M eBeHTyalHaTa oOe3lleHKa Ha aKTWBUTE, JeHOMVHVIPaHW B
MecTHa BastyTa. CricTemMaTa Ha BajlyTeH OOp[, KOHTpOJIVpa HapUIHOTO
IpejyiaraHe, HO BBHIITHM PaKTOpYM MOTaT Ja OKakaT HaTWMCK B IIOCOKA
Ha yBeJIMYeHMe Ha IeHOBUTe HyBa. KbM HacTOAIIMAT MOMEHT U KaTo
IISUI0 MeXaHM3MBT Ha BaJyTeH Oopp, oOcurypsiBa TapaHluu, ue
vH(IanusaTa B CTpaHaTa IIle OCTaHe IIO[, KOHTPOJI M HsAMa [a MMa
HeOIarOnIpMsITHO BJIVSIHVME BBPXy WMKOHOMMKAaTa Ha CTpaHarTa, U B
YaCTHOCT BBPXY IEMHOCTTa Ha JIPYy>KeCTBOTO.

> Kpedumen puck

EBeHTya/IHO TTOHVDKEeHMe Ha KpeIuTHVS peuTHT Ha bbirapms
Ou okasasio OoTpuIlaTesHO BJIMsHME BHPXY IleHaTa Ha pMHaHCHpaHeTo
Ha [IpyxectBoTo. ITomobpsiBaHe Ha KpeOIWTHMS PENTHHI Ha CTpaHaTa
Ile JT0Bele [10 IIOHVDKaBaHe Ha PUCKOBUTE IIPeMUM 110 3aeMUTe, KOeTo
BOIOM [0 MO-OJIarompmsTHM JIMXBEHVM paBHMUINA (IPW pPaBHW APYIU
yoitoBust). Ilopanm Tasu IpwdnHa IOTEHIMAIHOTO IIOBUIIIaBaHe Ha
KpeIUTHMA PeVTVHI Ha CTpaHara Ov MMajlo OJ1aronpusiTHO BIVISAHIe
BbPXY JeVHOCTTa Ha [Ipy’XXecTBOTO M HO-TOYHO BBLPXY YCIOBMATa Ha
HeroBOTO BBHIITHO (PMHaHCHpaHe.

> JIpyeu cucmemnu puckoBe

CrabwIiHocTTa ¥ peajlHUTe MEPCIEKTMBUTE 3a pacTeX Ha
HallIOHaJTHaTa WKOHOMWKA, BJIVIEAT CBINECTBEHO Ha Harlacure wu
IOBEIeHNETO Ha VIHBECTUTOPUTE.

B OaHkoBaTa cricTeMa OCHOBHVIST PUICK € CBBP3aH C M3TEITISTHETO
Ha CpencTBa Ha 9yXHOeCTpaHHIVITE OaHkm oT AbIIIEPHIITE CM1 KIIOHOBE B
B'bnrapvm. ToBa e 3aTpyaHNM pa3sBUTMETO Ha MHBECTUINVNTE Y HaC U
Imie IIOBUINN TII€eHaTa Ha IIPpVBJIEYEHUTE PpecypcC. PuckbT 1pen
ApyXxecTBaTa € OT IIOBUIIaBaHe II€eHaTa Ha KpeauTrpaHeTo U
3aTpydHEH OOCTBII 10 IIPVBJIEYEHV KallTalIl.

Kbm pmarata nHa Hactoammsa nokymeHnT ,Debpllienn Arpapen
donn” AJl He usnmTBa 3aTpyJHEeHNUs B 00CIy)XBaHEeTO Ha KpeluTHaTa
CU eKCIIO3UINA - JIPY>KeCTBOTO IpUTeXaBa IIOJIOKUTe/IHa KpeduTHa
vicropust. KeM Ipy>kecTBOTO He ca OTHpPaBSIHM IPeIoKeHNs OT CTpaHa



Ha O6CJ'IY)KBaHJ;T/ITe ro OaHKOBU VHCTUTYLIMVL 3a YyBeJIndaBaHe Ha
HOTOBOpEeHUTE JIMXBEHW IIPOLEHT.

Hpyru puckoBe IOPOIeHM OT CBeTOBHaTa IIOJIUTUYeCKa W
VKOHOMMWYeCKa KOHIOHKTYpa, ca Bb3MOXHATa HeCTaOWIHOCT WU
BOEHHW [IeVICTBUSA B peruvoHa. bepncrtBusATa m aBapumure ca akTopy,
yCJIOXKHSABAIlM BCAKa CUCTeMa 3a yIOpaBJleHWe Ha pPUCKOBeTe.
ITocnencTBusTa cCa TPygHO IIPeOBUIOMMM, HO  HOCTBIIBT [0
vHpoOpMalMsa ¥ IIpwIaraHeTo Ha CHUCTeMa 3a IIPOTrHO3MpaHe WU
HOeVCTBUsL B eKCTpeMHM CUTyallMM ca BBb3MOXHM HaduMHM  3a
MVHVIMIU3VIpaHe Ha OTpUILaTeJIHUS epeKT.

Hecucmemamuunu puckoBe

» IenoBu puck

IleHOBUST PUCK ce M3passiBa B HeOJIAronpusTHOTO M3MeHeHVe Ha
IleHHUTe Ha 3eMuUTe B TIOpTderria Ha [JPYXecTBOTO KaKTO U B
He0J1aronpusTHUTe IIPOMeHN B IIeHUTe Ha Ipou3BeeHnTe IIPOIyKTIA.
[TonvokeHMeTo Ha 1leHWUTe O JT0BesIo 10 HaMasleHue Ha IPUXOIuUTe 1
CHOTBETHO JI0 HaMaJIeHVe Ha peaJln3upaHUAT (PUHAHCOBUAT pe3yJITaT
Ha ,Devplliein Arpapen ¢ong” AJl. Toa Ou Morio ga okxaxe
HeOJIaronpusTHO  BIVMSHME  BBPXYy  MMHVMMAaJIHOTO  W3WUCKBaHO
nofyTbpkaHe Ha OasaHcoBuTe KoedwimeHTH. Tosm puck e
MUHVMM3VPAH C OIJIe]l Ha eKCIepTHUTe aHaJu3U CIoper, KOWUTO
TeKyIIUSAT IIpoliec Ha wHTerpaius B Espomerickusar Cpio3, KbAeTO
IIeHOBUTe HIMBa ca 3HAYMTEJIHO HaJ, Te3u B CTpaHaTa KakKTO U
IoJIMTHKaTa Ha EBpomenckmsT cpio3 B IOfKpera Ha pas3BUTHETO Ha
obpaboTBaeMocTTa Ha 3eMefleICKM 3eMMU. 3arlasBaHeTO Ha CVITHUA
VMKOHOMMYECKV PBCT IIpeICTaB/IssBaT CePUMO3HM IPEeAIIoCTaBKM  3a
pacTex Ha IleHITe B 3eMeJIeJICKUAT CeKTOP.

CseToBHaTa pmMHAHCOBa KpM3a IIOCTaBM ITI00THATa MKOHOMMKA
B IIepropm Ha 3acTom ¥ odvaksaHe. HaOmomaBaHoTO ce TpaitHO
IIOHVDKEeHWe B IleHuTe Ha HedTeHuTe MIPOAyKTU 7oBerie 10
HEeKOHKYPeHTHOCIIOCOOHOCT Ha ITPOM3BOICTBOTO HO Ouoropmsa U
HaMaJIeHe B TBbpPCEHEeTO Ha MaTepuayii 3a IIPOM3BOACTBOTO VIM.
Hamasienoro  ThpceHe Ha 3bpPHO, KakTO ¥  CBUBaHe Ha
HPOM3BOCTBEHNTE MOIITHOCTY Ha OuoropmusaTa aKyMyJIpaT CBOOOITHNI
IIPOV3BOJICTBEHV Pecypcu M BOAAT 10 cBpbxIIperyiaraHe. Ouaksa ce
NOHIDKEHNMe Ha CpelHuTe IleHm Ha 3bpHOTO. Ilopagm ecrectsoTro Ha
Kpm3aTa Ia3apbT Ha MMOTK € B 3aCTOV ¥ Ce OYakKBa TEeHAEHIMs Ha
TparHoO TTIOHVDKEHME Ha ITeHUTe VM.

CrpaTerusita 3a ycroumnso passutue Ha ,Debpllien Arpapen
doun” Al cTpyKTypupa BepTHMKaIHO AVBEPCUPUIIVIPAHN TeTHOCTM.
Taka mpyxecTBOTO MMHMMM3MpA pucKa OT IIeHOBO ChTpeceHre Ha
HajeH IIPOOYKT. BbIlpekn de, 3aKkyIlyBaHeTO Ha 3eMelleliCKa 3eMs,
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pacTeHMeBbOHATa  OEVIHOCT, MJIEYHOTO roBeJOBBJICTBO U
MIPOM3BOIACTBOTO Ha (ypax ca OTpacjioBO CBbp3aHM, Te oDxBamlaT
pa3MuHM IasapHM cerMeHTH. [lo TOo3m HaumH ce dJopmupa
GarnarcupaH npuxoneH NopTder1, KOUTO I03BOJIsIBa Ha APYXECTBOTO
Ha nocpeiiia 6e3 saTpyaHeHns 3agbokeHusTa cu. , Pevpllienn Arpapen
doun” AJl me e B CbCTOSTHME J1a M3ITBIIHM ITOETUTE AHTUKVIMEHTU IIO
oOrmMraliioHHMSI 3aeM K'bM MHBECTUTOPUTE.

» JluxBuden pucxk

Karo acriekT OT HeffHOCTTa Ha OpPY>XeCTBOTO, MHBECTULIMUTE B
HEIBVDKMMY MIMOTW Ca HMCKO JIMKBUAHM. ToBa O3HadvaBa, 4e maplier,
IIpuTeXxaBaH oT [IpyxecTBOoTO, He 611 MOI'BJI a ce mponade Ovp3o u ¢
HVCKM pa3sXxoau Ha cIipaBeqjiuBa IieHa. B3MoXHO e, ako JIpyxXecTBOTO
ObOe mpuHYHOeHO Aa Ipopade Obp30 IpuUTeXaBaH Ilapliesl, TOBa Ia
CTaHe Ha IO-HMCKa OT [a3apHaTa IleHa WM CIIpaBeyIBaTa LIeHa,
KOeTO [a HaMaIM IUIaHMpaHaTa Bb3BpalllaeMOCT OT HOEeVHOCTTA.
[Mopamyn HapacTBamaTa JIMKBMAHOCT Ha IIa3apa Ha 3eMelericKa 3eMst
~Pebpllient Arpapen ¢donn” All cumra, ye BIMSIHMETO Ha TO3U PUCK
mle Opae cmabo u B crydyant Ha HeoOxomyMocT IpyXXecTBOTO IIle € B
CBCTOsIHME J1a TIOJTy4M CIipaBel/IviBa 1leHa 3a MapLieni, IIpejIoKeH! 3a
npopaxoa.

27.05.2009 r.

na ,,Oenpllneit Arpapen GoRT’
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