МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА „ИНО” АД, гр. Казанлък 

през четвърто тримесечие на 2008г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития за „ИНО” АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2008г. (01.10.2008г. – 31.12.2008г.)
На 07.10.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ протокол от проведено Общо събрание на акционерите, проведено на 05.10.2008г. 

На 29.10.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ отчет към трето тримесечие на 2008 год.

2. Важни събития за „ИНО” АД, настъпили от началото на финансовата година до края на четвъртото тримесечие на 2008г. с натрупване

На 30.01.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ финансов отчет към четвъртото тримесечие на 2007г. 

На 31.03.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ годишен финансов отчет към 31.12. 2007г. 

На 24.04.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ информация съгласно чл.82б. от ЗППЦК, както следва:

На основание разпоредбите на чл. 82б от ЗППЦК приложено Ви представяме настоящия документ, който съдържа или препраща към цялата информация, която „ИНО” АД е публикувало или предоставило на разположение на обществеността по друг начин за последните 12 месеца в Р България или в друга държава членка: 

1. „ИНО” АД е разкривало регулирана информация относно дружеството посредством системата ЕКСТРИ, като информацията може да бъде намерена на електронните страници на КФН -  www.fsc.bg и БФБ – София АД -  www.bse-sofia.bg.

2. „ИНО” АД е разкривало информация към обществеността чрез системата ЕКСТРИ НЮЗ – http://www.x3news.com, където може да бъде намерен пълният обем от информацията разкривана към обществеността. 

3. „ИНО” АД е разкривало информация към КФН чрез системата Е-регистър 

На 25.04.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ отчет към първо тримесечие на 2008 год.

На 15.05.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ  покана и материали за провеждане на редовно ОСА, както следва:


Ино АД-Казанлък представи покана за свикване на Редовно общо събрание на акционерите и материали за общо събрание на акционерите, което ще се проведе на 30-06-2008г. от 13:00 часа в Казанлък - 6100, Западна индустриална зона , при следния дневен ред:

1. Приемане на доклад за дейността на дружеството за 2007 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада за дейността на дружеството за 2007 г.;

 2. Приемане на доклад на регистрирания одитор на дружеството за 2007 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада на регистрирания одитор на дружеството за 2007 г.;

 3. Приемане на одитирания годишен финансов отчет на дружеството за 2007 г.; Проект за решение - Общото събрание на акционерите приема одитирания годишен финансов отчет на дружеството за 2007 г.;

 4. Приемане на доклада на директора за връзки с инвеститорите за дейността му през 2007г. - Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада на директора за връзки с инвеститорите за дейността му през 2007г.

 5. Избор на регистриран одитор за 2008 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема решение за избор на регистриран одитор за 2008 г.; 

6. Приемане на решение за освобождаване на членовете на Съвета на директорите от отговорност за дейността им през 2007 г.; Проект за решение - Общото събрание на акционерите освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите за дейността им през 2007 г.; 
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 16.06.2008 год.


На 04.06.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ следната информация: Насроченото за 30.06.2008 г. Общо събрание на акционерите на Ино АД-Казанлък няма да бъде проведено, поради независещи от СД на дружеството причини.

На 09.07.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ покана и материали за провеждане на редовно ОСА, както следва:

Ино АД гр.Казанлък представи покана  и материали за свикване на Редовно общо събрание на акционерите, което ще се проведе на 24.08.2008г. от 13:00 часа в гр. Казанлък, Западна Индустриална Зона, при следния дневен ред:

1. Приемане на доклад на Съвета на директорите за дейността на дружеството за 2007 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада на Съвета на директорите за дейността на дружеството за 2007 г.; 

2. Приемане на доклад на регистрирания одитор на дружеството за 2007 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада на регистрирания одитор на дружеството за 2007 г.;

 3. Приемане на одитирания годишен финансов отчет на дружеството за 2007 г.; Проект за решение - Общото събрание на акционерите приема одитирания годишен финансов отчет на дружеството за 2007 г.;

 4. Приемане на решение за освобождаване на членовете на Съвета на директорите от отговорност за дейността им през 2007 г.; Проект за решение - Общото събрание на акционерите освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите за дейността им през 2007 г.; 

5. Приемане на доклада на директора за връзки с инвеститорите за дейността му през 2007г. - Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада на директора за връзки с инвеститорите за дейността му през 2007г. 

6. Избор на регистриран одитор за 2008 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема решение за избор на регистриран одитор за 2008 г.; 

7. Овластяване на Съвета на директорите на “ИНО” АД - гр.Казанлък за извършване на сделка по чл. 114 и сл. ЗППЦК.; Проект за решение: Общото събрание на акционерите овластява Съвета на директорите на “ИНО” АД - гр.Казанлък да извърши посочената в материалите по дневния ред сделка по чл. 114 и сл. ЗППЦК, при условията, изложени в Доклада на Съвета на директорите, приложен към материалите по дневния ред и при спазване на изискванията на закона.

На 28.07.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ отчет към второ тримесечие на 2008 год.

На 28.07.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ  следната информация:

насроченото за 24.08.2008 г. Общо събрание на акционерите на ИНО АД няма да бъде проведено, поради независещи от СД на дружеството причини, а именно: непубликуване на поканата за ОСА в един централен ежедневник по вина на съответния ежедневник. Поканата за ОСА е заявена за публикация, но въпреки това не е публикувана. Съответно поканата за ОСА обявена в Търговския регистър на възможно най-късната дата 25.07.2008 г. в 19.45 часа. 

СД на дружеството ще предприеме отново необходимите правни и фактически действия по свикването на Редовно Общо събрание на акционерите. 

 СД на ИНО АД изказва своите извинения и към акционерите на дружеството за причинените им неудобства. 

На 06.08.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ покана  и материали за свикване на Редовно общо събрание на акционерите, което ще се проведе на 20.09.2008г. от 13:00 часа в гр. Казанлък, Западна Индустриална Зона, при следния дневен ред:

1. Приемане на доклад на Съвета на директорите за дейността на дружеството за 2007 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада на Съвета на директорите за дейността на дружеството за 2007 г.;
 2. Приемане на доклад на регистрирания одитор на дружеството за 2007 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада на регистрирания одитор на дружеството за 2007 г.; 
3. Приемане на одитирания годишен финансов отчет на дружеството за 2007 г.; Проект за решение - Общото събрание на акционерите приема одитирания годишен финансов отчет на дружеството за 2007 г.; 
4. Приемане на решение за освобождаване на членовете на Съвета на директорите от отговорност за дейността им през 2007 г.; Проект за решение - Общото събрание на акционерите освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите за дейността им през 2007 г.; 
5. Приемане на доклада на директора за връзки с инвеститорите за дейността му през 2007г. - Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема доклада на директора за връзки с инвеститорите за дейността му през 2007г.
 6. Избор на регистриран одитор за 2008 г.; Проект за решение – Общото събрание на акционерите приема решение за избор на регистриран одитор за 2008 г.; 
7. Овластяване на Съвета на директорите на “ИНО” АД - гр.Казанлък за извършване на сделка по чл. 114 и сл. ЗППЦК.; Проект за решение: Общото събрание на акционерите овластява Съвета на директорите на “ИНО” АД - гр.Казанлък да извършие посочената в материалите по дневния ред сделка по чл. 114 и сл. ЗППЦК, при условията, изложени в Доклада на Съвета на директорите, приложен към материалите по дневния ред и при спазване на изискванията на закона. 
На 14.08.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ информация за следното обстоятелство: На 09.08.2008г. е публикувана в ТР, поканата за Общото събрание на „ИНО” АД, гр. Казанлък за 20.09.2008 г., както и в един  централен ежедневник - в-к Пари на 14.08.2008 г. съгласно изискванията на чл. 115, ал. 3 от ЗППЦК и чл. 223, ал. 3  от Търговския закон. 

На 23.09.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ  информация за следното обстоятелство:

На насроченото за 20.09.2008 г. Общо събрание на акционерите на ИНО АД не беше представен нито един акционер. Поради липса на кворум Общото събрание беше отложено за 05.10.2008 г., съгласно поканата за ОСА. 
На 07.10.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ протокол от проведено Общо събрание на акционерите, проведено на 05.10.2008г. 

На 29.10.2008г. дружеството е представило в КФН и БФБ отчет към трето тримесечие на 2008 год.

3. Влияние на важните събития за „ИНО” АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2008г. върху резултатите във финансовия отчет

Важните събития за „ИНО” АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2008г., отразени в предходните точки, не са оказали влияние върху резултатите на дружеството посочени във финансовия отчет за отчетното тримесечие.

4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „ИНО” АД през следващия финансов период
1. Макроикономически рискове. Световната финансова криза

Според предварителните икономически прогнози на Европейската комисия  икономическото развитие на България като цяло ще претърпи сериозен спад през 2009г. и следващата 2010г. В глобален мащаб би било пресилено да се твърди, че последиците от световната финансова криза са дори и частично преодолени през 2008г. като негативният им ефект ще се пренесе през най-малко следващата една година. Прогнозата е реалният БВП в страната да бъде 1,8 на сто през 2009 г. и 2,5 на сто през 2010 г. Предвиденият в бюджета икономически растеж за 2009 година е 4,7 на сто, като според някои оценки само заради последствията от газовата криза ръстът може да се свие с до един процентен пункт.

Първи усетиха силата на финансовия колапс, последван от агония на реалната икономика, тези икономически субекти, които винаги са били тясно свързани със значително по стойност дългово финансиране. В ситуация на силно затегнати условия за кредитиране и намаляло вътрешно търсене, тези дружества бяха едни от първите, които срещнаха затруднения да поддържат ръст на печалбите и дори да извършват нормално дейността си. Потребители и производители в Западна Европа и САЩ са изправени пред същата неблагоприятна пазарна конюнктура като много от тях вече бяха принудени да свиват някои или цялото си производство. Паралелно с това вътрешния пазар демонстрира вяло търсене и забележим застой.

2. Риск от значителни колебания на цените на основни суровини и материали, енергоносители, горива транспортни разходи

Основни суровини в производство на инструментална екипировка и нестандартно оборудване са стомана, чугун, пластмаси. В последните няколко години стоманата не отчете драстични ценови изменения. През 2006 година беше преодоляна ценовата конкуренция на стоманата внасяна от западноевропейски производители и тази с източник Русия и Украйна, което доведе до изравняване на двете ценови равнища. Съществени ценови флуктуации започнаха да се забелязват от края на 2007 година когато беше отчетен спад в цената на тази суровина във връзка със започналата глобална икономическа криза. Последвалото през 2008г. общо икономическо забавяне на повечето икономики, включени в Еврозоната, създаде значителен натиск върху цените на всички основни суровини и материали за производството, включително и върху стоманата. Цените, по които се търгува стоманата в различните й разновидности, продължават негативното си движение надолу въпреки известното покачване, отчетено от всички продукти на стоманата, в периода юни - август 2008г.  Анализатори прогнозират продължителен спад и през първите две тримесечия на 2009г., въпреки появилите се мнения, че ниските цени на суровините, съчетани с предприетите антикризисни мерки в Европа и САЩ, ще стимулират предприемаческата активност, включително в областта на строителството, което ще доведе активизиране на търсенето на суровината и оттам до покачване на цената й през 2009г.

Поевтиняването на суровините и материалите би трябвало да има положителен ефект върху всяко едно производство. Ценовите изменения в търсенето и предлагането на суровини и материали, обаче, винаги са били силно чувствителни към същите изменения в цените на продукцията и стоките, за чието производство те се използват. Спадането на цените на суровините е ясен сигнал, че глобалното търсене продължава да се свива, в глобален мащаб производството замръзва, световната индустрия произвежда се все по-малко продукти и услуги. При така формиралата се пазарна конюнктура, дори и да извлече ползи от производствен цикъл с постоянно намаляваща себестойност, Зино АД ще бъде изправено пред редица затруднения да намери пазари, на които да реализира продукцията си и да генерира печалби.
Увеличаването на цената на ел. енергията за промишлени нужди няма да даде негативен ефект върху финансовото и оперативното състояние на Зино АД , тъй като дружеството не работи при пълно натоварване на производствените си мощности съответно не генерира разходи за ел. енергия в голям размер. 

3. Секторен риск - конкуренция

Основните  сфери на дейност на ИНО АД са производство на инструментална екипировка и нестандартно оборудване

Характерно за отрасъла е че тук технологиите за производство търпят много бързи темпове на развитие.  Продукция, конкурентна на пазара при запазване на постигнато добро качество с ниски цени може да бъде поддържана само при наличие на силна инвестиционна програма или поне  инвестиране в една-две нови металообработващи машини вкяка година. 

Тенденциите в развитието на бранша за съжаление не са обнадеждаващи. Резултатите от анализа на родното машиностроене, публикувани от ползващи се със авторитет западноевропейски специалисти, сочат, че България поне доскоро се характеризираше с икономически прираст и курс към модернизация на индустрията. Тя обаче изостава в сравнение с други държави, като например Чехия. Присъединяването й към ЕС през 2007 година облекчи търговския стокообмен и насърчи допълнителния прилив на инвестиции. Въпреки това се забелязва значителен отлив на специалисти, както и добро качество, но за сметка на неефикасен труд.

Строежът на машини за производство на инструменти е една от най-важните области на българското машиностроене. Те постигат солидно качество, но са силно материалоемки и се произвеждат на остарели съоръжения. Купувачите са предимно вътрешните строителни, екологични и транспортни предприятия. В сферата на специализираните машини и комплексните центрове за обработка, търсенето превишава предлагането и се задоволява посредством внос, една четвърт от който е от Германия.

Основният проблем на България е недостигът на работна ръка. Заплатите са ниски, а мерките за допълнителна квалификация - недостатъчни. Най-вече по-високо квалифицираните кадри предпочитат да си търсят работа в чужбина.

Според специалистите разходите за труд са най-високи именно в областта на „ниските” технологии, т.е. там където специализацията е най-ниска. Този риск вече е отчетен в Западна Европа, където пазарът е поет от азиатски производители, а скоро и производителите в ЦИЕ ще бъдат принудени да отстъпят и да се прехвърлят към производство най-вече на висококачествени съоръжения и дори общи пакети на продукти и сервизно обслужване, обхващащи всички фази от разработването на даден инструмент, през неговото производство до сервизната му поддръжка, в опит да изпреварят непрекъснато догонващите ги азиатски производители. 
Като основното предимство на Зино АД може да се посочи, че то разполага с машинен парк от нестандартно оборудване и има възможност за гъвкавост при изработка на различни по вид конструкции и съоръжения. Стреми се да поддържа разумна ценова политика, която да е съобразена с пазарната ситуация. Необходимите сериозни инвестиции, осъществяването, на които е задължителна предпоставка за по-нататъшното успешно развитие, предполага изтичане на определен период от време, след който дружеството ще може в бъдеще да използва получените преимуществата. 
Бъдещото развитие на дружеството зависи изключително много от осъщестяване на инвестиции за модернизиране на остарялото оборудване, за да може то да използва своите преимуществата.

В последните няколко години дружеството изпитваше сериозни финансови затруднения поради липсата на конкурентен продукт и липса на инвестиции. 

Основни конкуренти на Зино АД са Хидравлични елементи и системи АД, град Ямбол, М+С Хидравлик АД и Формопласт АД Всяко от посочените дружество е силно експортно ориентирано – често над 90% от общото производство, поради което има възможност за емитента да се утвърди като водещ производител в отрасъла на вътрешния пазар. За съжаление тази пазарна ниша ще се стеснява все повече, т.к. едни от първите, които пострадаха най-много от глобалната икономическа криза и последвалата я рецесия, вече отчетена от почти всички от водещите икономики в Западна Европа, бяха фирмите, чието производство в по-голямата си част е предмет на износ. Липсата на търсене от крайните потребители на външните пазари е възможно да доведе до връщането на някои от тези компании на вътрешния пазар, който между другото  едва ли ще може да отговори на така увеличеното предлагане, доколкото и в момента демонстрира свиване на търсенето и замразяване на производството.

4. Риск от промяна на статута на дружеството

Мажоритарен собственик на Ино АД е Танчо Михайлов като притежава 91.79% от капитала на емитента.

Ако мажоритарния собственик на дружеството реши да прекрати неговия публичен статут, това може да стане чрез отправяне на търгово предложение към всички останали акционери и да изкупи акциите им по справедлива цена. В края на 2007г., Мажоритарният собственик е внесъл в Комисия за финансов надзор търгово предложение като акционер, притежаващ пряко и чрез свързани лица 38 689 броя акции или 91.68 % от капитала и гласовете в общото събрание на ИНО АД, гр. Казанлък по чл.149а, ал.1 във връзка с чл.149, ал.6 от ЗППЦК за закупуване акциите на останалите акционери на дружеството като същото е оповестено в предишен отчетен период.

На 08.11.2007г. СД на дружеството е внесло коригирано търгово предложение, за което  информация вече е представена в минал отчетен период.

Към дата 15.09.2008г. е внесено търгово предложение, по което Комисия за финансов надзор е издала временна забрана. Търговият предложител Танчо Михайлов е представил на Комисия за финансов надзор коригирано търгово предложение към дата 16.10.2008г. като към момента на изготвяне на настоящия документ срокът за приемане на предложението е изтекъл – 26.11.2008г. Резултатите от осъщественото търгово предложение са представени на КФН, БФБ и обществеността. Търговото предложение е  прието от 2 (двама) акционери чрез подаване по надлежния ред на заявление за прехвърляне на 46 броя акции. Сделката по прехвърлянето е извършена през четвърто тримесечие на 2008г., в резултат на което делът на Танчо Михайлов в капитала на ЗИНО АД е нараснал до 91.79%, съответно 38 735 броя акции.С новото търгово предложение търговият предложител е заявил намерение да отпише ИНО АД от регистъра на публичните дружества. 
Акциите на ИНО АД ще продължат да се търгуват на фондовата борса, докато те са публични. Поради малкия брой на акции на миноритарните акционери обаче едва ли може да се очаква висока ликвидност за тях и акционерите не могат да са сигурни, че ще получат справедлива цена за акциите си там.
5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през четвъртото тримесечие на 2008г.

Няма сключени големи сделки със свързани лица през четвъртото тримесечие на 2008г.
Дата : 29.01.2009г.
За ИНО АД: ………………….
/Танчо Михайлов - Изп. член на СД/
