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Годишен консолидиран доклад за дейността за 2008 г.

Настоящият годишен консолидиран доклад за дейността на Групата представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на Групата като обхваща едногодишния период от 1 януари 2008 г. до 31 декември 2008 г. 
Параходство Българско речно плаване АД е публично акционерно дружество със седалище и адрес на управление Република България, гр. Русе, община Русе, пл. Отец Паисий № 2.

Органи на управление: Общо събрание на акционерите, Надзорен съвет  и Управителен съвет. 

Членове на Надзорния съвет:
1. Химимпорт АД, представлявано от Иво Каменов Георгиев 

2. “Българска Корабна Компания” ЕАД, представлявано от Тихомир Иванов Митев и Сергей Иванов Лазаров 

3.  Илия Костадинов Златев
Членове на Управителния съвет:

1. Любомир Тодоров Чакъров

2. Александър Димитров Керезов

3. Драгомир Неделчев Кочанов

4. Миролюб Панчев Иванов

5. Йордан Стефанов Йорданов

6. Сергей Иванов Лазаров

7. Иван Йорданов Иванов

Дружеството се представлява от изпълнителния директор инж. Драгомир Кочанов.

Акциите на Дружеството са регистрирани на Българската фондова борса – София АД.

Капитал: Дружеството е с капитал 28 958 675.00 лв.

Брой акции: 28 958 675 броя поименни акции, с номинална стойност 1 лв. всяка.  

Предмет на дейност на  Дружеството: търговско корабоплаване по река, море и свързаните с тях вътрешни водни пътища и басейни (пространства), в т. ч. : превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства, буксировка и тласкане на плавателни средства и товари, корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване, осъществяване дейност на специализиран пристанищен оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно - спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за свои и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност, за които няма нормативна забрана. В своята дейност Дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава, недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на  интелектуална собственост, да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство. Производствена, търговска и други дейности с горива, петролни, нефтохимически, химически и други продукти.

В края на месец декември 2006 г. бе извършено преструктуриране в рамките на икономическата Група Химимпорт АД, в резултат  на което е придобит контрол над две  дружества. Те  са:

Маяк – КМ АД   Дружеството е вписано в Търговския регистър на Шуменския Окръжен Съд под № 70, том 2, стр. 131 по фирмено дело № 70/1996 г.
Седалище и адрес на управление : гр. Нови пазар, община Нови пазар, ул. Цар Освободител № 44

Предмет на дейност - производство на палубни кранове, механизми на корпуси, надстройки, цистерни, стоманени конструкции, оборудване и друга машиностроителна продукция, ремонт на селскостопанска техника.
Собственост: Дружеството е 100 % частна собственост.

Капитал: Дружеството е с капитал  252 663 лв., разпределен в 252 663 броя поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една.

	Акционери:
	Участие в капитала:

	Параходство Българско Речно плаване АД
	77.19 %

	Фондация Буико
	0.18 %

	Физически лица
	22.63 %

	Общо:
	100.00 %


 Органи на управление: Дружеството е с едностепенна форма на управление:

Съвет на директорите

1. Кирил Андонов Димитров -Изпълнителен директор, член на СД

2. Сергей Иванов Лазаров      - Председател на СД

3. Георги Стефанов Ганчев    - Зам. Председател на СД

4. Тихомир Иванов Митев     - Член на СД

5. Веселин Иванов Величков - Член на СД 

През отчетната 2008 г. Дружеството се управлява и се представлява заедно от Кирил Андонов Димитров и от Сергей Иванов Лазаров.

“Ви Ти Си” АД е регистрирано с решение на Варненски окръжен съд № 6962 от 21 октомври 2005 г. като акционерно дружество по фирмено дело № 3774/2005 г.

Съгласно изискванията на Търговския закон и Закона за счетоводството през 2008 г. дружеството извършва процедура по пререгистрация в Търговски регистър -Удостоверение 20081219145551/19 декември 2008 г.  
Седалището на “Ви Ти Си” АД е в гр. Варна.

Адрес на управление :  гр. Варна, Морска гара, ет.1.

Основната дейност : Основната дейност на дъщерното дружество е морски и навигационни услуги, буксирна дейност, включително извършване на пристанищна услуга буксировка, влачене или тласкане на кораби, агентиране, чартиране и фрахтоване на кораби, опериране на кораби, спедиторска и комплексна транспортна дейност в страната и чужбина.

Дружеството се управлява от Общо събрание на акционерите и Съвет на директорите. 

Изпълнителен директор е Росен Янакиев Чернаев, който е и представляващ Дружеството заедно и поотделно със заместник-председателя на Съвета на директорите Тихомир Иванов Митев.

Членовете на Съвета на директорите са :

1. Георги Павлов Бонин - Председател на Съвета на директорите

2. Тихомир Иванов Митев - Заместник-председател на Съвета на директорите

3. Сергей Иванов Лазаров - Член на Съвета на директорите

4. Росен Янакиев Чернаев - Член на Съвета на директорите

1. Информация за дейността на дружествата, формиращи  Групата 

Параходство Българско речно плаване АД е най-големият български корабособственик по брой и товароподемност на съдовете. Има възможност да се поемат и гарантират договори за превоз на стотици хиляди тона насипни товари. Поддържа се добра организация и сервиз на превозите по всички направления по река Дунав.

От месец май 2005 г. е в експлоатация единствена контейнерна линия в долен и среден Дунав: Констанца – Белград - Констанца. Развита е мрежа за агентиране в български пристанища и в почти всички придунавски държави.

Дружеството е сертифицирано по  стандарт  ISO 9001:2000.

За отчетната 2008 г. Дружеството - майка има следните финансови показатели.:

	“Параходство Българско речно плаване” АД               Неконсолидирана основа                      

	ОСНОВНИ ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ


	  2008 
`000 лв.
	 2007

`000 лв.
	Ръст

(%)

	Нетни приходи от продажби
	46 518
	38 437
	21.0

	Оперативни разходи (без амортизации)
	39 636
	33 267
	19.1

	Печалба преди лихви, данъци  и амортизации (EBITDA)
	6 882
	5 170
	33.1

	EBITDA /Приходи от продажби (%)
	14.8
	13.5
	9.6

	Печалба преди лихви и данъци ( EBIT )
	5 035
	3 694
	36.3

	ЕBIT /Приходи от продажби (%)
	10.8
	9.6
	12.5

	Печалба преди данъци
	4 814
	3 498
	37.6

	Чиста печалба
	4 310
	3 228
	33.5

	Паричен поток (печалба + амортизации)
	6 157
	4 704
	30.9

	
	
	
	

	Краткотрайни активи
	7 897
	6 896
	14.5

	Краткосрочни пасиви
	14 805
	5 089
	190.9

	Оборотен капитал
	-6 908
	1 807
	-482.3

	Зает капитал 
	46 434
	42 196
	10.0

	Чиста стойност на активите 
	
	
	

	Текуща ликвидност 
	0.5
	1.4
	-64.3

	Дългосрочни пасиви/Сума на активите (%)
	8.8%
	10.5%
	-16.3

	
	
	
	

	Средносписъчен брой на служителите за периода
	609
	623
	-2.2

	Средна работна заплата за периода (лв.)
	437
	347
	25.9

	Превозени товари ( x. тон )
	1 427.8
	1 378.7
	3.6

	Натовареност на разполагаемия капацитет (%)
	76.7
	83.0
	-7.6

	Приходи от дейността на един зает 
	76.9
	61.7
	24.6

	Разходи за дейността на един зает
	69.0
	56.5
	22.1

	Печалба от дейността на един зает
	7.9
	5.6
	41.1


Параходство Българско речно плаване АД отчита една много успешна 2008 година с  много добри финансови показатели за своята дейност. Гъвкавата управленска политика на фирмата за постигане на  ефективни решения за  максимално използване на разполагаемия и нает  флот и добре сключените търговски договори с контрагентите, доведоха до ръст на реализираните приходи от обичайната дейност в размер на 46 842 хил. лв. Постигнат е ръст на приходите от  21.1 % спрямо  миналата година.  

Разходите за дейността възлизат на 42 028 хил. лв. или с 6 830 хил. лв. повече в сравнение с 2007 г., което представлява 19.4 %.

Финансовият резултат на Дружеството за отчетната 2008 година е печалба преди облагане с данък в размер на 4 814 хил. лв., като е постигнат ръст от 37.6 %.  

След облагане с данък печалбата за отчетния период на тази година е 4 305 хил. лв.

	

	

	

	

	

	

	Дългосрочни пасиви/Сума на активите (%)
	9.5%
	10.4%
	-8.2


Счетоводната печалба преди облагане от цялостната  дейност на Дружеството на един зает работник към 31 декември 2008 г. има ръст от 41.1 %, спрямо миналата година.  

Структурата на превозените количества товари са отразени в следваща таблица:

	Структура на товарите
	2008 

`000 тона
	2007

`000 тона 
	Ръст %

	Въглища
	574.4
	438.3
	31.0

	Кокс
	39.9
	51.2
	-22.1

	Руда
	211.2
	195.6
	8.0

	Метали
	257.1
	342.1
	-24.8

	Оборудване, машини, коли
	7.1
	4.2
	69.0

	Контейнери
	27.6
	39
	-29.2

	Тор
	92.7
	55.3
	67.6

	Зърнени храни
	168.5
	153.3
	9.9

	Лес
	3.6
	5.6
	-35.7

	Нерудни изкопаеми
	-
	1.1
	-

	Химикали
	-
	10.2
	-

	Нефтопродукти
	-
	8.9
	-

	Други
	45.7
	75.0
	-39.1

	Общо:
	1 427.8
	1 379.8
	3.6


Производствен капацитет и натовареност на мощностите
Параходство Българско речно плаване АД отчита собственост върху 18 броя линейни кораба, 2 броя маневрени, 3 броя спомагателни кораба, един пътнически кораб и една фериботна платформа.

Разполагаемата средносписъчна линейна корабна мощност на Дружеството - майка за 2008 г. е 33 114 к.с. за 18 броя линейни кораба, а средносписъчната използваната мощност в работа е 27 344 к.с. за 15 броя кораби. Процентът на натоварване на капацитета е 82.1 % срещу 84.4 % за базисната 2007 г.

Средносписъчният разполагаем корабен тонаж на фирмата за 2008 г. е 176 335 тона за 115 броя несамоходни съда. През отчетния период превозната дейност на Предпрятието – майка е осъществена средносписъчно с 135 321 тона тонаж за 84 броя несамоходни съда в експлоатация. Процентът на натовареност на капацитета е 76.7 % срещу 83 % за  2007 г.

Дъщерни дружества

Параходство Българско речно плаване АД притежава две дъщерни дружества: Маяк – КМ АД и Ви Ти Си АД, придобити през 2006 г. в резултат на извършеното преструктуриране в Групата Химимпорт АД.

Маяк – КМ АД

Осъществяваната от  “МАЯК- КМ” АД основна дейност е:
· Продажби  на метални изделия за износ

· Продажби  на метални изделия за вътрешния пазар

· Други продажби

· Финансови приходи

Реализираните приходи по видове за 2008 г. спрямо 2007 г. са както следва :
	Реализирани приходи от дейността
	2008

`000 лв.
	2007

`000 лв.
	Ръст

%

	Продажби на изделия за износ
	4 240
	3 799
	11.6

	Продажби на изделия за вътрешния пазар
	706
	456 
	54.8

	Други продажби
	195
	187 
	4.3

	Други приходи от дейността
	-
	133
	-

	Финансови приходи 
	13
	1
	1200.0


Данните показват, че относителният дял на износа и през тази година остава значително висок, което говори за утвърденият международен авторитет на завода. Постоянно се поддържат деловите контакти и бизнес партньорства със световно известни компании, които са традиционни клиенти на Маяк -КМ АД.

Завода реализира приходи не само от основната си дейност – производство на метални изделия, а и от извършването на услуги – главно на ремонт на оборудване, реализират се също приходи и от продажба на скрап и други материали.

Финансовите приходи през тази година са в размер на 13 хил. лв. – бележат увеличение в сравнение с 2007 г., дължащо се главно на доброто управление на паричните средства от ръководството.

През 2008 г. Маяк - КМ АД не е сключвало и прекратявало договори, в резултат на  които се придобиват, отчуждават или предоставят за ползване от друго лице активи, представляващи 20% или повече от стойността на активите по баланса на дружеството. 

През 2008 г. Дружеството е правило капиталовложения предимно в машини и оборудване, подобряване сградния фонд на дружеството. Придобитите машини, съоръжения и оборудване през годината са на стойност 115 хил. лева,  в това число винтов компресор, заваръчни апарати, ръчна плазма, ел. телфери, автомобил.

Направените разходи за основен ремонт, модернизация и подобрение са в размер на 17 хил. лева. 

През изминалата година се запази тенденцията приходите от продажба на продукция за външния пазар да превишава значително продукцията реализирана на вътрешния пазар. През месец февруари 2008 г. е подписан нов договор с основния ни клиент за 3 години. През месец април 2008 г. е постигнато споразумение за актуализиране цените с основните партньори. 

В края на годината е реализирана продукция за нови клиенти – KUMERA MACHINERY OY FINLAND  и FLUIDHOUSE OY FINLAND. 

Произведоха се нови изделия като аварийни стълби и хидравличен наклонител.  През месец септември 2008 г. Маяк – КМ АД участва в Международният панаир в Хамбург. Дружеството е вписано в търговския регистър.

	Финансови показатели за Маяк – КМ АД


	2008 
`000лв 
	2007

`000лв
	Ръст

%

	Финансов резултат
	945
	982
	-3.8

	Нетен размер на приходите от продажби
	4 946
	4 291
	15.3

	Собствен капитал
	3 623
	2 561
	41.5

	Пасиви (дългосрочни и краткосрочни)
	527
	496
	6.3

	Обща сума на активите
	4 150
	3 057
	35.8

	Приходи
	5 349
	4 617
	15.9

	Разходи
	4 287
	3 521
	21.8


Ви Ти Си АД през изминалата 2008 г. в условията на конкурентност утвърди позицията си от 45 % пазарен дял в извършването на буксирни услуги на пристанище Варна. Привлечени са нови клиенти като търговските взаимоотношения на дружеството с клиентите му се осъществяват предимно на базата на договори. Ръководството на дружеството полага усилия за подобряване на бизнес климата в отрасъла и за отстояване на правилата за прозрачност и партньорска етика.

Основната дейност на дружеството е маневриране и буксировка на кораби, осъществявана с три нови и модерни влекача:  SANMAR XII, SANMAR XIII, SANMAR XIV. Извършването на буксирни услуги включва въвеждане и извеждане на кораби, завързване и отвързване, проводка, преместване от едно кейово място на друго, както и превоз на материали от /до кораби, намиращи се в морето. Услугите се осъществяват в следните пристанища: Варна - Изток, Варна -Запад, Петрол, Булярд Корабостроителна индустрия, КРЗ Одесос, ПЧМВ, Леспорт, Трансстрой, МТГ Делфин 1, ТЕЦ Варна, ТЕРЕМ, Балчик, т.е. всички пристанища и акваторията, включени в обхвата на териториалната компетентност на Дирекция “Морска администрация”, гр. Варна.

Собственият капитал на “Ви Ти Си” АД към 31.12.2008 г. е 1 100 хил. лв.  и съответства на актуалната регистрация в Търговския регистър. 

Капиталът на Ви Ти Си АД към 31 декември 2007 г. е в размер на 1 100 хил. лв., разпределен в 11 000 поименни акции с номинал 100 лв., притежавани от:

· Параходство Българско речно плаване АД – 51 %;

· Конструктус ЕООД – 24 %;

· Али Гюрун – Турция – 12.50 %;

· Джем Севен – Турция – 12.50 %.

Членовете на Съвета на директорите не са извършвали през 2008 г. сделки с акции на дружеството.

	Основни финансови показатели за Ви Ти Си АД
	2008
`000лв
	2007

`000лв
	Ръст

%

	Нетни приходи от продажби
	5 265
	2 432
	116.5

	Печалба преди данъчно облагане
	2 377
	363
	554.8

	Нетна печалба
	2 140
	327
	554.4

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	2 761
	693
	298.4

	Собствен капитал
	4 037
	1 907
	111.7

	Дълготрайни активи
	3 075
	3 355
	-8.3

	Обща сума на активите
	5 496
	3 846
	42.9

	Средна численост на персонала (в брой)
	55
	55
	-


През 2008 година се наблюдава значително увеличение на приходите от продажби на услуги спрямо предходната година, като е постигнат ръст от 116.5 %. Причината за реализираните по-високи приходи от продажби на услуги е в промяната на начина на тарифиране, както и в повишаване общото равнище на цените на услугите - мерки, предприети с цел постигане на адекватност спрямо икономическата среда в която функционира дружеството.

Темпът на изменение на печалбата от дейността след данъчно облагане, представен като коефициент е 6.54 или балансовата печалбата, реализирана от дружеството през 2008 г. е над шест пъти по-висока от тази, реализирана през предходната година..

Като цяло се отчита увеличение на разходите за дейността спрямо предходната година. Разходите за външни услуги са увеличили размера си спрямо предходната година. Техният дял от общите разходи за 2007 година е 28%, а за 2008 година е над 40%. Причината е увеличението на цените на предлаганите услуги, което се отразява в пропорционално увеличение и на разходите свързани с комисионни. Общата стойност на издадени към „ВИ ТИ СИ” АД фактури за комисионни е 828 хил. лева. През предходната 2007 година разходите за комисионни са възлизали на 364 хил. лева.

Освен разходите за комисионни, увеличение се отчита и при разходите за наемане на влекачи, които за 2008 година са 183 хил. лв. или близо 16% от общата стойност на разходите за външни услуги, а през предходния отчетен период стойността им е 66 хил. лв. или 11% от разходите за външни услуги за 2007 година.

Разходите за заплати спрямо предходната година са се увеличили с 55% в следствие на две увеличения на трудовите възнаграждения на заетите в дружеството лица. Респективно се увеличават и разходите за осигурителни вноски с 30% спрямо 2007 година.

2. Собствен капитал 

· Акционерен капитал

Регистрираният капитал на Групата се състои от 28 958 675 броя обикновени акции с номинална стойност в размер на 1 лв. за акция. Всички акции са с право на получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от Общото събрание на акционерите.

	
	2008
	2007

	Издадени и напълно платени акции:
	
	

	- в началото на годината
	28 958 675
	1 158 347

	- издадени през годината
	-
	27 800 328

	Акции, издадени и напълно платени към 31 декември 
	28 958 675
	28 958 675


Списъкът на основните акционери на Групата е представен както следва:
	
	2008
	2008
	2007
	2007

	
	Брой акции
	%
	Брой акции
	%

	
	
	
	
	

	Българска Kорабна Kомпания ЕАД
	22 880 950
	79.01
	22 880 950
	79.01

	Химимпорт АД
	-
	-
	-
	-

	Други акционери до 5% индивидуално участие
	6 077 725
	20.99
	6 077 725
	20.99

	
	28 958 675
	100.0
	28 958 675
	100.0


· Други резерви

	Всички суми са в ‘000 лв.
	Законови резерви
	Други

резерви
	Общо

	
	
	
	

	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	90
	15 243
	15 333

	
	
	
	

	Други промени в капитала
	-
	194
	194

	Увеличение на капитала
	-
	(5 328)
	(5 328)

	Покриване на загуби
	-
	(4 453)
	(4 453)

	Трансформиране на резерви
	-
	(242)
	(242)

	Ефект от отсрочени данъци
	-
	(670)
	(670)

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	90
	4 744
	4 834

	
	
	
	

	Разпределение на печалбата
	3 443
	106
	3 549

	Трансформиране на резерви
	-
	(31)
	(31)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	3 533
	4 819
	8 352


3. Информация за консолидираните резултати от дейността

Групата има два основни бизнес сегмента – транспортна и производствена дейност. Дейността на сегмент „Транспортна дейност” включва търговско корабоплаване по река, море и свързаните с тях водни пътища и басейни, навигационни услуги, буксирна дейност, включително и извършване на пристанищна услуга буксировка, влачене или тласкане на кораби, агентиране, чартиране и фрахтоване на кораби, опериране на кораби, спедиторска и комплексна транспортна дейност в страната и чужбина. Сегмент „Производствена дейност” включва производство на палубни кранове, механизми на корпуси, надстройки, стоманени конструкции, оборудване и друга машиностроителна продукция, ремонт на селскостопанска техника.
Тези два оперативни сегмента се наблюдават от Ръководството, което взема стратегически решения на базата на коригирани оперативни резултати, които са показател за печалбата или загубата на отделните сегменти.

	Бизнес Сегменти
	Транспортна дейност
	Производствена дейност 
	Елиминиране
	Консолидиран 

	31 декември 2008
	
	
	
	

	 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	
	
	
	
	

	Приходи
	
	
	
	

	Приходи от външни клиенти
	51 745
	5 141
	-
	56 886

	Междусегментни приходи
	38
	-
	(38)
	-

	Общо приходи от продажби
	51 783
	5 141
	(38)
	56 886

	
	
	
	
	

	Резултат от оперативна дейност
	7 568
	1 068
	-
	8 636

	
	
	
	
	

	Финансови разходи, нетно
	-
	-
	-
	           (388)

	Разходи за данъци
	-
	-
	-
	           (741)

	Нетна печалба за периода
	-
	-
	-
	         7 507 


Приходи от продажби

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Товарни превози
	35 751
	29 432

	Фериботна дейност
	3 381
	2 745

	Продажба на готова продукция
	4 946
	4 255

	Наеми на плавателни съдове
	1 443
	1 579

	Реморкаж
	3 183
	1 430

	Буксировка
	5 227
	2 432

	Агентиране
	1 171
	833

	Демюрейдж
	251
	75

	Спедиция
	26
	64

	Префрахтоване
	287
	15

	Ро - ро линия
	-
	39

	Други
	81
	459

	
	55 747
	43 358


Други доходи
	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Наеми на недвижими имоти
	232
	138

	Продажба на материали
	94
	89

	Услуги
	82
	33

	Платени обезценени вземания
	-
	2

	Застрахователни  обезщетения
	131
	29

	Приходи от присъдени вземания
	1
	158

	Продажба на скрап
	557
	1 254

	Излишъци от материални запаси
	-
	126

	Други
	42
	174

	
	1 139
	2 003


Разходи за материали

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за гориво
	(17 547)
	(12 309)

	Разходи за основни материали
	(2 042)
	(1 762)

	Разходи за резервни части
	(259)
	(163)

	Разходи за смазочни материали
	(428)
	(467)

	Разходи за електроенергия
	(274)
	(276)

	Дребен инвентар
	(233)
	(267)

	Работно и предпазно облекло                                                  
	(57)
	(69)

	Други
	(759)
	(510)

	
	(21 599)
	(15 823)


Разходи за външни услуги

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за пристанищни и агентийски такси
	(3 603)
	(3 376)

	Разходи за ремонт
	(2 124)
	(3 030)

	Разходи за наеми
	(1 224)
	(1 597)

	Разходи за застраховки
	(487)
	(426)

	Телефонни и пощенски разходи                                                                    
	(200)
	(241)

	Такси на Български корабен регистър и Изпълнителна агенция Морска администрация
	(166)
	(246)

	Разходи за реморкаж (маневриране)                                       
	(202)
	(183)

	Товаро-разтоварна дейност                                                     
	(39)
	(85)

	Производствени услуги
	(132)
	(71)

	Административни услуги
	(95)
	(76)

	Транспортни услуги
	(183)
	(66)

	Разходи за наем на автомобили
	(27)
	(21)

	Консултантски услуги
	-
	(11)

	Префрахтоване      
	(266)
	(3)

	Разходи за финансов одит
	(58)
	(22)

	Други

	(1 915)
	(1 390)

	
	(10 721)
	(10 825)


Други разходи
	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задгранични дневни разходи 
	(4 103)
	(3 757)

	Безплатна храна
	(929)
	(884)

	Командировки
	(97)
	(102)

	Охрана на труда
	(102)
	(85)

	Данъци 
	(117)
	(180)

	Глоби и неустойки
	(130)
	(5)

	Данък плавателни съдове                                                      
	(92)
	(86)

	Брак материали
	-
	(103)

	Други

	(500)
	(489)

	
	(6 070)
	(5 691)


Финансови разходи и финансови приходи

Финансовите разходи за представените отчетни периоди могат да бъдат анализирани както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за лихви по финансов лизинг
	(6)
	(11)

	Разходи за лихви по заеми, отчитани по амортизирана стойност
	(361)
	(407)

	Общо разходи за лихви по финансови инструменти, изчислени по метода на ефективния лихвен процент, които не са отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата
	(367)
	(418)

	
	1,015
	985

	Загуби от промени във валутни курсове
	(206)
	(163)

	Банкови такси и комисиони
	(112)
	(84)

	Загуби от преоценка по справедлива стойност на финансови активи, държани за продажба
	(38)
	-

	
	(356)
	(247)

	
	
	

	
	(723)
	(665)


Финансовите приходи за представените отчетни периоди може да се анализират както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от лихви от пари и парични еквиваленти
	16
	4

	Приходи от лихви по вземания по съдебни дела
	-
	76

	Общо приходи от лихви от финансови активи, които не са отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата
	16
	80

	
	
	

	Печалба  от разчети в чужда валута, отчитани  по справедлива стойност в печалбата или загубата
	319
	119

	Печалба от преоценка по справедлива стойност на финансови активи, държани за продажба
	-
	46

	
	319
	165

	
	
	

	
	335
	245


4. Важни събития, които са настъпили след датата, към която е изготвен годишният консолидиран финансов отчет.

За периода 1 януари 2009 г. – 31 март 2009 г. в Групата няма настъпили  коригиращи събития, които биха повлияли върху дейността и. 

5. Важни научни изследвания и разработки

За 2008 г. Групата не е поръчвала и не са извършвани важни научни изследвания и разработки.

6. Прогнози за техническа дейност на Групата през 2009 г.

· През 2009 г. Дружеството предвижда да извърши ремонт и преустройство на следните плавателни съда :

	№
	 Плавателен съд


	Ремонтни работи
	Очакван 

разход 

(в евро)

	
	1. Моторни кораби
	~ 626 500

	1.1
	м/к Олимпи Панов
	-възобновяване на регистровия клас;

-смяна хидрофори речна и питева вода;

-профилактични ремонтни работи
	~ 13 000

	1.2
	м/к Найден Киров
	- профилактични ремонти
	~ 10 000

	1.3
	м/к Петър Караминчев
	- възобновяване на регистровия клас.


- профилактични ремонтни работи                                      
	~ 13 000

	1.4
	м/к Средна гора
	- смяна основни лагери (материали и труд)
                           - ремонт на СД №2 и №3 (материали и труд)                         
	~ 19000

	1.5
	м/к Витоша
	- възстановяване на ДАУ  на Гл. Двигатели

- смяна  мотилеви лагери  на ГД

            

- смяна основни лагери 
                        
- смяна на цил. Глави и сегменти на ГД                                    - ремонт на СД №2 и №3 

- усилване на кърмата 

- доков ремонт                     


                         

- РНО : радар 1бр.



                         

- УКВ радиостанция 1бр
	~119 500

	1.6
	м/к Стара планина
	- РНО : радар 1бр.



                         

- УКВ радиостанция 1бр               

                           

 -профилактични ремонтни работи                                      
	~19 500

	1.7
	м/к Никола Вапцаров
	- профилактични ремонтни работи
	~ 5 000

	1.8
	м/к Васил Друмев
	- доков ремонт в РСР

                                                

- смяна на ДГ и ГРТ


     
                        -  моточистка ГД – 1 бр.                                                           

- смяна на ел. компресор

                                      

- радио навигационно оборудване : радар 1бр

- УКВ радиостанция 1бр               

             

- УСЗ 1бр               



 

- ремонтни дейности по опис 



- профилактични ремонтни работи
	~ 173000

	1.9 
	м/к Петър Берон
	- смяна на ел компресор


                          
- профилактични ремонтни работи
	~12 000

	1.10
	м/к Паисий Хилендарски
	- доков ремонт в РСР

                                              

- ремонт на ГД                                                                        

- смяна на лагери ГД



                        

- смяна на ел. компресор

                                      

- профилактика на спомагателни двигатели                   

- ремонт на рулева машина   


                         
- радио навигационно оборудване : радар 1бр

- УКВ радиостанция 1бр               

           
	~ 113500

	1.11
	м/к Георги Измирлиев
	- профилактични ремонти
	~ 10 000

	1.12
	м/к Васил Петлешков
	- профилактични ремонти
	~ 5 000

	1.13
	м/к Йонко Карагьозов
	- профилактични ремонти
	~ 15 000

	1.14.
	м/к Васил Левски
	- доков ремонт в РСР



- ремонт по корпуса след дефектовка      

- ремонт на винто рулеви комплекс   

- ремонт на жилищни помещения

- ремонт на водно отопление          
	~ 35 000

	1.15
	м/к Хаджи Димитър
	- доков ремонт в РСР



- ремонт по корпуса след дефектовка         

- ремонт на винто рулеви комплекс   

- ремонт на жилищни помещения

- ремонт на водно отопление          
	~ 40 000

	1.16
	м/к Тайфун
	- профилактични ремонти
	~ 8 000

	1.17
	м/к Рожен
	- профилактични ремонти
	~ 2 000

	1.18
	ФП Бдин
	- профилактични ремонти
	~ 5 000

	1.19
	м/к Рила
	- профилактични ремонти
	~ 3 000

	1.20
	м/к Шабла
	- профилактични ремонти
	~ 3 000

	1.21
	м/к Плевен
	- профилактични ремонти
	~ 3 000

	
	
	
	

	
	2. Несамоходни съдове
	~ 740 000

	2.1
	Подмяна на настил товарен хамбар на  3 бр. баржи СБ

 ( от СБ2, СБ 10, СБ 16, СБ 17, СБ 20 )
	3 бр. х   105 000 =  315 000

	2.2.
	Доков ремонт на съдове за възобновяване на регистров клас с частична смяна на обшивка                                      
	15 бр. х 12 000 = 180 000

	2.3.
	Авариен ремонт без докуване
	20 бр. х 1 500 = 30 000

	2.4.
	Междурейсови ремонти
	8 бр. х 2 500 = 215 000


· Инвестиции за 2009 и 2010 г.    ( Общо ~ 2 234 000 евро)
1. м/к Васил Априлов - Смяна на Гл. Двигатели и редуктори

Необходимо:  проект, монтаж на нови ГД и редуктори,  доков ремонт в РСР (ремонт по винто -рулеви комплекс и корпус), монтаж на горивен сепаратор                                                           

дублаж на горна палуба,  монтаж на нови вентилатори МО,  ремонтни дейности по опис,  ремонтни дейности по опис, 
ремонт в Линц


 Общо ~ 351 000 евро

2. м/к Георги Мамарчев – започва 2009 г., завършва 2010 г.

Смяна на Гл. Двигатели и редуктори

Необходимо: проект,  нови ГД и редуктори, доков ремонт в РСР (ремонт по винто -рулеви комплекс и корпус),  монтаж на горивен сепаратор,  дублаж на горна палуба, ремонтни дейности по опис,  нови вентилатори в МО, ремонт в Линц.







             Общо ~ 636 000 евро

3. м/к Сава Ганчев- възобновяване на регистровия клас започва 2009 г., завършва 2010 г.
Необходимо: проект,  доков ремонт в РСР, смяна на Главни двигатели, редуктори и ДАУ, смяна на 2 бр. дизелгенератори, доставка на 1 бр. ДГ, подмяна на обшивка и системи, монтаж на ел. лебедки,  ново Главно Разпределително Табло,  радио навигационно оборудване : радар 1бр.,  УКВ радиостанция 2 бр.,  други.




                



  Общо ~ 413 000 евро

4. м/к Кубрат – започва 2009 г., завършва 2010 г.
Необходимо: проект,  доков ремонт в РСР, смяна на Главни двигатели с ЗУЛЦЕР,  смяна на 2 бр. дизелгенератора, реконструкция на надстройката, подмяна системи и помпи  на ГД, ново Главно Разпределително Табло, подмяна на ДАУ на ГД, рулево управление,  кабели и други, подвижна колона и мостик ,  радио навигационно оборудване : радар 1 бр., ехолот 1бр., УСЗ 1бр.           









  Общо ~ 620 000 евро

5. Преустройство на СБ- 27 в Ро-Ро автомобиловоз с две демонтируеми палуби
Необходимо: проект и изработка на носова клапа, монтаж на клапата, изработка средна палуба, изработка горна палуба, противопожарна система, осветление, вентилация.                                                                                                                                 

Общо ~ 214 000 евро

· Ви Ти Си АД

Ръководството на Ви Ти Си АД счита, че през 2009 година са налице предпоставки за увеличаване на пазарния дял на дружеството. За тази цел и за да отговори на изискванията на клиентите, както и за да подобри нивото на предлаганите услуги, дружеството ще предприеме стъпки за придобиване на нови влекачи. По този начин “Ви Ти Си” АД ще увеличи флота си и ще има потенциала да се утвърди като лидер на пазара на буксирни услуги в Пристанище Варна.

· Маяк – КМ АД

През 2009 година основна задача на дружеството е запазване на съществуващите и привличане на нови клиенти с качествена и в срок доставяна продукция. Крайната  цел е стабилизиране и подобряване на финансовите резултати. 

През настоящата година ще продължи техническото обновление.  Предвижда се увеличение на производството и продажбите на база очаквани поръчки от клиенти и производствения капацитет на предприятието.

7. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на Групата

Чрез  интегрираната електронна система за разкриване на информация, подържана от БФБ - EXTRI News – e подадена следната информация към обществеността за настъпили други събития  :

На 09 април 2008 г. Дружеството - майка е представило в КФН и БФБ вътрешна информация съгласно чл. 4 от ЗПЗФИ за спечелен конкурс за фериботен превозвач по линията Никопол - Турну  Магуреле.

На 13 април 2008 г. Дружеството - майка е представило в КФН и БФБ вътрешна информация съгласно чл. 4 от ЗПЗФИ за спечелен конкурс по Закона за обществените поръчки за превоз на свежо и отработено гориво за нуждите на АЕЦ Козлодуй.

На 14 май 2008 г. Дружеството - майка е представило в КФН и БФБ  Покана за свикване на общо събрание на акционерите на 30 юни 2008 г.  

На 26 май 2008 г. Дружеството - майка е представило в КФН и БФБ информация за публикуване на поканата за Общо събрание на акционерите в ежедневник – в-к “Дума” от 15 май 2008 г. и в търговския регистър под номер 20080523181107.
На 30 юни 2008 г. Дружеството - майка е представило в КФН, БФБ и Централен депозитар Протокол от проведено Общо събрание на акционерите  заедно със съпътстващите документи.

През месец декември 2008 г беше пусната в експлоатация по реката първата 2 000 -тонна новопостроена речна секция,  чието строителство беше извършено съгласно договор между  Параходство Българско речно плаване АД и Корабно машиностроене АД, гр. Варна.  
8
. Сделки със свързани лица
Сделки със собственици

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Българска Корабна Компания ЕАД
	(791)
	(522)

	- покупки на активи от Българска Корабна Компания ЕАД
	(1 956)
	-

	- разходи за лихви от Българска Корабна Компания ЕАД
	(185)
	(189)

	- покупки на услуги от Химимпорт АД
	(5)
	(5)

	
	(2 937)
	(716)


Сделки с други свързани лица

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	
	
	

	- продажба на готова материални запаси на Порт Балчик АД
	156
	-

	- продажба на готова материални запаси на Пристанище Леспорт АД
	240
	63

	- продажба на услуги на Пристанище Леспорт АД
	5
	-

	- продажба на услуги на Химимпорт Ойл АД
	58
	14

	- продажба на услуги на ЦКБ АД
	2
	2

	- начислени приходи от лихви от ЦКБ АД
	15
	-

	- приход от застрахователно обезщетение от ЗПАД Армеец
	131
	29

	- продажба на услуги на Зърнени храни България АД
	1
	-

	- продажба на услуги на Корабно Машиностроене АД 
	-
	18

	- продажба на услуги на Българска Сондажна Компания ЕООД31 
	-
	42

	
	608
	168

	
	
	

	- покупка на активи от Корабно Машиностроене АД 
	(8 088)
	-

	- покупка на услуги от Корабно Машиностроене АД 
	(11)
	(3)

	- покупка на материални запаси от  Химимпорт Ойл АД
	(5 321)
	-

	- покупка на материални запаси от  Българска Петролна Рафинерия ЕООД
	(498)
	-

	- покупки на услуги от ЗПАД Армеец
	(455)
	(354)

	- покупки на услуги от ПОАД ЦКБ Сила
	(111)
	(88)

	- покупки на услуги от Бранд Ню Айдиъс ЕООД
	(13)
	(14)

	- покупки на услуги от ЦКБ АД
	(86)
	(65)

	- покупки на услуги от България Ер ЕАД
	(3)
	-

	- покупки на услуги от Пристанище Леспорт АД
	(9)
	-

	
	(14 595)
	(524)


Сделки с ключов управленски персонал

Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват следните разходи:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Краткосрочни възнаграждения
	
	

	- заплати
	(364)
	(219)

	- разходи за социални осигуровки
	(12)
	(12)

	
	(376)
	(231)


Салда към края на годината

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Краткосрочни вземания от:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	779
	249

	- други свързани лица - Химимпорт Ойл АД
	19
	16

	- други свързани лица – Корабно Машиностроене АД
	261
	-

	- други свързани лица - Пристанище Леспорт АД
	23
	-

	- други свързани лица – Транс Интеркар ЕООД
	10
	-

	- други свързани лица - Българска Петролна Рафинерия  ЕООД
	1
	-

	- други свързани лица – Зърнени храни България АД
	1
	-

	- други свързани лица - Българска Сондажна Компания ЕООД
	-
	18

	
	1 094
	283

	
	
	

	Дългосрочни задължения към:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	2 888
	2 898

	
	2 888
	2 898

	
	
	

	Краткосрочни задължения към:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	2 065
	86

	- собственици - Химимпорт АД
	5
	6

	- други свързани лица - ЗПАД Армеец
	92
	80

	- други свързани лица - Корабно Машиностроене АД
	7 711
	511

	- други свързани лица - Химимпорт Консулт ООД
	6
	6

	- други свързани лица - Пристанище Леспорт АД
	1
	1

	
	9 880
	690


Свързаните лица на Групата включват собственици, ключов управленски персонал и други свързани лица, описани по-долу. 

Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия. 
9. Информация за събития и показатели с необичаен характер,
имащи съществено влияние върху дейността на Групата, и реализираните от нея приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година

През 2008 г. няма събития с необичаен характер, имащи съществено влияние върху дейността на Групата.

10
. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия на ценни книжа през отчетния период

През отчетния период Дружеството не е емитирало нова емисия ценни книжа.

11
. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите
ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията,
евентуалните заплахи и мерки, които Групата е предприела или предстои да предприеме с оглед отстраняването им

Дружествата в Групата успешно управляват финансовите си ресурси и нормално обслужват задълженията си. 
12.
  Информация за настъпили промени през отчетния период в основните
принципи за управление на икономическата група
През отчетния период не са настъпили промени в основните принципи за управление на Групата.

13
. Информация за притежавани акции от членовете на управителните и на контролните органи на Дружеството - майка 

Съгласно справка от Централен депозитар, издадена  към 31 декември 2008 г. членовете на Надзорния  и Управителния съвет притежават следния брой акции :

Членове на Надзорния съвет

	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Химимпорт АД     
	-
	- 

	2.
	Български Корабна Компания ЕАД  
	22 880 950
	 79.01 %

	3. 
	Илия Костадинов Златев
	-
	-


Членове на Управителния съвет

	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Любомир Тодоров Чакъров
	-
	-

	2.
	Александър Димитров Керезов
	-
	-

	3.
	Драгомир Неделчев Кочанов
	3 000
	0.01035%  

	4.
	Миролюб Панчев Иванов
	-
	-

	5
	Йордан Стефанов Йорданов
	-
	-

	6
	Сергей Иванов Лазаров
	-
	-

	7
	Иван Йорданов Иванов
	-
	-


Предприятието - майка не е предоставяло опции върху неговите ценни книжа, както и специални права на притежание от страна на членовете на Управителния съвет.

14. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на Групата в размер най-малко 10 на сто от собствения й капитал
За 2008 г. няма висящи съдебни, административни или арбитражни дела, вземанията или задълженията, които заедно или по-отделно възлизат на най-малко 10% от собствения му капитал.

15. Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и
адрес за кореспонденция

всеки петък  от 13.30 до 16.00 ч.

гр. Русе 7000,  пл. “Отец Паисий” 2, ет.3

тел. 082/833 777 или  082/822 152

За контакти : Диана Павлова – Директор за връзки с инвеститорите

Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 100н от ЗППЦК. 

На 10 януари 2008 г. Параходство Българско речно плаване АД официално декларира пред Българска фондова борса, че приема да съблюдава Националния кодекс за корпоративно управление. Съгласно последвало съобщение от Комисията по финансов надзор, в случай  че Дружеството е приело да спазва Националния кодекс за корпоративно управление, изискването на чл. 100н, ал. 4, т. 3 от ЗППЦК за изготвяне на Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление като част от годишния финансов отчет за дейността, следва да се  счита за изпълнено. По тази причина  информация за Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление тук не се прилага.
Промени в цената на акциите на Дружеството - майка

Съгласно информация от Българска фондова борса – София, цените на акциите през предходния 12 месечен период на 2008 г. имат следното движение :

Начална цена        :  9.799 лв.  на  02  януари 2008 г.

Последна цена      :  2.62   лв.  на  23 декември 2008 г.

Максимална цена :  9.799  лв.  на  02 януари 2008 г.

Минимална цена  :  1.45    лв.  на  18 ноември 2008 г.
Информацията по приложение № 11 за Дружеството - майка

1. Структура на капитала

Капиталът на Дружеството е разпределен в 28 958 675 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас и номинална стойност 1 лев на акция.

Към 31 декември 2008 г. капиталът е в притежание на 80 юридически лица, както български  така и чуждестранни, с общ брой акции  28 538 319  и  545 физически лица притежаващи общо 420 356 броя акции.

Дружеството не е издавало акции, които не са допуснати за търговия на регулирания пазар в Република България или в чужбина.

Съгласно устава Дружеството не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас, освен при условията на чл.10, ал. 6 от ПЗР на ЗППЦК или право на допълнителен ликвидационен дял. Всяка обикновена акция дава право на притежателя й на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и право на ликвидационен дял в случай на ликвидация на Дружеството съразмерно с  номиналната стойност на акцията. Акциите са неделими.

2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа 

Издаването и разпореждането с безналичните акции на Дружеството пораждат  задължителна  регистрацията в Централен депозитар.

3. Информация относно  притежаване на повече от 5 % от правото на глас в Общо събрание на акционерите.

Към 31 декември 2008 г. акционерите, които пряко притежават 5 % и повече от капитала на Дружеството, са следните :

Българска Корабна Компания  ЕАД  - 79.01 %

Останалите акционери (юридически и физически лица) притежават акции с дял под 5 % от капитала на Дружеството .

4. Акционери със специални контролни права

Дружеството няма акционери, които да притежават специални контролни права.

5. Система за контрол и ограничения при упражняване правото на глас в Общо събрание на акционерите.

Правата по акциите се упражняват съобразно условията и реда, предвидени в Закона за публично предлагане на ценни книжа. Съгласно Устава на Дружеството, членове на Надзорния и Управителния съвети не може да представляват акционер на Общо събрание. Когато членовете на Надзорния и Управителния съвети не са акционери, те участват в Общото събрание без право на глас.

В устава на Дружеството няма изрично изписани други ограничения върху правата на глас на акционерите, освен тези, залегнали в ЗППЦК.

6. Споразумения между акционерите

На Дружеството не са известни споразумения между акционерите, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

7. Назначаване и освобождаване на управителните органи на Дружеството - майка

 Органите за управление на Дружеството - майка са :

· Общо събрание на акционерите;

· Надзорен съвет;

· Управителен съвет 

Общото събрание избира и освобождава членовете на Надзорния съвет и определя възнагражденията и тантиемите им. 

Членовете на Управителния съвет се избират от Надзорния съвет, който може да ги замени по всяко време. Едно лице не може да бъде едновременно член на Управителния и Надзорния съвет на Дружеството - майка. Членовете на Управителния съвет могат да бъдат преизбирани без ограничение.
 8. Правомощия на управителните органи на Дружеството - майка

  Управителният съвет:


- управлява текущата дейност на Дружеството и го представлява пред юридическите и физическите лица в страната и чужбина;


- определя структурата на Дружеството и условията на трудовите договори;


- взема решения за образуване и закриване и определя видовете и размера на фондовете на Дружеството, реда за набирането и разходването на средствата по тях;


- взема решения за придобиване и отчуждаване на дълготрайни материални активи, придобиване и предоставяне на лицензии, сключване на договори за кредит, учредяване на залог и ипотека върху дълготрайни материални активи на  Дружеството, даване на гаранции и поемане на поръчителство, менителнични задължения, предоставяне на дарения;


- разрешава покриването и съответно отписването от Баланса на Дружеството на несъбираеми вземания, липси и загуби;


- взема решения за регистриране на корабите на Дружеството под чужд (небългарски) флаг;


- взема решения за откриване и закриване на представителства;


- дейността на Управителния съвет се извършва под контрола на Надзорния съвет;


- компетенциите, правата и задълженията на Управителния съвет се осъществяват въз основа на законовите разпоредби, разпоредбите на действащия устав на Дружеството и на правилника за неговата работа, одобрен от Надзорния съвет.

Управителният съвет докладва за дейността си пред Надзорния съвет на Дружеството най-малко веднъж на три месеца.

Управителният съвет е длъжен да уведомява незабавно председателя на Надзорния съвет за всички настъпили обстоятелства, които са от съществено значение за Дружеството.

Управителният съвет предоставя на Надзорния съвет годишния финансов отчет, доклада за дейността и доклада на експерт-счетоводителите, както и предложението за разпределение на печалбата, което ще направи пред Общото събрание на акционерите.

Управителният съвет с одобрение на Надзорния съвет овластява един или повече от членовете си да представляват Дружеството. Овластяването може да бъде оттеглено по всяко време. Имената на лицата, овластени да представляват Дружеството, се вписват в Търговския регистър и се обнародват. При вписването те представят нотариално заверени подписи.

Управителният съвет след предварително съгласие на Надзорния съвет може да взема решения за:


- закриване или прехвърляне на предприятия или на значителни части от тях, при спазване на изискванията на чл. 114 от ЗППЦК;


- съществена промяна на дейността на Дружеството;


- съществени организационни промени;


- дългосрочно сътрудничество от съществено значение за Дружеството или прекратяване на такова сътрудничество;

· създаване на клон;

(Нов)  - На основание чл.196 от Търговския закон и разпоредбите на този Устав, Управителният съвет, след предварително съгласие от Надзорния съвет, се овластява със свое решение да увеличава капитала на Дружеството до 40 000 000 лева, чрез издаване на нови акции в срок до 5 години, считано от момента на регистриране на настоящото изменение на Устава в съда.

В решението за увеличаване на капитала по предходния член, Управителният съвет определя размера и купюрния строеж на емисията, емисионната стойност на акциите и начините на реализацията им.  

9. Съществени договори на Дружеството 

Дружеството няма сключени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват  при промяна в контрола на Дружеството.

10. Споразумения между Дружеството и управителните му органи

Не съществуват споразумения между Дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане. 

Изпълнителен директор :   _______________________
                                                / инж. Драгомир Кочанов /

Консолидиран баланс

	
	Пояснения
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Активи
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	6
	55 728
	43 186

	Нематериални активи
	8
	88
	6

	Дългосрочни финансови активи
	9
	17
	17

	Отсрочени данъчни активи
	10
	178
	110

	
	
	56 011
	43 319

	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	

	Материални запаси
	11
	2 497
	2 106

	Краткосрочни финансови активи
	12
	8
	47

	Търговски вземания
	13
	4 120
	2 764

	Вземания от свързани лица
	33.4
	1 094
	283

	Данъчни вземания
	14
	132
	137

	Други вземания
	15
	1 884
	2 116

	Пари и парични еквиваленти
	16
	3 636
	1 866

	
	
	13 371
	9 319

	
	
	
	

	Общо активи
	
	69 382
	52 638


	Изготвил: ____________________

                     /Галина Петрова/
	Изпълнителен

 директор: __________________

                    /Драгомир Кочанов/

	Дата: 17 април 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:  
	____________________


Консолидиран баланс

	
	Пояснения
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Собствен капитал
	
	
	

	Собствен капитал, отнасящ се до притежателите на собствен капитал на предприятието майка:
	
	
	

	Акционерен капитал
	17.1
	28 959
	28 959

	Други резерви
	17.2
	8 352
	4 834

	Неразпределена печалба 
	
	7 565
	4 867

	
	
	44 876
	38 660

	
	
	
	

	Малцинствено участие
	
	2 804
	1 518

	Общо собствен капитал
	
	47 680
	40 178

	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	

	Дългосрочни заеми
	18.1
	958
	1 699

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	33.4
	2 888
	2 898

	Задължения по финансов лизинг
	7.1
	23
	36

	Отсрочени данъчни пасиви
	10
	1 201
	1 168

	Провизии за пенсиониране
	21.3
	491
	 454

	
	
	5 561
	6 255

	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	

	Краткосрочни заеми
	18.2
	741
	741

	Търговски задължения
	19
	2 901
	2 326

	Краткосрочни задължения към свързани лица
	33.4
	9 880
	690

	Задължения по финансов лизинг
	7.1
	13
	13

	Данъчни задължения
	20
	371
	382

	Задължения към персонала и осигурителни институции
	21.2
	1 926
	1 487

	Други задължения
	23
	293
	466

	Провизии
	22
	16
	100

	
	
	16 141
	6 205

	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	21 702
	12 460

	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	69 382
	52 638


	Изготвил: ____________________

                     /Галина Петрова/
	Изпълнителен

 директор: __________________

                    /Драгомир Кочанов/

	Дата: 17 април 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:  
	____________________


Консолидиран отчет за доходите

	
	Пояснение
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Приходи от продажби
	24
	55 747
	43 358

	Други приходи
	25
	1 139
	2 003

	
	
	
	

	Разходи за материали
	26
	(21 599)
	(15 823)

	Разходи за външни услуги
	27
	(10 721)
	(10 825)

	Разходи за персонала
	21.1
	(7 569)
	(5 638)

	Разходи за амортизация на нефинансови активи
	6, 8
	(2 381)
	(1 982)

	Други разходи
	28
	(6 070)
	(5 691)

	Суми с корективен характер
	
	195
	41

	Себестойност на продадените стоки и други краткотрайни активи
	
	(105)
	(132)

	Печалба от продажба на нетекущи активи
	29
	-
	48

	Оперативна печалба 
	
	8 636
	5 359

	
	
	
	

	Финансови разходи 
	30
	(723)
	(665)

	Финансови приходи
	30
	335
	245

	Печалба преди данъци 
	
	8 248
	4 939

	
	
	
	

	Разходи за данъци, нетно
	31
	(741)
	(314)

	Печалба за годината
	
	7 507
	4 625

	
	
	
	

	Печалба, отнасяща се към:
	
	
	

	Притежателите на собствен капитал на предприятието - майка
	
	6 216
	4 217

	Малцинствено участие
	
	1 291
	408

	
	
	7 507
	4 625

	
	
	
	

	Доход на акция
	
	лв.
	лв.

	Основен доход на акция
	32
	0.21
	0.15


	Изготвил: ____________________

                     /Галина Петрова/
	Изпълнителен

 директор: __________________

                    /Драгомир Кочанов/

	Дата: 17 април 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:  
	____________________


Консолидиран отчет за промените в собствения капитал

	Всички суми са в ‘000 лв.
	Пояснение
	Отнасящ се към притежателите на собствен капитал на предприятието - майка
	Малцин-ствено участие
	Общо капитал

	
	
	Акцио-нерен 

капитал
	Премиен резерв
	Други резерви
	Финансов резултат
	Общо
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към

1 януари 2007 г.
	
	1 158
	19 566
	15 333
	(1 138)
	34 919
	1 127
	36 046

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Увеличени на капитала
	
	27 801
	(19 566)
	(5 328)
	(2 907)
	-
	-
	-

	Трансформиране на резерви
	
	-
	-
	(242)
	242
	-
	-
	-

	Ефект от отсрочени данъци
	
	-
	-
	(670)
	-
	(670)
	-
	(670)

	Покриване на загуби
	
	-
	-
	(4 453)
	4 453
	-
	-
	-

	Други изменения
	
	
	-
	194
	-
	194
	(17)
	177

	Печалба за годината до 31 декември 2007 г.
	
	-
	-
	-
	4 217
	4 217
	408
	4 625

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

31 декември  2007 г.
	
	28 959
	-
	4 834
	4 867
	38 660
	1 518
	40 178

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2008 г.
	
	28 959
	-
	4 834
	4 867
	38 660
	1 518
	40 178

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разпределение на печалбата
	17.2
	-
	-
	3 549
	(3 549)
	-
	-
	-

	Трансформиране на резерви
	17.2
	-
	-
	(31)
	31
	-
	-
	-

	Разпределени дивиденти
	
	-
	-
	-
	-
	-
	(5)
	(5)

	Печалба за годината до 31 декември 2008 г.
	
	-
	-
	-
	6 216
	6 216
	1 291
	7 507

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

31 декември  2008 г.
	
	28 959
	-
	8 352
	7 565
	44 876
	2 804
	47 680


	Изготвил: ____________________

                     /Галина Петрова/
	Изпълнителен

 директор: __________________

                    /Драгомир Кочанов/

	Дата: 17 април 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:  
	____________________


Консолидиран отчет за паричните потоци
	
	Пояснения
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Оперативна дейност
	
	
	

	Постъпления от клиенти
	
	55 751
	46 705

	Плащания към доставчици 
	
	(36 367)
	(31 811)

	Плащания към персонал и осигурителни институции
	
	(10 720)
	(9 532)

	Постъпления от възстановени данъци
	
	822
	492

	Плащания за данъци
	
	(1 589)
	(521)

	Други плащания за оперативна дейност
	
	(238)
	(512)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	
	7 659
	4 821

	
	
	
	

	Инвестиционна дейност
	
	
	

	Придобиване на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	6
	(4 699)
	(3 038)

	Постъпления от продажба на имоти, машини, съоръжения и оборудване 
	
	-
	54

	Придобиване на нематериални активи
	8
	(73)
	(5)

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	
	(4 772)
	(2 989)

	
	
	
	

	Финансова дейност
	
	
	

	Плащания по заеми
	
	(936)
	(741)

	Плащания по финансов лизинг
	7.1
	(18)
	(68)

	Плащания на лихви
	
	(173)
	(219)

	Плащания на дивиденти
	
	(22)
	-

	Други плащания за финансова дейност
	
	(15)
	-

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	
	(1 164)
	(1 028)

	
	
	
	

	Нетна промяна в пари и парични еквиваленти
	16
	1 723
	804

	Пари и парични еквиваленти в началото на годината
	
	1 866
	1 104

	Печалба /загуба от валутна преоценка на парични средства
	
	47
	(42)

	Пари и парични еквиваленти в края на годината
	16
	3 636
	1 866


	Изготвил: ____________________

                     /Галина Петрова/
	Изпълнителен

 директор: __________________

                    /Драгомир Кочанов/

	Дата: 17 април 2009 г.
	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:  
	____________________


Пояснения към консолидирания финансов отчет

1 Обща информация

Параходство Българско речно плаване АД е акционерно дружество, чието седалище е в Република България, с адрес гр. Русе, пл. Отец Паисий № 2. 
Основната дейност на Параходство Българско речно плаване АД се състои в търговско корабоплаване по река Дунав, в това число: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства, буксировка и тласкане на плавателни средства и товари, корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване, осъществяване дейност на специализиран пристанищен оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно-спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за свои и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно-развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност, за които няма нормативна забрана. В своята дейност Дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на интелектуалната собственост, да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство.  Допълнителен предмет на дейност е: производствена, търговска и други дейности с горива, петролни, нефтохимически, химически и други продукти.

Акциите на Дружеството-майка са регистрирани на Българска фондова борса – София АД.
Дружеството-майка се управлява чрез двустепенна система на управление, включваща Надзорен и Управителен съвет.

Членове на Надзорния съвет са:

· Химимпорт АД;

· Българска Корабна Компания ЕAД;

· Илия Костадинов Златев.

Членове на Управителния съвет са:

· Любомир Тодоров Чакъров;

· Миролюб Панчев Иванов;

· Александър Димитров Керезов;

· Йордан Стефанов Йорданов;

· Сергей Иванов Лазаров;

· Драгомир Неделчев Кочанов;

· Иван Йорданов Иванов.

Дружеството-майка се представлява от изпълнителния директор Драгомир Неделчев Кочанов.

Дружеството-майка Параходство Българско речно плаване АД притежава две дъщерни дружества: Ви Ти Си АД - Варна  и  Маяк-КМ АД - Нови Пазар. 
Ви Ти Си АД е регистрирано с решение на Варненски окръжен съд по фирмено дело № 3774/2005 г. 

Основната дейност на дъщерното дружество е морски и навигационни услуги, буксирна дейност, включително и извършване на пристанищна услуга буксировка, влачене или тласкане на кораби, агентиране, чартиране и фрахтоване на кораби, опериране на кораби, спедиторска и комплексна транспортна дейност в страната и чужбина.

Дружеството има едностепенна система на управление.
То се управлява от Съвет на директорите в състав:

-     Георги Павлов Бонин;

-     Тихомир Иванов Митев;

-     Росен Янакиев Чернаев;

-     Сергей Иванов Лазаров.

Дружеството се представлява заедно и поотделно от:

-     Тихомир Иванов Митев;

-     Росен Янакиев Чернаев.

Капиталът на Ви Ти Си АД към 31 декември 2007 г. е в размер на 1 100 хил. лв., разпределен в 11 000 поименни акции с номинал 100 лв., притежавани от:

· Параходство Българско речно плаване АД – 51 %;

· Конструктус ЕООД – 24 %;

· Али Гюрун – Турция - 12,50 %;

· Джем Севен – Турция - 12,50 %.

Маяк-КМ АД е вписано в Търговския регистър на Шуменския окръжен съд по фирмено дело № 70/1996 г.
Предметът на дейност на дъщерното дружеството е производство на палубни кранове, механизми на корпуси, надстройки, стоманени конструкции, оборудване и друга машиностроителна продукция, ремонт на селскостопанска техника.
Дружеството има едностепенна система на управление.

То се управлява от Съвет на директорите в състав:

- Кирил Андонов Димитров;

- Сергей Иванов Лазаров;
- Тихомир Иванов Митев;
- Георги Стефанов Ганчев;
- Веселин Иванов Величков.
Дружеството се представлява заедно от:

- Кирил Андонов Димитров;

- Сергей Иванов Лазаров.
Капиталът на Маяк-КМ АД е 252 663 лв., разпределен  в 252 663 броя поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една, притежавани от:

· Параходство Българско речно плаване АД - 77.19 %

· Фондация Буико - 0.18 %
· Физически лица - 22.63 %
Дъщерните предприятия, включени в консолидацията, са както следва: 

	Име на дъщерното предприятие
	Страна на учредяване
	2008
	2007

	
	
	Участие %
	Участие %

	
	
	
	

	Ви Ти Си АД 
	България
	51.00
	51.00

	Маяк КМ АД 
	България 
	77.19
	77.19


2 Основа за изготвяне на консолидирания финансов отчет
Консолидираният финансов отчет на Групата е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от ЕС.

Консолидираният финансов отчет към 31 декември 2008 г. (включително сравнителната информация към 31 декември 2007 г.) е одобрен и приет от Управителния съвет на 21 април 2009 г. 

3 Промени в счетоводната политика

3.1 Общи положения

Следните нови изменения на стандарти и разяснения са задължителни за първи път за финансовата година, започваща на 1 януари 2008 г., но към момента не се отнасят до дейността на Групата:

· КРМСФО 11 „МСФО 2 Група и транзакции със собствени акции”;
· КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги”;
· КРМСФО 14 „МСС 19 Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие”;

· Изменения в МСС 39 „Финансови инструменти: признаване и оценяване” и МСФО 7 „Финансови инструменти: оповестяване”, публикувани през октомври 2008 г. Поради изключителните сътресения на световните финансови пазари през третото тримесечие на 2008 г. СМСС позволява на дружествата да прекласифицират финансови активи съгласно измененията ретроспективно от 1 юли 2008 г. Ръководството на Групата анализира счетоводното третиране на финансовите инструменти във връзка с измененията.  

Други стандарти или разяснения, валидни за отчети, изготвени съобразно изискванията на МСФО, не са влезли в сила през текущата финансова година. 

Значителните ефекти в текущия, миналите или бъдещи периоди, произтичащи от прилагането за първи път на гореспоменатите стандарти и разяснения по отношение на представяне, признаване и оценка на сумите не са възникнали. Сравнителната информация за 2008 г., представена в този консолидиран финансов отчет следователно не се различава от тази, публикувана в консолидирания финансов отчет към 31 декември 2007 г.  

Преглед на стандартите и разясненията, приложими задължително за Групата в бъдещи периоди, са представени в Пояснение Error! Reference source not found..

3.2 Стандарти и разяснения, които не се прилагат от Групата
Към датата на одобрението на този консолидиран финанcов отчет, някои нови cтандарти, изменения и разяснения към съществуващи cтандарти cа публикувани, но не cа влезли в сила и не cа били приложени от по-ранна дата от Групата. 

Ръководството очаква, че вcички нововъведения ще бъдат включени в cчетоводната политика на Групата за първия отчетен период, започващ cлед датата, от която те влизат в cила и не възнамерява да прилага тези промени от по-ранна дата. 

Информация отноcно нови cтандарти, изменения и разяcнения, които cе очаква да имат ефект върху финанcовите отчети на Групата е предcтавена по-долу:
· МСФО 8 „Оперативни сегменти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. МСФО 8 заменя МСС 14 „Отчитане по сегменти” и изисква „мениджърски подход”, според който информацията за сегментите е представена на същата база, която се използва за целите на вътрешното отчитане. Очакваният ефект върху консолидираните финансови отчети все още се анализира от Ръководството на Групата. 

· МСС 1 (изменен) „Представяне на финансови отчети”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството е в процес на разработване на консолидирани финансови отчети съгласно променените изисквания за оповестяване в този стандарт.

Информация отноcно нови cтандарти, изменения и разяcнения, които не cе очаква да имат ефект върху финанcовите отчети на Групата е предcтавена по-долу:
· МСС 23 (изменен) „Разходи по заеми”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Това изменение не е приложимо за Групата, тъй като към моментa разходите по заеми не отговарят на  критериите, които трябва да се спазват при признаване на лихвените разходи като компонент на себестойността на построени от предприятието активи от имоти, машини, съоръжения и оборудване. 

· МСФО 2 (изменен) „Плащане на базата на акции”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството на Групата няма и не предвижда изплащането на възнаграждения под формата на акции или опции за придобиване на акции.

· МСФО 3 (изменен) „Бизнес комбинации” и произтичащите изменения на МСС 27 „Консолидирани и индивидуални финансови отчети”, МСС 28 „Инвестиции в асоциирани предприятия” и МСС 31 „Дялове в съвместни предприятия”, в сила за бизнес комбинации, за които датата на закупуване е на или след започването на първия отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г., без да се прилага с обратна сила за предходни периоди. Ръководството преценява въздействието върху Групата на новите изисквания относно счетоводното отчитане на придобивания, консолидация и отчитане на асоциирани предприятия върху консолидираните финансови отчети на Групата. Групата не притежава съвместни и асоциирани предприятия.

· МСС 32 (изменен) „Финансови инструменти: оповестяване и представяне” и съответните изменения на МСС 1 „Представяне на финансови отчети”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Тези промени не са приложими за Групата, тъй като то няма инструменти с право на връщане.

· КРМСФО 13 „Програми за лоялни клиенти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2008 г. Групата не прилага програми за лоялност на клиентите. 

· КРМСФО 15 Споразумения за строителство на недвижими имоти, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Групата не е сключила и не планира да сключва споразумения за строителство на недвижими имоти.

· КРМСФО 16 Хеджиране на нетна инвестиция в чуждестранна операция, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 октомври 2008 г. Групата не прилага хеджиране на инвестиции в чуждестранни операции. 

· Годишни подобрения 2008 г. CМCC публикува „Подобрения на Международните cтандарти за финанcово отчитане 2008”. По-голямата чаcт от тези промени ще влезнат c cила през отчетни периоди, започващи на или cлед 1 януари 2009 г. Тези промени не се очаква да имат значително влияние върху консолидирания финансов отчет на Групата и не са анализирани подробно. 
Базирайки се на прилаганите счетоводни политики, Ръководството на Групата не очаква значително отражение върху консолидираните финансови отчети на Групата след влизането в сила на промените в стандартите и новите стандарти и разясненията. 

4 Счетоводна политика
4.1 Общи положения
Най-значимите счетоводни политики, прилагани при изготвянето на тези консолидирани финансови отчети, са представени по-долу.

Консолидираните финансови отчети са изготвени при спазване на принципите за оценка за всеки вид активи, пасиви, приходи и разходи съгласно МСФО. Базите за оценка са оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към консолидираните финансови отчети. Консолидираните финансови отчети са изготвени при спазване на принципа  на действащо предприятие. 

Следва да се отбележи, че при изготвянето на представените консолидирани финансови отчети са използвани счетоводни оценки и допускания. Въпреки че те са базирани на информация, предоставена на Ръководството към датата на изготвяне на консолидираните финансови отчети, реалните резултати могат да се различават от направените оценки и допускания.

4.2 База за консолидация
Консолидирания финансов отчет на Групата конcолидира финанcовите отчети на предприятието-майка и вcички дъщерни предприятия към 31 декември 2008 г.  Дъщерните предприятия cа вcички предприятия, при които Групата има контрол върху финанcовата и оперативната им политика. Предприятието-майка придобива и упражнява контрол, като притежава повече от половината от общия брой права на глаc. Вcички дъщерни дружеcтва имат отчетен период, приключващ към 31 декември.

Нереализираните печалби и загуби от транзакции между дружеcтва в Групата cе елиминират. Когато нереализираните загуби от вътрешногрупови продажби на активи cе елиминират, cъответните активи cе теcтват за обезценка от гледна точка на Групата. Cумите, предcтавени във финансовите отчети на дъщерните предприятия cа коригирани, където е необходимо, за да cе оcигури cъответcтвие cъc cчетоводната политика, прилагана от Групата.

Печалба или загуба на дъщерни предприятия, които cа придобити или продадени през годината, cе признават от датата на придобиването или съответно до датата на продажбата им.

Малцинcтвеното учаcтие представлява делът от печалбата и загубата и нетните активи на дъщерното предприятие, които не cе притежават от Групата. Ако загубата на дъщерното предприятие, отнасяща cе към малцинcтвеното учаcтие, надвишава малцинcтвеното учаcтие в капитала на дъщерното дружеcтво, превишението cе отнася към мажоритарното учаcтие, оcвен до cтепента, в която малцинcтвеното учаcтие има обвързващо задължение и е в cъcтояние да покрие загубите.
4.3 Бизнес комбинации
Всички бизнес комбинации се отчитат счетоводно по метода на покупката, който включва признаване на разграничимите активи и пасиви на придобиваното дружество, включително условните задължения, независимо дали те са били признати в консолидираните финансови отчети преди придобиването. При първоначалното признаване активите и пасивите на придобитото дъщерно предприятие са включени в консолидирания баланс по тяхната справедлива стойност, която служи като база за последващо оценяване в съответствие със счетоводната политика на Групата. Репутацията се признава след определяне на всички разграничими нематериални активи. Положителната репутация представлява превишението на цената на придобиване над справедливата стойност на дела на Групата в разграничимите нетни активи на придобиваното дружество към датата на придобиване. Всяко превишение на разграничимите нетни активи над цената на придобиване  се признава в консолидирания отчет за доходите непосредствено след придобиването.
4.4 Сделки в чуждестранна валута
Консолидираният финансов отчет е представен в български лева (лв). Това е функционалната валута и валутата на представяне на предприятието - майка.

Сделките в чуждестранна валута се отчитат при първоначалното им признаване във функционалната валута на Групата по официалния обменен курс за деня на сделката (обявения фиксинг на Българска народна банка). Приходите и разходите от курсови разлики, които възникват при уреждането на тези сделки и преоценяването на паричните позиции в чуждестранна валута в края на периода, са отразени в консолидирания отчет за доходите.

4.5 Отчитане по сегменти
Групата има два основни бизнес сегмента – транспортна и производствена дейност. Дейността на сегмент „Транспортна дейност” включва: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, морски и навигационни услуги, буксирна дейност, включително и извършване на пристанищна услуга буксировка, влачене или тласкане на кораби, агентиране, чартиране и фрахтоване на кораби, опериране на кораби, спедиторска и комплексна транспортна дейност в страната и чужбина. Сегмент „Производствена дейност” включва производство на палубни кранове, механизми на корпуси, надстройки, стоманени конструкции, оборудване и друга машиностроителна продукция, ремонт на селскостопанска техника.
Тези два оперативни сегменти се наблюдават от Ръководството, което взема стратегически решения на базата на коригирани оперативни резултати, които са показател за печалбата или загубата на отделните сегменти.

Всички транзакции между сегментите на Групата са извършени по цени и условия между независими страни.

Отделният бизнес сегмент обхваща група от активи или дейности, обособени за предлагане на продукти и услуги, които са обект на рискове и печалба, различни от тези на другите бизнес сегменти. 
4.6 Приходи и разходи
Приходите се оценяват по справедлива стойност на полученото или подлежащото на получаване плащане или възмездяване като се отчита сумата на всички търговски отстъпки и количествени рабати, направени от Групата. 

При замяна на сходни активи, които имат сходна цена, размяната не се разглежда като сделка, която генерира приходи.  Ако се разменят несходни активи,  приходът се признава по справедливата стойност на получените стоки или услуги. Когато справедливата стойност на получените стоки и услуги не може надеждно да бъде оценена, приходът се оценява по справедливата стойност на предадените стоки и услуги, коригирана със сумата на всички преведени парични средства или парични еквиваленти.
При продажба на стоки приходът се признава, когато са изпълнени следните условия:

· значителните рискове и ползи от собствеността върху стоките са прехвърлени върху купувача;

· не е запазено продължаващо участие в управлението на стоките или ефективен контрол върху тях;

· сумата на прихода може да бъде надеждно оценена;

· вероятно е икономическите изгоди от сделката да бъдат получени;

· направените разходи или тези, които предстои да бъдат направени, могат надеждно да бъдат оценени. 

Приходът, свързан със сделка по предоставяне на услуги, се признава, когато резултатът от сделката може надеждно да се оцени.  

Печалбата или загубата от отписване на даден актив се определя като разлика между постъпленията и балансовата стойност на актива и се отразява в консолидирания отчет за доходите. Печалбите или загубите в резултат на продажба на нетекущи активи са отразени в консолидирания отчет за доходите на ред Доходи от продажба на нетекущи активи. 

Оперативните разходи се признават в консолидирания отчет за доходите в момента на ползване на услугата или към датата на тяхното възникване. Разходите по гаранции се признават и се отразяват срещу направената провизия при признаване на съответния приход. 
Приходи и разходи за лихви се отчитат на принципа на начислението.  
Получените дивиденти се признават в момента на тяхното разпределение. 

4.7 Разходи по заеми
Разходите по заеми основно представляват лихви по заемите на Групата. Всички разходи по заеми, включително тези, които директно могат да бъдат отнесени към закупуването, строителството или производството на отговарящ на условията актив,  се признават като разход за периода, в който са възникнали като част от „финансови разходи” в консолидирания отчет за доходите. 

4.8 Нематериални активи
Нематериалните активи се оценяват първоначално по себестойност. В случаите на самостоятелно придобиване тя е равна на покупната цена, както и всички платени мита, невъзстановими данъци и направените преки разходи във връзка с подготовка на актива за експлоатация. При придобиване на нематериален актив в резултат на бизнес комбинация, себестойността му е равна на справедливата му стойност в деня на придобиването.

Последващото оценяване се извършва по цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в консолидирания отчет за доходите за съответния период. 

Последващите разходите, които възникват във връзка с нематериалните активи след първоначалното признаване, се признават в консолидирания отчет за доходите в периода на тяхното възникване, освен ако има вероятност те да спомогнат на актива да генерира повече от първоначално предвидените бъдещи икономически изгоди и когато тези разходи могат надеждно да бъдат оценени и отнесени към актива. Ако тези две условия са изпълнени, разходите се добавят към себестойността на актива.

Амортизацията се изчислява, като се използва линейният метод върху оценения полезен срок на годност на отделните активи, както следва:

· софтуер

5 години

Амортизацията е включена в реда Разходи за амортизация на нефинансови активи.

Избраният праг на същественост за нематериалните дълготрайни активи на Групата е в размер на  500 лв. 

4.9 Имоти, машини, съоръжения и оборудване
Имотите, машините, съоръженията и оборудването се оценяват първоначално по себестойност, включваща цената на придобиване, както и всички преки разходи за привеждането на актива в работно състояние.  

Последващото оценяване се извършва въз основа на цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се признават в консолидирания отчет за доходите за съответния период. 

Последващи разходи, свързани с определен актив от имоти, машини, съоръжения и оборудване, се прибавят към балансовата сума на актива, когато е вероятно Групата да има икономически ползи, надвишаващи първоначално оценената ефективност на съществуващия актив. Всички други последващи разходи се признават за разход за периода, в който са направени. 
Имоти, машини, съоръжения и оборудване, придобити при условията на финансов лизинг, се амортизират на база на очаквания полезен срок на годност, определен посредством сравнение с подобни активи или на база стойността на лизинговия договор, ако неговият срок е по-кратък. 

Амортизацията на имоти, машини, съоръжения и оборудване се начислява като се използва линейният метод върху оценения полезен живот на отделните групи активи, както следва:

· Сгради


           7-61 години

· Mашини и оборудване         3-17 години

· Съоръжения                             25 години

· Транспортни средства          3-30 години

· Други


             2-7 години 

Избраният праг на същественост за имоти, машини, съоръжения и оборудване на Групата е в размер на 500 лв.

4.10 Отчитане на лизинговите договори
В съответствие с изискванията на МСС 17 (ревизиран 2007 г.), правата за разпореждане с актива се прехвърлят от лизингодателя върху лизингополучателя в случаите, в които лизингополучателят понася съществените рискове и възнаграждения от собствеността на наетия актив.  

Активът се завежда в консолидирания баланс на лизингополучателя по по-ниската от двете стойности – справедливата стойност на наетия актив и настоящата стойност на минималните лизингови плащания. В консолидирания баланс се отразява и съответното задължение по финансов лизинг, независимо от това дали част от лизинговите плащания се дължат авансово при сключване на договора за финансов лизинг.  

Впоследствие лизинговите плащания се разпределят между финансов разход и намаление на неплатеното задължение по финансов лизинг. 

Активите, придобити при условията на финансов лизинг, се амортизират в съответствие с изискванията на МСС 16 или МСС 38.  

Всички останали лизингови договори се считат за оперативни лизингови договори. Оперативните лизингови плащания се признават като разходи по линейния метод.  Разходи, свързани с поддръжка и застраховки, се отразяват като разходи в консолидирания отчет за доходите към момента на възникването им. 

Активите, отдадени по оперативни лизингови договори, се отразяват в консолидирания баланс на Групата и се амортизират в съответствие с амортизационната политика, възприета по отношение на подобни активи и реда определен от МСС 16 и МСС 38. Доходът от оперативни лизингови договори се признава директно като приход в консолидирания отчет за доходите за съответния отчетен период.  

4.11 Тестове за oбезценка на нематериални активи и имоти, машини, съоръжения и оборудване

За да определи размера на обезценката, Групата дефинира най-малката разграничима група активи, за които могат да бъдат определени самостоятелни парични потоци – единица, генерираща парични потоци. В резултат на това някои от активите подлежат на тест за обезценка на индивидуална база, а други – на база единица, генерираща парични потоци. 

Всички отделни активи и единици, генериращи парични потоци, се тестват за обезценка, когато събития или промяна в обстоятелствата индикират, че тяхната балансова стойност не може да бъде възстановена.
За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден актив или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им стойност. За да определи възстановимата стойност, Ръководството на Групата изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци. Данните, използвани при тестването за обезценка, се базират на последния одобрен бюджет на Групата, коригиран при необходимост с цел елиминиране на ефекта от бъдещи реорганизации и значителни подобрения на активи. Дисконтовите фактори се определят за всяка отделна единица, генерираща парични потоци, и отразяват съответния им рисков профил, оценен от Ръководството на Групата.
Загубите от обезценка на единица, генерираща парични потоци, се разпределят в намаление на балансовата сума на активите от тази единица в следния ред: първо върху положителната репутация, отнасяща се за единицата и след това върху останалите активи, пропорционално на балансовата им стойност. За всички активи на Групата Ръководството преценява последващо дали съществуват индикации за това, че загубата от обезценка, призната в предходни години, може вече да не съществува или да е намалена. Призната в минал период обезценка се възстановява, ако възстановимата стойност на единицата, генерираща парични потоци, надвишава нейната балансова стойност.

4.12 Финансови активи
Финансовите активи, с изключение на хеджиращите инструменти, включват следните категории финансови инструменти: 

· кредити и вземания;

· финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата;

· инвестиции, държани до падеж;

· финансови активи на разположение за продажба.

Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, с която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода му на оценяване и дали приходите и разходите се отразяват в консолидирания отчет за доходите или директно в собствения капитал на Групата. 

Финансовите активи се признават на датата на уреждането. 

При първоначално признаване на финансов актив Групата го оценява по справедлива стойност. Разходите по сделката, които могат да бъдат отнесени директно към придобиването или издаването на финансовия актив, се отнасят към стойността на финансовия актив или пасив, с изключение на финансовите активи или пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. 

Отписването на финансов актив се извършва, когато Групата загуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив, т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността. Тестове за обезценка се извършват към всяка дата на изготвяне на консолидирания баланс, за да се определи дали са налице обективни доказателства за наличието на обезценка на конкретни финансови активи или групи финансови активи. 

Лихвените плащания и други парични потоци, свързани с притежаването на финансови инструменти, се отразяват в консолидирания отчет за доходите при получаването им, независимо от това как се оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят.

Заеми и вземания, възникнали първоначално в Групата, са недеривативни финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен пазар. Заемите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност като се използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на обезценката. Всяка промяна в стойността им се отразява в консолидирания отчет за доходите за текущия период. По-голямата част от търговските и други вземания на Групата спадат към тази категория финансови инструменти. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е незначителен. 

Значими вземания се тестват за обезценка по отделно, когато са просрочени към датата на консолидирания баланс или когато съществуват обективни доказателства, че контрагентът няма да изпълни задълженията си. Всички други вземания се тестват за обезценка по групи, които се определят в зависимост от индустрията и региона на контрагента, както и от други кредитни рискове, ако съществуват такива. В този случай процентът на обезценката се определя на базата на исторически данни относно непогасени задължения на контрагенти за всяка идентифицирана група.

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, са активи, които са държани за търгуване или са определени като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата при първоначалното им признаване. 

Инвестиции, държани до падеж, са финансови инструменти с фиксирани или определяеми плащания и определена дата на падежа. Инвестициите се определят като държани до падеж, ако намерението на Ръководството на Групата е да ги държи до настъпване на падежа им. Инвестициите, държани до падеж, последващо се оценяват по амортизирана стойност чрез метода на ефективната лихва. В допълнение, при наличието на обезценка на инвестицията финансовият инструмент се оценява по настояща стойност на изчислените парични потоци. Всички промени в преносната стойност на инвестицията се отчитат в консолидирания отчет за доходите. 

Финансови активи на разположение за продажба са онези финансови активи, които не са кредити и вземания, възникнали в Групата, инвестиции, държани до падеж, или финансови активи, отчитани по справедлива стойност като печалба или загуба. Финансовите активи от тази категория последващо се оценяват по справедлива стойност, с изключение на тези, за които няма котировки на пазарната цена на активен пазар и чиято справедлива стойност не може да бъде надеждно определена. Последните се оценяват по амортизирана стойност по метода на ефективния лихвен процент или по себестойност, в случай че нямат фиксиран падеж. Промените в справедливата им стойност се отразяват в собствения капитал, нетно от данъци. Натрупаните печалби и загуби от финансови инструменти на разположение за продажба се включват в консолидирания отчет за доходите за отчетния период, когато финансовият инструмент бъде продаден или обезценен. 

4.13 Материални запаси
Материалните запаси включват горива и смазочни материали, резервни части, продукция, незавършено производство и други материали. В себестойността на материалните запаси се включват разходите по закупуването или производството им, преработката и други преки разходи, свързани с доставката им. Финансовите разходи не се включват в стойността на материалните запаси. Към края на всеки отчетен период материалните запаси се оценяват по по-ниската от себестойността им и тяхната нетна реализуема стойност. Сумата на всяка обезценка на материалните запаси до нетната им реализуема стойност се признава като разход за периода на обезценката.  

Нетната реализуема стойност представлява очакваната продажна цена на материалните запаси, намалена с очакваните разходи по продажбата. В случай че материалните запаси са били вече обезценени до нетната им реализуема стойност и в последващ отчетен период се окаже, че условията, довели до обезценката, не са вече налице, то се възприема новата им нетна реализуема стойност. Сумата на възстановяването може да бъде само до размера на балансовата стойност на материалните запаси преди обезценката. Сумата на обратно възстановяване на стойността на материалните запаси се отчита като намаление на разходите за материали за периода, в който възниква възстановяването. 

Групата определя разходите за материални запаси като използва метода средно претеглена стойност.  

При продажба на материалните запаси тяхната балансова стойност се признава като разход в периода, в който е признат съответният приход. 

4.14 Данъци върху дохода

Разходите за данъци признати в консолидирания отчет за доходите включват сумата на отсрочените данъци и текущите разходи за данъци, които не са признати директно в собствения капитал. 

Текущите данъчни активи и/или пасиви представляват тези задължения или вземания от бюджета, които се отнасят за текущия период и които не са платени към датата на консолидирания баланс. Текущият разход за данък е изчислен в съответствие с приложимата данъчна ставка и данъчни правила за облагане на дохода за периода, за който се отнася, на база на преобразувания финансов резултат за данъчни цели, който се различава от счетоводната печалба или загуба в консолидираните финансови отчети. 

Отсрочените данъци се изчисляват по пасивния метод за всички временни разлики между балансовата стойност на активите и пасивите и тяхната съответна данъчна основа. 

Размерът на отсрочените данъчни активи и пасиви се изчислява без дисконтиране, като се прилагат данъчни ставки, които се очаква да бъдат валидни през периода на тяхната реализация и които са влезнали в сила или са известни към датата на консолидирания баланс. Отсрочените данъчни пасиви се признават в пълен размер.

Отсрочените данъчни активи се признават само до степента, до която съществува вероятност те да бъдат усвоени чрез бъдещи данъчни доходи. 

Значителна част от промените в отсрочените данъчни активи или пасиви се отразяват като разходи за данъци в консолидирания отчет за доходите. Промяната в отсрочените данъчни активи или пасиви, дължаща се на промяна в справедливата стойност на активи или пасиви, която е отразена директно в капитала се отразяват директно в собствения капитал.  

4.15 Пари и парични еквиваленти
Групата отчита като пари и парични средства наличните пари в брой, парични средства по банкови сметки, депозити до 3 месеца, краткосрочни и високоликвидни инвестиции, които са лесно обращаеми в паричен еквивалент и съдържат незначителен риск от промяна в стойността си. 

4.16 Собствен капитал и плащания на дивиденти
Акционерният капитал на Групата отразява номиналната стойност на емитираните акции. 

Премийните резерви включват премии, получени в резултат на бизнес комбинация, осъществена през 2006 г. Всички разходи по сделки, свързани с емитиране на акции, са приспаднати от внесения капитал, нетно от данъчни облекчения. 

Другите резерви са формирани съгласно изискванията на Търговския закон, от еднократна преоценка на активи през 2003 г., от финансовите резултати от минали години и други.
Финансовият резултат включва текущия финансов резултат, представен в Консолидирания отчет за доходите и натрупаните печалби и непокрити загуби от минали периоди.

Задълженията за плащане на дивиденти на акционерите са включени в Краткосрочни задължения, когато дивидентите са одобрени за разпределение на Общото събрание преди датата на консолидирания баланс.  

4.17 Пенсионни и други задължения към персонала
Групата отчита краткосрочни задължения по компенсируеми отпуски, възникнали на база неизползван платен годишен отпуск в случаите, в които се очаква отпуските да възникват в рамките на 12 месеца след датата на отчетния период, през който наетите лица са положили труда, свързан с тези отпуски. Краткосрочните задължения към персонала включват надници, заплати и социални осигуровки. 
Групата не е разработвала и не прилага планове за възнаграждения на служителите след напускане или други дългосрочни възнаграждения и планове за възнаграждения след напускане или под формата на компенсации с акции, или с дялове от собствения капитал. 

Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото правоотношение, след като служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст, Групата е задължена да му изплати обезщетение в размер до шест брутни работни заплати. Групата начислява правно задължение за изплащане на обезщетения на наетите лица при пенсиониране в съответствие с изискванията на МСФО 19 Доходи на наети лица на база на прогнозирани плащания, дисконтирани към настоящия момент с дългосрочен лихвен процент  на безрискови ценни книжа.

4.18 Финансови пасиви
Финансовите пасиви включват банкови заеми и овърдрафти, търговски и други задължения и задължения по финансов лизинг. 

Финансовите пасиви се признават, когато съществува договорно задължение за плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, се признават като финансови разходи в консолидирания отчет за доходите.

Получените заеми са взети с цел дългосрочно подпомагане дейността на Групата. Те са отразени в консолидирания баланс на Групата, нетно от разходите по получаването на кредита. Финансови разходи като премия, платима при уреждане на дълга или обратното му изкупуване, и преки разходи по сделката се отнасят в консолидирания отчет за доходите на принципа на начислението, при използване на метода на ефективния лихвен процент и се прибавят към преносната стойност на финансовия пасив до степента, в която те не се уреждат към края на периода, в който са възникнали.   

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и впоследствие се оценяват по амортизируема стойност, намалена с плащания по уреждане на задължението.

Дивидентите, платими на акционерите на Групата, се признават, когато дивидентите са одобрени на Общото събрание на акционерите. 

4.19 Провизии, условни активи и условни пасиви 
Провизиите се признават, когато има вероятност сегашни задължения в резултат от минали събития да доведат до изходящ поток на ресурси от Групата и може да бъде направена надеждна оценка на сумата на задължението. Възможно е срочността или сумата на изходящия паричен поток да не са сигурни. Сегашно задължение се поражда от наличието на правно или конструктивно задължение вследствие на минали събития. Провизиите за преструктуриране се признават само, ако е разработен и приложен подробен формален план за преструктуриране или Ръководството е обявило основните моменти на плана за преструктуриране пред засегнатите лица. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават.

Сумата, която се признава като провизия, се изчислява на база най-надеждната оценка на разходите, необходими за уреждане на сегашно задължение към края на отчетния период, като също така се вземат в предвид рисковете и несигурността, включително свързани със сегашното задължение. Провизиите се дисконтират, когато ефектът от времевите разлики в стойността на парите е значителен.

Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение на Групата се признават като отделен актив. Този актив, обаче, не може да надвишава стойността на съответната провизия.  

Провизиите се преразглеждат към всяка балансова дата и стойността им се коригира, така че да отрази най-добрата приблизителна оценка към датата на консолидирания баланс. В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток от ресурси в резултат на текущо задължение, такова задължение не се признава. Групата не признава условни активи, тъй като признаването им може да има за резултат признаването на доход, който може никога да не бъде реализиран.  
4.20 Значими преценки на Ръководството при прилагане на счетоводната политика  

Значимите преценки на Ръководството при прилагането на счетоводните политики на Групата, които оказват най-съществено влияние върху консолидираните финансови отчети, са описани по-долу. Основните източници на несигурност при използването на приблизителните счетоводни оценки са описани в пояснение 4.21.

4.20.1 Отсрочени данъчни активи

Оценката на вероятността за бъдещ облагаем доход, за който може да бъде използван отсрочен данъчен актив, се базира на най-актуалната одобрена бюджетна прогноза, коригирана със значими необлагаеми доходи и разходи, и специфични ограничения за пренасяне на неизползвани данъчни загуби или кредити. Ако надеждна прогноза за облагаем доход предполага вероятното използване на отсрочен данъчен актив особено в случаи, когато активът може да се употреби в рамките на определените от закона срокове, тогава отсроченият данъчен актив се признава изцяло. Признаването на отсрочени данъчни активи, които подлежат на определени правни или икономически ограничения или несигурност, се оценява индивидуално от Ръководството на база на специфичните факти и обстоятелства.  

4.21 Несигурност на счетоводните приблизителни оценки

При изготвянето на консолидирания финансов отчет Ръководството прави редица предположения, оценки и допускания относно признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и разходи.

Действителните резултати могат да се различават от предположенията, оценките и допусканията на Ръководството и в редки случаи съответстват напълно на предварително оценените резултати.  

Информация относно съществените предположения, оценки и допускания, които оказват най-значително влияние върху признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и разходи, е представена по-долу. 

4.21.1 Обезценка

За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден актив или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им стойност. За да определи възстановимата стойност, Ръководството на Групата изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци (вижте Пояснение Error! Reference source not found.). При изчисляване на очакваните бъдещи парични потоци Ръководството прави предположения относно бъдещите брутни печалби. Тези предположения са свързани с бъдещи събития и обстоятелства. Действителните резултати могат да се различават и да наложат значителни корекции в активите на Групата през следващата отчетна година.

В повечето случаи определянето на приложимия дисконтов фактор включва извършване на подходящи корекции на пазарния риск и на рискови фактори, които са специфични за отделните активи.

4.21.2 Полезен живот на амортизируемите активи

Ръководството преразглежда полезния живот на амортизируемите активи в края на всеки отчетен период. Към 31 декември 2008 г. Ръководството определя полезния живот на активите, който представлява очакваният срок на ползване на активите от Групата. Балансовите стойности на активите са анализирани в пояснения 6 и 8. Действителният полезен живот може да се различава от направената оценка поради техническо и морално изхабяване.

4.21.3 Материални запаси

Материалните запаси се оценяват по по-ниската стойност от цената на придобиване и нетната реализируема стойност. При определяне на нетната реализируема стойност Ръководството взема предвид най-надеждните налични данни към датата на приблизителната оценка. 

4.21.4 Справедлива стойност на финансовите инструменти

Ръководството използва техники за оценяване на справедливата стойност на финансови инструменти при липса на котирани цени на активен пазар. Подробности относно използваните предположения са представени в поясненията за финансови активи и пасиви. При прилагане на техники за оценяване Ръководството използва в максимална степен пазарни данни и предположения, които пазарните участници биха възприели при оценяването на даден финансов инструмент. Когато липсват приложими пазарни данни, Ръководството използва своята най-добра оценка на предположенията, които биха направили пазарните участници. Тези оценки могат да се различават от действителните цени, които биха били определени при справедлива пазарна сделка между информирани и желаещи страни в края на отчетния период.

4.21.5 Провизии

Дружеството е страна по съдебно дело към настоящия момент, чийто изход може да доведе до задължения на стойност, различна от сумата на признатите във финансовия отчет провизии. Провизиите няма да бъдат разглеждани тук по-подробно, за да се избегнат предубеждения, свързани с позицията на Дружеството в горепосочените спорове.

5 Отчитане по сегменти
За отчитане на дейността на Групата по сектори е направено следното деление:

· Транспортна дейност

· Производствена дейност

	Бизнес Сегменти
	Транспортна дейност
	Производствена дейност 
	Елиминиране
	Консолидиран 

	31 декември 2008
	
	
	
	

	 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	
	
	
	
	

	Приходи
	
	
	
	

	Приходи от външни клиенти
	51 745
	5 141
	-
	56 886

	Междусегментни приходи
	38
	-
	(38)
	-

	Общо приходи от продажби
	51 783
	5 141
	(38)
	56 886

	
	
	
	
	

	Резултат от оперативна дейност
	7 568
	1 068
	-
	8 636

	
	
	
	
	

	Финансови разходи, нетно
	-
	-
	-
	           (388)

	Разходи за данъци
	-
	-
	-
	           (741)

	Нетна печалба за периода
	-
	-
	-
	         7 507 


	Бизнес Сегменти
	Транспортна дейност
	Производствена дейност 
	Елиминиране 
	Консолидиран 

	31 декември 2007
	
	
	
	

	 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	
	
	
	
	

	Приходи
	
	
	
	

	Приходи от външни клиенти
	40 786
	4 575
	-
	45 361

	Междусегментни приходи
	29
	-
	(29)
	-

	Общо приходи от продажби
	40 815
	4 575
	(29)
	45 361

	
	
	
	
	

	Резултат от оперативна дейност
	4 245
	1 114
	-
	5 359

	
	
	
	
	

	Финансови разходи, нетно
	
	
	
	           (420)

	Разходи за данъци
	
	
	
	          (314)

	Нетна печалба за периода
	
	
	
	         4 625 


	Бизнес Сегменти
	Транспортна дейност
	Производствена дейност 
	Елиминиране
	Консолидиран 

	31 декември 2008
	
	
	
	

	 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	
	
	
	
	

	Активи на сегментите
	66 569
	4 141
	(1 509)
	69 201

	Неразпределени активи
	-
	-
	-
	181

	Общо  активи
	-
	-
	-
	69 382

	
	
	
	
	

	Пасиви по сегменти
	15 090
	484
	(5)
	15 569

	Неразпределени пасиви
	-
	-
	-
	6 133

	Общо  пасиви
	-
	-
	-
	21 702

	
	
	
	
	

	Разходи за придобиване на дълготрайни активи и придобити дълготрайни активи
	15 109
	118
	- 
	15 227

	Разходи за амортизация към 

31 декември  2008 г.
	(2 278)
	(103)
	-
	(2 381)


	Бизнес Сегменти
	Транспортна дейност
	Производствена дейност 
	Елиминиране 
	Консолидиран 

	31 декември 2007
	
	
	
	

	 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	
	
	
	
	

	Активи на сегментите
	51 131
	3 058
	(1 551)
	52 638

	Общо  активи
	-
	-
	-
	52 638

	
	
	
	
	

	Пасиви по сегменти
	12 010
	497
	(47)
	12 460

	Общо  пасиви
	-
	-
	-
	12 460

	
	
	
	
	

	Разходи за придобиване на дълготрайни активи и придобити дълготрайни активи
	3 521
	143
	-
	3 664

	Разходи за амортизация към 

31 декември 2007 г.
	(1 895)
	(87)
	-
	(1 982)


6 Имоти, машини, съоръжения и оборудване

Балансовата стойност на имотите, машините, съоръженията и оборудването може да бъде анализирана както следва: 

	
	Земя
	Сгради
	Машини и

оборудване
	Съоръ-жения


	Транспортни средства
	Други
	Разходи за придобиване на ДМА
	Общо

	
	’000 лв
	’000 лв 
	’000 лв 
	’000 лв
	’000 лв
	’000 лв
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2008 г.
	15 365
	     4 750
	2 907
	     4 683
	26 074
	     374
	              2 188 
	   56 341 

	Новопридобити активи
	-
	2
	1 378
	22
	4 425
	42
	14 891
	20 760

	Отписани активи по отчетна стойност
	-
	-
	(9)
	(227)
	(20)
	(1)
	(5 627)
	(5 884)

	Салдо към 

31 декември 2008 г.
	15 365
	4 752
	4 276
	4 478
	30 479
	415
	11 452
	71 217

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2008 г.
	-
	(345)
	(322)
	(216)
	(12 055)
	(217)
	-
	(13 155)

	Амортизация на отписани активи
	-
	-
	10
	19
	5
	1
	-
	35

	Амортизация за периода
	-
	(159)
	(450)
	(197)
	(1 466)
	(97)
	-
	(2 369)

	Салдо към

 31 декември 2008 г.
	-
	(504)
	(762)
	(394)
	(13 516)
	(313)
	-
	(15 489)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност към  

31 декември 2008 г.
	15 365
	4 248
	3 514
	4 084
	16 963
	102
	11 452
	55 728


	
	Земя
	Сгради
	Машини и

оборудване
	Съоръ-жения


	Транспортни средства
	Други
	Разходи за придобиване на ДМА
	Общо

	
	’000 лв
	’000 лв 
	’000 лв 
	’000 лв
	’000 лв
	’000 лв
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2007 г.
	15 365
	     3 891
	1 644
	     4 652
	24 236
	     213
	              3 165 
	   53 166 

	Новопридобити активи
	-
	861
	1 264
	38
	2 303
	171
	3 630
	8 267

	Отписани активи по отчетна стойност
	-
	(2)
	(1)
	(7)
	(465)
	(10)
	(4 607)
	(5 092)

	Салдо към 

31 декември 2007 г.
	15 365
	     4 750
	2 907
	     4 683
	26 074
	     374
	              2 188 
	   56 341 

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2007 г.
	-
	(218)
	(59)
	(25)
	(10 956)
	(157)
	-
	(11 415)

	Амортизация на отписани активи
	-
	1
	1
	-
	229
	10
	-
	241

	Амортизация за периода
	-
	(128)
	(264)
	(191)
	(1 328)
	(70)
	-
	(1 981)

	Салдо към 

31 декември 2007 г.
	-
	(345)
	(322)
	(216)
	(12 055)
	(217)
	-
	(13 155)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност към    31 декември 2007 г.
	15 365
	4 405
	2 585
	4 467
	14 019
	157
	2 188
	43 186


Дружеството има поети ангажименти за придобиване на дълготрайните материални активи. За повече информация вижте Пояснение 35.
Балансовата стойност на имотите, машините, съоръженията и оборудването, заложени като обезпечение, е както следва:

	 
	Транспортни средства 
	Машини и оборудване 
	Общо

	 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	
	
	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2008 г.
	3 247
	45
	3 292

	Балансова стойност към 31 декември 2007 г.
	3 704
	89
	3 793


7 Лизинг

7.1 Финансов лизинг 

Към 31 декември 2008 г. Групата има сключен договор за финансов лизинг от 27 февруари 2006 г. с ДСК Лизинг ЕАД за закупуване на оборудване.
Нетната балансова стойност на активите, взети на лизинг, през 2008 г. е 36 хил. лв. , а през 2007 г. е 49 хил. лв. Активите са включени в групата на Имоти, машини, съоръжения и оборудване (вижте Пояснение 6).

Бъдещите минимални лизингови плащания в края на текущия и предходния отчетен период са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	31 декември 2008 г.
	
	
	

	Лизингови плащания
	18
	24
	42

	Финансови разходи
	(5)
	(1)
	(6)

	Нетна настояща стойност
	13
	23
	36

	
	
	
	

	31 декември 2007 г.
	
	
	

	Лизингови плащания
	18
	38
	56

	Финансови разходи
	(5)
	(2)
	(7)

	Нетна настояща стойност
	13
	36
	49


Лизинговите договори включват фиксирани лизингови плащания и опция за закупуване в края на 5-тата година от срока на лизинга. Лизинговите договори са неотменяеми, но не съдържат други ограничения. Не са признавани приходи от условни наеми и не се очакват приходи от подлизинг, тъй като всички активи, за които са сключени лизингови договори, се използват само от Групата.
7.2 Оперативен лизинг

Групата има сключен договор за оперативен лизинг с Автомобилни заводи ООД Ламберг-Бригитенау-Виена за наемане на автомобил Фолксваген Шаран и договор за оперативен лизинг с Фолксваген Лизинг ООД - Регенсбург за наемане на автомобил Фолксваген  Пасат.
Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Групата за наети автомобили са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Над 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	26
	42
	-
	68

	31 декември 2007 г.
	25
	68
	-
	93


Групата е наемател на самоходни и несамоходни съдове по следните договори:

	Наемодател
	Име на плавателния съд
	Тип на плавателния съд
	Срок на договора

	
	
	
	

	Българска Корабна Компания ЕАД
	м/к Хемус

м/к Мадара

м/к Приста

баржа Приста 1

м/к Плиска

баржа Плиска 1

м/к Преслав

баржа Преслав 1
	тласкач

тласкач

Самоходен кораб

баржа

Самоходен кораб

баржа

Самоходен кораб

баржа
	12 януари 2007 г. – 31 декември 2008 г.;

16 юли 2007 г. – 31 декември 2009 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.;

18 юни 2007 г. – 30 септември 2010 г.

	Дунавски Драгажен Флот Видин АД
	м/к Хан Кубрат
	тласкач
	Договорът е в сила от 2006 г. до 10 февруари 2007 г., като срокът му е удължен за още една година до 11 февруари 2008 г.

	Дунавски Драгажен Флот Видин АД
	18004, 18012, 19013

19020
	несамоходна

баржа
	Договорът е в сила от 2006 г. до 10 февруари 2007 г., като срокт му е удължен за още една година до 11 февруари 2008 г.

	Транс Карго ООД
	м/к Пирин

19001

19005
	тласкач

баржа

баржа
	Договорът е в сила от 15 март 2004 г. за неопределено време, като може да се прекрати с едномесечно предизвестие.

	Интерлихтер МСП-Будапеща
	ДМ-071

ДМ-097

ДМ-113

ДМ-124

ДМ-131

ДМ-151

ДМ-152

ДМ-153
	Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер

Лихтер
	Договорът е в сила от 26 март 2006 г. за неопределено време. Прекратяване: с предизвестие и взаимна договореност.


Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Дружеството за наети плавателни съдове не могат да бъдат определени надеждно поради формирането им на база ден в експлоатация.

Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг на Дружеството за наети недвижими имоти са както следва:

	
	До 1 година
	От 1 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	117
	387
	504

	31 декември 2007 г.
	132
	528
	660


Групата има сключен договор за оперативен лизинг с Линде Газ България ЕООД  за наемане на оборудване /съд за кислород/.

Бъдещите минимални плащания по оперативния лизинг за наето оборудване и са както следва:

	
	До 1 година
	От 2 до 5 години
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Към 31 декември 2008 г.
	5
	7
	12

	Към 31 декември 2007 г.
	5
	7
	12


Лизинговите плащания по договорите за оперативен лизинг по видове наети активи, признати като разход за текущия и сравнимия период, са:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за наем на самоходни и несамоходни съдове
	(1 077)
	(1 448)

	Разходи за наем на недвижими имоти
	(129)
	(132)

	Разходи за наем на автомобили
	(26)
	(21)

	Разходи за наем на оборудване
	(5)
	(4)

	
	(1 237)
	(1 605)


Не се очакват приходи от подлизинг, тъй като всички активи, за които са сключени лизингови договори, се използват само от Дружеството. 

Договорите за оперативен лизинг не съдържат клаузи за условни плащания или опции за подновяване или последващо закупуване, клаузи, свързани с рязко покачване на цената, както и ограничения, свързани с дивиденти, последващ лизинг или допълнителни задължения.

Дружеството отдава под наем при условията на оперативен лизинг недвижими имоти. Договорите са сключени за срок от една година. Бъдещите минимални постъпления на Дружеството от тях са както следва:

	
	До 1 година
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Към 31 декември 2008 г.
	232
	232

	Към 31 декември 2007 г.
	259
	259


Дружеството е наемодател по следните договори за оперативен лизинг на плавателни съдове:

	Наемател
	Име на плавателния съд
	Тип на плавателния съд
	Срок на договора

	
	
	
	

	СОМАТ АД
	м/к Олимпи Панов
	тласкач
	31 декември 2008 г.

	СОМАТ АД
	м/к Найден Киров
	тласкач
	31 декември 2008 г.


Договорите за отдаване под наем на плавателни съдове се сключват за срок от една година.

Бъдещите минимални постъпления по оперативния лизинг на Дружеството за отдадени под наем плавателни съдове са следните:

	
	До 1 година
	Общо

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Към 31 декември 2008 г.
	-
	-

	Към 31 декември 2007 г.
	1 313
	1 313


Лизинговите постъпления по договорите за оперативен лизинг по видове отдадени под наем активи, признати като приход за текущия и сравнимия период, са:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от наем на плавателни съдове
	1 443
	1 579

	Приходи от наем на недвижими имоти
	232
	138

	
	1 675
	1 717


Не се очакват приходи от подлизинг, тъй като всички активи, за които са сключени лизингови договори, се използват само от Групата. 

Договорите за оперативен лизинг не съдържат клаузи за условни плащания или опции за подновяване или последващо закупуване, клаузи, свързани с рязко покачване на цената, както и ограничения, свързани с дивиденти, последващ лизинг или допълнителни задължения.

8 Нематериални дълготрайни активи

Нематериалните активи на Групата включват софтуер. Балансовата им стойност за текущия отчетен период може да бъде представена по следния начин: 

	             
	Софтуер

	
	

	
	’000 лв.

	
	

	Отчетна стойност 
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	20

	Новопридобити активи
	94

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	114

	
	

	Амортизация 
	

	Салдо към 1 януари 2008 г.
	(14)

	Амортизация за периода
	(12)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	(26)

	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2008 г.
	88


	             
	Софтуер

	
	

	
	’000 лв.

	
	

	Отчетна стойност 
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	16

	Новопридобити активи
	4

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	20

	
	

	Амортизация 
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	(13)

	Амортизация за периода
	(1)

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	(14)

	
	

	Балансова стойност към 31 декември 2007 г.
	6


През 2007 г. Групата е сключило договор за покупка с цел осъвременяване своя бизнес софтуер, използван за административни и контролни цели от Групата. Извършените плащания по силата на този договор през 2008 г. са в размер на 23 хил. лв. Към 31 декември 2008 г. Договорът е приключил и бизнес софтуерът е въведен в експлоатация.

9 Дългосрочни финансови активи

Сумите, признати в Консолидирания баланс, се отнасят към следните категории дългосрочни финансови активи: 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Финансови активи на разположение за продажба:
	
	

	   Ценни книжа
	17
	17

	
	17
	17


Справедливата стойност на горепосочените финансови инструменти не може да бъде определена, тъй като не се котират на фондова борса към датата на Консолидирания баланс. Поради това, акциите са представени в Баланса по себестойност.  

10 Отсрочени данъчни активи и пасиви

Отсрочените данъци възникват в резултат на временни разлики и могат да бъдат представени като следва:

	Отсрочени данъчни активи (пасиви)
	1 януари 2008 г.


	Признати в капитала


	Признати в Отчета за доходите
	31 декември 2008 г.

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	 Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	(1 163)
	-
	(37)
	(1 200)

	
	(1 163)
	-
	(37)
	(1 200)

	
	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	
	

	   Краткосрочни финансови активи
	(5)
	-
	4
	(1)

	
	(5)
	-
	4
	(1)

	
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	
	

	   Пенсионни и други задължения към персонала
	5
	-
	10
	15

	
	5
	-
	10
	15

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	   Пенсионни и други задължения към персонала
	105
	-
	30
	135

	   Търговски задължения
	-
	-
	28
	28

	
	105
	-
	58
	163

	
	
	
	
	

	
	(1 058)
	-
	35
	(1 023)

	
	
	
	
	

	Признати като:
	
	
	
	

	Отсрочени данъчни активи
	110
	-
	68
	178

	Отсрочени данъчни пасиви
	(1 168)
	-
	(33)
	(1 201)


	Отсрочени данъчни активи (пасиви)
	1 януари 2007 г.


	Признати в капитала


	Признати в Отчета за доходите
	31 декември 2007 г.

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	 Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	(509)
	(670)
	16
	(1 163)

	
	(509)
	(670)
	16
	(1 163)

	
	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	
	

	   Последваща оценка на финансови активи
	-
	-
	(5)
	(5)

	
	-
	-
	(5)
	(5)

	
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	
	

	   Пенсионни и други задължения към персонала
	-
	-
	5
	5

	
	-
	-
	5
	5

	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	   Пенсионни и други задължения към персонала
	3
	-
	102
	105

	
	3
	-
	102
	105

	
	
	
	
	

	
	(506)
	(670)
	118
	(1 058)

	
	
	
	
	

	Признати като:
	
	
	
	

	Отсрочени данъчни активи
	3
	-
	107
	110

	Отсрочени данъчни пасиви
	(509)
	(670)
	11
	(1 168)


Всички отсрочени данъчни активи са включени в Баланса.

За повече информация относно разходите за данъци на Дружеството вижте Пояснение 31.

11 Материални запаси

	  
	2008
	2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Материали 
	2 004
	1829

	Стоки
	29
	-

	Продукция
	61
	31

	Незавършено производство
	403
	246

	
	2 497
	2 106


През 2008 г. общо 20 629 хил. лв. от материалните запаси са отчетени като разход за материални запаси (2007 г.: 15 066 хил. лв.). 

При определянето на нетната продажна цена на материалните запаси Ръководството използва възможно най-надеждната информация, която е налична към момента на извършване на преценката. Не е извършвана обезценка на материални запаси към балансовите дати.

Материалните запаси на Групата не са предоставяни като обезпечение на задължения. 

12 Краткосрочни финансови активи

Краткосрочните финансови активи през представените отчетни периоди включват различни инвестиции в инструменти на капиталовия пазар, които са държани за търгуване в краткосрочен период.

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Финансови активи, държани за търгуване (отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата):
	
	

	    Ценни книжа
	8
	47

	
	8
	47


Балансовите стойности на тези акции отразяват съответните пазарни котировки към  балансовите дати.

Краткосрочните финансови активи включват инвестиции в ценни книжа, търгувани на фондовата борса, които се придобити за краткосрочно търгуване с цел поддържане на ликвидност. 

През 2008 г. са продадени притежаваните от Групата акции на СИБанк АД.

Печалбите и загубите, свързани с преоценката на акциите по пазарни стойности и финансовите резултати при тяхната продажба са признати в Отчета за доходите като Финансови разходи и Финансови приходи. За повече информация вижте Пояснение 30.

13 Търговски вземания

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Търговски вземания, брутно
	4 145
	2 791

	Обезценка
	(25)
	(27)

	
	4 120
	2 764


Всички вземания са краткосрочни. Балансовата стойност на търговските вземания се приема за разумна приблизителна оценка на справедливата стойност.

Всички търговски и други вземания на Групата са прегледани относно индикации за обезценка. За търговските вземания към балансовите дати не е признавана загуба от обезценка. Обезценените вземания са дължими главно от търговски клиенти, които са имали финансови затруднения.

Изменението в обезценката на вземанията може да бъде представено по следния начин:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Салдо към 1 януари
	(27)
	(97)

	Отписани несъбираеми суми
	2
	67

	Възстановяване на загуба от обезценка
	-
	3

	Салдо към 31 декември
	(25)
	(27)


Анализ на необезценените просрочени търговски вземания е представен в Пояснение

 36.4. 

Значимите търговски вземания към 31 декември  2008 г. са както следва:
	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Danube Shipping Menagement Services Cmbh 
	427
	82

	Interlighter
	414
	41

	Донау транзит ООД
	349
	126

	Ролс Ройс - Финландия
	334
	417

	Krutrade AG
	197
	-

	Jugoagent AD
	150
	135

	Brodokomers NS
	143
	-

	ECS Eurocargo LLC
	139
	371

	Underford Logistic
	118
	-

	DDSG Cargo Cmbh
	106
	-

	Рубишипс ООД
	92
	109

	Aegimpex Commodities LTD
	91
	-

	Bon Marine Agency LTD
	87
	136

	Livamex S.R.L.
	82
	-

	Agent plus D.O.O.
	78
	4

	US Steel Kosice S.R.O.
	68
	-

	Unimasters PML LTD
	63
	-

	Прециз Интер Холдинг
	54
	16

	Sea Partner Shipping LTD
	53
	-

	Alfred C. Toepfer International Romania SRL
	52
	-

	КРЗ Одесос Варна
	10
	101

	Artemon Shipping CO
	-
	130

	Marlena group of companies LTD
	-
	86

	Kamar contracting B.V.
	-
	74

	Други
	1 038
	963

	Обезценка
	(25)
	(27)

	
	4 120
	2 764


Балансовата стойност на търговските вземания се счита за разумна приблизителна оценка на справедливата им стойност.
Всички търговски вземания са обект на кредитен риск. Ръководството на Групата не идентифицира специфичен кредитен риск, тъй като търговските вземания се състоят от голям брой отделни клиенти.   

14 Данъчни вземания

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Данък върху добавената стойност за възстановяване 
	129
	114

	Корпоративен данък
	3
	5

	Други данъци
	-
	18

	
	132
	137


Данъчните вземания на Групата основно са формирани от текущите такива по Закона за данък върху добавената стойност.

15 Други вземания

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Предоставени аванси
	1 517
	1 606

	Съдебни и присъдени вземания
	165
	336

	Вземания по гаранции 
	39
	35

	Други вземания 
	163
	139

	
	1 884
	2 116


Предоставените аванси са във връзка със следните покупки на активи и услуги:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Наем на самоходни съдове
	34
	629

	Покупка на главни двигатели за кораби
	1 154
	528

	Подобрения и модернизация на дълготрайни материални активи
	9
	219

	Покупка на дълготрайни материални активи
	-
	73

	Покупка на дълготрайни нематериални активи
	165
	39

	Ремонти
	36
	21

	Пристанищни такси
	75
	15

	Други
	44
	82

	
	1 517
	1 606


16 Парични средства

Паричните средства включват следните компоненти:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Парични средства в брой и в банки:
	
	

	· български лева 
	1 979
	853

	· евро
	1 587
	862

	· щатски долари
	67
	145

	      -     унгарски форинти
	3
	6

	
	3 636
	1 866


17 Собствен капитал

17.1 Акционерен капитал

Регистрираният капитал на Групата се състои от 28 958 675 на брой обикновени акции с номинална стойност в размер на 1 лв. за акция. Всички акции са с право на получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от Общото събрание на акционерите на Групата.
	
	2008
	2007

	
	бр.
	бр.

	Издадени и напълно платени акции:
	
	

	- в началото на годината
	28 958 675
	1 158 347

	- издадени през годината
	-
	27 800 328

	Акции, издадени и напълно платени 
	28 958 675
	28 958 675


Списъкът на основните акционери на Групата е представен както следва: 
	
	2008
	
	2007

	
	Брой акции
	%
	
	Брой 
акции
	%

	
	
	
	
	
	

	Българска Kорабна Kомпания ЕАД
	22 880 950
	79.01
	
	22 880 950
	79.01

	Други акционери до 5% индивидуално участие
	6 077 725
	20.99
	
	6 077 725
	20.99

	
	28 958 675
	100
	
	28 958 675
	100


17.2 Други резерви

	Всички суми са в ‘000 лв.
	Законови резерви
	Други

резерви
	Общо

	
	
	
	

	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	90
	15 243
	15 333

	
	
	
	

	Други промени в капитала
	-
	194
	194

	Увеличение на капитала
	-
	(5 328)
	(5 328)

	Покриване на загуби
	-
	(4 453)
	(4 453)

	Трансформиране на резерви
	-
	(242)
	(242)

	Ефект от отсрочени данъци
	-
	(670)
	(670)

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	90
	4 744
	4 834

	
	
	
	

	Разпределение на печалбата
	3 443
	106
	3 549

	Трансформиране на резерви
	-
	(31)
	(31)

	Салдо към 31 декември 2008 г.
	3 533
	4 819
	8 352


18 Заеми

18.1 Дългосрочни заеми

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени банкови дългосрочни заеми – дългосрочна част
	533
	1 174

	Получени други дългосрочни заеми – дългосрочна част
	425
	525

	
	958
	1 699


Групата е бенефициент по договор за временна финансова помощ от 02 ноември 2000 г. от Министерски съвет, която се трансформира в заем със споразумение с Министерство на финансите от 01 април 2004 г. при следните условия: 

· Лихвен процент – основен лихвен процент;

· Падеж – 30 март 2014 г.;

· Погасителен план – 100 хил. лв. годишно от главница;

· Обезпечение – моторен кораб Витоша;

· Всички плащанията се извършват в български лева.

Заемът, който е с по-нисък лихвен процент от пазарния, е форма на правителствена помощ, като ползите не се определят количествено чрез приписване на лихва съгласно изискванията на МСС 20.
Групата е бенефициент по договор за дългосрочен кредит с ТБ Алианц България АД в размер на 1 580 хил. евро при следните условия: 

· Лихвен процент – 12-месечен LIBOR + 4,5 процентни пункта;

· Падеж – 25 октомври 2010 г.;

· Погасителен план –  27 300  евро на месец;

· Обезпечение –  3 влекача; 

· Всички плащанията се извършват в евро.

Справедливата стойност на дългосрочните финансови пасиви е както следва:

	
	2008
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени банкови дългосрочни заеми – дългосрочна част
	533
	1 174

	Получени  други дългосрочни заеми – дългосрочна част
	425
	525

	
	958
	1 699


Справедливата стойност на дългосрочните пасиви е определена посредством изчисляването на настоящата им стойност към датата на баланса, чрез използването на метода на ефективният лихвен процент. В Отчета за доходите не са отразени промените в справедливата стойност на дългосрочните пасиви, тъй като в баланса на Групата те са отразени по амортизируема стойност.  
18.2 Краткосрочни заеми 

	
	2008
	2008

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени банкови дългосрочни заеми – краткосрочна част
	641
	641

	Получени други дългосрочни заеми – краткосрочна част
	100
	100

	
	741
	741


За повече информация вижте Пояснение 18.1.

19 Търговски задължения

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Cosmos  Energy LTD
	729
	441

	DTSG  GmbH
	304
	256

	Oswag Werft Linz AG Nfg. GmbH & Co KG
	243
	-

	Ривър Сервиз ЕООД
	116
	-

	Дубъл Ве Ко ЕООД
	34
	13

	Юнимастърс  Пи Ем  Ел ЕООД
	32
	15

	Транс Карго ЕООД
	31
	28

	Кемстийл  ЕООД
	26
	-

	Информационни морски технологии ЕООД
	25
	6

	Germanisher Lloyd  AG
	21
	4

	Marinex
	20
	-

	Triton  Energy  UK CO
	-
	109

	Bon Marine Agency LTD
	-
	67

	S.C. Nord Marine S.R.L.
	-
	60

	Jugoagent AD
	12
	55

	Тева ЕООД
	-
	54

	Други
	1 308
	1 218

	
	2 901
	2 326


Не са представени справедливи стойности на търговските и други задължения, тъй като поради краткосрочния им характер, ръководството на Групата счита, че стойностите, по които те са представени в баланса, отразяват тяхната справедлива стойност.  

20 Данъчни задължения
	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Корпоративен данък
	309
	237

	Данък за внасяне по Закона за данък върху добавената стойност
	-
	66

	Задължения по Ревизионен акт
	3
	68

	Данък върху доходите на физическите лица
	32
	5

	Други данъчни задължения 
	27
	6

	
	371
	382


21 Персонал

21.1 Разходи за персонала

Разходите за възнаграждения на персонала включват:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за заплати и възнаграждения
	(5 939)
	(4 387)

	Разходи за компенсируеми отпуски, нетно
	(100)
	(12)

	Разходи за обезщетения при пенсиониране, нетно
	(47)
	(24)

	Разходи за социални осигуровки
	(1 483)
	(1 215)

	
	(7 569)
	(5 638)


21.2 Задължения към персонала и осигурителни институции

Задълженията към персонала за пенсии, заплати и неизползвани отпуски, включени в Баланса, се състоят от следните суми:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задължения за заплати и възнаграждения
	460
	362

	Задължения по неизползвани отпуски на персонала
	354
	254

	Задължения за почивки на персонала
	644
	492

	Задължения за социални осигуровки
	454
	379

	Провизии за пенсиониране – краткосрочна част 
	14
	-

	
	1 926
	1 487


Текущата част от задълженията към персонала представляват задължения към настоящи и бивши служители на Групата, които следва да бъдат уредени през 2008 г. Тези задължения са възникнали главно във връзка с натрупани неизползвани отпуски към датата на Баланса и пенсионни плащания. Тъй като нито един служител няма право на по-ранно пенсиониране, останалата част от пенсионните задължения се считат за дългосрочни.

21.3 Провизии за пенсиониране

	
	Лихвен процент
	До 1 година


	От 1 до 5 години
	Над 5 години
	Общо



	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	
	

	Дължими обезщетения
	
	14
	130
	752
	896

	Сконто
	6%
	-
	(8)
	(383)
	        (391)

	Дисконтирани парични  потоци
	
	            14 
	             122 
	           369 
	          505 


Балансовата стойност на провизиите за пенсиониране към 31 декември 2008 г.:

Балансовата стойност на провизиите за пенсиониране към 31 декември 2007 г.:

	
	Лихвен процент
	До 1 година


	От 1 до 5 години
	Над 5 години
	Общо



	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	
	

	Дължими обезщетения
	
	-
	148
	658
	806

	Сконто
	6%
	-
	(14)
	(338)
	(352)

	Дисконтирани парични  потоци
	
	-
	134
	320
	 454


Промени в провизиите за обезщетения при пенсиониране през годината 
	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Провизии за пенсиониране в началото на годината
	454
	427

	Увеличение на провизиите в резултат на служители, навършващи възрастта за пенсионирани в следващите пет години
	106
	70

	Изплатени обезщетения на персонала
	(55)
	(43)

	Провизии за пенсиониране в края на годината
	505
	454


22 Провизии

Всички провизии, отразени в Баланса на Групата, се считат за краткосрочни, тъй като моментът на тяхното уреждане не се определя по преценка на Групата.  

	
	Правни задължения

	
	‘000 лв.

	
	

	Балансова стойност 1 януари 2008 г.
	100

	
	

	Използвани суми
	(84)

	Балансова стойност 31 декември 2008 г.
	16


През 2007 г. и 2008 г. сумите, признати за провизии за правни задължения, са начислени за съдебно дело в Германия, заведено срещу Дружеството - майка през 2004 г. Дружеството - майка няма право на обезщетение от трети страни в тази връзка. По принцип тези искове се уреждат в срок от 3 до 18 месеца от предявяването им в зависимост от процедурите, използвани за уреждането им. Групата не би могла да предвиди размера на сумите, които ще бъдат изплатени при уреждането на споменатите искове след повече от 12 месеца от датата на Консолидирания баланс, тъй като периода за разрешаване на споровете до голяма степен зависи от преговорите с контрагенти и съдебни инстанции. Затова цялата сума на провизиите е класифицирана като текущо задължение. През 2008 г. са използвани 84 хил. лв. от провизиите.

23 Други задължения

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получени аванси   
	188
	330

	Други 
	105
	136

	
	293
	466


Получените аванси са във връзка със следните продажби на активи и услуги:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Получен аванс за покупка на скрап  
	-
	141

	Получен аванс за производство на продукция 
	138
	176

	Получен аванс за услуги
	50
	13

	
	188
	330


24 Приходи от продажби

Приходите на Групата могат да бъдат анализирани както следва за всяка значима категория:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Товарни превози
	35 751
	29 432

	Фериботна дейност
	3 381
	2 745

	Продажба на готова продукция
	4 946
	4 255

	Наеми на плавателни съдове
	1 443
	1 579

	Реморкаж
	3 183
	1 430

	Буксировка
	5 227
	2 432

	Агентиране
	1 171
	833

	Демюрейдж
	251
	75

	Спедиция
	26
	64

	Префрахтоване
	287
	15

	Ро - ро линия
	-
	39

	Други
	81
	459

	
	55 747
	43 358


25 Други приходи
	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Наеми на недвижими имоти
	232
	138

	Продажба на материали
	94
	89

	Услуги
	82
	33

	Платени обезценени вземания
	-
	2

	Застрахователни  обезщетения
	131
	29

	Приходи от присъдени вземания
	1
	158

	Продажба на скрап
	557
	1 254

	Излишъци от материални запаси
	-
	126

	Други
	42
	174

	
	1 139
	2 003


26 Разходи за материали

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за гориво
	(17 547)
	(12 309)

	Разходи за основни материали
	(2 042)
	(1 762)

	Разходи за резервни части
	(259)
	(163)

	Разходи за смазочни материали
	(428)
	(467)

	Разходи за електроенергия
	(274)
	(276)

	Дребен инвентар
	(233)
	(267)

	Работно и предпазно облекло                                                  
	(57)
	(69)

	Други
	(759)
	(510)

	
	(21 599)
	(15 823)


27 Разходи за външни услуги

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за пристанищни и агентийски такси
	(3 603)
	(3 376)

	Разходи за ремонт
	(2 124)
	(3 030)

	Разходи за наеми
	(1 224)
	(1 597)

	Разходи за застраховки
	(487)
	(426)

	Телефонни и пощенски разходи                                                                    
	(200)
	(241)

	Такси на Български корабен регистър и Изпълнителна агенция Морска администрация
	(166)
	(246)

	Разходи за реморкаж (маневриране)                                       
	(202)
	(183)

	Товаро-разтоварна дейност                                                     
	(39)
	(85)

	Производствени услуги
	(132)
	(71)

	Административни услуги
	(95)
	(76)

	Транспортни услуги
	(183)
	(66)

	Разходи за наем на автомобили
	(27)
	(21)

	Консултантски услуги
	-
	(11)

	Префрахтоване      
	(266)
	(3)

	Разходи за финансов одит
	(58)
	(22)

	Други

	(1 915)
	(1 390)

	
	(10 721)
	(10 825)


28 Други разходи
	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Задгранични дневни разходи 
	(4 103)
	(3 757)

	Безплатна храна
	(929)
	(884)

	Командировки
	(97)
	(102)

	Охрана на труда
	(102)
	(85)

	Данъци 
	(117)
	(180)

	Глоби и неустойки
	(130)
	(5)

	Данък плавателни съдове                                                      
	(92)
	(86)

	Брак материали
	-
	(103)

	Други

	(500)
	(489)

	
	(6 070)
	(5 691)


29 Печалба от продажба на нетекущи активи

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от продажба 
	-
	54

	Балансова стойност на продадените нетекущи активи
	-
	(6)

	Печалба от продажба на нетекущи активи
	-
	48


30 Финансови разходи и финансови приходи

Финансовите разходи за представените отчетни периоди могат да бъдат анализирани както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за лихви по финансов лизинг
	(6)
	(11)

	Разходи за лихви по заеми, отчитани по амортизирана стойност
	(361)
	(407)

	Общо разходи за лихви по финансови инструменти, изчислени по метода на ефективния лихвен процент, които не са отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата
	(367)
	(418)

	
	1,015
	985

	Загуби от промени във валутни курсове
	(206)
	(163)

	Банкови такси и комисиони
	(112)
	(84)

	Загуби от преоценка по справедлива стойност на финансови активи, държани за продажба
	(38)
	-

	
	(356)
	(247)

	
	
	

	
	(723)
	(665)


Финансовите приходи за представените отчетни периоди може да се анализират както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от лихви от пари и парични еквиваленти
	16
	4

	Приходи от лихви по вземания по съдебни дела
	-
	76

	Общо приходи от лихви от финансови активи, които не са отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата
	16
	80

	
	
	

	Печалба  от разчети в чужда валута, отчитани  по справедлива стойност в печалбата или загубата
	319
	119

	Печалба от преоценка по справедлива стойност на финансови активи, държани за продажба
	-
	46

	
	319
	165

	
	
	

	
	335
	245


31 Разходи за данъци

Очакваните разходи за данъци, базирани на ефективната данъчна ставка в размер на  10 % (2007 г.: 10 %) и действително признатите данъчни разходи в Отчета за доходите, могат да бъдат равнени както следва:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Печалба преди данъчно облагане
	8 248
	4 939

	Данъчна ставка 
	10%
	10%

	Очакван разход за данък
	(824)
	(494)

	
	
	

	Корекции за приходи, освободени от данъчно облагане:
	
	

	- данъчни амортизации
	349
	208

	- положителна разлика в цени при придобиване на акции на публични дружества
	-
	5

	- данъчна балансова стойност на отписани амортизируеми активи
	10
	-

	- данъчна загуба
	-
	43

	- използвани отпуски
	69
	72

	- приходи от последващи оценки на активи и пасива
	-
	5

	- изплатени обещетения при пенсиониране
	5
	4

	- други приходи, освободени от данъчно облагане
	131
	128

	
	564
	465

	
	
	

	Корекции за непризнати за данъчни цели разходи
	
	

	- счетоводни амортизации
	(238)
	(198)

	- счетоводна балансова стойност на отписани амортизируеми активи
	(22)
	(25)

	- неизплатени доходи на физически лица
	(5)
	(3)

	- неизползвани отпуски
	(99)
	(69)

	- начислени обещетения при пенсиониране
	(11)
	(6)

	-други непризнати за данъчни цели разходи
	(140)
	(102)

	
	(515)
	(403)

	
	
	

	Действителен разход за данък
	(775)
	(432)

	
	
	

	Разходите за данъци включват:
	
	

	      Текущ разход за данъци
	(775)
	(432)

	      Отсрочени данъчни приходи:
	34
	118

	                 Възникване и обратно проявление на временни 
                 разлики
	34
	118

	Разходи за данъци
	(741)
	(314)


Пояснение 10 предоставя информация за отсрочените данъчни активи и пасиви, включително сумите, признати директно в собствения капитал.

32 Доход на акция 
Основният доход на акция е изчислен като за числител е използван нетният финансов резултат, подлежащ на разпределение между притежателите на обикновени акции. 

Среднопретегленият брой акции, използван за изчисляването на основния доход на акция, както и нетният финансов резултат, подлежащ на разпределение между притежателите на обикновени акции, е както следва:

	
	2008
	2007

	
	
	

	Печалба, подлежаща на разпределение (в лева)
	6 216 000
	4 217 000

	
	
	

	Среднопретеглен брой акции 
	28 958 675
	28 958 675

	
	
	

	Основен доход на акция (лева за акция)
	0.21
	0.15


През 2008 г. Групата не е изплатила на своите акционери дивиденти. Тъй като разпределението им става след решение на Общото събрание на акционерите, не е признато задължение за плащане на дивиденти през 2008 г. в консолидирания  финансов отчет. 

33 Сделки със свързани лица

Свързаните лица на Групата включват собствениците, ключов управленски персонал и други свързани лица, описани по-долу. 

Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия. 

33.1 Сделки със собственици

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	- покупки на услуги от Българска Корабна Компания ЕАД
	(791)
	(522)

	- покупки на активи от Българска Корабна Компания ЕАД
	(1 956)
	-

	- разходи за лихви от Българска Корабна Компания ЕАД
	(185)
	(189)

	- покупки на услуги от Химимпорт АД
	(5)
	(5)

	
	(2 937)
	(716)


33.2 Сделки с други свързани лица

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	
	
	

	- продажба на готова материални запаси на Порт Балчик АД
	156
	-

	- продажба на готова материални запаси на Пристанище Леспорт АД
	240
	63

	- продажба на услуги на Пристанище Леспорт АД
	5
	-

	- продажба на услуги на Химимпорт Ойл АД
	58
	14

	- продажба на услуги на ЦКБ АД
	2
	2

	- начислени приходи от лихви от ЦКБ АД
	15
	-

	- приход от застрахователно обезщетение от ЗПАД Армеец
	131
	29

	- продажба на услуги на Зърнени храни България АД
	1
	-

	- продажба на услуги на Корабно Машиностроене АД 
	-
	18

	- продажба на услуги на Българска Сондажна Компания ЕООД31 
	-
	42

	
	608
	168

	
	
	

	- покупка на активи от Корабно Машиностроене АД 
	(8 088)
	-

	- покупка на услуги от Корабно Машиностроене АД 
	(11)
	(3)

	- покупка на материални запаси от  Химимпорт Ойл АД
	(5 321)
	-

	- покупка на материални запаси от  Българска Петролна Рафинерия ЕООД
	(498)
	-

	- покупки на услуги от ЗПАД Армеец
	(455)
	(354)

	- покупки на услуги от ПОАД ЦКБ Сила
	(111)
	(88)

	- покупки на услуги от Бранд Ню Айдиъс ЕООД
	(13)
	(14)

	- покупки на услуги от ЦКБ АД
	(86)
	(65)

	- покупки на услуги от България Ер ЕАД
	(3)
	-

	- покупки на услуги от Пристанище Леспорт АД
	(9)
	-

	
	(14 595)
	(524)


33.3 Сделки с ключов управленски персонал

Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват следните разходи:

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Краткосрочни възнаграждения
	
	

	- заплати
	(364)
	(219)

	- разходи за социални осигуровки
	(12)
	(12)

	
	(376)
	(231)


33.4 Салда към края на годината

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Краткосрочни вземания от:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	779
	249

	- други свързани лица - Химимпорт Ойл АД
	19
	16

	- други свързани лица – Корабно Машиностроене АД
	261
	-

	- други свързани лица - Пристанище Леспорт АД
	23
	-

	- други свързани лица – Транс Интеркар ЕООД
	10
	-

	- други свързани лица - Българска Петролна Рафинерия  ЕООД
	1
	-

	- други свързани лица – Зърнени храни България АД
	1
	-

	- други свързани лица - Българска Сондажна Компания ЕООД
	-
	18

	
	1 094
	283

	
	
	

	Дългосрочни задължения към:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	2 888
	2 898

	
	2 888
	2 898

	
	
	

	Краткосрочни задължения към:
	
	

	- собственици - Българска Корабна Компания ЕАД
	2 065
	86

	- собственици - Химимпорт АД
	5
	6

	- други свързани лица - ЗПАД Армеец
	92
	80

	- други свързани лица - Корабно Машиностроене АД
	7 711
	511

	- други свързани лица - Химимпорт Консулт ООД
	6
	6

	- други свързани лица - Пристанище Леспорт АД
	1
	1

	
	9 880
	690


Дългосрочното задължение към 31 декември 2008 г. към Българска Корабна Компания ЕАД от получен заем в размер на 2 514 хил. лв. и начислени лихви в размер на 374 хил. лв., които са с ненастъпил падеж, е формирано в следствие на вливането на Химимпорт Бимас ЕООД в Дружеството и сключен договор от 27 декември 2006 г. с лихва 7 % и срок на погасяване 31 декември 2014 г. 

Краткосрочните вземания и задължения към свързани лица са в резултат на търговски сделки.

34 Условни активи и условни пасиви

През текущия и предходни отчетни периоди са предявени различни правни искове към Дружеството. С изключение на тези, за които вече са начислени провизии (вижте Пояснение 22), Ръководството на Групата счита, че отправените искове са неоснователни и че вероятността те да доведат до разходи за Групата при уреждането им е малка. Тази преценка на Ръководството е подкрепена от становищата на независими правни консултанти. 

Нито един от гореспоменатите искове не е изложен тук в детайли, за да не се окаже сериозно влияние върху позицията на Групата при разрешаването на споровете.

От 2006 г. Групата е съдлъжник по договор за кредит № 114 от 06 юни 2006 г. съгласно анекс № 1 към същия договор в размер на 13 500 хил. евро.

35 Поети задължения

Във връзка с приватизацията на Дружеството - майка съгласно договор за приватизационна продажба на 70 % от капитала на Параходство Българско речно плаване АД от 7 юли 2006 г. следва изпълнение на инвестиционна програма за периода 2006 г. – 2011 г. на обща стойност 25 000 хил. евро, от които 5 200 хил. евро за 2009 г. и 5 000 хил. евро за периода от 2010 г. до 2011 г. Одобрено е изпълнение на инвестиционната програма от Агенцията за следприватизационен контрол за 2006 г. в размер на 10 891 хил. евро и за 2007 г. в размер на 1 486 хил. евро като предстои такова одобрение и за 2008 г. 

Параходство Българско речно плаване АД има поети задължения за привеждане на дейността си в съответствие с изискванията за екологични норми на основание Директива 97/68 Степен ІІ на Европейския съюз за намаляване на емисиите на вредни газове, както и въз основа на Правилник за опазване на река Дунав от замърсяване при корабоплаване, които са в следните две основни направления:

· Намаляване емисиите на изгорели газове:

· Подмяна на остарели главни двигатели тип SKL 6 NVD 48 A-2U (произведени 1969 г. – 1971 г.) на основната серия кораби – тласкачи с нови по-икономични и по-чисти по отношение на емисиите изгорели газове, тип Катерпилар 3508 DI SCAC;

· Подмяна на стари дизелгенератори тип SKL 3 NVD – 26 (произведени 1969 г. – 1970 г.) на основната серия кораби – тласкачи с нови по-икономични и по-чисти по отношение на емисиите изгорели газове,  тип DEUTZ – BF4M1013EС и тип DEUTZ – BF6M1013E;

· Монтаж на нов дизелгенератор JOHN DEERE тип 4045TFU70 по-икономичен и по-чист по отношение на емисиите изгорели газове;

· Монтаж на нов дизелгенератор PERKINS тип MG35-SP.

Към 31 декември 2008 г. са подменени главни двигатели и дизелгенератори на 11 кораби – тласкачи, както и една фериботна платформа, които са   сертифицирани съгласно ISO 14396, степен ІІ, Директива 97/68  на Европейския съюз.

· Намаляване замърсяването на река Дунав с нефтосъдържащи води:

· Монтаж на трюмни сепаратори за пречистване на нефтосъдържащи корабни сантини,  тип RWO-SKIT.

Към 31 декември 2008 г. са монтирани такива на 6 кораба.

Приблизителните оценки на Ръководството за стойността на бъдещите плащания за привеждането на флота на Дружеството - майка в съответствие с екологичните норми на Европейския съюз възлизат на 1 265 хил. евро.

Действителните стойности и времето на изпълнение на екологичната програма могат да се различават съществено от направените по-горе приблизителни оценки.

Другите съществени поети задължения от страна на Групата са следните:

· Групата е страна по договори с Корабно машиностроене АД за строителство на шест речни сухотоварни тласкаеми баржи, от които към 31 декември 2008 г. са построени две. Приблизителните оценки на Ръководството относно предстоящите плащания по тези договори са в размер на 6 033 хил. евро.;
· По договори с Zeppelin Power Sistems GmbH & Co KG за доставка на пет комплекта двигатели, по които приблизителната оценка на Ръководството за предстоящите плащания са в размер на 1 200 хил. евро.

Действителните стойности и времето на изпълнение на задълженията на Групата по тези договори могат да се различават съществено от направените по-горе приблизителни оценки.

Към 31 декември 2008 г. не е налице задължаващо събитие по смисъла на МСС 37 Провизии, условни пасиви и условни активи във връзка с описаните по-горе ангажименти на Групата, поради което не са начислени провизии.

36 Цели и политика на ръководството по отношение управление на риска 

Вследствие на използването на финансови инструменти Групата е изложено на пазарен риск и по-конкретно на риск от промени във валутния курс, лихвен риск, както и риск от промяната на конкретни цени, което се дължи на оперативната и инвестиционната дейност на Групата. Управлението на риска на Групата се осъществява от централната администрация на Групата в сътрудничество с Ръководството. Приоритет на Ръководството е да осигури краткосрочните и средносрочни парични потоци като намали излагането си на риск. Дългосрочните финансови инвестиции се управляват, така че да имат дълготрайна възвращаемост.   

Групата е изложено на различни видове рискове по отношение на финансовите инструменти. За повече информация относно финансовите активи и пасиви по категории на Групата вижте Пояснение 36.6. Най-значимите финансови рискове, на които е изложено Групата са пазарен риск, кредитен риск и ликвиден риск.

36.1 Валутен риск

Сделките на Групата се осъществяват в евро, щатски долари и български лева. Чуждестранните транзакции на Групата, деноминирани главно в щатски долари, излагат Групата на валутен риск. 

За да намали валутния риск, Групата следи паричните потоци, които не са в български лева. Групата има отделни процедури за управление на риска за краткосрочните (до 6 месеца) и дългосрочните (над 6 месеца) парични потоци в чуждестранна валута. В случаите, когато сумите за плащане и получаване в определена валута се очаква да се компенсират взаимно, не се налага допълнително хеджиране. 

Финансовите активи и пасиви, които са деноминирани в чуждестранна валута и са преизчислени в български лева към датата на Баланса, са както следва: 

	
	Излагане на краткосрочен риск 

	
	Щатски долари
	Унгарски форинти
	Други

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	31 декември 2008 г.
	
	
	

	   Финансови активи 
	302
	6
	1

	   Финансови пасиви
	(42)
	-
	-

	Общо излагане на риск 
	260
	6
	1

	
	
	
	

	31 декември 2007 г.
	
	
	

	   Финансови активи 
	632
	10
	5

	   Финансови пасиви
	(148)
	-
	-

	Общо излагане на риск
	484
	10
	5


Представената по-долу таблица показва чувствителността на нетния финансов резултат за периода след данъци и на другите компоненти на собствения капитал по отношение на финансовите активи и пасиви на Групата, както към курса на щатският долар спрямо българския лев, така и към курса на унгарския форинт спрямо българския лев. 

В таблицата се приема, че процентната промяна на курса на българския лев спрямо щатския долар към 31 декември 2008 г. е +/- 7 % (2007 г.: 5 %), а на курса на българския лев спрямо унгарския форинт +/- 5 % (2007 г.: 1.02 %). Тези проценти са определени на база на осреднените валутни курсове за последните 12 месеца. Анализът на чувствителността се базира на инвестициите на Групата във финансови инструменти в чуждестранна валута, държани към датата на Баланса. 

Ако курсът на българския лев спрямо щатския долар и унгарския форинт се увеличи съответно с 7 % и 5 % (2007 г.:5 % и 1.02 %), промяната ще се отрази по следния начин:

	
	Нетен финансов резултат след данъци за годината

	
	Щатски долари
	Унгарски форинти 
	Общо

	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	(16)
	-
	(16)

	31 декември 2007 г.
	(22)
	-
	(22)



Ако курсът на българския лев спрямо щатския долар и унгарския форинт намалее съответно с 7 % и 5 % (2007 г.: 5 % и 1.02 %), промяната ще се отрази по следния начин:

	
	Нетен финансов резултат след данъци за годината

	
	Щатски долари
	Унгарски форинти 
	Общо

	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	16
	-
	16

	31 декември 2007 г.
	22
	-
	22


Излагането на риск от промени във валутните курсове варира през годината в зависимост от обема на извършените международни сделки. Въпреки това се счита, че горепосоченият анализ представя степента на излагане на Групата на валутен риск.

36.2 Лихвен риск
Политиката на Групата е насочена към минимизиране на лихвения риск при дълготрайно финансиране. Затова дългосрочните заеми са обикновено с фиксирани лихвени проценти. Към 31 декември 2008 г. Групата е изложена на риск от промяна на пазарните лихвени проценти по банковите си заеми, които са с променлив лихвен процент. Всички други финансови активи и пасиви на Групата са с фиксирани лихвени проценти, каквито са били и в предходната година. 

Представената по-долу таблица показва чувствителността на нетния финансов резултат след данъци за годината и на другите компоненти на собствения капитал по отношение на вероятна промяна на лихвените проценти в размер на +/- 1.06 % (за 2007 г.: +/- 5.59 %). Тези промени се определят като вероятни въз основа на наблюдения на настоящите пазарните условия. Изчисленията са направени на база на осреднените пазарни лихвени проценти за всяка година и финансовите инструменти, държани от Групата към датата на Баланса, които са изложени на лихвен риск. Всички други параметри са приети за константни. 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	1.06 %
	-1.06 %
	5.59 %
	-5.59 %

	Нетен финансов резултат за годината след данъци
	7 484
	7 530
	4 465
	4 785


36.3 Друг ценови риск

Към 31 декември 2008 г. Групата е изложена и на други ценови рискове във връзка с притежавани публично търгувани акции в ЗАД Булстрад. 

През 2008 г. при публично търгуваните акции се наблюдава средна променливост от 20 % (за 2007 г.: 16,17 %). В случай че котираната цена на тези акции се повиши или намали в този размер, нетният финансов резултат за периода след данъци би се изменил с 13 хил. лв. (за 2007 г.: 7 хил. лв.). Другите компоненти на собствения капитал няма да претърпят промяна, тъй като публично търгуваните книжа са класифицирани като финансови активи, държани за търгуване. 

36.4 Кредитен риск

Излагането на Групата на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата стойност на финансовите активи, признати към датата на Баланса, както е посочено по-долу:

	                                                                                   
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Групи финансови активи по балансови стойности:
	
	

	- Финансови активи на разположение за продажба
	17
	17

	- Финансови активи, отчитани по справедлива стойност
	8
	47

	- Пари и парични средства
	3 636
	1 866

	- Търговски и други вземания
	7 098
	5 300

	
	10 759
	7 230


Групата редовно следи за неизпълнение на задълженията на клиентите и на други контрагенти към него, установени индивидуално или по групи, и използва тази информация за контрол на кредитния риск. Когато разходите не са прекалено високи, се набавят и използват данни за кредитен рейтинг от външни източници и/или отчети на клиентите и други контрагенти. Политика на Групата е да извършва транзакции само с контрагенти с добър кредитен рейтинг. 

Ръководството на Групата счита, че всички гореспоменати финансови активи, които не са били обезценявани и не са просрочени през представените отчетни периоди, са финансови активи с висока кредитна оценка.

Групата не е предоставяла финансовите си активи като обезпечение по други сделки.

Към датата на Баланса някои от необезценените търговски вземания са с изтекъл срок на плащане. Възрастовата структура на необезценените, просрочени финансови активи е следната: 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	До 3 месеца 
	53
	26

	Над 3 месеца
	155
	113

	
	208
	139


По отношение на търговските и други вземания Групата не е изложена на значителен кредитен риск към нито един отделен контрагент или към група от контрагенти, които имат сходни характеристики. Търговските вземания се състоят от много клиенти от различни индустрии и различно географско местоположение. На база на исторически показатели Ръководството счита, че кредитната оценка на търговски вземания, които не са с изтекъл падеж, е добра. 

Кредитният риск относно пари и парични еквиваленти се счита за несъществен, тъй като контрагентите са банки с добра репутация и висока външна оценка на кредитния рейтинг.

36.5 Ликвиден риск 

Групата посреща нуждите си от ликвидни средства като внимателно следи плащанията по погасителните планове на дългосрочните финансови задължения, както и прогнозите за входящи и изходящи парични потоци, възникващи в хода на оперативната дейност. Нуждите от ликвидни средства се следят за различни времеви периоди ежедневно и ежеседмично, както и на базата на 30-дневни прогнози. Нуждите от ликвидни средства в дългосрочен план - за периоди от 180 и 360 дни, се определят месечно. Нуждите от парични средства се сравняват със заемите на разположение, за да бъдат установени излишъци или дефицити. Този анализ определя дали заемите на разположение ще са достатъчни, за да покрият нуждите на Групата за периода.

Групата държи пари в брой и публично търгувани ценни книжа, за да посреща ликвидните си нужди за периоди до 30 дни. Средства за дългосрочните ликвидни нужди се осигуряват чрез заеми в съответния размер и продажба на дългосрочни финансови активи. 

Към 31 декември 2008 г. падежите на договорните задължения (включително лихвените плащания) на Групата са обобщени както следва:

	31 декември 2008 г.
	 Краткосрочни 
	
	Дългосрочни

	
	До 12 
месеца
	
	От 1 до 5 години
	Над 5 години

	
	‘000 лв.
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Заеми 
	741
	
	933
	2 913

	Задължания по финансов лизинг
	18
	
	24
	-

	Търговски и други задължения
	13 037
	
	-
	-

	
	13 796
	
	957
	2 913


В предходния период падежите на договорните задължения на Групата са обобщени както следва: 

	31 декември 2007 г.
	 Краткосрочни 
	
	Дългосрочни

	
	До 12
 месеца
	
	От 1 до 5 години
	Над 5 години

	
	‘000 лв.
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	
	

	Дългосрочни заеми 
	741
	
	1 674
	2 923

	Задължания по финансов лизинг
	18
	
	38
	

	Търговски и други задължения
	3 434
	
	-
	

	
	4 193
	
	1 712
	2 923


Стойностите на падежите на задълженията, оповестени в този анализ, представляват недисконтираните парични потоци по договорите, които могат да се различават от балансовите стойности на задълженията. 

Поради обстоятелството, че Групата е съдлъжник по договор за кредит (за повече информация вижте Пояснение 34), би било възможно да възникнат плащания по главница в евро, което излага Групата на допълнителен кредитен риск.   

36.6 Категории финансови активи и пасиви  

Балансовите стойности на финансовите активи и пасиви на Групата могат да бъдат представени в следните категории:

	Финансови активи
	Пояснение
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Финансови активи на разположение за продажба
	
	
	

	    Ценни книжа 
	9
	17
	17

	
	
	17
	17

	
	
	
	

	Финансови активи, държани за търгуване (отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата)
	
	
	

	    Ценни книжа
	12
	8
	47

	
	
	8
	47

	
	
	
	

	Кредити и вземания:
	
	
	

	    Търговски и други вземания
	13, 15, 33.4
	7 098
	5 300

	    Пари и парични еквиваленти
	16
	3 636
	1 866

	
	
	10 734
	7 166

	
	
	
	

	
	
	
	

	Финансови пасиви
	Пояснение
	2008
	2007

	
	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	
	

	Финансови пасиви, отчитани по амортизирана стойност:
	
	
	

	Нетекущи пасиви:
	
	
	

	   Финансови пасиви, оценявани по амортизирана стойност
	18.1, 33.4, 7.1
	3 869
	4 633

	
	
	3 869
	4 633

	
	
	
	

	Текущи пасиви:
	
	
	

	  Финансови пасиви, оценявани по амортизирана стойност
	18.2, 7.1
	754
	754

	   Търговски и други задължения
	19, 23, 33.4
	13 037
	3 434

	
	
	13 791
	4 188


37 Политика и процедури за управление на капитала

Целите на Групата във връзка с управление на капитала са:

· да осигури способността на Групата да продължи да съществува  като действащо предприятие и 

· да осигури адекватна рентабилност за акционерите.

като определя цената на продуктите и услугите си в съответствие с нивото на риска.

Групата наблюдава капитала на основата на съотношението коригиран капитал към нетен дълг.

Групата определя коригирания капитал въз основа на балансовата стойност на собствения капитал и субординирания дълг, намалени със суми, признати в собствения капитал, отнасящи се до хеджирания паричен поток. 

Субординираният дълг включва необезпечените заеми или такива, които са със следващи по ред ипотека или залог върху имуществото на Групата.

Нетният дълг се изчислява като общ дълг, намален с балансовата стойност на парите и паричните еквиваленти.

Целта на Групата е да поддържа съотношението на коригирания капитал към нетен дълг от 1:1.5 до 1:4. 

Групата управлява структурата на капитала и прави необходимите корекции в съответствие с промените в икономическата обстановка и рисковите характеристики на съответните активи. За да поддържа или коригира капиталовата структура, Групата може да промени сумата на дивидентите, изплащани на акционерите, да върне капитал на акционерите, да емитира нови акции или да продаде активи, за да намали задълженията си.

За представените отчетни периоди стойността на съотношението е както следва:


	 
	2008
	2007

	 
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Собствен капитал
	47 680
	40 178

	+ Субординиран дълг
	2 888
	2 898

	Коригиран капитал
	50 568
	43 076

	
	
	

	Дълг
	21 702
	12 460

	- Пари и  парични еквиваленти
	(3 636)
	(1 866)

	Нетен дълг
	18 066
	10 594

	 
	 
	 

	Коригиран капитал към нетен дълг    
	1:0.36
	1:0.25


Изменението на съотношението коригиран капитал към нетен дълг през 2008 г. спрямо 2007 г. е от нарастване на собствения капитал и на дълга, както и от увеличаването на парите и паричните еквиваленти на Групата

38 Събития след датата на баланса

Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между датата на съставяне на Баланса и датата на одобрението от Управителен съвет за публикуването на финансовия отчет, 21 април 2009 г.  
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