  ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА/ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО   НА “ПАЗАРДЖИК БТ” АД  КЪМ 31.12.2008 г.


ДОКЛАД

за дейността на “ПАЗАРДЖИК БТ”АД

за 2008г.

съгласно чл.1000, ал.4,т.2  от  ЗППЦК

1. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

1.1. Дата и място на създаване, адрес, управление, правна форма, локации и клонове, основни собственици и принадлежност към група

Пазарджик БТ АД е търговско дружество, създадено през м. декември 1993 г., съгласно 

Разпореждане № 115 на Министерския съвет за преобразуване на СО Булгартабак в Булгартабак-Холдинг ЕАД и още 22 акционерни дружества с държавно участие, като правоприемник на бившето ТП „Тютюнева промишленост”

  Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Пазарджик, ул. "Доктор Никола Ламбрев" № 24. Съдебната регистрация на дружеството е от 1993 г., решение № 3657/06.12/1993 г. на Пазарджишки окръжен съд. 

Считано от 23.11.2006 г., след редовно проведен аукцион на БФБ-София АД, БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ АД продава изцяло акционерния си капитал в ПАЗАРДЖИК БТ АД  в размер на 85.24 на сто на частната фирма ЧЕСТИЙМ ЕООД. От своя страна, в началото на декември 2006 г. ЧЕСТИЙМ ЕООД, продава 36.24 на сто от новозакупеният си акционерен капитал на друга частна фирма ЕКО ТРЕЙД 2005 ЕООД.

Основни собственици  в Пазарджик БТ АД към 31.12.2008 г. са следните юридически лица: 
· Честийм ЕООД, дружество със значително влияние от 49 %

  

· Еко Трейд 2005 ЕООД
, дружество със значително влияние от 36%



· РХЛ АД - 5.02% - дружество с над 5 % участие

След редовно проведеното на 12.02.2007 г., извънредно Общо събрание на акционерите и Решение на ПОС №-419 от 21.02.2007 г., Пазарджик БТ АД се управлява от тричленен Съвет на директорите в състав:

· Чавдар  Пейчев, собственик и представляващ  Честийм  ЕООД  -  председател

· Димитър Стоянов, собственик и представляващ Еко Трейд ЕООД - Изпълнителен директор

· Драгоя  Ангелов – член на СД

Пазарджик БТ АД е самостоятелно публично акционерно дружество със сто процента частна собственост, от които 90.48 % акции на юридически лица и 9,52 % акции на физически лица. Няма  локации и клонове.
1.2. Основен предмет на дейност, продукти, клиентска насоченост, лиценз, регулиране и промени към 31.12.2008 г.
Предметът на дейност на дружеството през 2008 г. включва следните видове операции и сделки: 
· изкупуване на суров тютюн;

· манипулация и ферментация на тютюн;

· продажби на манипулиран ферментирал тютюн;

· ферментация на чужди тютюни;

· съхранение и заготовка за износ на чужди тютюни

Няма промяна в дейността  на дружеството след продажбата на мажоритарния дял на Булгартабак Холдинг АД. 
Продуктовата структура на дейността се предопределя от заявените и договорирани типове, произходи и видове тютюни.. 
Отделно дружеството извършва  услуги  преработка и ферментация  на чужди тютюни, съхранение на чужди тютюни, и заготовка за износ на чужди тютюни. 

Пазарджик БТ АД притежава  безсрочен лиценз за изкупуване и преработка на български тютюни. 

Преработените тютюни са предназначени предимно за износ. Дружеството се ориентира към продажби  чрез посредници с достъп до световните пазари, като  Сокотаб България ЕООД, Алайънс Уан, БАТ, SLT и Египет.

2. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА  НА ДРУЖЕСТВОТО ПРЕЗ ПЕРИОДА 01.01.2008г.- 31.12.2008г.

2.1. Стопанската среда и влиянието и върху дейността на дружеството, постигнати резултати в обеми производство  и продажби

Дейността на Дружеството, се изразява в изкупуване на суров тютюн, манипулация и ферментация на тютюн и продажба на МФТ.

Изкупуване  и преработване на ориенталски и едролистни тютюни реколта 2007 г.

За периода декември 2007 г.-декември 2008 г. дружеството изкупи 298 тона (2007: 381 тона) ориенталски тютюн рек. 2007 г., като се спазиха сроковете за изкупуване и плащане, съгласно ЗТТИ.. Преработването на този тютюн, както и на едролистните тютюни реколта 2007 година са включени в производствената програма за 2008 г.

Реализация на тютюни на вътрашния пазар

Реализираните  продажби на тютюни в дружеството на вътрешния пазар за 2008 г. и 2007 г са както следва:

            2008 г.   тона                                                                                 2007 г. тона

            205                                                                                                 566

В областта  на търговията с тютюни “ Пазарджик БТ” АД  продължава  да насочва усилиятя си  към запазване на пазарните си дялове  на вътрешния пазар. Този процес се извършва  при условията  на силна  конкуренция с тютюневите  доставчици, предлагащи собствени  български, турски, гръцки и македонски ориенталски  тютюни.

Износ  и  вътрешнообщностни  доставки  на  тютюни

“Пазарджик БТ” АД  е традиционен  износител  на  ориенталски и едролистни  тютюни    в условията  на  остра конкурентна  среда  и  осъществява  дейността  си  в условията  на либерализиран  тютюнев  пазар.

Предлагането на тютюн е насочено  основно  към  водещите  в сектора  дилъри, като целта е чрез  използването  на техните  канали за реализация  да  се  запази  присъствието  на  българските  тютюни  в  цигарените  блендове  на  големите  чуждестранни  компании.Използването  на  посредници от една страна  позволява  да се поддържат и  активизират  експортните  възможности  за  реализация  на  тютюните към  водещите  чуждестранни  цигарени  компании, а от  друга  значително  намалява  съществуващите  търговски  рискове. Свеждат се до минимум  и рисковете , свързани  с  плащането    на  реализираните  тютюни , като  плащането  се осъществява традиционно  чрез  банкови  преводи-авансово  или  чрез  инкасо срещу  документи  на база вече сключени договори  за покупко- продажба . Износ  на  тютююни при  условията  на  отложено  плащане  към  пазари и фирми , считани  за  рискови , не се осъществява .

Резултатите  от  експортната  дейност , свързана  с износ и вътрешнообщностни  доставки  на  тютюни  от  дружеството  са представени  в следните  таблици:

Реализация  на  тютюни за износ

       2008  тона                                                                                      2007  тона

       34                                                                                                   72

Реализация  на тютюни  за  Европейската  общност

       2008  тона                                                                                        2007  тона

       77                                                                                                      0

 Важни  събития, настъпили  с натрупване от началото на 2008 г. до края на годината , и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет.

Съкращения на персонала

От началото на 2008 г. са прекратени трудовите правоотношения  на  18 работници и служители с постоянен трудов договор.      

Назначените 41 броя сезонни работници за преработката на изкупените тютюни реколта 2007 г. бяха освободени на 30.04.2008г. г. 

Закупуване на акции

С Решение  на ОСА  на  Пазарджик БТ  се одобри  закупуването  на 67 на сто  от капитала  ЦФ  Духана  гр. Мостар Република Босна и Херцоговина

3. ФИНАНСОВО  СЪСТОЯНИЕ

Обявяване финансовия резултат  на  дружеството

Дружеството отчита към 31.12.2008 г. финансов резултат – загуба.
1. Окончателната  загуба  на  дружеството възлиза на 510 хил. лева при  отчет за 2007 г  загуба 321 хил. лева.
2. Представяне на основни финансови съотношения
· Коефициентът, характеризиращ активността, изчислен като съотношение между нетните приходи от продажби и сумата на активите към 31.12.2008 г. е 0.12 (31.12.2007 г.: 0.30)

· Икономическият показател ефективност на разходите към 31.12.2008 г. е отрицателна величина, като на всеки лев разход се отчитат 0.70 лв. приход (31.12.2007: 0.90 лв.).

· Коефициентът, характеризиращ степента на покриване на привлечения капитал със собствен, изчислен като съотношение между собствения капитал и привлечения капитал към 31.12.2008 г. е 0.71 (31.12.2007 г.: 0.78);

· Коефициентът, характеризиращ зависимостта от банките, изчислен като съотношение между заемите от банки и собствения капитал за анализирания период е 0.92 (31.12.2007 г.: 0.89).

· Коефициентът на обща ликвидност, изчислен като съотношение между текущи активи от една страна и сумата на краткосрочните заеми и текущи задължения от друга страна, е 3.01 към 31.12.2008 г. (31.12.2007: 2.48). 

· Коефициентът на бърза ликвидност или платежоспособност, изчислен като съотношение на вземанията и финансовите средства от една страна, и краткосрочните заеми и текущите задължения от друга е 0.24 към 31.12.2008 г. (31.12.2007г.: 0.63);

· Рентабилност на база финансов резултат към нетни приходи от продажби,към 31.12.2008 е отрицателна величина – (0.50) (31.12.2007 г. – (0,12);

4. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО ПРЕЗ 2008 г.

Основните цели на дружеството за в бъдеще са:

· Разширяване и увеличаване изкупуването и преработването както на ориенталски, така и на едролистни тютюни, тип Виржиния и Бърлей;

· Подобряване на финансово икономическото състояние на предприятието;

· Ефективно управление и осигуряване на стабилен и нарастващ доход за акционерите;

· Законосъобразно отчитане и своевременно информиране на акционерите за финансосвите резултати от дейността.

5. ДВИЖЕНИЕ НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО В СЪОТВЕТСТВИЕ С ИЗИСКВАНИЯТА НА ДЕЙСТВАЩОТО ЗАКОНОДАТЕЛСТВО

Информация по чл.187 и чл. 247 от ТЗ, операции за придобивания и продажби на собствени акции,както и на наличните такива

Всички акции на "Пазарджик БТ" АД са обикновени, поименни с номинална стойност 1 /един/ лев на акция. 
За периода 01.01.2008 –30.09.2008 г. по данни на БФБ - София, неофициален пазар на акции, където се търгуват акциите на дружеството са реализирани 4 сделки, в които са изтъргувани 59 бр. акции за 360.94 лева.

Финансовият резултат на една акция към 31.12.2008 г. е загуба (2.52) лева/акция (31.12.2007 г. загуба (1.59) лв./акция.).

6.ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ И УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК 


По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.


Валутен риск

Дружеството не извършва директно активна дейност с чуждестранни контрагенти, но продажните цени, както за вътрешния, така и за външния пазар се договарят неизменно в равностойността на щатски долари, поради което Дружеството е изложено на определен валутен риск.  Към датата на баланса всички финансови активи и пасиви са в лева.

Ценови риск


Изкупните цени на тютюните се определят с постановление на Министерски съвет. В този смисъл дружеството е изложено на специфичен ценови риск, тъй като не може да влияе върху продажните цени, а е изложено на евентуално негативните промени в цените на вносните тютюни, които са обект на търговия на световни стокови борси. 

За да управлява ценовия риск, дружеството текущо следи състоянието и динамиката на световните стокови борси за ефективно планиране на доставките и оптимизиране количествата на материалните си запаси.


Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в три групи: вземания от свързани лица, парични средства и вземания от клиенти.

Вземанията от свързани лица са по предоставени заеми. Те се обслужват редовно.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в първокласна търговска банка (Общинска банка АД) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Пазарджик БТ АД няма политика да продава с отсрочени плащания. Събираемостта и концентрацията на вземанията се  следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. За да контролира риска, дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите вземания, а натрупаните стари вземания се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден  риск


Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която  се стреми да поддържа необходимия запас от парични средства за своевременно посрещане на текущите задължения. 

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск от лихвоносни парични потоци

Кьм 31.12.2008 г. дружеството притежава лихвоносни активи в размер на 1089 х.лв. заедно с наличните свободни парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са зависими от промените в пазарните лихвени равнища. Дружеството е изложено на лихвен риск и от своите краткосрочни заеми. Те са обичайно с променлив лихвен процент, който поставя в зависимост от лихвен риск ,паричните му потоци.

7. Допълнителна информация, съгласно чл.33, ал.1, т.6 от Наредба No2  включваща:

7.1. Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал на емитента;

НЯМА ТАКИВА

7.2.  Информация за настъпили промени в икономическата група на емитента, ако участва в такава група;

НЯМА УЧАСТИЕ

7.3.  Информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност;

НЯМА ТАКИВА

7.4. Становище на управителния орган относно възможностите за реализация на публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-малко за следващото тримесечие;

ДА НЕ СЕ ПУБЛИКУВАТ

7.5.  За публичните дружества - данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период;

1. ЧЕСТИЙМ ЕООД  

                           
  49.00 %

2. ЕКО ТРЕЙД 2005 ЕООД



  36.24 %


3. РХЛ АД




                5.02%

В ПАЗАРДЖИК БТ АД НЕ Е ПОСТЪПИЛА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПРОМЯНА В ПРИТЕЖАВАНИТЕ ОТ ЛИЦАТА ГЛАСОВЕ ЗА ПЕРИОДА ОТ КРАЯ НА ПРЕДХОДНИЯ ТРИМЕСЕЧЕН ПЕРИОД.

7.6.  За публичните дружества - данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно;

ДИМИТЪР КИРИЛОВ СТОЯНОВ –  ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР - СОБСТВЕНИК НА „ЕКО ТРЕЙД 2005” ЕООД
- 73400 броя обикновени акции-   36.24 %; 
ЧАВДАР СЛАВЧЕВ ПЕЙЧЕВ – ПРЕДСЕДАТЕЛ НА СД- СОБСТВЕНИК НА „ЧЕСТИЙМ” ЕООД - 99250 бр. обикновени акции – 49.00%;  
ДРАГОЯ ГАВРАИЛОВ АНГЕЛОВ – ЧЛЕН НА СД - 10 бр. обикновени акции - 0.005%; 
7.7.  Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на емитента; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно;

НЯМА ТАКИВА

7.8.  Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и срок.

Във връзка със закупуването на 67% от капитала /148321 бр. акции / на “Фабрика  Духана Мостар”  Федерация Босна и Херцоговина, “Пазарджик БТ”поема задължение да   инвестира     7 000  000  КМ в продължение на три години,считано  от вписването  и одобряване на сделката с Решение № 03-19-1563 от 09.07.2008 г. на Агенциятя за приватизация  на Федерация Босна и Херцоговина.
     7.9. Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите
на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната
финансова година, изплатени от емитента и негови дъщерни дружества,
независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или
произтичат от разпределение на печалбата, включително:

 
а)  получени суми и непарични възнаграждения;

     
б) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината,
дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент;

    
 в) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане
на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения.
 В ЛЕВА
	Възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от "ПАЗАРДЖИК БТ" АД , включително

	Име , длъжност в Съвета на директорите на "ПАЗАРДЖИК БТ" АД
	Получени суми и непарични възнаграждения

/лева/
	Условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент;
	Сума, дължима от "ПАЗАРДЖИК БТ" АД за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения

	ЧАВДАР СЛАВЧЕВ ПЕЙЧЕВ - ПРЕДСЕДАТЕЛ на СД
	-
	няма
	няма

	ДИМИТЪР КИРИЛОВ СТОЯНОВ – ИЗП. ДИРЕКТОР
	-
	няма
	няма

	ДРАГОЯ ГАВРАИЛОВ АНГЕЛОВ – ЧЛЕН НА СД
	32400
	няма
	няма


     7.10. За публичните дружества - информация за притежавани от членовете на
управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен
състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях
поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им
от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа,
върху които са учредени опциите, цена на упражняване на опциите, покупна
цена, ако има такава, и срок на опциите.

 
ЧАВДАР СЛАВЧЕВ ПЕЙЧЕВ - ПРЕДСЕДАТЕЛ на СД – Чрез ЧЕСТИЙМ ЕООД - 99250 бр. обикновени акции - 49%; няма предоставени опции.
ДРАГОЯ ГАВРАИЛОВ АНГЕЛОВ – ЧЛЕН НА СД- 10 бр. обикновени акции - 0.005%; няма предоставени опции

ДИМИТЪР КИРИЛОВ СТОЯНОВ – ИЗП. ДИРЕКТОР – Чрез ЕКО ТРЕЙД 2005 ЕООД - 73400 бр. обикновени акции – 36.238 %; няма предоставени опции.
     7.11. Информация за известните на дружеството договорености (включително
и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ
период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или
облигации от настоящи акционери или облигационери.

 
НЯМА ТАКАВА ИНФОРМАЦИЯ

  7.12. Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и
адрес за кореспонденция.

РУМЯНА ИВАНОВА НЕЙКОВА - 4400, ГР. ПАЗАРДЖИК, УЛ. „Д-Р Н.ЛАМБРЕВ” 24, ТЕЛ.034/44-35-86; 034/44-32-99


     7.13. Промени в цената на акциите на дружеството.

Съгласно удостоверение от БФБ- Софиа АД  през периода 01.01.2008-31.12.2008 са изтъргувани на БФБ – София АД 60 бр. акции / 2007 : 4591/ за 370.94 лева / 2007:26617.99 лева/;  5 сделки / 2007:27/; Средно претеглена цена 6.18 лв./акция  / 2007:6.45 лв.акция/. 

8. ДАТА  НА ПРИЕМАНЕ НА ДОКЛАДА

НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА/ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО   НА “ПАЗАРДЖИК БТ” АД КЪМ 31.12.2008 г.  Е ПРИЕТ НА РЕДОВНО ЗАСЕДАНИЕ НА СЬВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ С РЕШЕНИЕ 1  ОТ ПРОТОКОЛ  № 26/2009 ,В  ГР.ПАЗАРДЖИК

Съставител:






РУМЯНА НЕЙКОВА




ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР
ГЛАВЕН    СЧЕТОВОДИТЕЛ



НА “ПАЗАРДЖИК БТ” - АД

30.03.2009 г.

гр. Пазарджик
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