ПЕТЪР КАРАМИНЧЕВ АД

ДОКЛАД НА РЪКОВОДСТВОТО ЗА ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ 2008г

ГОДИШЕН КОНСОЛИДИРАН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

на Петър Караминчев АД  през 2008 г.

Годишният консолидиран доклад за дейността на Петър Караминчев АД през 2008 г. е съставен съгласно чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството, чл.100н, ал.7 от ЗППЦК, Приложение № 10  от Наредба № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на  ценни книжа (Загл.доп.-ДВ бр.82 от 2007 г.)

I. Преглед на развитието и резултатите от дейността на Петър Караминчев АД през 2008 година.
 Информация за дружеството.

 Регистрация

Дружеството-майка „Петър Караминчев” АД е регистрирано в Русенски окръжен съд по ф.д.№ 162/1989 г. с капитал 662 028 лева, разпределен в 662028 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка.

През 2008 година е извършено увеличение на капитала на дружеството.  Предложени са за записване и напълно платени нови 2 648 112 броя акции с номинална стойност 2 648 112 лева и емисионна стойност 3 972 158 лева. В резултат на това капитала на дружеството към момента е 3 310 140 лева, разпределен в 3 310 140 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка.

 Дружеството е вписано в търговския регистър към Агенцията по вписванията с ЕИК 117000995 на 29.02.2008 година.

Седалище и адрес на управление. Публичност.

Петър Караминчев АД е с адрес на управление – гр.Русе 7009, ул.”ТЕЦ – ИЗТОК” № 71.

Собственост и управление


Петър Караминчев АД е публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа. Основен акционер на дружеството е Синергон Холдинг АД (притежава 89,98  % от акционерния капитал).


Петър Караминчев АД е с едностепенна форма на управление. Управлява се от Съвет на директорите състоящ се от трима членове. Дружеството се управлява и представлява от изпълнителния директор Валентин Маджаров.

Дъщерни дружества

“Интериор Текстил” АД- София е регистрирано в Софийски градски съд по ф.д. №4273/1991г. Вписано е в търговския  регистър към Агенция по вписванията с

ЕИК 121015138. 

Асоциирани предприятия

„Синергон хотели” АД е регистрирано в Пловдивски окръжен съд по ф.д.8314/1991 г. Вписано е в търговския регистър с ЕИК 115010649.

Основна дейност

Предметът на дейност на дружеството-майка през 2008 година включва следните видове операции и сделки:

· производство на изделия за строителството
· търговска дейност 
През отчетния период “Петър Караминчев” АД не е извършвало дейности от допълнителния си предмет на дейност като търговия и складиране на горива и зърнени продукти, транспортни, спедиторски, хотелиерски и туристически  услуги, и други.

Основната дейност на дъщерното дружество „Интериор текстил” АД е свързана с отдаването под наем на собствени активи, както и отчасти с покупко-продажбата на платове и други стоки.

Продукти

Продуктовата гама на групата през 2008 година включва следните категории:

· от производствената дейност на дружеството:

         Експандиран полистирен

         Сухи строителни смеси

· от търговската дейност  на дружеството -

Подови настилки

                    Изкуствени кожи вкл. Синтетичен брезент и Книговинил

                    Покривки за маса


        Хидроизолационно фолио

                    ПВЦ фолиа и пекалити 

                    Мек пенополиуренан

                    Кожено – галантерийни изделия


        Платове


Дружеството- майка  произвежда  експандиран   полистирен  с марката „Рупор”. Плочите Рупор са предназначени предимно за топлоизолация в строителството и хладилната техника , но са пригодни за специфични приложения и в други отрасли. Пенополистиреновите плочи „Рупор” се предлагат в четири                                                                                                титулярни обемни плътности/диапазона/, които диференцират и регламентират областта им на приложение: ”Рупор 1012”, ”Рупор 1416”, „Рупор 1820” и „Рупор 2025”


Дружеството-майка произвежда сухи строителни смеси с марката „Лакол” на база договор за франчайзинг с „Лакпром” АД София.


 Производствената гама включва следните типове: Лакол – Бетон, Лакол – Зидария,  Лакол -  Термо, Термо с фибри.

 
 Дружеството разполага със Сертификати за съответствие издадени от НИСИ  за двата продукта – ЕПС и сухи строителни смеси.  


Търговската дейност на дружеството е ориентирана към продукти на база меко PVC и полиуретан.

          „Петър Караминчев” АД предлага винилни подови настилки, внос от Франция и Холандия като включва три типа настилки - винилно подово покритие за битово приложение, за индустриално и битово приложение с високо експлоатационно натоварване и само за индустриално приложение. Освен от  внос дружеството предлага и подови настилки от  преустановеното си през 2004 година ПВЦ производство. За съжаление  наличностите от „Рувитекс АМЩ” и  „Рувитекс МТЕ” , които бяха уникални със своята структура,  са съвсем ограничени.

         Групата на изкуствените кожи включва следните основни  видове изделия: Изкуствена кожа върху памучно трико, Изкуствена кожа върху синтетично трико, Материал за защитни облекла, Книговинил, Синтетичен брезент. Голяма част от тези изделия са внос от Турция. Ръководството на дружеството възнамерява да увеличи асортимента на предлаганите вносни артикули, поради изчерпване на наличните такива произведени на ишлеме или от преустановената дейност на дружеството.  Продуктите от тази група са предназначени за тапицерия, галантерия, за производство на книговезки изделия, покривала, тенти и други.

         Предлаганите от дружеството покривки за маса, ПВЦ фолиа и пекалити са също от преустановеното ПВЦ производство и голяма част от тях са залежали поради неактуалност на модели и разцветки. Употребата на тези изделия  все по-вече  намалява и  се измества от нови съвременни екологични продукти. 

         Предлаганото от „Петър Караминчев” АД армирано поливинилхлоридно фолио за хидроизолация на покриви е внос от Чехия и успешно замества произвежданото от фирмата аналогично изделие.Изделието се използва единствено за хидроизолация на плоски покриви. Това и много евтините му заместители на битумна основа ограничават възможността за по-голяма реализация.  

         Като дистрибутор на „Паралел” ЕООД – гр. Севлиево, ”П.Караминчев” АД предлага мека блокова полиуретанова пяна Ковафоам. Изделията се предлагат в голяма гама от плътности и обемни тегла и са предназначени главно за тапицерия.

         Групата на кожено-галантерийните изделия включва – Завеси за баня, Калъфи за бърза помощ, Калъфи за изделия от дунапрен, Възглавници от дунапренов пух и други изделия от изкуствена кожа.
Настъпилите значителни промени през предходните години, в производствената дейност на дружеството,  доведе и до промени в търговските  позиции на дружеството. Изчерпването на наличната готова продукция и ориентирането към аналогични вносни продукти се отрази на пазарните позиции на фирмата. Поради факта, че „Петър Караминчев” АД беше единствен производител в страната на тези изделия, предлаганите продукти имаха своята „уникалност” и пазарна ниша.  Именно за това  внедряването на вносните  артикули  оказа драстична  промяна в търговските позиции. 

Характерно за продуктите, които в момента предлагаме е много доброто качество и атрактивни цени. Добрите технически показатели различават предлаганите от нас стоки от масово срещаните на пазара ниско-качествени аналогични изделия. Разнообразието от модели и десени, както и по - големите количества на склад са предимства, които правят тези артикули конкурентни.  Дружеството е насочено предимно към клиентите на едро – фирми, училища, болници и др.  Именно при нас те намират по-големи количества от един десен и модел. Ръководството запази договорите с част от дистрибуторите, които успяха да се преориентират към новите продукти. За съжаление те нямат база и опит в търговията със строителни материали и по тази причина се ограничават само в търговията на ПВЦ продукти. Търговията на дребно се осъществява както от складовете на дружеството така и от фирмения магазин.

 Продуктите предлагани от „Петър Караминчев” АД са конкурентни на българския пазар. Ръководството търси оптималния вариант между добро качество и цена в стремежа си за по добри пазарни позиции и конкурентноспособност. Основни конкуренти при ПВЦ продуктите са по-евтините и не до там качествени изделия. Пазарът е пренаситен, а търсенето на тези изделия силно ограничено.  Слабото потребление  е  продиктувано от една страна от липсата на средства в институциите ползващи нашите изделия и от друга страна  от възможността те да бъдат заменени с по-съвременни аналогични продукти.

 Произвежданите сухи строителни смеси с марката „Лакол” са конкурентни в ценово отношение, но многото предлагани марки сухи строителни лепила и късното появяване на пазара са причина за слабата реализация. Аналогично е положението и със експандирания полистирен – добра цена и голямо предлагане на пазара. Пет са производителите на ЕПС само в Русе и шест на сухи строителни смеси.  Друг факт, който допълнително  затруднява  реализацията на тези продукти е ниската им цена и големия им обем, което прави неефективни доставките над 100 километра. 


През 2008 година в дружеството не е извършвана научноизследователска и развойна дейност. 

Приходи, разходи и резултати от дейността

Отчетът за доходите за 2008 и 2007 г. е изготвен съгласно изискванията на Международните стандарти за финансови отчети, като дружеството е възприело схема на отчета по функционален признак на разходите 
	Показатели за приходите
	2008 г.

х. лв.


	% спрямо общите приходи
	2007 г.
х. лв.
	% спрямо общите приходи

	Приходи от продажби
	  1201
	6,6
	2234
	70,8

	Други доходи
	16270
	89,4
	853
	27,0

	Финасови приходи
	   728
	4,0
	69
	2,2

	Общо приходи
	 18199
	100,0
	3156
	100,0

	Отчетна стойност стоки
	   541
	3,0
	815
	25,8

	Отчетна стойност материали
	    28
	0,2
	60
	2,0

	Изменение запаси гот.продукция и незавършено производство
	  187
	1,0
	8
	0,3

	Разходи за материали
	  182
	1,0
	496
	15,7

	Разходи за външни услуги
	921
	5,1
	633
	20,1

	Разходи за персонал
	299
	1,6
	271
	8,6

	Разходи за амортизации
	123
	0,7
	296
	9,4

	Други разходи
	1607
	8,8
	145
	4,6

	Дял от загубата на асоциирано

дружество
	342
	1,9
	156
	4,9

	Финансови разходи
	59
	0,3
	46
	1,5

	Разходи за данъци
	1829
	10,1
	-290
	-9,2

	Нетна печалба за периода
	12081
	66,3
	520
	16,3

	Общо разходи
	18199
	100,0
	3156
	100,0


           Приходи


Реализираният оборот на дружеството  за отчетната 2008 г.  от  продажби е  за 17 471 х.лв.  и от финансови  приходи  за  728 х.лв.   


Приходите от продажба на готова продукция  са 323 х.лв. и на  стоки за 663 х.лв.  Извършени са услуги за 6 х.лв и приходи от наеми за 71 х.лв. Продадени са материали на стойност 138  х.лв.


 Брутните постъпления от продажба на  ДМА  са  на стойност 19,985 х.лв., реализирани са приходи от ликвидация на ДМА на стойност 1,019 х.лв. 

              През 2008 г. приходите от продажби са намалели с  1033 х.лв. спрямо 2007 г., т.е. намалението  е  с 46 %. Изменена е структурата на продажбите през 2008 г. спрямо 2007 г., като е намален размерът на продажбите на  готова продукция, по направленията от преустановеното през 2004 година ПВЦ производство, което се дължи на изчерпване на наличните количества.


Увеличението  на относителния дял на другите доходи през 2008 г. се дължи на приходи от продажба на дълготрайни материални активи.
Изменението в другите доходи през 2008 г. спрямо 2007 г е в размер на 15 417 х.лв. Това е  резултат от  извършените структурни промени в ползването  нетекущите активи от дружеството.   

 
В началото на 2008 година е прекратен предсрочно договора за отдадените под наем  мощности на основната производствена площадка на дружеството -майка по искане на наемателя. След неуспешни опити за сключване на нов договор за отдаване под наем и липса на потенциални купувачи за продажба на машините и съоръженията, поради физическото и морално им  остаряване и не отговаряне на нормите на европейските изисквания за опазване на околната среда, Съвета на директорите взе решение да бъдат  бракувани  съоръжения, оборудване и  машини   намиращи  се на централната производствена площадка на бул. „Липник” 73 и да се сключи договор с лицензирана фирма за изкупуване на металния скрап от бракуваните машини и съоражения.. 


 През месец юли 2008 година са продадени 91,570 % идеални части от поземлен имот с идентификатор 63427.7.631 с площ 34368 кв.м. находящ се в гр.Русе, бул.”Липник” № 73 заедно с построените в него сгради. 


В резултат на това са променени  местонахождението на седалището и основната база за  дейността на Петър Караминчев АД в следния собствен имот  с адрес- гр.Русе 7009, ул. „ТЕЦ-Изток” 71.

Разходи



От текущите разходи най-висок относителен дял имат другите разходи и разходите за външни услуги. Увеличението на разходите за външни услуги се дължи на увеличението на разходите за консултантски и други професионални услуги (2007 г.147 х.лв.2008 г.-321 х.лв.) и увеличението на разходите за демонтаж и съхранение на радиоактивни отпадъци и прекурсори (2007 г.-47 х.лв,2008 г.-319 х.лв.). Увеличението на другите разходи се дължи на разходите за бракувани материални запаси и ДМА (2007 г.34 х.лв., 2008 г.1,048 х.лв)

Резултати


От комбинираното влияние на тези и други фактори за групата е отчетена счетоводна  печалба  преди данъци в размер на  13 910  хил. лeвa. След приспадането на корпоративния данък и данъците върху временни разлики счетоводната печалба е в размер на 12 ,081 х.лв. в това число печалба разпределяема към акционерите на дружеството 12,101 х.лв., и загуба принадлежаща на малцинствено участие – 20 х.лв.

Разходът за  данъци  за 2008 г.  е  в размер  на 1829 х. лв. повлиян основно от размера на  другите приходи реализирани през годината.  

Показатели, включени в баланса на дружеството

	Показатели на активите
	31.12.2008

х. лв.
	%

спрямо общите активи
	31.12.2007

х. лв.
	%

спрямо общите активи

	 
	 
	 
	 
	 

	Имоти, машини и оборудване
	5136
	12,9
	9119
	38,6

	Инвестиционни имоти
	9498
	23,8
	2260
	9,6

	Нематериални активи
	-
	
	4
	-

	Инвестиции в асоциирани дружества
	8192
	20,6
	8429
	35,7

	Материални запаси
	1586
	4,0
	2475
	10,5

	Търговски и други вземания
	14943
	37,5
	915
	3,9

	Парични средства и парични еквиваленти
	466
	1,2
	438
	1,7

	     Общо активи:
	32821
	100%
	23640
	100%

	Показатели на собствения капитал и пасивите
	31.12.2008 х.лв.
	%

спрямо общите пасиви
	31.12.2007 х.лв.
	%

спрямо общите пасиви

	Капитал
	3310
	8,3
	662
	2,8

	Резерви
	18434
	46,4
	18538
	78,6

	Натрупани печалби
	16901
	42,4
	3569
	15,1

	Малцинствено участие
	28
	-
	48
	-

	Пасиви по отсрочени данъци
	93
	0,2
	116
	0,5

	Заеми от свързани лица
	310
	0,8
	310
	1,3

	Провизии за задължения
	164
	0,4
	50
	0,2

	Задължения по планове за пенс. доходи
	-
	
	2
	

	Текущи задължения
	581
	1,5
	345
	1,5

	     Общо собствен капитал и пасиви:
	39821
	100%
	23640
	100



Съществените изменения в показателите, включени в баланса, са както следва:


 Намалението на относителния дял и абсолютната стойност на имотите, машините и оборудването (дълготрайни материални активи)  в размер   3 983  х.лв. е в резултат на продажбата  и  бракуването на  нетекущи активи. 

Във връзка с изготвянето на годишния финансов отчет на дружеството-майка ежегодно се извършва оценка  на земята, сградите и инвестиционните имоти на дружеството от лицензиран оценител  „Маклер-96” ЕООД.  През 2008 г. няма промяна  на пазарните стойности спрямо 2007 г.


На земята, сградите и инвестиционните имоти на дъщерното дружество „Интериор текстил” АД  намиращи се в гр.София, бул.”Ботевградско шосе” № 56 не е извършена оценка от лицензиран оценител с оглед на това, че към тях са предявени множество реституционни претенции и други съдебни спорове относно собствеността. Поради тази причина ръководството на дружеството преценява, че рискът от формиране на  бъдещи загуби в резултат на преоценката им е значителен.

 Намалението на относителния дял и абсолютната стойност на материалните запаси през 2008 г. спрямо 2007  е  889 х.лв, което се дължи на продадени материали и бракувани такива, останали от преустановеното през 2004 година производство и  негодни за употреба.


 Относителният дял на текущите вземания в общата сума на активите на дружеството се е увеличил в резултат на предоставени на депозит в Синергон Холдинг АД свободни парични средства на дружеството.


 Паричните средства и паричните еквиваленти запазват относително постоянен  абсолютен размер за 2008 г са 466 х.лв., съответно за 2007 г. 438 х.лв. 

Увеличен е акционерния  капитал  през 2008 г. на „Петър Караминчев” АД Русе  от нова емисия на капитал в резултат  на   което е същият е увеличен  с   2648 х.лв.   и е формиран премиен резерв в размер на 1324  х. лв. Капитала на дружеството – майка – „Петър Караминчев” АД Русе става 3 310 140 лв.  


 Относителният дял на натрупаните печалби спрямо общия дял в пасива на баланса е увеличен със 23,2% за 2008 г., което се дължи основно на реализираните от дружеството печалби – за 2008 г.  12 081 х.лв. и за 2007  г. 520 х.лв.


 Намалението на абсолютната сума на пасивите по отсрочени данъци е свързано с отписания преоценъчeн резерв  на продадени дълготрайни активи.

 Текущи задължения за 2008 г и 2007 г. са под 1,5 % . (размерът им е съответно 2007 г.345 х.лв, 2008 г.-581 х.лв.) Увеличението на задълженията през 2008 г. спрямо 2007 г. е 236 х.лв. и се дължи на увеличението на  задълженията към свързани лица с 90 х.лв и на други задължения със 128 х.лв.Нетекущите задължения са се увеличили с 89 хил.лв, което основно се дължи на начислените провизии за задължения в дъщерното дружество „Интериор текстил” АД (2008 г.-164 х.лв.,2007 г.-50 х.лв.) 

Финансово-икономически показатели и критерии за оценка на финансовото състояние на дружеството
           От съществено значение за анализ и оценка на дружеството през 2008 година са показателите  за финансово-счетоводен анализ на предприятието.


Настоящите финансови показатели са изчислени на база на формите одобрени от заместник-председателя ръководещ управление „Надзор на инвестиционната дейност” на Комисията за финансов надзор.

	Анализ на рентабилност на собствения капитал
	31.12.2008 г. 
	
	31.12.2007 г.

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Рентабилност на приходите от продажби
	
	0,54
	
	0,17

	Рентабилност на собствения капитал
	
	0,31
	
	0,02

	Рентабилност на  пасивите
	
	10,52
	
	0,62

	Рентабилност на   текущите активи


	
	0,30
	
	0,02


Показатели за рентабилност-тези показатели дават количествена характеристика за ефективността на приходите от продажби, собствения капитал, пасивите и активите на  дружеството

-Коефициент на рентабилност на приходите от продажби- за  изминалата година той показва нива от 0,54, тоест един лев приходи от продажба носят 0,54 лева печалба.

-Коефициент на рентабилност на собствения капитал – показва ниво от 0,31, или с един лев собствен капитал е получена 0,31 печалба. Показателят показва степента на възвращаемост на собствения капитал.

-Коефициент на рентабилност на пасивите – нивото му е 10,52 .Високото му ниво се дължи на ниската стойност на краткосрочните и дългосрочни пасиви сравнени със счетоводния резултат.

-Коефициент на рентабилност на активите/капитализация на активите/- показва ниво 0,30 –показва  постигнатият резултат с един лев активи.
	
	
	31.12.2008 г. 
	
	31.12.2007 г.

	Показатели за анализ на финансовата стабилност
	
	
	

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Финансова автономност 
	
	33,69
	
	27,23

	Финансова зависимост
	
	0,03
	
	0,04


Показатели за финансова автономност-те характеризират платежоспособността на  дружеството в дългосрочен план, финансовата му независимост и способността му да обслужва дългосрочните си задължения.

-Коефициент на финансова автономност-показва ниво от 33,69 и представлява съотношението между собствените и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото му равнище е гаранция за възможността да се плащат регулярно задълженията. Освен това, това е знак че  дружеството оперира с високо ниво на собствени капитал и не предприема излишни рискове увеличавайки дълговата си експозиция.

-Коефициент на задлъжнялост –показва ниво от 0,03 и представлява отношението на пасивите към собствения капитал. Ниските нива показват, че дружеството работи изцяло със собствен капитал и поема много малък финансов риск.

.

	Анализ на ликвидността
	31.12.2008 г. 
	
	31.12.2007 г.

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Ефективност на разходите
	
	2,60
	
	1,08

	Ефективност на приходите
	
	0,38
	
	0,92


Показатели за ефективност-представляват съотношения на приходите и разходите и характеризират способността на дружеството да получава изгоди от инвестиране на средства в дейността. Те имат пряка връзка с показателите за рентабилност.

-Коефициент на ефективност на разходите –показва ниво от 2,60, тоест с един лев  разходи са получен приходи в размер на 2,60.

-Коефициент за ефективност на приходите-този показател за дружеството е в размер на 0,38 лв, тоест за получаване на един лев приходи са направени 0,38 лева разходи.

	Анализ на ликвидността
	31.12.2008 г. 
	
	31.12.2007 г.

	 Коефициенти на:
	
	
	
	

	Обща ликвидност
	
	29,25
	
	9,69

	Бърза ликвидност
	
	26,51
	
	3,40

	Абсолютна ликвидност
	
	0,80
	
	1,11


Показатели за ликвидност-те дават информация за готовността на дружеството да погасява краткосрочните си задължения с наличните  краткотрайни активи.

-Коефициент на обща ликвидност -29,25.Този показател показва доколко наличните краткотрайни активи са достатъчни за обслужване на краткосрочните  

му задължения.Високият му размер се дължи на големия обем на краткотрайните активи и малкият ръст на задлъжнялост.

-Коефициент на бърза ликвидност – 26,51.Този показател показва, доколко бързоликвидните краткотрайни активи- вземания и парични средства са достатъчни за обслужване на краткосрочните задължения.

-Коефициент на незабавна и абсолютна ликвидност-0,80.Показателят показва, доколко най-бързо ликвидните краткотрайни активи-финансови активи и парични средства са достатъчни за обслужване на краткосрочните задължения.

II . Основни рискове, пред които е изправено дружеството

В хода на обичайната си стопанска дейност групата може да бъде изложена на различни финансови рискове, най-важните от които са валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск.


Управлението на риска се осъществява текущо под прякото ръководство  на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката, определена от Съвета на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, при използването на недеривативни инструменти.


По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Валутен риск


Дружествата от групата осъществяват своите сделки основно на вътрешния пазар. Те не са изложени на значителен валутен риск, защото почти всички техни операции и сделки са деноминирани в български лева и евро. 
Ценови риск


 Дружеството не  е повлияно от специфичен ценови риск, тъй като  не е изложено на евентуални негативни промени в цените на суровини и материали, които са обект на търговия на световни стокови пазари.

Кредитен риск

 
При осъществяване на своята дейност дружествата от групата са изложени на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него. 


Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиента. 
            Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. 
            Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.


Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са концентрирани в Банка ДСК АД с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.


Вземанията са съсредоточени предимно в предоставения депозит на „Синергон холдинг” АД София.
Ликвиден риск


Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж.


То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност на финансиране на стопанската си дейност. 


Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносните парични потоци

Дружеството притежава лихвоносни активи, които осигуряват допълнителен паричен ресурс на дружеството. 

III. Стопански цели и вероятно бъдещо развитие на Петър     Караминчев АД за 2009 г.

Ръководството на Петър Караминчев АД е разработило следната бизнес програма за 2009 г        
Очакваните резултати за дейността през 2009 год:


	1. Нетни приходи от продажби                                                                    
	1,032 хлв.

	2. Финансов резултат – счетоводна печалба                                                    
	480 хлв.

	3. Балансова печалба – след облагане с данъци                                               
	432 хлв.

	4. Краткотрайни материални активи – общо                                               
	748 хлв.

	     в.т.ч: материали                                                                                            
	46 хлв.

	               готова продукция                                                             
	702 хлв.

	5. Вземания – общо
	14,800 хлв.

	    в.т.ч: от продажби                                                                        
	30 хлв.

	6. Задължения – общо                                                                        
	20 хлв.

	    в.т.ч: към доставчици                                                                     
	10 хлв.


Дейността на дружеството през 2009 г. ще бъде насочена за към следните основни цели:

- подобряване качеството на произвежданите продукти;
- усъвършенстване на маркетинговата политика и увеличаване продажбите на вътрешния пазар;

- опазване на природната среда.

За постигане на тези цели, се разчита на висококвалифициран, опитен и мотивиран персонал, с който предприятието разполага.
Ръководството на дъщерното дружество „Интериор Текстил” АД София счита, че основните направления в дейността на дружеството през 2009 година са в по-добро стопанисване и управление на недвижимата собственост, чрез отдаване под наем на свободните активи за търговски, складови и производствени цели.

IV. Допълнителна информация по Приложение № 10 :

Пазарен дял на продуктите през 2008г
1.Приходите от продажби на групата  за отчетната 2008 г.  са в в размер на  1201 х..лв.и са формирани от: 


Реализираната готова продукция за периода  има следното количествено и стойностно изражение:    


Подови настилки -


  9 х.м.кв.


40  х.лв                     

            Изкуствени кожи -


47 х.м.кв.

          119  х.лв                                       

            Фолиа

       -





              2 х.лв.


Покривки за маса - 


51 х.м.кв.


53  х.лв.   
                 


Други           
       -   






25  х.лв    
                        


Сухи строителни смеси-   
         1379   бр/т.


10  х.лв.     


Експандиран полистирен-
         1091 м.куб.

            74  х.лв.       


Общо реализирана готова продукция


           323 х.лв.


Релизирани са следните видове стоки:


Подова настилка  - 


38 х.м.кв.

          245  х.лв.                   


Изкуствена кожа  -                            21 х.м.кв. 
                             152  х.лв.
                 


Материал за ЗРО -  


  8 х.м.кв.


44  х.лв.                


Хидроизолационно фолио -              7 х.м.кв.                                58   х.лв.   

            Дунапрен             -





          115  х.лв                                                                        


Други 








46  х.лв    


Общо реализирани стоки




          660  х.лв         


	Продукти
	Стойност – хил.лв.
	% дял

	Подови настилки
	  40
	4,07

	Изкуствени кожи
	119
	12,11

	Фолиа
	   2
	0,20

	Покривки за маса 
	 53
	5,39

	Други изделия ГП
	 25
	2,54

	Сухи строителни смеси
	10
	1,02

	Експандиран полистирен
	74
	7,52

	Подови настилки внос
	                     245
	24,93

	Изкуствена кожа внос
	                     152
	15,46

	Материал ЗРО
	44
	4,48

	Хидроизолационно фолио
	58
	5,90

	Дунапрен
	                     115
	11,70

	Други Стоки
	46
	4,68

	Общо:
	                     983
	100.00


2.Промените настъпили през отчетната година спрямо предходната са:

	Продукти
	Ст/т хил.лв.

2008 год.
	% дял
	Ст/т хил.лв.

2007 год.
	% дял
	Промени

хил.лв.

	Подови настилки
	40
	4,07
	71
	4,14
	-31

	Изкуствени кожи
	119
	12,11
	151
	8,80
	-32

	Фолиа
	2
	0,20
	12
	0,70
	-10

	Покривки за маса
	53
	5,39
	67
	3,91
	-14

	Други изделия ГП
	25
	2,54
	35
	2,04
	-10

	Сухи стр. смеси
	10
	1,02
	34
	1,98
	-24

	Експ. полистирен
	74
	7,52
	389
	22,68
	-315

	Подови наст. внос
	245
	24,93
	412
	24,02
	-167

	Изк. кожа внос
	152
	15,46
	197
	11,49
	-45

	Материал ЗРО
	44
	4,48
	60
	3,50
	-16

	Хидроиз. фолио
	58
	5,90
	44
	2,57
	+14

	Дунапрен
	115
	11,70
	113
	6,59
	+2

	Други стоки
	46
	4,68
	130
	 0,757,58
	-84

	Общо:
	983
	100.00
	1715
	100.00
	-732



През годината дружеството-майка е осъществило сделки, които превишават 10% -ната граница от общите приходи от продажби-това се дължи на продажбата на земя и сгради, намиращи се на бул.”Липник № 73 ,  на стойност 19, 064 х.лв. 


Производствената дейност на групата е обезпечена с основни и спомагателни материали, доставките на които се извършват от юридически и физически лица от страната и чужбина и не надвишават 10% от общата сума на доставките. 
          3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.


През 2008 г. е сключен договор и е извършена продажба на  91,570 % идеални части от поземлен имот с идентификатор 63427.7.631 с площ 34368 кв.м. находящ се в гр.Русе, бул.”Липник” № 73 заедно с построените в него сгради,  на стойност 19, 064 х.лв. 

          4. Информация за сделки със свързани лица

През 2008 г. са извършени сделки със свързани лица (компанията-майка и други дружества под общ контрол), които не се отклоняват съществено от пазарните условия. Общата стойност на продажбите  и на покупките е  оповестена в Приложение № 27 , което представлява неразделна  част от настоящия отчет. 


Сделки, които са извън обичайната дейност на дружеството през 2008 г.:  

Реализирана е сделка на стойност  9 747   х. евро за продажба на недвижим имот;  намиращ се  в гр. Русе, бул.”Липник ” № 73 заедно с построените в него сгради, на стойност 19, 064  х.лв. Имотът е продаден на  „ЕН ЕР ЕЛ” ЕАД -София, което не е свързано лице. 



5. През 2008 г. събитията и показатели с необичаен за дружеството характер, имащи съществено влияние върху дейността му и реализираните от него приходи и извършени разходи са по повод продажбата на недвижимия имот описан подробно в т. 4.


6. Дружеството не е извършвало сделки, които не са отразени в счетоводните регистри.


7. Информация за дялови участия на   Петър Караминчев  АД:


Дружеството притежава и  95,84 % от дяловете в Интериор Текстил АД. Регистрираният капитал е 651,709   .лв. 


Петър Караминчев  АД притежава  800 000 броя безналични акции с номинал един лев всяка, представляващи 20 % от капитала на „Синергон хотели” АД Пловдив  (регистриран капитал 4 000 х.лв.).


8. Петър Караминчев  АД  не ползва банкови кредити и заеми при осъществяване на дейността си.

11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови  резултати, отразени във финансовия отчет за 2008 г. и по-рано публикуваните прогнози за тези резултати. 

По отчета за доходите:

При прогнозирани приходи от продажби за 2008 г. в размер на 2,014  х.лв. за периода от 01.01-31.12.2008, направен в доклада на ръководството към финансовият отчет за 2007 г.  са отчетени  1,136    х.лв., т.е. с  878   х.лв. по-малко. За  2008 г. са реализирани други доходи в размер на 16 ,270 х.лв. и са отчетени обезценки на материални запаси и текущи активи в размер на  1,048    х.лв., които не са включени в прогнозата.

Финансовият резултат по отчета за доходите за 2008 г. преди данъци е по-висок от предварителната прогноза с 14,720 х.лв. (прогноза 2008 -34 х.лв,2008-14,754 х.лв)

По счетоводния баланс:

 Балансова стойност на имоти, машини, оборудване и инвестиционни имоти  към 31.12.2008 г. е 13,514 х.лв. Дружеството няма публикувана прогноза за балансовата стойност на тези активи за 2008 г.Стойността на същите активи през 2007 г. е  10, 253 х.лв.

По паричния поток:

Дружеството няма публикувана прогноза за размера на паричните си потоци през 2008 г.

            12.  Петър Караминчев АД прилага политика на поддържане на максимални ликвидни активи (пари, парични еквиваленти и вземания с настъпил падеж) с цел да обезпечи парично всички сделки в съответствие с договорените и фиксирани срокове. Дружеството не се ангажира с рискови купувачи, а отложени плащания договаря само с клиенти с дълга история и доказана коректност.  


13. В бизнес-програмата на Петър Караминчев  АД за 2009 г не са предвидени инвестиции. 


14. През 2008 г. не са настъпили промени в основните принципи на управление на Петър Караминчев  АД.


15. В т.ІІ на доклада са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.



16.Не са правени  промени в състава на Съвета на директорите през 2008 г.


17. Информация за размера на възнагражденията на членовете на Съвета на директорите през 2008 г.   по  чл. 247  от ТЗ.  

„Петър Караминчев” АД Русе за 2008  г. е с едностепенна система на управление съгласно Търговския закон в Република България. 

Към 31 декември 2008 г. в Съвета на директорите участват:

1. Емил Дончев Михайлов – председател

2. Иван Петков Дюлгеров – член

3. Валентин Георгиев Маджаров – член и изпълнителен директор
Информация за Съвета на директорите по чл. 247 ал. 2 от Търговския закон:

1. Емил Дончев Михайлов – председател на СД. Начислено възнаграждение през 2008 година 6000.00 лева, изплатено възнаграждение 5 400,00 лева. 

2. Иван Петков Дюлгеров – Зам.председател на СД и Ръководител производствено-техническо направление в дружеството. Начислено възнаграждение през 2008 година 21 570,59 лева, изплатено възнаграждение 17 275,30 лева. 

3. Валентин Георгиев Маджаров – член на СД и Изпълнителен директор на дружеството. Начислено възнаграждение за 2008 година 24000,02 лева, изплатено възнаграждение19 542,69 лева

18. Информация за притежавани акции от членове на Съвета на директорите на Петър Караминчев АД:

Емил Дончев Михайлов – председател. Не притежава акции от дружеството.

Иван Петков Дюлгеров – член. Не притежава акции от дружеството.

Валентин Георгиев Маджаров – член и изпълнителен директор. Притежава 51 /петдесет  и един/ броя поименни акции с право на глас, представляващи 0,0015 % от гласовете в Общото събрание.
Членовете на Съвета на директорите придобиват акции по общия ред, съобразно изискванията на действащото законодателство. През 2008 год. членовете на СД не са придобивали акции. 

„Интериор текстил” АД София е с едностепенна система на управление съгласно Търговския закон в Република България. 

Към 31 декември 2008 г. в състава на Съвета на директорите участват:

Веселин Руменов Христов (член на Съвета и изпълнителен директор)
Румяна Иванова Стоянова (член на Съвета на директорите)
Дамян Стефанов Стефанов (член на Съвета на директорите)

Информация за Съвета на директорите по чл. 247 ал. 2 от Търговския закон:


1.Веселин Руменов Христов – член на СД и Изпълнителен директор в дружеството.

Начислено възнаграждение през 2008 г. в размер на 6128 лв. Изплатено възнаграждение за 2008 г.в размер на 6125,26 лв. Задължение към 31,12,2008 г. в размер на 391,71 лв. Не притежава акции от дружество.


2.Румяна Иванова Стоянова – член на СД. Начислено възнаграждение през 2008 г.в размер на 6128 лв. Изплатено възнаграждение за 2008 г.в размер на 6125,26 лв.Задължение към 31.12.2008 г.в размер на 391,71 лв. Не притежава акции от дружество.

3.Дамян Стефанов Стефанов – член на СД. Получено възнаграждение за 2008 год. – 6125,26 лв.  Начислено възнаграждение за 2008 г. в размер на 6128,00 лв.Задължение към 31,12,2008 г. в размер на 391,71 лв. Не притежава акции от дружество.

Членовете на Съвета на директорите на „Интериор текстил” АД придобиват акции по общия ред, съобразно изискванията на действащото законодателство. През 2008 год. членовете на СД не са придобивали и прехвърляли акции.
19. Няма информация за известни на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери.

20. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10% от собствения капитал
„Петър Караминчев” няма вземания и задължения по съдебни производства.

„Интериор текстил” има висящи съдебни производства към датата на съставянето на финансовия отчет по предявени реституционни претенции.

21. Директор връзки с инвеститорите

Ивелина Любомирова Лозанова

Адрес за кореспонденция: гр.Русе 7009, ул.”ТЕЦ ИЗТОК” № 71

Телефон:082/845900, 0888/651297 

e-mail: office@pkar.bg
Структура на основния капитал  на „Петър Караминчев” АД 

	Акционери
	Дялово участие
	Брой

акции
	Номинална стойност (хил.лв.)

	1. “Синергон холдинг” АД 
	89,98 %
	2 978 548
	2 978

	2. “КРАТОС 22” АД – Пловдив
	5,85 %
	193 762
	   194

	6. Други юридически лица
	-
	12
	-

	7. Индивидуални участници
	4,17 %
	137 818
	   138

	          Всичко акции:
	100,00 %
	3 310 140
	3 310


Структура на основния капитал  на „Интериор текстил” АД

	Акционери
	Дялово участие
	Брой

акции
	Номинална стойност (хил.лв.)

	"Петър Караминчев" АД, град Русе
	  95,84
	651,709
	652

	Физически лица
	    4,16
	  28,311
	  28

	
	100,00
	680 020
	680 


V. Промени в цената на акциите на дружеството


Търговията на акциите на  Петър Караминчев  АД през 2008 г. на неофициалния пазар на акции на  Българска фондова борса-София  АД показва следните резултати:








2008 г.


2007 г.

Средно-претеглена цена


3.08 лв.                       9,36 лв.

 
Минимална цена



1.717 лв.                      4.53 лв.

            Максимална цена


           
5.46 лв.                      15.84 лв.


Последна средно-претеглена цена
           
2.99.лв.                      11.54 лв. 


Брой на сделките


          164 сделки                   456 сделки


Обем изтъргувани акции

      98,401 акции                23,071  акции  

VI. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл.  100 н,ал.7,т.1 от ЗППЦК.

Съгласно нормативно определените в ЗППЦК и кореспондиращите с него подзаконови нормативни актове изисквания, публичните дружества задължително приложиха в организиране на дейността си международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по отношение на правата на акционерите, тяхната равнопоставеност, ролята на заинтересованите лица за корпоративно управление, разкриване на информация и осигуряване на прозрачност, отговорност на управителните органи, определени от КФН като основни насоки (принципи) на доброто корпоративно управление. В дружеството визираните по-горе принципи на добро корпоративно управление намират конкретен израз в разработената и утвърдена от Съвета на директорите - Програма за добро корпоративно управление. Тя определя политиката и принципите, към които се придържа изпълнителният орган на Дружеството. Основната цел на програмата е максимално оптимизиране  на предоставените на акционерите възможности за упражняване на  правата им, по отношение на  подобряване процеса на разкриване на информация, както и за подпомагане на мениджмънта при организиране дейността на Дружеството.

 През изтеклата година управителният орган на Дружеството е осъществявал дейността си в изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Програмата е актуализирана през 2008 година. Актуализацията и е минимална и не обхваща основните принципи и цели, a начина на изпълнението им с оглед спазване на законовите изисквания. От 2007 година дружеството е регистрирано в електронната система за разкриване на информация „Екстри” и чрез нея изпълнява задълженията 
си към БФБ-София АД. През 2008 година дружеството се е регистрирало в електронната система E-Register и чрез нея изпълнява задълженията си за разкриване на информация към КФН. През 2008 година дружеството е сключило договор за информационни услуги със „Сервиз финансови пазари” ЕООД и  разкрива информация към обществеността чрез информационната система X3News на сайта www.x3news.com .

            Програмата е изготвена при спазване на  разпоредбите, застъпени в Устава на Дружеството, Правилата за работа на Съвета на директорите  и  основните цели на приложимите закони и включва предприемане на конкретни мерки за прилагане и изпълнение на принципите, застъпени в нея. Към настоящият момент Дружеството продължава да изпълнява нормативно установените изисквания, както и стриктно да следи за спазване на наложените ограничения пред ръководството на Дружеството, а именно: императивно установените изисквания за независимост на  членовете  на Съвета на директорите,  оказване на необходимото съдействие на директора за връзки с инвеститорите по повод  осъществяваната от него дейност, своевременно разкриване в изискуемите срокове и обем на важна корпоративна информация  и пр.

През изтеклата година дейността на СД беше изцяло в съответствие с основните насоки. Изпълнението на тези изисквания целеше да се осигури гарантиране на интересите на акционерите в “Петър Караминчев” АД, както и да бъдат създадени благоприятни условия за потенциалните инвеститори.

В съответствие с императивно установените ангажименти на „Петър Караминчев” АД по Закона за публично предлагане на ценни книжа, в качеството му на публично дружество и през изтеклата календарна година дружеството води своята управленска политика в съответствие и при изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. В тази връзка дружеството се е водило от изготвения корпоративен календар, набелязващ най-важните моменти в управленския и стопанско-икономическия живот на дружеството, отразяващ набелязаните ангажименти по отношение взаимодействието на „П.Караминчев” АД с държавните и публични  институции и организации по повод разкриване в пълния обем на необходимата информация, която да способства настоящите и бъдещи акционери на дружеството да добият цялостна представа за настоящото икономическо състояние на дружеството, а също така и за неговите перспективи за развитие. Дейността на управителните и контролни органи  на дружеството, в лицето на Общото събрание на акционерите и Съвета на директорите е изцяло в съответствие с международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.Чрез равнопоставеното третиране на всички акционери, без значение на притежаваните от тях акции, чрез своевременното разкриване на информация по всички въпроси, свързани с дружеството, признаване правата на заинтересованите лица по закон и насърчаване на сътрудничеството между тях и дружеството, управителните и контролни органи на дружеството се стремят максимално да защитят правата на акционерите и улеснят упражняване на правата им.

Дружеството е създало максимално прозрачни условия за работата и дейността на управителните и контролните си органи, с цел улесняване на акционерите, независимо от размера на притежаваните от тях акции при упражняване правото им 
на глас в Общото събрание на акционерите.В устава на дружеството не съществува  ограничение върху прехвърлянето или притежаването на ценните книжа, както и не съществува необходимост от получаване на одобрение от дружеството или от друг акционер.”Петър Караминчев” АД няма акционери със специални контролни права, не съществуват и ограничения по отношение упражняване правото на глас на акционери, които са и служители на дружеството.”Петър Караминчев” АД няма съществени договори, които да пораждат действие, да се изменят или прекратяват, поради промяна на контрола  на дружеството при осъществяване на задължителното търгово предлагане.Не съществуват и споразумения между дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търговото предлагане

Отговорности на ръководството

Според българското законодателство ръководството следва да изготвя финансов отчет за всяка финансова година, който да дава вярна и честна представа за състоянието   на   Дружеството   към   края   на   годината   и   неговите   финансови
 резултати. Ръководството е изготвило приложения тук финансов отчет в съответствие с МСФО.

Ръководството потвърждава, че е прилагало адекватна счетоводна политика и че при изготвянето на финансовия отчет към 31 декември 2008 г. е спазен принципът на предпазливостта при оценката на активите, пасивите, приходите и разходите и няма планове, или намерения, които биха могли да променят съществено стойността или класификацията на активите и пасивите, отразени във финансовия отчет.

Ръководството също така потвърждава, че се е придържало към действащите счетоводни стандарти, като финансовия отчет е изготвен на принципа на действащо предприятие.
Ръководството е отговорно за коректното водене на счетоводните регистри, за целесъобразното управление на активите и за предприемането на необходимите мерки за избягването и откриването на евентуални злоупотреби и други нередности.

По нареждане на Съвета на директорите:

Валентин Маджаров

Изпълнителен директор

Петър Караминчев АД

31 Март 2009 г.
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