"МАШСТРОЙ" АД гр. ТРОЯН

гр. Троян, 5600, ул. "Акад. Ан. Балевски" №5, тел: 0670/6-24-06; факс: 0670/6-32-13; 

e-mail: info@mashstroy.bg
МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

на „Машстрой” АД гр. Троян
за четвъртото тримесечие на 2008 г.,съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

Този междинен доклад да се разглежда в едно със счетоводната политика и обяснителните бележки на дружеството към 31.12.08 г.  
01.2009 г.

1.Важни събития за „Машстрой” АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2008 г. 
Няма настъпили важни събития през четвъртото тримесечие на 2008 г. в дружеството.
2. Важни събития за „Машстрой” АД, настъпили от началото на финансовата година до края на четвъртото тримесечие на 2008 г. с натрупване

На 10.06.08 г. в седалището на Дружеството е проведено редовно годишно Общо събрание на  акционерите при спазване на всички изисквания на закона. За неговото провеждане акционерите са уведомени, чрез публикации в Държавен вестник и вестник „Пари”. Поканата до акционерите е вписана в Търговския регистър при спазване на сроковете. След провеждането му Протокола от Общото събрание е внесен в КФН и БФБ в срок. Приетият Годишен отчет за 2007 г. приет от Общото събрание на акционерите, преизбрания Съвет на директорите за нов пет годишен мандат и промените в Устава на дружеството са внесени в срок за вписване в Търговския регистър. 

На 31.07.08 г. Търговския регистър е обявил актуалният учредителен акт /устав/ и Годишният финансов отчет на дружеството приети на Общото събрание на акционерите проведено на 10.06.08. 
3. Влияние на важните събития за „Машстрой” АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2008 г. върху резултатите във финансовия отчет

Няма настъпили важни събития през последното тримесечие на 2008 г., които да са оказали влияние върху резултатите на дружеството във финансовия отчет.

4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „Машстрой” АД през останалата част от финансовата година

Микроикономически рискове са рисковете, които характеризират частта от общия инвестиционен риск, специфични за самото дружество и стопанският отрасъл. Тези рискове могат да бъдат разделени на две: 
- фирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество;
- отраслов риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло.

Фирменият риск е свързан със спецификата на основната дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвращаемостта от инвестираните средства и ресурси да отговаря на риска, свързан с тази инвестиция. 
Основният риск за “Машстрой” АД е свързан с възможните изменения на пазарните условия при търсенето и предлагането на металорежещи машини в резултат на конюнктурните промени на световния пазар в този отрасъл. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде преодоляна, чрез разкриване на нови пазарни ниши на световния пазар, както и на вътрешния пазар. За това разкриване спомагат нови разработки на металорежещи машини, доусъвършенстване на предлаганите модели машини според изискванията на клиентите, разкриване на съпътстващи производства. В дружеството се работи усилено по посочените възможности за преодоляване на фирменият риск, като се акцентира на възобновяване производството на цифрово – програмни машини и активно навлизане на пазара на едро - габаритни стругови машини.  

Този риск принципно е трудно управляем дори при добри професионално изготвени прогнози. За значителното му намаляване се разчита на повишаването на ефективността на фирменото планиране и прогнозиране и следене на пазарите както в страната така и в световен мащаб. А също така и поддържане на известни резервни парични средства, производствени мощности и суровини в размери, които осигуряват възможности за преодоляване на евентуални негативни последици, в случай на настъпване на рисково събитие.
 „Машстрой” АД закупува суровини и материали от чуждестранни доставчици изцяло в евро. Световната тенденция на повишаване цената на отпадъчният чугун влияе и на вътрешният ни пазар. Повишаване на цената му и намаляване на количествата които се предлагат на пазара представляват фирмен риск за дружеството. Посоченият материал е основна суровина за дружеството. На този етап дружеството не изпитва сериозни затруднения в този аспект, но в същото време следи и прогнозира пазара на тази суровина. 

Друг фирмен риск за предприятието е намирането на добре подготвени млади кадри в сферата на машиностроенето. На този етап дружество работи в посока подобряване условията на труд в дружеството, адекватно заплащане на положения труд, като определящо е качеството и производителността му. Полага основите на популяризиране на професията машиностроител и привличане на млади кадри, които да усвоят опита и професионалните умения на утвърдените кадри в тази област.       
Фирменият риск включва както  бизнес риска така и финансовия риск.

Финансовият риск представлява несигурност на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечен или заемен капитал. Тази финансова несигурност допълва бизнес риска. Когато част от средствата, които дружеството използва при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.
„Машстрой” АД финансира своята дейност почти изцяло от основната си дейност /производство и продажби на стругови машини/,както и от банкови заеми, които са около 6% от паричният поток на дружеството. Погасяване на задължения по банкови кредити дружеството обслужва редовно. 
Основните оперативни рискове са свързани с:

· управлението на дружеството – то се управлява от специалисти с доказани професионални качества и дългогодишен опит във фирмата; 
· разходи – дружеството работи за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление;
· доставки и поръчки  – доставките на някой основни материали /лагери, стомани и ел. елементи/ са обвързани с договори, които са обичайни за дейността на дружеството, другите суровини се закупуват от традиционни доставчици на база производствената необходимост, поръчките за производство на машини са на база традиционен търговски договор с мажоритарният собственик на дружеството „ЗММ България холдинг” АД гр. София, който извършва маркетинговата дейност на „Машстрой” АД;  
· околна среда –производствената дейност на “Машстрой” АД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви.
5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през четвъртото тримесечие на 2008 г.

Свързани лица за дружеството са:

·  ЗММ България Холдинг АД – мажоритарен собственик на капитала;

· Индустриален Холдинг България АД – собственик на ЗММ България Холдинг АД;

· ЗММ Сливен АД – дружество под общ контрол;

· ЗММ Нова Загора АД -  дружество под общ контрол;

· Леярмаш АД – дружество под общ контрол;

· „ЗЕМ” АД – дружество под общ контрол;
· „Булкари” ЕАД – дружество под общ контрол.
Дружеството притежава акции на стойност 150 хил. лв. от капитала на „Леярмаш” АД гр. София. Посоченото дружество е свързано лице на „Машстрой” АД. Придобитите акции са 4,84 % от капитала на „Леярмаш” АД гр. София, което е по-малко от 5 на сто от капитала на посоченото дружество и не е от съществено значение за инвеститорите.
Търговската и маркетингова дейност на дружеството се осъществява на база традиционен търговски /комисионен/ договор между дружеството и мажоритарния собственик  „ЗММ България холдинг” АД гр. София. Договора действа през цялата финансова година. 

Сделките с посочените  по горе свързани лица са съгласно обичайните търговски условия. Техния обем за периода е посочен подробно в Обяснителните бележки и счетоводната политика на дружеството към 31.12.08г.
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