МЕЖДИНЕН ДОКЛАД
За дейността на “ДРУЖБА” АД по чл.100 о, ал.4, т.2 от Закон за публично

предлагане на ценни книжа

І.Информация за важни събития, настъпили през тримесечието и с натрупване от началото на финансовата година до края на четвърто тримесечие на 2008г.:

· На 29.01.2008 г. “Дружба” АД гр. Разград /4DU/ е представило пред БФБ София АД и КФН   тримесечен отчет към 31.12.2007 г.
· На 22.02.2008 г. „Дружба” АД гр.Разград сключи договор за информационни услуги със „Сервиз финансови пазари” ЕООД гр. София , съгласно който „Сервиз финансови пазари” ЕООД ще разпространява регулираната по смисъла на ЗППЦК информация, както и друга информация, предоставена от „Дружба” АД, в Република България и държавите членки на Европейския съюз.
· На 05.03.2008 г. се проведе предварителен одит от представител на VW group във връзка с подготовката за сертификация на Дружеството по VW – стандарт: Formel-Q Capability и получаване на рейтинг “В” за доставчик.
· На 28.03.2008 г. “Дружба” АД гр. Разград /4DU/ е представило пред БФБ София АД и КФН   годишен отчет за 2007 г.
· През м.януари “Дружба” АД  извърши /финализира/ продажба на поземлен недвижим имот находящ се в землището на с. Дянково, община Разград, област Разград с обща площ 33 082 кв.м.
· “Дружба” АД гр. Разград е сред кандидатите с одобрени за финансиране проекти, и  са  сключили договор по схема за предоставяне на безвъзмездна финансова помощ BG051PO001/07/2.1-01 "Квалификационни услуги и обучения за заети лица" по ОП "РЧР" .
· На 25.04.2008 г. “Дружба” АД гр. Разград /4DU/ е представило пред БФБ София АД и КФН   тримесечен отчет към 31.03.2008 г.
· На 28-29.05.2008 г. бе проведен сертификационен одит на „Дружба” АД гр.Разград от одитор на VW Group по VW-стандарт. Резултатът  от одита е получаване на рейтинг „В” за всички производства/бутала, бутални болтове, бутални пръстени/, който дава възможност на фирмата да бъде евентуален доставчик на резервни части за  VW Group. 

· На 27 юни 2008 г.  в седалището на дружеството гр.Разград, ул. “Тутракан” № 4 от 12:00 часа се проведе Редовно Годишно Общо събрание на “Дружба”АД, гр.Разград, на което бяха взети следните решения: 

1. Приема Годишен отчет за дейността на дружеството през 2007 г. 


2. Одобрява и приема годишния финансов отчет на дружеството за 2007 г. и доклада на дипломираните експерт-счетоводители за 2007 г .

3. Приема Отчет за дейността на директора за връзки с инвеститорите за 2007 г.

4. Приема решение печалбата на дружеството за 2007 г., да се отнесе за допълнителни резерви . Не разпределя дивидент за 2007 г.
5.Освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите на дружеството за дейността им през 2007 г .

6. Определи възнагражденията на членовете на Съвета на директорите и срока, за който са дължими до изтичане на мандата за който е избран Съвета на директорите т.е. 03.08.2011 г..

7. Избор и назначаване на регистрирани одитори (дипломирани експерт-счетоводител) за 2008 г. Общото събрание на акционерите реши: избира и назначава Иван Иванов Събев, дипл. № 0025  и Блага Иванова Събева, дипл. № 543 за регистрирани одитори /дипломирани експерт-счетоводители/ за проверка и заверка на годишния финансов отчет на  дружеството  за 2008 г.
· На 29.07.2008 г. “Дружба” АД гр. Разград /4DU/ е представило пред БФБ София АД и КФН   тримесечен отчет към 30.06.2008 г.
· През месец август  “Дружба” АД гр. Разград прекрати сключения договор за безвъзмедна помощ по ОП « Развитие на човешките ресурси» поради разногласия с партньора по проекта.

· На 08.09.2008 г. “Дружба” АД гр. Разград сключи договор по схема за предоставяне на безвъзмездна финансова помощ за «Покриване на международно признати стандарти» по ОП «Развитие на конкурентоспособността на българската икономика 2007-2013».
· На 30.10.2008 г. “Дружба” АД гр. Разград /4DU/ е представило пред БФБ София АД и КФН   тримесечен отчет към 30.09.2008 г.
· През месец декември „Дружба” АД покри международно признатия стандарт ISO/ TS 16949:2002 за управление на качеството в автомобилната индустрия.  

​​


ІІ.Влияние на информацията по т.І върху резултатите във финансовия отчет:

Информацията по т.І не влияе върху финансовия  резултат.

ІІІ.Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено “Дружба”АД през 2008 година:

Специфичните рискове свързани с дейността на дружеството са:

- пазарен риск

- лихвен риск;

- ликвиден риск;

- валутен риск;

- регулационен риск,

- систематичен риск,

- несистематичен риск,

- фирмен риск,

- оперативни рискове.

Пазарен риск

Пазарният риск е свързан с вероятността за неблагоприятни промени в пазарната конюнктура – ценовите равнища на продуктите, които произвежда дружеството, обема на търсене и предлагане, конкурентната среда. 

Ликвиден риск

Това е способността на дружеството да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи. “ Дружба” АД  поддържа достатъчно парични средства по разплащателните си сметки, за да може да погасява текущите си задължения в срок, но поради дългия период на обръщение на материалните запаси понякога изпитва затруднения.

Валутен риск

Дружеството е експортно ориентирано и се стреми да разширява пазарите си в Европа и се  ориентира в разплащания в EUR. 

Лихвен риск

Това е рискът “ Дружба” АД да реализира загуби поради промяна на пазарните лихвени проценти. Дружеството работи с привлечен капитал: кредити за оборотни средства  и кредити с инвестиционно предназначение. 

            Регулационен риск

Това е рискът дружеството да реализира загуби поради промяна на нормативната уредба, касаеща търговските дружества.

 Систематичен риск

 Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнози от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

            Несистематичен (микроикономически) риск
Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на икономическата група, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. 

Основният  фирмен риск е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.
· Бизнес риск

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на дружеството. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  
· Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества. 

· разходи – дружеството работи по програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. 

· доставки – доставките са обезпечени  с договори.
ІV.Информация за сключените големи сделки между свързани лица:      

	               През отчетният период няма съществени сделки със свързани лица

	


V. Данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период

	№
	Акционери
	Брой акции
	 Дял  от капитала в%

	1
	MEI-ROEMENIE EN BULGARIJE FONDS N.V.
	10369
	5.06

	2
	КОРТЕКС ТРЕЙДИНГ АД
	59915
	29.24

	3
	ФАВОРИТ ХОЛД АД
	102256
	49.91


* Представената информация е към 31.12.2008 г.

Данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие.

Членове на Съвета на Директорите
	
	Име
	Брой акции
	% от капитала

	1.
	Иван Ангелов Тодоров
	1388
	0.68


VI. Движение на цената на акциите на “Дружба” Ад – гр.Разград за периода 01.01.2008 г. – 31.12.2008 г.
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                                                                              Изпълнителен Директор:











/инж.Иван Боляров/
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